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Tatigkeitsbericht

Sehr geehrte Anlegerinnen
Sehr geehrte Anleger

Wir freuen uns, Ihnen den Halbjahresbericht des PIZ Fonds - Colm vorlegen zu dirfen.

Der Nettoinventarwert pro Anteilschein fir die Anteilsklasse -HiH-CHF- ist seit dem 31. Dezember 2023 von CHF 90.71 auf CHF 97.54
gestiegen und erhéhte sich somit um 7.54%.

Am 28. Juni 2024 belief sich das Fondsvermdgen fur den PIZ Fonds - Colm auf CHF 156.9 Mio. und es befanden sich 1'608'623.277
Anfteile der Anteilsklasse -HiH-CHF- im Umlauf.

Performance -HiH-CHF-
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Top 10 Positionen

Gesellschaft Land Kategorie Gewichtung
iShares Core S&P 500 ETF USD Vereinigte Staaten Exchange Traded Funds 6.56%
iShares Physical Metals / Tracker  Global Hybride, strukturierte Instrumente 4.70%
Certificate on Gold open End

Amundi Physical Metals / Tracker Global Hybride, strukturierte Instrumente 3.13%

Certificat Structured Note on
Gold open end

Amundi MSCI Switzerland ETF - Global Exchange Traded Funds 3.00%
CHF-C-

iShares USD Treasury Bond 20+yr  Global Exchange Traded Funds 3.00%
UCITS ETF Hedged CHF

Assenagon Alpha FCP - Luxemburg Gemischter Fonds 2.94%
Assenagon Alpha Voltality

Capital Group Emerging Markets  Global Obligationenfonds 2.93%
Debt Fund (LUX)

Robeco QI Emerging Markets Luxemburg Aktienfonds 2.53%
Sustainable Enhanced Index

Equity

MontLake UCITS Platform ICAV Global Gemischter Fonds 2.31%
SSGA SPDR ETFs Europe | PLC - Global Exchange Traded Funds 2.10%

Japan UCITS ETF

Total 33.20%
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Tatigkeitsbericht (Fortsetzung)

Top 10 Investitionen

Gesellschaft Land Branche Investitionen Investitionen
in CHF in%
Assenagon Alpha FCP - Luxemburg Anlagefonds & Vorsorgestiftungen 4'689'998.50 17.53%
Assenagon Alpha Voltality
Robeco QI Emerging Markets Luxemburg Anlagefonds & Vorsorgestifftungen 4'009'665.59 14.99%
Sustainable Enhanced Index
Equity
Amundi MSCI Switzerland ETF - Luxemburg Anlagefonds & Vorsorgestiffungen 3'148'830.00 11.77%
CHF-C-
6.000% PSI Concepts 29.11.2025  Luxemburg Div. nicht klassierbare/klassierte 1'500'000.00 5.61%
Ges.
Adobe Inc. Vereinigte Staaten Internet, Software & IT- 909'558.07 3.40%
Dienstleistungen
Accenture Iland Diverse Dienstleistungen 788'833.00 2.95%
Exxon Mobil Corp. Vereinigte Staaten Erddl/-gas 783'969.26 2.93%
Schlumberger Ltd. Curagao Erddl/-gas 782'586.03 2.93%
SIG Group AG Schweiz Verpackungsindustrie 779'518.25 2.91%
Georg Fischer Rg Schweiz Maschinen & Apparate 779'100.70 2.91%
Ubrige n.a. n.a. 8'575'124.07 32.06%
Total Investitionen in der Geschdftsperiode 26'747°183.48 100.00%
Top 10 Desinvestitionen
Gesellschaft Land Branche Desinvestitioenn Desinvestitionen
in CHF in%
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF Iland Anlagefonds & Vorsorgestiffungen 3'843'896.73 11.71%
Advanced Micro Devices Vereinigte Staaten Elekironik & Halbleiter 2'703'608.23 8.24%
Goldman Sachs Group Inc Vereinigte Staaten Banken & andere Kreditinstitute 2'010'726.82 6.13%
BNP Paribas Frankreich Banken & andere Kredifinstitute 1'706'076.44 5.20%
Salesforce Inc Vereinigte Staaten Internet, Software & IT- 1'704'892.90 5.20%
Dienstleistungen
Swiss Life Holding Schweiz Versicherungen 1'614’000.00 4.92%
Costco Wholesale Corp Vereinigte Staaten Detailhandel, Warenhduser 1'587'539.73 4.84%
Amundi MSCI Switzerland ETF - Luxemburg Anlagefonds & Vorsorgestiffungen 1'560'551.30 4.76%
CHF-C-
0.500% Heathrow Funding Jersey Flugzeug- & Raumfahrtindustrie 1'500'000.00 4.57%
17.05.2026
Comcast Corp Vereinigte Staaten Graphisches Gewerbe, Verlage & 1'427'053.00 4.35%
Medien
Ubrige n.a. n.a. 13'157'825.25 40.10%
Total Desinvestitionen in der Geschdftsperiode 32'816’170.40 100.00%
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Vermogensrechnung

28. Juni 2024 30. Juni 2023

CHF CHF

Bankguthaben auf Sicht 5'507'856.98 13'317'406.89
Bankguthaben auf Zeit 0.00 0.00
Wertpapiere und andere Anlagewerte 151'441°697.29 132'326'608.51
Derivate Finanzinstrumente 383'169.85 -483'641.88
Sonstige Vermdgenswerte 184'984.99 188'675.12
Gesamifondsvermégen 157'517°709.11 145'349'048.64
Verbindlichkeiten -609'358.90 -568'750.87
Nettofondsvermégen 156'908'350.21 144'780'297.77

Ausserbilanzgeschafte

Allféllige, am Ende der Berichtsperiode offene derivative Finanzinstrumente sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.

Allfallige, am Bilanzstichtag ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending) sind aus dem Vermdgensinventar ersichtlich.

Am Bilanzstichtag waren keine aufgenommenen Kredite ausstehend.
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Erfolgsrechnung

01.01.2024 - 28.06.2024

01.01.2023 - 30.06.2023

Ungeprifter Halbjahresbericht per 28. Juni 2024

CHF CHF
Erfrag
Aktien 617'983.57 718'571.00
Obligationen, Wandelobligationen, Optionsanleihen 180'606.43 141'779.85
Zielfonds 146'493.96 216'374.17
Ertrag Bankguthaben 89'775.43 130'975.94
Sonstige Ertraige 512.40 0.00
Einkauf laufender Ertrage (ELE) -679.01 0.00
Total Ertrag 1'034'692.78 1'207°'700.96
Aufwand
Verwaltungsgebthr 999'031.16 951'697.52
VerwahrstellengebUhr 45'069.10 42'933.72
Revisionsaufwand 4'938.52 4'924.40
Passivzinsen 2'004.62 8'600.96
Sonstige Aufwendungen 100'239.39 94'509.42
Ausrichtung laufender Ertrdge (ALE) -350.65 64.36
Total Aufwand 1'150'932.14 1'102'730.38
Nettoertrag -116'239.36 104'970.58
Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 3'156'069.75 730'849.72
Realisierter Erfolg 3'039'830.3¢9 835'820.30
Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste 7'950'796.38 2'790'075.20
Gesamterfolg 10'990°626.77 3'625'895.50
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Veranderung des Nettofondsvermogens

Nettofondsvermdgen zu Beginn der Periode
Saldo aus dem Anteilsverkehr
Gesamterfolg

Nettofondsvermégen am Ende der Berichtsperiode

01.01.2024 - 28.06.2024
CHF

145'816'919.89

100'803.55

10'990°626.77

156'908'350.21
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Anzahl Anteile im Umlauf
PIZ Fonds - Colm -HiH-CHF-
Anzahl Anteile zu Beginn der Periode
Neu ausgegebene Anteile

Zurickgenommene Anteile

Anzahl Anteile am Ende der Periode

01.01.2024 - 28.06.2024

1'607'585.649

5'970.000

-4'932.372

1'608'623.277
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Kennzahlen

PIZ Fonds - Colm 28.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
Nettofondsvermdgen in CHF 156'908'350.21 145'816'919.89 141'389'968.02
Transaktionskosten in CHF 22'835.91 56'531.17 111'819.83
PIZ Fonds - Colm -HiH-CHF- 28.06.2024 31.12.2023 31.12.2022
Nettofondsvermdgen in CHF 156'908'350.21 145'816'919.89 141'389'968.02
Ausstehende Anteile 1'608'623.277 1'607'585.649 1'612'557.649
Inventarwert pro Anteil in CHF 97.54 90.71 87.68
Performance in % 7.54 3.45 -14.58
Performance in % seit Liberierung am 24.11.2017 -2.46 -9.29 -12.32
OGC/TER 1in % 1.64 1.58 1.65

Rechtliche Hinweise

Die historische Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie fur die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines Anteils
kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen zudem die bei der Ausgabe und RUcknahme der Anteile

erhobenen Kommissionen und Kosten unbertcksichtigt.

OGC/TER 1 (nachstehend TER genannt)

Sofern Anteile anderer Fonds (Zielfonds) im Umfang von mindestens 10% des Fondsvermdgens erworben werden, wird eine
synthetische TER berechnet. Die TER des Fonds setzt sich aus Kosten, welche auf Ebene des Fonds direkt angefallen sind und im
Falle der Berechnung der synthetischen TER zusatzlich aus der anteilmdssigen TER der einzelnen Zielfonds, gewichtet nach deren

Anteil am Stichtag sowie der effektiv bezahlten Ausgabeauf- und RUcknahmeabschlége der Zielfonds, zusammen.
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 28.06.2024 in CHF NIwW

WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

CHF  CIE Financier Richemont 0.00 3'650.00 9'200.00 140.25 1'290'300 0.82%
CH0210483332

CHF  Georg Fischer Rg 11'950.00 0.00 11'950.00 60.25 719'988 0.46%
CH1169151003

CHF  Lonza Group AG 0.00 1'900.00 1'500.00 490.40 735'600 0.47%
CHO0013841017

CHF  Nestle SA 0.00 0.00 26'800.00 91.72 2'458'096 1.57%
CHO0038863350

CHF  Novartis AG 0.00 9'030.00 23'400.00 96.17 2'250'378 1.43%
CHO0012005267

CHF  Roche Holding AG 0.00 0.00 10'565.00 249.50 2'635'968 1.68%
CHO0012032048

CHF  SIG Group AG 44'700.00 0.00 44'700.00 16.45 735'315 0.47%
CHO0435377954

CHF  Sika AG Rg 2'960.00 0.00 2'960.00 257.20 761'312 0.49%
CH0418792922

CHF  UBS Group 29'730.00 0.00 29'730.00 26.45 786'359 0.50%
CH0244767585

CHF  Zurich Insurance Group AG 0.00 1'670.00 1'670.00 479.10 800'097 0.51%
CHO0011075394

EUR  Allianz AG 0.00 0.00 6'420.00 259.50 1'604'098 1.02%
DE0008404005

EUR  ASML Holding 0.00 0.00 2'500.00 964.20 2'320'950 1.48%
NLO010273215

EUR  Kering 0.00 1'280.00 4'745.00 340.13 1'553'937 0.99%
FRO000121485

EUR  LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 0.00 1'700.00 2'050.00 712.70 1'406'758 0.90%
SE
FRO000121014

USD  Accenture 3'025.00 2'900.00 5'325.00 303.41 1'452'154 0.93%
IEOOB4BNMY 34

USD Adobe Inc. 1'955.00 0.00 3'825.00 555.54 1'909'897 1.22%
US00724F1012

USD  Advanced Micro Devices 14'630.00 18'250.00 10'480.00 162.21 1'527'925 0.97%
US0079031078

USD  Agilent Tech 6'300.00 0.00 6'300.00 129.63 734'022 0.47%
US00846U1016

USD  Alphabet -C- 6'200.00 2'110.00 10'050.00 183.42 1'656'822 1.06%
US02079K1079

USD  Amazon.com 0.00 0.00 6'100.00 193.25 1'059'528 0.68%
US0231351067

USD Apple Inc. 4'050.00 6'450.00 10'750.00 210.62 2'035'032 1.30%
US0378331005

USD  Berkshire Hathaway 800.00 1'950.00 4'200.00 406.80 1'535'654 0.98%
US0846707026
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 28.06.2024 in CHF NIwW

USD  Blackrock 1'050.00 0.00 1'050.00 787.32 743'025 0.47%
US09247X1019

USD  CVS Health 0.00 0.00 22'400.00 59.06 1'189'062 0.76%
US1266501006

USD  Exxon Mobil Corp. 7'400.00 0.00 7'400.00 115.12 765677 0.49%
US30231G1022

USD  Fastenal Co 12'750.00 0.00 12'750.00 62.84 720'128 0.46%
US3119001044

USD Home DepotInc. 0.00 0.00 5'000.00 344.24 1'547'015 0.99%
US4370761029

USD  JP Morgan Chase & Co. 0.00 5'750.00 4'450.00 202.26 808'971 0.52%
US46625H1005

USD Linde PLC Rg 2'000.00 0.00 2'000.00 438.81 788'805 0.50%
IEO00S9YS762

USD  Microsoft Corp. 0.00 0.00 5'300.00 446.95 2'129'109 1.36%
US5949181045

USD  Netflix 1'380.00 0.00 1'380.00 674.88 837'083 0.53%
US64110L1061

USD  NVIDIA Corp. 12'600.00 2'200.00 14'000.00 123.54 1'554'529 0.99%
US67066G1040

USD  Palo Alto Networks 2'800.00 0.00 2'800.00 339.01 853'166 0.54%
US6974351057

USD  PepsiCo Inc 0.00 0.00 9'500.00 164.93 1'408'271 0.90%
US7134481081

USD  Schlumberger Ltd. 18'000.00 0.00 18'000.00 47.18 763'297 0.49%
ANB068571086

USD  Unitedhealth Group 0.00 1'570.00 1'700.00 509.26 778'129 0.50%
US91324P1021

USD Visalnc 0.00 0.00 6'560.00 262.47 1'547'557 0.99%
US92826C8394

48'404'010 30.85%

Anleihen

CHF  0.192% Verizon Communications 0.00 0.00 1'500'000.00 95.90 1'438'500 0.92%
24.03.2028
CH1105672658

CHF  0.250% Banco Chile 05.12.2024 0.00 0.00 1'500'000.00 99.47 1'492'050 0.95%
CHO0346190033

CHF  0.250% Holcim Helvetia Finance 0.00 0.00 1'500'000.00 97.00 1'455'000 0.93%
18.03.2027
CH1101561525

CHF  0.315% Barclays 04.06.2027 0.00 0.00 1'600'000.00 96.00 1'536'000 0.98%
CH1115424686

CHF  0.320% HSBC Holdings 03.11.2027 0.00 0.00 1'600'000.00 96.05 1'536'800 0.98%
CH1145096140

CHF  0.384% Banco Santander Chile 0.00 0.00 1'500'000.00 99.69 1'495'350 0.95%
27.09.2024
CH0465767785

CHF  0.395% Macquarie Group 0.00 0.00 1'500'000.00 95.90 1'438'500 0.92%
20.07.2028
CH1118483747
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG

Portfolio Bezeichnung
ISIN

Kaufe D

Verkdufe 1)

Bestand per
28.06.2024

Kurs Kurswert
in CHF

% des
NIwW

CHF

CHF

CHF

CHF

CHF

CHF

CHF

CHF

CHF

CHF

CHF

CHF

CHF

CHF

0.500% RCI Banque 18.07.2024
CH0419041311

0.500% Schweizerische
Eidgenossenschaft 27.06.2032
CH0344958688

0.700% Syngenta Finance
09.12.2026

CH0525158447

1.000% Bangue International a
Luxembourg 10.07.2025
CH0483180920

1.100% Pfandbreifzentrale der
schweizerischen Kantonalbanken
18.04.2028

CH1170565795

1.1175 % Cellnex Telecom
17.07.2020

CH0555837753

1.195% RZD Capital 03.04.2028
CH0419041634

1.250% Pfandbreifzentrale der
schweizerischen Kantonalbanken
16.11.2029

CH0259810585

1.375% BAT International Finance
08.09.2026

CH0253514761

1.460% Europaeische
Investitionsbank 18.07.2033
CH1271360591

1.750% Schweizer Pfandbriefe
22.03.2029

CH1239494987

1.875% Pfandbriefbak
Schweizerischer
Hypothekarinstitute 15.01.2031
CH1243651952

2.000% Pfandbreifbank
Schweizerischer
Hypothekarinstitute AG 03.03.2033
CH1255924420

Zinsguhaben 1.195 RZDCapital
03.04.2028

CHO0419041634_Zins

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

1'500'000.00

1'500'000.00

1'500'000.00

1'500’000.00

1'500'000.00

1'500’000.00

1'700'000.00

1'500’000.00

500'000.00

1'600'000.00

1'500'000.00

1'500'000.00

1'500'000.00

49'546.03

99.93 1'498'950

99.34 1'490'100

97.88 1'468'200

98.89 1'483'275

99.89 1'498'350

99.15 1'487'175

54.73 930’342

100.76 1'511°400

100.20 501'000

104.35 1'669'600

102.84 1'542'600

104.59 1'568'850

106.40 1'596'000

100.00 49'546

28'687'588

0.96%

0.95%

0.94%

0.95%

0.95%

0.95%

0.59%

0.96%

0.32%

1.06%

0.98%

1.00%

1.02%

0.03%

18.28%

Exchange Traded Funds

CHF

CHF

GBP

Amundi MSCI Switzerland ETF -
CHF-C-

LU1681044993

iShares USD Treasury Bond 20+yr
UCITS ETF Hedged CHF
IEOOBD8PH067

iShares FTSE 100 Fund
IE0005042456

295'000.00

0.00

0.00

143'275.00

0.00

0.00

442'725.00

1'569'700.00

169'000.00

10.64 4'710'594

3.00 4'706'588

7.94 1'523'685

3.00%

3.00%

0.97%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 28.06.2024 in CHF NIW
JPY  SSGA SPDR ETFs Europe | PLC - 0.00 0.00 61'900.00 9'548.86 3'301'683 2.10%
Japan UCITS ETF
IEOOBZOG8B96
USD  iShares Core S&P 500 ETF USD 0.00 0.00 19'740.00 579.90 10'288'767 6.56%
IEOOBSBMRO87
24'531'317 15.63%
Hybride, strukturierte Instrumente
USD  Amundi Physical Metals / Tracker 0.00 0.00 59'000.00 92.49 4'904'883 3.13%
Certificat Structured Note on Gold
open end
FRO013416716
USD iShares Physical Metals / Tracker 0.00 0.00 181'150.00 45.29 7'373'196 4.70%
Certificate on Gold open End
IEOOB4ND3602
12'278'079 7.83%
TOTAL BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE 113'900'993 72.59%
AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE
Aktienfonds
USD Robeco QI Emerging Markets 34'000.00 0.00 34'000.00 130.10 3'975'752 2.53%
Sustainable Enhanced Index
Equity
LU2035181887
3'975'752 2.53%
Anleihen
CHF  0.500% Schweizerische 0.00 0.00  1'500'000.00 99.48 1'492'200 0.95%
Eidgenossenschaft 27.05.2030
CHO0224397171
CHF  0.700 % Corporacion Andina de 0.00 0.00  1'500'000.00 98.92 1'483'800 0.95%
Fomento 04.09.2025
CH0553331882
CHF  1.450% Pfandbrifzentrale der 0.00 0.00  1'500'000.00 101.80 1'526'925 0.97%
schweizerischen Kantonalbanken
30.04.2030
CH1189217891
CHF  1.500% Roche Kapitalmarkt 0.00 0.00  1'500'000.00 100.73 1'510'883 0.96%
Guaranteed 23.06.2023
CHI1211713222
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 28.06.2024 in CHF NIw
CHF  1.500% TEMENOS 28.11.2025 0.00 0.00  1'500’000.00 98.55 1'478'250 0.94%
CH0508785745
CHF  2.500% LGT Bank Euro Medium 0.00 0.00 1'700'000.00 107.00 1'819'000 1.16%
Notes 28.02.2033
CH1243651929
CHF  6.000% ABS Securitisation 0.00 0.00  1'500’000.00 100.41 1'506’180 0.96%
20.12.2024
CH1108675427
CHF  6.000% PSI Concepts 29.11.2025 1'500’000.00 0.00  1'500’000.00 100.00 1'500’000 0.96%
CH1213604080
12'317'238 7.85%
Gemischter Fonds
CHF  Assenagon Alpha FCP - 4'850.00 0.00 4'850.00 952.44 4'619'334 2.94%
Assenagon Alpha Voltality
LU2001392914
CHF  Finreon Green Income -SSH- 0.00 0.00 30'000.00 105.33 3'159'900 201%
DEOOOA3DYGZ3
USD  MontLake UCITS Platform ICAV 0.00 0.00 27'460.00 146.64 3'619'325 2.31%
IEOOBYZJ5K48
11°398'559 7.26%
Obligationenfonds
CHF  KEOX Funds - ESG Bonds -CHF-I- 0.00 0.00 2'960.00 938.50 2'777'960 1.77%
10351138917
USD  Capital Group Emerging Markets 0.00 0.00 300'000.00 17.04 4'594'666 2.93%
Debt Fund (LUX)
LUO815114623
7'372'626 4.70%
Wandelobligationenfonds
CHF  H.A.M. Global Convertible Bond 0.00 0.00 2'100.00 1'179.30 2'476'530 1.58%
Fund -CHF-D-
110336894378
2'476’530 1.58%
TOTAL AN EINEM ANDEREN, DEM PUBLIKUM OFFENSTEHENDEN MARKT GEHANDELTE ANLAGEWERTE 37'540'704 23.93%
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

WHG Porifolio Bezeichnung Kaufe D Verkdufe)  Bestand per Kurs Kurswert % des
ISIN 28.06.2024 in CHF NIw

TOTAL WERTPAPIERE UND ANDERE ANLAGEWERTE 151'441°697  96.52%

DERIVATE FINANZINSTRUMENTE

CHF  Forderungen aus 383'170 0.24%
Devisenterminkontrakten

TOTAL DERIVATE FINANZINSTRUMENTE 383'170 0.24%

CHF  Kontokorrentguthaben 5'507'857 3.51%

CHF  Sonstige Vermdgenswerte 184’985 0.12%

GESAMTFONDSVERMOGEN 157°'517°709 100.39%

CHF  Forderungen und -609'359  -0.39%
Verbindlichkeiten

NETTOFONDSVERMOGEN 156’908'350 100.00%

Durch Rundung bei der Berechnung kénnen geringfigige Rundungsdifferenzen enfstanden sein.

Fussnoten:

1) Inkl. Split, Grafisaktien und Zuteilung aus Anrechten

2) Vollstandig oder teilweise ausgeliehene Wertpapiere (Securities Lending)
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Umsatzliste

Geschdfte, die nicht mehr im Vermégensinventar erscheinen:

WHG Portfolio Bezeichnung Kaufe Verkaufe
ISIN

BORSENNOTIERTE ANLAGEWERTE

Aktien

CHF Swiss Life Holding 0 2'500
CHO0014852781

EUR BNP Paribas 0 25400
FRO000131104

usb Comcast Corp 0 40’150
US20030N1019

usb Costco Wholesale Corp 0 2'560
US22160K1051

usb Goldman Sachs Group Inc 0 4'900
US38141G1040

usb Intel Corp. 0 33400
US4581401001

usb Salesforce Inc 0 6'360
US794661L.3024

usb Valero Energy Corp 0 6'500
US91213Y1001

Anleihen

CHF 0.500% Heathrow Funding 17.05.2026 0 1'500'000
CHO0311427584

Exchange Traded Funds

usD iShares MSCI EM SRI UCITS ETF 0 618'400
IEOOBYVJRP78
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Devisentermingeschafte

Am Ende der Berichtsperiode offene Derivate auf Devisen:

Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
12.09.2024 CHF EUR 7'075'440.00 7'200'000.00
12.09.2024 CHF usb 23'532'303.10 26'179'000.00
Wahrend der Berichtsperiode getdtigte Derivate auf Devisen:
Falligkeit Kauf Verkauf Kauf Verkauf
Betrag Betrag
28.02.2024 EUR CHF 6'900'000.00 6'600'540.00
28.02.2024 usb CHF 32'500'000.00 28'317'250.00
30.05.2024 CHF usb 22'323'195.00 25'650'000.00
30.05.2024 usb CHF 25'650'000.00 22'323'195.00
30.05.2024 CHF EUR 7'029'420.00 7'415'000.00
30.05.2024 EUR CHF 7'415'000.00 7'029'420.00
12.09.2024 CHF EUR 7'075'440.00 7'200'000.00
12.09.2024 CHF usb 23'532'303.10 26'179'000.00
PIZ Fonds - Colm -18 -
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Optionen

Wahrend der Berichtsperiode getdtigte engagementerhohende Derivate:

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
Advanced Micro Devices P-Opt. 19.04.2024 155.00 96 96

Wahrend der Berichtsperiode getdtigte engagementreduzierende Derivate:

Basiswert Typ Verfall EXP Kauf Verkauf Endbestand
Amazon.com C-Opt. 17.05.2024 185.00 54 54

PIZ Fonds - Colm
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Vermogensinventar / Kaufe und Verkaufe

Verwaltungsgebuihren fir im OGAW gehaltene Bestande an Zielfonds

Zielfonds der Verwaltungsgeseslischaft IFM Independent Fund Management AG

Bezeichnung ISIN VWG Zielfonds
in % p.a.
H.A.M. Global Convertible Bond Fund -CHF-D- 10336894378 0.96%
KEOX Funds - ESG Bonds -CHF-I- LI0351138917 0.71%
Zielfonds anderer Verwaltungsgeseslischaften
Bezeichnung ISIN VWG Zielfonds
in % p.a.
Amundi MSCI Switzerland ETF -CHF-C- LU1681044993 0.25%
Assenagon Alpha FCP - Assenagon Alpha Voltality LU2001392914 0.00%
Capital Group Emerging Markets Debt Fund (LUX) LUO815114623 0.90%
Finreon Green Income -SSH- DEOOOA3D9GZ3 0.30%
iShares Core S&P 500 ETF USD IEOOBSBMRO87 0.07%
iShares FTSE 100 Fund IE0005042456 0.07%
iShares USD Treasury Bond 20+yr UCITS ETF Hedged CHF IEOOBD8PHO067 0.10%
MontLake UCITS Platform ICAV IEOOBYZJ5K48 0.60%
Robeco QI Emerging Markets Sustainable Enhanced Index Equity LU2035181887 0.00%
SSGA SPDR ETFs Europe | PLC - Japan UCITS ETF IEOOBZOG8B?6 0.12%
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Erganzende Angaben

Basisinformationen

Anteilsklassen

ISIN-Nummer

Liberierung

Rechnungswdhrung des Fonds
Referenzwdahrung der Anteilsklassen
Abschluss Rechnungsjahr
Abschluss erstes Rechnungsjahr
Erfolgsverwendung
Ausgabeaufschlag
Ricknahmeabschlag

Ricknahmeabschlag zugunsten Fonds

Umtauschgebihr beim Wechsel von einer
Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse

Pauschalgebihr

Performance Fee

Aufsichtsabgabe
Einzelfonds
Umbrella-Fonds fur den ersten Teilfonds
fUr jeden weiteren Teilfonds
Zusatzabgabe

Errichtungskosten
Internet

Kursinformationen
Bloomberg

Telekurs

PIZ Fonds - Colm
-HiH-CHF-
110371253837
24. November 2017
Schweizer Franken (CHF)
Schweizer Franken (CHF)
31. Dezember
31. Dezember 2017
Thesaurierend
max. 3%
keiner
keiner
keine
1.75%

keine

CHF 2'000.-- p.q.
CHF 2'000.-- p.q.
CHF 1'000.-- p.a.
0.0015% p.a. des Nettovermdgens des Einzelfonds resp. Umbrellafonds

werden linear Uber 3 Jahre abgeschrieben

www.ifm.li
www lafv li
www.fundinfo.com

PIZCOLM LE

37125383

PIZ Fonds - Colm
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Erganzende Angaben

Wechselkurse per Berichtsdatum

Vertriebslander
Private Anleger
Professionelle Anleger

Quadlifizierte Anleger

ESG

Publikation des Fonds

Hinterlegungsstellen
TER Berechnung

Transaktionskosten

Angaben zur Vergitungspolitik

Risikomanagement

Berechnungsmethode Gesamtrisiko

CHF 1 = EUR 1.0386 EUR 1 = CHF 0.9629
CHF 1 = GBP 0.8806 GBP 1 = CHF 1.1356
CHF 1 = JPY 179.0222 JPY 100 = CHF 0.5586
CHF 1 = USD 1.1126 usb 1 = CHF 0.8988

LI, DE, AT, CH

LI, DE, AT

CH

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berUcksichtigen nicht die
EU-Kriterien fUr 6kologische nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Der Prospekt, der Treuhandvertrag bzw. der Fondsvertrag bzw. die Satzung und die
Anlagebedingungen sowie der Anhang A ,OGAW im Uberblick” bzw. "Teilfonds im
Uberblick", die Basisinformationsblétter (PRIP-KID), sowie der neueste Jahres- und
Halbjahresbericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem
dauerhaften Datentrager bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den
Zahlistellen und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhdltlich.

UBS Switzerland AG, ZUrich
Neue Bank AG, Vaduz
SIX SIS AG, Zurich

Die TER wurde nach der in der CESR-Guideline 09-949 dargestellfen und in der CESR-
Guideline 09-1028 festgelegten Methode (ongoing charges) berechnet.

Die Transakfionskosten berlcksichtigen samiliche Kosten, die im Geschdaftsjahr for
Rechnung des Fonds separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgensgegenstdnden stehen.

Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM") unterliegt den for
Verwaltungsgesellschaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und den fUr AIFM nach dem Gesetz
Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds  (AIFMG)  geltenden
aufsichtsrechtlichen  Vorgaben im  Hinblick auf die Gestaltung ihrer
Vergutungsgrundsatze und —praktiken. Die detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in
einer internen Weisung zur Vergutungspolitik und —praxis geregelt. Die interne Weisung
soll das Eingehen Ubermdssiger Risiken verhindern und enthdlt geeignete
Massnahmen, um Interessenskonflikte zu vermeiden sowie eine nachhaltige
VergUtungspolitik zu erreichen. Informationen zur aktuellen VergUtungspolitik und —
praxis der Verwaltungsgesellschaft sind im Internet unter www.ifm.li veréffentlicht. Auf
Anfrage von Anlegern stellf die Verwaltungsgesellschaft weitere Informationen
kostenlos zur Verflgung.

Commitment-Approach

PIZ Fonds - Colm
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Erganzende Angaben

Bewertungsgrundsatze

Das Vermdgen des OGAW wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1.

Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfUgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an
mehreren Borsen amtlich nofiert, ist der zuletzt verfUgbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Hauptmarkt fir dieses
Wertpapier ist.

Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden, werden zum letzten verfGgbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum
offenstehenden Mdrkten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt verfGgbare Kurs jenes Marktes massgebend, der die hdchste
Liquiditat aufweist.

Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kdnnen mit der Differenz zwischen
Einstandspreis (Erwerbspreis) und RUckzahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine
Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der RiUckzahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allfdllige
Bonitatsverdnderungen werden zusétzlich bericksichtigt.

Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben
fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfaltigem Verkaufim Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich erzielt wirde
und der nach Treu und Glauben durch die Geschdftsleitung der Verwaltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder
Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden und Uberprifoaren Bewertung auf
Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von
Wirtschaftsprifern nachprofbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

OGAW bzw. Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum lefzten festgestellten und erhdltlichen
Nettoinventarwert bewertet. Falls fir Anteile die RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossesnen OGA kein
RUcknahmeanspruch besteht oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden, werden diese Anteile ebenso wie alle
anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und
Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

Falls fur die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden diese Vermdgensgegenstdnde,
ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren
Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere W&hrung als die Wahrung des OGAW lauten,
wird zum letzten Devisenmittelkurs in die Wahrung des OGAW umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere ad&quate Bewertungsprinzipien fir das Vermoégen des OGAW
anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmoglich oder
unzweckmdssig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrédgen kann die Verwaltungsgesellschaft die Anteile des OGAW auf der
Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getéatigt werden. In diesem Fall
wird fUr gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und Ricknahmeantrdge dieselbe Berechnungsmethode angewandt.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Deutschland

Die Gesellschaft hat ihre Absicht, Anteile in der Bundesrepublik Deutschland zu vertreiben, angezeigt und ist seit Abschluss des
Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

Einrichtung nach § 306a KAGB:

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

LI-9494 Schaan

Email: info@ifm.li

Zeichnungs-, Zahlungs-, RUcknahmeantrdge und Umtauschantrage fir die Anteile werden nach Massgabe der Verkaufsunterlagen
verarbeitet.

Anleger werden von der Einrichtung darUber informiert, wie die vorstehend genannten Auftradge erteilt werden kénnen und wie
RUcknahmeerlése ausgezahlt werden.

Die IFM Independent Fund Management AG hat Verfahren eingerichtet und Vorkehrungen in Bezug auf die Wahrnehmung und
Sicherstellung von Anlegerrechten nach Art. 15 der Richtlinie 2009/65/EG getroffen. Die Einrichtung erleichtert den Zugang im
Geltungsbereich dieses Gesetzes und Anleger kdnnen bei der Einrichtung hierGber Informationen erhalten.

Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter, der Treuhandvertrag bzw. Fondsvertrag bzw. die Satzung und die
Anlagebedingungen des EU-OGAW und die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos in Papierform bei der Einrichtung oder
elektronisch unter www.ifm.li oder bei der liechtensteinischen Verwahrstelle erhaltlich.

Bei der Einrichtung sind kostenlos auch die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise sowie sonstige Angaben und
Unterlagen, die im FUrstentum Liechtenstein zu verdffentlichen sind (z.B. die relevanten Vertradge und Gesetze), erhdltlich.

Die Einrichtung stellt Anlegern relevante Informationen Uber die Aufgaben, die die Einrichtung erflllf, auf einem dauerhaften
Datentréager zur VerfGgung.

Die Einrichtung fungiert ausserdem als Kontaktstelle fur die Kommunikation mit der BaFin.
Veroffentlichungen

Die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise werden auf www.fundinfo.com verdffentlicht. Sonstige Informationen fir die
Anleger werden auf www.fundinfo.com verdffentlicht.

In folgenden Fdllen werden die Anleger mittels dauerhaften Datentrdgers nach § 167 KAGB in deutscher Sprache und grundsatzlich
in elekfronischer Form informiert:

a) Aussetzung der RGcknahme der Anteile des EU-OGAW,

b) Kindigung der Verwaltung des EU-OGAW oder dessen Abwicklung,

c) Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsétzen nicht vereinbar sind oder
anlegerbenachteiligende Anderungen von wesentlichen Anlegerrechten oder anlegerbenachteiligende Anderungen, die die
VergUtungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Investmentvermdgen entnommen werden kdnnen,
einschliesslich der Hintergrinde der Anderungen sowie der Rechte der Anleger in einer verstéindlichen Art und Weise; dabei ist
mitzuteilen, wo und auf welche Weise weitere Informationen hierzu erlangt werden kénnen,

d) die Verschmelzung von EU-OGAW in Form von Verschmelzungsinformationen, die gemdss Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu
erstellen sind, und

e) die Umwandlung eines EU-OGAW in einen Feederfonds oder die Anderungen eines Masterfonds in Form von Informationen, die
gemdB Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.
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Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich:
Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich gemdiss den Bestimmungen nach EU-Richtlinie 2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der &sterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

AT-1100 Wien

Email: foreignfunds0540@erstebank.at

PIZ Fonds - Colm
Ungeprifter Halbjahresbericht per 28. Juni 2024

-25.



Sperzifische Informationen fur einzelne Vertriebslander

Hinweise fir Anleger in der Schweiz

1.

Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20, CH-8002 ZUrich.

2.  ZIahistelle
Zahlstelle in der Schweiz ist Helvetische Bank AG, Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich.
3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Prospekt, der Treuhandvertrag, die Basisinformationsblatter (PRIIP-KID) sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kénnen
kostenlos beim Vertreter sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen werden.
4, Publikationen
Die auslandische kollektfive Kapitalanlage betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elekfronischen Plattform
www.fundinfo.com.
Die Ausgabe- und RGcknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis ,,exklusive Kommissionen" werden téglich auf der
elekfronischen Plattform www.fundinfo.com publiziert.
5.  Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
5.1 Retrozessionen
Die Verwaltungsgesellschaft und dessen Beauftragte sowie die Verwahrstelle kdnnen Retrozessionen zur Deckung der
Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Als Vertriebs-
und Vermittlungstatigkeit gilt insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzielt, den Vertrieb oder die Vermittlung von Fonds-
anteilen zu férdern, wie die Organisation von Road Shows, die Teilnahme an Veranstaltungen und Messen, die Herstellung
von Werbematerial, die Schulung von Vertriebsmitarbeitern etc.
Retfrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet
werden.
Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen richtet sich nach den einschldgigen Bestimmungen des FIDLEG.
5.2 Rabatte
Die Verwaltungsgesellschaft und dessen Beauftragte kdnnen im Vertrieb in der Schweiz Rabatte auf Verlangen direkt an
Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden GebUhren und/oder Kosten zu
reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie
+ aus GebuUhren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht zusatzlich belasten;
+ aufgrund von objekfiven Kriterien gewd&hrt werden;
+ samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erflllen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen
Voraussetzungen im gleichen Umfang gewdhrt werden.
Die objekfiven Kriterien zur Gewdhrung von Rabatten durch die Verwaltungsgesellschaft sind:
+ Dasvom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven Kapitalanlage
oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;
+ die Hohe der vom Anleger generierten GebUhren;
+ das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);
Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.
6. ErfUllungsort und Gerichtsstand
FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der ErfUllungsort am Sitz des Vertreters begrindet. Gerichtsstand ist der Sitz des
Vertreters oder der Sitz oder Wohnort des Anlegers.
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