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Sehr geehrte Damen und Herren,
der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend Uber die Entwicklung des Investmentfonds Alpina Fund SICAV.

Alpina Fund SICAV (die "Gesellschaft") ist eine Investmentgesellschaft, die in Luxemburg als Investmentgesellschaft mit variablem Kapital ("société
d'investissement a capital variable" oder "SICAV") auf der Grundlage des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen
(SICAV Teil | Gesetz von 2010) in Form eines Umbrellafonds in seiner jeweils glltigen Fassung am 06.12.2010 gegriindet wurde.

Wir méchten noch darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermdgens sowie sonstige wesentliche
Anlegerinformationen an die Aktionare im Internet unter www.hal-privatbank.com bekannt gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls aktuelle
Fondspreise und Fakten zu lhren Fonds.

Zeichnungen koénnen nur auf Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts, des Basisinformationsblattes fur verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger
und Versicherungsanlageprodukte (PRIIPs) zusammen mit dem Zeichnungsantragsformular, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht erfolgen.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Januar 2024 bis zum 30. Juni 2024.

Ereignisse im Berichtszeitraum:

Aufgrund des jlungsten Anstiegs der Rucknahmen, sah der Verwaltungsrat der Gesellschaft die effiziente Verwaltung des Teilfonds Sprott — Alpina Gold
Equity UCITS Fund (liquidiert) und die Einhaltung der Anlagestrategie unter wirtschaftlichen Gesichtspunkten nicht mehr als gewahrleistet an. In Anbetracht
des geringen Volumens wurde eine Fortfihrung des vorgenannten Teilfonds als nicht mehr im Interesse der Aktiondre erachtet. Aus den vorgenannten
Griinden hat der Verwaltungsrat der Gesellschaft am 24. April 2024 beschlossen, den Teilfonds in Liquidation zu setzen.

Am 5. Juli 2024 wurde der Teilfonds liquidiert.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag:

Mit Wirkung zum 31. Juli 2024 ist Irina Heintel als Mitglied des Verwaltungsrats der Alpina Fund Management S.A. und aus der Geschéftsleitung der Alpina
Fund Management S.A. ausgeschieden. Mit Wirkung zum 1. September 2024 wird Jens Schoffelmann in die Geschéftsleitung der Alpina Fund Management
S.A. eintreten.

\Wertentwicklung des Netto-Fondsvermogens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

Alpina Bond & Insurance Linked Strategy Fund of Fund A (CHF) / LU0524670048 (1. Januar 2024 bis 30. Juni 2024) 8,70 %
Alpina Bond & Insurance Linked Strategy Fund of Fund A (EUR)/ LU0524669974 (1. Januar 2024 bis 30. Juni 2024) 5,48 %
Alpina Bond & Insurance Linked Strategy Fund of Fund A (USD)/ LU0524669891 (1. Januar 2024 bis 30. Juni 2024) 1,66 %
Alpina Bond & Insurance Linked Strategy Fund of Fund | (EUR) / LU0524670394 (1. Januar 2024 bis 30. Juni 2024) 5,08 %
Alpina Bond & Insurance Linked Strategy Fund of Fund | (USD) / LU0524670121 (1. Januar 2024 bis 30. Juni 2024) 2,03 %
Alpina Bond & Insurance Linked Strategy Fund of Fund T (EUR)/LU0961411492 (1. Januar 2024 bis 30. Juni 2024) 5,36 %
Sprott-Alpina Gold Equity UCITS Fund A (USD) (liquidiert) / LU0794517200 (1. Januar 2024 bis 30. Juni 2024) -3,27 %
Sprott-Alpina Gold Equity UCITS Fund | (USD) (liquidiert) / LU0794518190 (1. Januar 2024 bis 30. Juni 2024) -1,18 %
Sprott-Alpina Gold Equity UCITS Fund T (USD) (liquidiert) / LU0794519677 (1. Januar 2024 bis 30. Juni 2024) -1,05%

Die Wertentwicklung ist die prozentuale Veranderung zwischen dem angelegten Vermdégen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem Wert am
Ende des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschuttungen wieder angelegt wurden. Historische Wertentwicklungen
lassen keine Ruckschlusse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu.
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Erlauterungen zu den Vermdgensibersichten (Anhang)

zum 30. Juni 2024
Der vorliegende Bericht wurde gemaf den in Luxemburg geltenden Vorschriften nach LUX GAAP erstellt.

Der Wert einer Aktie ("Aktienwert") lautet auf die in der Ubersicht der jeweiligen Teilfonds der Gesellschaft festgelegten Wahrung der Aktienklasse
("Aktienklassenwahrung"). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Zentralverwaltungsstelle oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem
im Verkaufsprospekt des jeweiligen Teilfonds der Gesellschaft festgelegten Tag ("Bewertungstag") berechnet. Die Berechnung der jeweiligen Teilfonds
der Gesellschaft und ihrer Aktienklassen erfolgt durch Teilung des Vermogens je Aktienklasse durch die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf
befindlichen Aktien dieser Aktienklasse. Soweit in Jahresberichten sowie sonstigen Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften Auskunft Uber
die Situation des Vermdgens der Gesellschaft insgesamt gegeben werden muss, erfolgen diese Angaben in Wahrung der Aktienklasse bzw. Wahrung
der Finanzstatistik ("Referenzwahrung"), und die Vermdgenswerte werden in die Referenzwahrung umgerechnet.

Das Netto-Gesellschaftsvermdgen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a) Die im Gesellschaftsvermdgen enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen Anteilwert bzw. Ricknahmepreis
bewertet.

b) Der Wert von Kassenbestanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten Auslagen,
Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag, es sei denn, dass dieser
wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt
wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfluigbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.

d) Sofern ein Vermoégenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fur

Vermdgenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den

Regelungen in c) den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermdégenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert solcher

Vermoégenswerte auf der Grundlage des vernlinftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt.

Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, entspricht

dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemaR den Richtlinien des Verwaltungsrates auf einer konsistent fur alle verschiedenen Arten von

Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, welche an Bdrsen oder anderen

organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfugbaren Abwicklungspreise solcher Vertrdge an den Borsen oder

organisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen vom Fonds gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein

Forward oder eine Option an einem Tag, fur welchen der Nettovermégenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die

Bewertungsgrundlage fiir einen solchen Vertrag vom Verwaltungsrat in angemessener und vernunftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktiblichen Bedingungen im exklusiven Interesse
des Fonds abgeschlossen werden.

g) Geldmarktinstrumente kénnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Investmentgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein
anerkannten, von Abschlusspriifern nachprifbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und
Glauben und entsprechend dem der Investmentgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert berticksichtigt wurden (Dirty-Pricing).

j) Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung der Teilfonds der Gesellschaft ausgedriickt sind, wird in diese
Wahrung zu den zuletzt bei einer GroRbank verfligbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verflugbar sind, wird der Wechselkurs
nach Treu und Glauben und nach dem vom Verwaltungsrat aufgestellten Verfahren bestimmt.

LS

Die Investmentgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer angemesseneren
Bewertung eines Vermdgenswertes der Gesellschaft fur angebracht halt.

Wenn die Investmentgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Aktienwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatsachlichen Wert der Aktien
der Teilfonds der Gesellschaft nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittlung des Aktienwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden
Bdrsen und/oder Markten gegeben hat, kann die Investmentgesellschaft, in Abstimmung mit der Zentralverwaltungsstelle, beschlieRen, den Aktienwert
noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter diesen Umstanden werden alle fur diesen Bewertungstag eingegangenen Antrage auf Zeichnung und
Rucknahme auf der Grundlage des Aktienwertes eingel6st, der unter Beruicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Bei auRerordentlichen Umstanden kdnnen innerhalb eines Tages weitere Bewertungen vorgenommen werden, die fur die danach auszugebenden oder
zuriickzunehmenden Anteile mafigebend sind.

Im Berichtszeitraum kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Halbjahresbericht keine Angaben im
Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufiihren.

Risikohinweise zum Ukraine-Konflikt: Die Auswirkungen der Ukraine-Krise fir den Fonds sind derzeit nicht abschlieRend zu beurteilen. Auch wenn

keine direkten Wertpapierbestande in der Ukraine oder Russland vorhanden sind, besteht die Gefahr, dass indirekte Risiken aus den verhangten
Sanktionen, entstehender Marktvolatilitat oder steigenden Energiepreisen Einfluss auf die Entwicklung des Fonds oder von Geschéaftspartnern nehmen.
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2024
Alpina Bond & Insurance Linked Strategy Fund of Fund

Gattungsbezeichnung

Investmentanteile*
Gruppenfremde Investmentanteile

Irland

AXA IM W.A.V.-WAVE Cat Bond.Fd Registered Acc.Shs | USD

iShs DL Treas.Bd 0-1yr UC.ETF Registered Shares USD (Acc)

iShs DL Treas.Bd 1-3yr U.ETF Registered Shares USD (Acc)

SPDR Bloom.1-3M.T-Bi.U.ETF Registered Shares (Acc)

Spherein.Glbl-Gl.Cred.Strat.Fd Reg. Shs F Inst. USD Acc
Liechtenstein

Plenum CAT Bd Dyn.Fd Inh.-Ant. | USD Acc

Solidum Cat Bond Fund Inhaber-Anteile USD |
Luxemburg

Credit Suisse(Lux)FI.Ra.Cr.Fd Namens-Anteile D

LGT(Lux)I-Cat Bond Fund Actions Nom. B2 USD

UBSLFS-BB US Liq.Cp.1-5Y U.ETF Inhaber-Anteile A Acc.USD

Bankguthaben
EUR - Guthaben

EUR bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wé&hrungen

USD bei Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg

Sonstige Vermdgensgegenstiande
Sonstige Forderungen
Zinsanspriiche aus Bankguthaben

Gesamtaktiva

Verbindlichkeiten

aus
Managementverglitung
Prifungskosten
Sonstige Verbindlichkeiten
Taxe d'abonnement
Transfer- und Registerstellenvergiitung
Verwahrstellenvergitung
Verwaltungsvergiitung
Zentralverwaltungsvergitung
Gesamtpassiva

Fondsvermoégen*
Aktienwert A (CHF)
Aktienwert A (EUR)
Aktienwert A (USD)
Aktienwert | (EUR)
Aktienwert | (USD)
Aktienwert T (EUR)
Umlaufende Aktien A (CHF)
Umlaufende Aktien A (EUR)
Umlaufende Aktien A (USD)
Umlaufende Aktien | (EUR)
Umlaufende Aktien | (USD)

Umlaufende Aktien T (EUR)

IEO0BZCPNB98
IEOOBGSF1X88
IEOOBYXPSP02
IEOOBJXRT698

IEOOBKXBBV70

LI11115702857
L10467052754

LU0340000420
LU0816333123
LU1048315086

Stiick/
Anteile/
Whg.

Anteile
Anteile
Anteile
Anteile
Anteile

Anteile

Anteile

Anteile
Anteile

Anteile

Bestand
zum
30.06.2024

426,62
4.500,00
85.000,00
400,00
4.124,11

5.000,00
4,00

500,00
750,77
26.000,00

24,87

78.439,10

9.310,55
593,31

-722,16
-8.937,37
-8.457,35

-451,66
-3.000,00

-144,41
-4.860,78

-220,70

im Berichtszeitraum W

Kéaufe/
Zugange

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

Verkaufe/
Abgange

-75,00
-500,00
-31.000,00
0,00

-5,26

0,00
-2,00

-300,00
-1.250,00
0,00

usb
usD
usD
usb
usb

usD
usD

usb
usD
usD

EUR

usD

usb
usb

usb
EUR
usD
usb
EUR
usD
usD
usb

CHF
EUR
usb
EUR
usD
EUR
STK
STK
STK
STK
STK
STK

Kurswert in
usD

4.784.246,40

1.373,75 586.065,10
111,00 499.500,00
547 464.525,00
110,54 44.216,00
218,05 899.255,70

118,88
116.035,31

594.400,00
464.141,24

1.327,52
160,65
17,22

663.760,00
120.611,36
447.772,00

78.465,74

26,64

78.439,10

9.903,86
9.310,55
593,31
4.872.616,00

-27.645,56

-722,16
-9.574,60
-8.457,35

-451,66
-3.213,90

-144,41
-4.860,78

-220,70

-27.645,56

4.844.970,44
102,53
17,71
132,89
131,24
143,22
111,79
5.002,165
12.984,065
7.051,441
2.416,393
9.423,894
78,000

% des
Fondsver-
mogens

98,75

12,10
10,31
9,59
0,91
18,56

12,27
9,58

13,70
2,49
9,24
1,62

0,00

1,62

0,20
0,19
0,01
100,57

-0,57

-0,01
-0,20
-0,17
-0,01
-0,07
-0,00
-0,10
-0,00
-0,57

100,00

*Angaben zu Ausgabeaufschldgen, Riicknahmeabschlagen sowie zur maximalen Hohe der Verwaltungsgebdhr fiir Zielfondsanteile sind auf Anfrage am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, bei der

Verwahrstelle und bei den Zahlstellen kostenlos erhéltlich.

**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Fonds, welche nicht in Fondswahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse
bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 27.06.2024

Euro EUR 0,9334 =1 US-Dollar (USD)
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Fondsvermdgen, Aktienwert und umlaufende Aktien
Alpina Bond & Insurance Linked Strategy Fund of Fund

Aktienklasse Aktienklasse Aktienklasse Aktienklasse Aktienklasse Aktienklasse
A (USD) in USD A (EUR) in EUR A (CHF) in CHF 1 (USD) in USD I (EUR) in EUR T (EUR) in EUR

zum 30.06.2024

Fondsvermdgen 937.090,15 1.528.348,09 512.864,18 1.349.665,99 317.124,55 8.719,70
Aktienwert 132,89 17,71 102,53 143,22 131,24 111,79
Umlaufende Aktien 7.051,441 12.984,065 5.002,165 9.423,894 2.416,393 78,000
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Vermogensaufstellung zum 30.06.2024
Sprott-Alpina Gold Equity UCITS Fund (liquidiert)

Gattungsbezeichnung Stiick/ Bestand im Berichtszeitraum Whg. Kurs  Kurswertin % des
Anteile/ zum Fondsver-

Kaufe/ Verkaufe/ =
Whg. 30.06.2024 Zugénge Abgénge UsD mogens

Bankguthaben
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

USD bei Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG,
Niederlassung Luxemburg

Sonstige Vermdgensgegenstande
Sonstige Forderungen
Zinsanspriiche aus Bankguthaben

Gesamtaktiva

Verbindlichkeiten
aus
Druck- und Veréffentlichungskostenn
Managementvergiitung
Priifungskosten
Sonstige Verbindlichkeiten
Taxe d'abonnement
Transfer- und Registerstellenvergiitung
Verwahrstellenvergiitung
Verwaltungsvergiitung
Zentralverwaltungsvergitung
Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben
Gesamtpassiva

Fondsvermogen*

Aktienwert Sprott-Alpina Gold Equity UCITS Fund A (USD) (liquidiert)
Aktienwert Sprott-Alpina Gold Equity UCITS Fund | (USD) (liquidiert)
Aktienwert Sprott-Alpina Gold Equity UCITS Fund T (USD) (liquidiert)
Umlaufende Aktien Sprott-Alpina Gold Equity UCITS Fund A (USD) (liquidiert)
Umlaufende Aktien Sprott-Alpina Gold Equity UCITS Fund I (USD) (liquidiert)

Umlaufende Aktien Sprott-Alpina Gold Equity UCITS Fund T (USD) (liquidiert)
**Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen

1.286.457,25

11.633,97
2.540,07

-660,00
-520,32
-18.992,46
-53.505,76
-152,89
-1.500,00
-37,44
-731,96
-57,21
-1,04

entstanden sein.

usb

usb
usD

EUR
usD
EUR
usb
usD
EUR
usb
usb
usD
usD

usD
usb
usb
STK
STK

STK

1.286.457,25 105,19
1.286.457,25 105,19
14.174,04 1,16
11.633,97 0,95
2.540,07 0,21
1.300.631,29 106,35
-77.667,25 -6,35
-707,06 -0,06
-520,32 -0,04
-20.346,62 -1,66
-53.505,76 -4,38
-152,89 -0,01
-1.606,95 -0,13
-37,44 -0,00
-731,96 -0,06
-57,21 -0,00
-1,04 -0,00
-77.667,25 -6,35
1.222.964,04 100,00

51,24

58,64

58,46

3.286,000

17.734,000

250,000
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\Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Fonds, welche nicht in Fondswahrung ausgedriickt sind, sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Devisenkurse
bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 27.06.2024
Euro EUR 0,9334 =1 US-Dollar (USD)
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Fondsvermdgen, Aktienwert und umlaufende Aktien
Sprott-Alpina Gold Equity UCITS Fund (liquidiert)

Aktienklasse

Aktienklasse

Aktienklasse

zum 30.06.2024
Fondsvermdgen
Aktienwert

Umlaufende Aktien

A(USD) in USD

168.371,83
51,24
3.286,000

1 (USD) in USD

1.039.976,3
58,64
17.734,000

T (USD) in USD

14.615,91
58,46
250,000
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Alpina Fund SICAV Zusammenfassung
Zusammengefasste Vermogensibersioht Apina Fund SICAY

Zusammengefasste Vermogenstbersicht Alpina Fund SICAV

zum 30. Juni 2024

in EUR )

Aktiva
Investmentanteile
Bankguthaben
Sonstige Forderungen

Zinsanspruche aus Bankguthaben

Gesamtaktiva

Passiva

Verbindlichkeiten aus

Druck- und Veroffentlichungskostenn

Managementvergutung
Prifungskosten
Sonstige Verbindlichkeiten

Taxe d'abonnement

Transfer- und Registerstellenvergltung

Verwahrstellenvergltung
Verwaltungsvergltung

Zentralverwaltungsvergiitung

Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben

Gesamtpassiva

Zusammengefasste Vermogensiibersicht am Ende der Berichtsperiode

*Bei der Ermittlung der Prozentwerte kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

4.465.832,54
1.274.081,01
19.550,56
2.924,84
5.762.388,96

-660,00
-1.159,79
-27.929,82
-57.839,18
-564,31
-4.500,00
-169,75
-56.220,52
-259,41
-0,97
-98.303,75

5.664.085,20

78,84
22,49
0,35
0,05

101,74

-0,01
-0,02
-0,49
-1,02
-0,01
-0,08
-0,00
-0,09
-0,00
-0,00
1,74

100,00*
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