Muzinich EmergingMarketsShortDuration Fund

Hedged USD Accumulation H Units
(ISIN: IEOOBP46WG85)

ein Teilfonds des Muzinich Funds

Die Verwaltung dieses Fonds erfolgt durch Muzinich & Co. (Ireland) Limited,

einem Tochterunternehmen der Muzinich & Co., Inc.

Wesentliche

Anlegerinformationen

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche
Informationen fiir den Anleger iber diesen
Fonds. Es  handelt sic nicht um
Werbematerial. Diese Informationen sind
gesetzlich vorgeschrieben, um lhnen die
Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer
Anlage in ihn zu erlautern. Wir raten lhnen zur
Lekture dieses Dokuments, so dass Sie eine
fundierte Anlageentscheidung treffen konnen.

Ziele und Anlagepolitik

Anlageziel

Der Fonds strebt an, das Kapital zu schitzen und attraktive
Renditen zu generieren, die hoher sind als bei Benchmark-
Staatsanleihen mit vergleichbarer Laufzeit.

Anlagepolitik

Der Muzinch EmergingMarketsShortDuration Fund investiert
vorwiegend in Anleihen (Wertpapiere, die die Verpflichtung
beinhalten,eine Schuld nebst Zinsen zuriickzuzahlen) mit kurzen
Laufzeiten bzw. kurzer Duration-to-worst. Die Duration-to-worst
gibt an, wie empfindlich ein Wertpapier auf Veranderungen des
allgemeinen Zinsumfelds reagiert, wobei kiirzere Laufzeiten eine
geringere Empfindlichkeit mit sich brinﬁen. Bei ihrer Berechnung
wird davon ausgegangen, dass eine Anleihe zu dem fir den
Emittenten giinstigsten Zeitpunkt zuriickgezahlt wird, und zwar
auch dann, sofern dieser Zeitpunkt vor dem festgelegten
Falligkeitsdatum der Anleihe liegt. Bei diesen Anleihen kann es
sich sowohl um hochverzinsliche (mit Rating unter Investment
Grade) als auch um Investment-Grade-Anleihen von Emittenten
handeln, die einen GroBteil ihrer Geschaftstatigkeit in asiatischen,
afrikanischen und lateinamerikanischen Landern sowie bestimmten
europaischen Gebieten betreiben oder dort eingetragen sind. Das
Portfolio ist gut diversifiziert. Der Anlageverwalter kann Derivate
einsetzen, um Anlagen des Fonds in Wertpapieren,
wertpapierahnlichen Verm'i:genswerten, Markten und Wa'hrungen
abzusichern. Derivate sind Finanzinstrumente, deren Wert an den
Kurs eines Basisobjekts gebunden ist. Der Fonds wird aktiv und
vollstandig ermessensfrei verwaltet. Der Fonds wird ohne
Bezugnahme auf eine Benchmark gemanagt.

Wahrung des Fonds
Die Referenzwahrung des Fonds ist US-Dollar.

Wahrungsstrategie: Die Verwaltungsgesellschaft reduziert nach
Moglichkeit das Wahrungsrisiko, das diese Anteilsklasse mitunter
birgt, weil Anlagen in anderen Wahrungen als jener der
Anteilsklasse getatigt werden. Zur Absicherung gegen dieses Risiko
kann die Verwaltungsgesellschaft Derivate wie
Devisentermingeschafte einsetzen. Dabei werden Wahrungen zu
einem im Voraus vereinbarten Preis gekauft oder verkauft.

Ausschiittungspolitik

Wenn Sie in ausschiittende Anteile investieren, werden
ausgewiesene Nettoertrage des Fonds an Sie ausgeschiittet. Wenn
Sie in thesaurierende Anteile investieren, werden die Nettoertrage
im Auftrag der Anleger in den Fonds reinvestiert.

Zeichnung und Riicknahme von Anteilen

Sie konnen Anteile am Fonds an jedem beliebi%en Geschéftstag in
London und New York (ein ,Handelstag®) kaufen und verkaufen.
Kauf- und Verkaufsauftraﬁe mussen am jeweiligen Handelstag bis
spatestens 16:00 Uhr irischer Zeit beim Verwalter eingehen.

UMFASSENDE ANGABEN ZU ANLAGEZIEL UND -POLITIK ENTHALT
DER JEWEILIGE NACHTRAG ZUM PROSPEKT
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Die Risikokategorie basiert auf der in der Vergangenheit
erzielten Wertentwicklun% und ist kein verlasslicher Hinweis
auf das kiinftige Risikoprofil des Fonds. Fir die hier publizierte
Risikokategorie wird keine Garantie abgegeben. Sie kann sich
mit der Zeit andern. Die niedrigste Kategorie bedeutet nicht,
dass eine Anlage risikofrei ist.

Warum ist dieser Fonds in dieser Kategorie?

lhr Kapital ist nicht geschitzt. Die oben genannte
Risikokategorie gibt an, in welchem AusmaB der Anteilskurs
(oder ein vergleichbarer Fonds bzw. Benchmark) in der
Vergangenheit gestiegen und gesunken ist.

Hauptrisiken

Kreditrisiko: Emittenten von Anleihen, die der Fonds halt,
konnen ihren Verpflichtungen nicht nachkommen oder in ihrer
Bonitat zuruckgestuft werden. Als Folge davon konnten die
betreffenden Anleihen voriibergehend oder dauerhaft an Wert
verlieren. Die Anleihen in diesem Fonds konnen ein Rating
unter Investment Grade aufweisen und folglich hohere Ertrage
generieren, aber auch ein hoheres Risiko mit sich bringen.

Handelbarkeitsrisiko: Der Fonds kann Anlagen unter
Umstanden nur mit Mihe kaufen oder verkaufen, obwohl er
nach Moglichkeit in liquide Wertpapiere investiert.

Zinsrisiko: Festverzinsliche Anleihen des Fonds konnen
Kursverluste verbuchen, wenn das Zinsniveau steigt. Das Risiko
verringert sich in der Regel bei Anleihen mit niedrigerem
Rating und kiirzerer Laufzeit.

Wahrungsrisiko: Schwankungen der Wechselkurse konnen dazu
fuhren, dass der Wert lhrer Anlage steigt oder fallt. Diese
Anteilsklasse kann in Wahrungen engagiert sein, die von der
Wahrung der Anteilsklasse abweichen. Die
Verwaltungsgesellschaft sichert den Fonds nach Moglichkeit
egen Wahrungsrisiken ab. Doch die Absicherung mittels
erivaten (siehe ,Derivatrisiko“ weiter unten) liegt im
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Zudem mag es
unmoglich oder nicht zweckmaBig sein, gegen alle
Wahrungsrisiken abzusichern.

Derivatrisiko: Der Fonds kann Derivate einsetzen, um sich
egen potenzielle Risiken abzusichern, wie sie in diesem
bschnitt unter anderen Uberschriften beschrieben sind. Der
Kurs von Derivaten kann steigen oder sinken. Zudem besteht
bei Derivaten die Gefahr, dass eine Gegenpartei ihren
Zahlungs- oder Lieferpflichten nicht nachkommt. Es gibt
kei?e{lei Garantie, dass Derivate den gewiinschten Schutz
entfalten.

Schwellenlanderrisiko: Schwellenmarkte konnen ein hoheres
Risiko aufweisen als starker entwickelte Markte. Dafir kann es
verschiedene Ursachen geben, unter anderem eine hohere
politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitat, eine
verstarkte Kursvolatilitat und verminderte Marktliquiditat,
otenziell kleine Emissionsvolumen, weniger transparente
nformationsstandards, ein ausgepragteres Wahrungsrisiko, ein
geringerer Rechtsschutz und eine schlechtere Durchsetzbarkeit
sowie weniger entwickelte Transaktions- und
Verwahrungssysteme.

Operationelles Risiko: Betriebliche Prozesse wie Ablaufe zur
sicheren Verwahrung von Vermogenswerten konnen versagen
und Verluste verursachen.

Naheres zu diesen und anderen Risiken findet sich im Prospekt
und Nachtrag des Fonds, die beide einsehbar sind unter
www.muzinich.com und unter www.fundinfo.com.



Kosten

Aus den von lhnen getragenen Kosten werden die laufende
Verwaltung des Fonds, einschlieBlich der Vermarktung und des
Vertriebs, finanziert. Diese Kosten senken das Wachstumspotenzial
Ihrer Anlage.

Einmalige Kosten vor oder nach der Anlage
Ausgabeaufschlag 1,00 %

Riicknahmeabschlag Entf.

Dabei handelt es sich um den Hochstbetrag, der von lhrer Anlage
vqrdder Anlage und vor der Auszahlung lhrer Rendite abgezogen
wird.

Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden
Laufende Kosten 0,75 %

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umstanden zu tragen
hat

Performancegebiihr Entf.

Die angegebenen laufenden Kosten basieren auf den Kosten,
die im Geschaftsjahr zum 31 Dezember 2021 angefallen sind.
Der Betrag kann von Jahr zu Jahr schwanken.

Weitere Informationen zu den Kosten sind im Prospekt und im
Nachtrag zum Fonds zu finden, die einsehbar sind unter
www.muzinich.com.
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Praktische Informationen

Die frilhere Wertentwicklung wird nach Abzug der laufenden
Kosten ausgewiesen, also ,netto* dargestellt. Etwaige Kauf-
bzw. Verkaufsgebiihren werden bei der Berechnung nicht
bericksichtigt.

Der Fonds wurde am 23.07.2013 aufgelegt.

Die Anteilsklasse wurde am 20.03.2017 aufgelegt.

Die frihere Wertentwicklung wurde in US-Dollar berechnet. Sie
wird als prozentuale Veranderung des Nettoinventarwerts des
Fonds zum Jahresende ausgedriickt.

Die frithere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Hinweis auf
die zukiinftige Wertentwicklung.

Depotbank:
State Street Custodial Services (Ireland) Ltd.

Weitere Informationen: Genauere Informationen zum Fonds
wie den vollstandigen Prospekt und den aktuellen Jahres-
sowie Halbjahresbericht (in englischer Sprache) erhalten Sie
kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft oder dem Verwalter
des Fonds oder im Internet unter www.muzinich.com sowie
unter www.fundinfo.com.

Verwaltungsgesellschaft des Verwalter:

Fonds: State Street Fund Services (Ireland)
Muzinich & Co. (Ireland) Limited Limited 78 Sir John Rogerson’s Quay
32 Molesworth Street, Dublin 2 Irland Telefon: +353 1 853
Dublin 2 8693 E-Mail:

Irland E-Mail: funds@muzinich.com muzinichta@statestreet.com

Dieser Fonds besitzt noch weitere Anteilsklassen. Naheres zu den
Ubrigen Anteilsklassen erfahren Sie im Prospekt, der einsehbar ist
unter www.muzinich.com oder unter www.fundinfo.com.

Zusatzliche Informationen fiir Anleger in der Schweiz: Der Prospekt
fur die Schweiz, die wesentlichen Informationen fir den Anleger bzw.
das Basisinformationsblatt, der Treuhandvertrag, der Jahresbericht
und der Halbjahresbericht, sowie weitere Informationen konnen
kostenlos beim Schweizer Vertreter des Fonds bezogen werden.
Carnegie Fund Services AG, 11, rue du Général-Dufour, CH-1204 Genf,
Telefon : +41 22 705 11 78, Website: www.carnegie-fund-services.ch.
Als Schweizer Zahlstelle fungiert die Banque Cantonale de Geneve, 17,
quai de Ulle, CH-1204 Genf. Die aktuellen Anteilspreise konnen auf
www.fundinfo.com abgerufen werden.

Dieser Fonds ist in Irland zugelassen und wird durch die Central Bank of Ireland reguliert.
Muzinich & Co. (Ireland) Limited ist in Irland zugelassen und wird durch die Central Bank of
Ireland reguliert. Diese wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind zutreffend und

entsprechen dem Stand vom 15. Februar 2022.

Preisveroffentlichung: Der Nettoinventarwert je Anteil wird
veroffentlicht unter www.muzinich.com.

Steuergesetzgebung: Der Sitz des Fonds liegt in Irland. Der
Fonds unterliegt daher den irischen Steuergesetzen und -
vorschriften. In welchem Land Sie lhren Wohnsitz haben, kann
lhre Anlagen und deren Besteuerung beeinflussen. Fir
Einzelheiten wenden Sie sich bitte an einen Steuerberater.

Haftungshinweis: Muzinich & Co. (Ireland) Limited kann
lediglich auf Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen
Erklarung haftbar gemacht werden, die irrefiihrend, unrichtig
oder nicht mit den einschlagigen Teilen des Prospekts fur den
OGAW vereinbar ist.

Umtausch zwischen Fonds: Anteilsinhaber kénnen die Anteile
dieses Fonds in Anteile eines anderen Fonds umtauschen,
sofern bestimmte Kriterien erfillt sind.

Naheres zum Wechsel zwischen Fonds oder Anteilsklassen
erfahren Sie im Abschnitt ,,Umschichtung“ des Prospekts, der
einsehbar ist unter www.muzinich.com sowie unter
www.fundinfo.com.

Einzelheiten zur Vergiitungspolitik der Muzinich Funds sind
zuganglich lber www.muzinich.com und auf Anfrage wird
auch kostenlos eine Papierversion zur Verfiigung gestellt.

Musinich & Co



https://www.carnegie-fund-services.ch/
https://www.fundinfo.com/

