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Angaben zur Vergiitung*
zum Geschaftsjahr 2022 der LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (,LBI")?

Gesamtsumme? der — an die Mitarbeiter (inkl. Geschaftsfuhrer) gezahlten -

Vergutungen: EUR 3.710.759,64

davon feste Vergutungen: EUR 3.212.398,89

davon variable leistungsabhangige Vergutungen (Boni): EUR  498360,75

Anzahl der Mitarbeiter (inkl. Geschaftsfuhrer), per 31.12.2022% 40 (Vollzeitaquivalent: 36,12)
davon Begunstigte (sogen. ,/dentified Staff’)>, per 31.12.2022: 7 (Vollzeitdquivalent: 6,81)
Gesamtsumme® der Vergutungen an Geschaftsfuhrer: EUR  786.460,33
Gesamtsumme’  der Vergutungen an (sonstige) Risikotrager (exkl.

Geschaftsfihrer): EUR  430.973,91
Gesamtsumme? der Vergitungen an Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen: EUR 151.735,66

Vergutungen an Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergiitung in
derselben Einkommensstufe befinden wie Geschaftsfihrer und (sonstige)
Risikotrager: EUR 1.369.169,90

Auszahlung von "carried interests" (Gewinnbeteiligung): nicht vorgesehen

Ergebnis der Uberprifung des Vergutungsberichts durch den
Vergltungsausschuss des Aufsichtsrats, vorgenommen in einer Sitzung am
18. Mai 2022: keine Unregelmafigkeiten

Eine Zuweisung bzw. Aufschlisselung der oben genannten Vergitungen (heruntergebrochen) auf den
einzelnen Investmentfonds wird und kann nicht vorgenommen werden.®

Die letzte wesentliche Anderung der Verglitungspolitik wurde mit Wirkung 1.12.2022 vorgenommen,
die entsprechende aufsichtsrechtliche Anzeige an die oOsterr. Finanzmarktaufsicht erfolgte am
2.12.2022.

Offenlequng, externe Managementgesellschaft:

Die LBI hat fur die Portfolioverwaltung des Fonds einen externe Managementgesellschaft im Wege der
Delegation/Auslagerung bestellt. Die entsprechenden Vergitungsangaben der externen
Managementgesellschaft (Schiketanz Capital Advisors GmbH, Wien) stellen sich wie folgt dari®:

Kalenderjahr 2022

Gesamtsumme der — an die Mitarbeiter (inkl. Geschaftsfuhrer)

gezahlten —Vergutungen: EUR 290.000,00
davon feste Vergutungen: EUR 290.000,00
davon variable leistungsabhangige Vergutungen (Boni): EUR 0,00
direkt aus dem Fonds gezahlte Vergutung: -
Anzahl der Mitarbeiter (inkl. Geschaftsfuhrer), per 31.12.2022: 7

1 Brutto-Jahresbetrige; exklusive Dienstgeberbeitrage; inklusive aller Sachbeziige/Sachzuwendungen

2gemap § 20 Abs. 2 Z 5 und 6 AIFMG bzw. gemaR Anlage | Schema B Ziffer 9 des InvFG 2011

3 inkludiert Zahlungen an Mitarbeiter, die etwaig unterjahrig aus dem Unternehmen ausgeschieden oder eingetreten sind

4 ohne Karenz (mit Karenz: 41 bzw Vollzeitaquivalent 36,74)

5 Begiinstigte gemaR § 20 Abs. 2 Z 5 AIFMG bzw. Anlage | Schema B Ziffer 9.1 des InvFG 2011 sind die Geschéftsfihrer (=Fiihrungskrafte/
Geschéftsleiter), Mitarbeiter des hoheren Managements, (sonstige) Risikotrager sowie Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen

6 inkludiert Zahlungen an Geschaftsfihrer, die etwaig unterjahrig aus dem Unternehmen ausgeschieden oder eingetreten sind

7inkludiert Zahlungen an (sonstige) Risikotrager, die etwaig unterjahrig aus dem Unternehmen ausgeschieden oder eingetreten sind

8 inkludiert Zahlungen an Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen, die etwaig unterjahrig aus dem Unternehmen ausgeschieden oder eingetreten sind

9 Art. 107 Abs 3 der delegierten EU-Verordnung Nr. 231/2013

10 FMA-Schreiben vom 25.8.2021 (GZ FMA-IF25 4000/0034-ASM/2021); Q&A der ESMA [Punkt i; ESMA34-32-352 (Seite 7) und ESMA34-43-392 (Seite
42)]



Grundsatze der Vergutungspolitik: Die Vergutungspolitik der LBI steht im Einklang mit der
Geschaftsstrategie, den Zielen, Werten und langfristigen Interessen der LBl sowie der von ihr
verwalteten Investmentfonds. Das Vergutungssystem ist derart ausgestaltet, dass Nachhaltigkeit,
Geschaftserfolg und Risikoubernahme bertcksichtigt werden und Vorkehrungen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten getroffen wurden. Die Vergutungspolitik der LBl ist darauf ausgerichtet, dass die
Entlohnung - insbesondere der variable Gehaltsbestandteil - die Ubernahme von geschéaftsinharenten
Risiken in den einzelnen Teilbereichen der LBI nur in jenem MaRe honoriert, der dem Risikoappetit der
LBl entspricht. Die Risikostrategie und die risikopolitischen Grundsatze werden von der
Geschaftsfuhrung der LBI erarbeitet und mit dem Vergitungsausschuss und Aufsichtsrat abgestimmt.
Eine Abstimmung mit dem Operationalem Risikomanagement und Compliance erfolgt ebenfalls.
Insbesondere wird darauf geachtet, dass die Vergutungspolitik auch mit den Risikoprofilen und
Fondsbestimmungen der von der LBl verwalteten Fonds vereinbar ist.

Grundsatze der variablen Vergutung:_Variable Vergutungen ("Bonus" werden ausschlieplich
entsprechend der internen Richtlinie zur Vergutungspolitik der LBl ausbezahlt. Das System ist derart
ausgestaltet, dass Nachhaltigkeit, Geschaftserfolg und Risikoubernahme berucksichtigt werden. Die
Mitarbeiter sind daruber hinaus verpflichtet keine Maffnahmen zu ergreifen bzw. wie immer gearteten
Aktivitaten zu setzen, die dazu geeignet waren, die vereinbarten Ziele durch das Eingehen eines
Uberproportionalen Risikos zu erreichen bzw. Risiken einzugehen, die sie objektiv betrachtet nicht
eingegangen waren, hatte die Vereinbarung Uber die variable Vergltung nicht bestanden. Zur
Feststellung der wvariablen Vergitung wird grundsatzlich eine Leistungsbewertung auf
Mitarbeiterebene vorgenommen, diese erfolgt aber auch unter Einbeziehung des Abteilungs- bzw.
Bereichsergebnisses und des Gesamtergebnisses sowie der Risikolage der LBI. Hierbei wird speziell bei
der Leistungsbeurteilung der Geschaftsleiter, des hoheren Managements, der Risikokaufer bzw.
sonstigen Risikokaufer sowie der Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen (zusammen sogen. ,/dentified
Staff") auf deren Einflussmoglichkeit auf die Abteilungs- und Unternehmensperformance geachtet und
diese entsprechend gewichtet. Hierauf wird auch bereits bei der Zielbundeldefinition Rucksicht
genommen. Die Zielbundel bestehen aus vom Mitarbeiter beeinflussbaren quantitativen Zielen sowie
entsprechenden qualitativen Zielen, wobei das Verhaltnis der Ziele zueinander ausgewogen und der
Position des Mitarbeiters angemessen gestaltet wird. Konnen fur bestimmte Positionen keine
quantitativen Ziele definiert werden, stehen die entsprechenden qualitativen Ziele im Vordergrund. Bei
allen Zielbundeln wird neben entsprechenden Ertrags- und Risikozielen, die jedenfalls auf
Nachhaltigkeit ausgerichtet sein mussen, beachtet, dass auch der Position entsprechende Ziele - wie
etwa Compliance-, Qualitats-, Ausbildungs-, Organisations-, und Dokumentationsziele etc.- enthalten
sind.

Folgende Positionen gelten als ,/dentified Staff"
e Aufsichtsrat

Geschaftsleitung

Leitung Compliance

Leitung Finanzen

Leitung Interne Revision

Leitung Risikomanagement (Marktfolge und Operationales Risikomanagement)

Leitung Recht/ Regulatory Management

Leitung Personal Leitung

Leitung Marketing

Leitung Fondsadministration

Leitung Operations

Fonds- und Portfoliomanager

Bezuglich der Gesamtvergutung stehen die Fixbezuge in einem angemessenen Verhaltnis zur variablen
Vergutung (,in der Folge auch ,Bonus” genannt). Die variable Vergutung ist der Hohe nach beschrankt
und betragt max.100% desfixenJahresbezuges.




Die Auszahlung des Bonus an das ,ldentified Staff* erfolgt unter Heranziehung einer
Erheblichkeitsschwelle. Diese Schwelle wird dann nicht erreicht, wenn dievariable Vergutungunter1/3
desjeweiligen Jahresgehaltsitliegt und EUR 50.000, -- nicht tiberschreitet. Bei der variablen Vergutung
andas ldentified Staff"wird daherfolgende Unterscheidung getroffen:

 Liegtdievariable Vergitung unter genannter Erheblichkeitsschwelle, wird der Bonus zu 100% in bar
und sofortinvollem Umfangausbezahlt.

 Liegt die variable Vergltung uber genannter Erheblichkeitsschwelle, so besteht (insgesamt) der
Bonus idR aus einer Halfte in bar und aus der anderen Halfte in sogen. ,unbaren Instrumenten"”.
Diese Instrumente sind in concretoAnteile von reprasentativen Investmentfonds der LLB INVEST (in
der Folge ,Fonds"). Beidervariablen Vergutungwird folgende Auf- bzw. Verteilung bei der (zeitlichen)
Auszahlung vorgenommen:
i) idR 60% des Bonus wird sofort (jeweils 50% in bar und jeweils 50% in Fonds) ausbezahlt;
ii) der verbleibende Teil wird nicht sofort ausbezahlt, sondern uber die idR drei nachfolgenden
Geschaftsjahre (jeweils 50% in bar und jeweils 50% in Fonds) verteilt.1? Des Weiteren durfen die
Fonds nach Erhalt durch das jeweilige ,Identified Staff" nicht sofort veraufert werden, sondern
mussen zwei Jahre (bei Geschaftsleitern) bzw. ein Jahr (bei den Ubrigen Mitgliedern des “Identified
Staff”) als Mindestfrist gehalten werden.

Verglitungsausschuss: Die LLB Invest KAG hat einen Vergutungsausschuss eingerichtet, bestehend aus
zumindest 3 Mitgliedern des Aufsichtsrates der LLB Invest KAG, welche keine Flihrungsaufgaben
wahrnehmen und als Ausschuss insgesamt unabhangig ist. Der Vorsitzende des
Vergutungsausschusses ist ein unabhangiges Mitglied, welches keine Fuhrungsaufgaben wahrnimmt.

Der Vergutungsausschuss unterstutzt und berat den Aufsichtsrat bei der Gestaltung der
Vergutungspolitik der LBI, besonderes Augenmerk wird auf die Beurteilung jener Mechanismen
gerichtet, die angewandt werden, um sicherzustellen, dass das Vergutungssystem alle Arten von
Risiken sowie die Liquiditdat und die verwalteten Vermdgenswerte angemessen berlcksichtigt und die
Vergltungspolitik insgesamt mit der Geschaftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der LBl und
dervon ihr verwalteten Fonds vereinbar ist.

Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken: Die Vergtungspolitik umfasst ein solides und wirksames
Risikomanagement in Bezug auf den Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken!3. Die Vergutungsstruktur
begunstigt insbesondere keine UbermaRige Risikobereitschaft in Bezug auf das Eingehen von
Nachhaltigkeitsrisiken. Dies wird unter anderem dadurch sichergestellt, dass bei der Verfolgung der
Nachhaltigkeitsaspekte sowie des Geschaftserfolgs auf eine adaquate Risikoubernahme Bedacht
genommen wird. Diese Grundsatze werden auch in den entsprechenden Zielvereinbarungen mit
relevanten Personen angewandt.

11 Gesamtjahresvergiitung

12 (Jber diesen Verteilungszeitraum hinweg erfolgt jahrlich - jeweils am Ende des Geschéftsjahres - eine Evaluierung der Nachhaltigkeit der im Basisjahr
erbrachten Leistungen. Abhangig vom Ergebnis dieses Evaluierungsprozesses, der wirtschaftlichen Lage und der Risikoentwicklung gelangen jahrlich
dariiber hinaus Akontierungen zur Auszahlung. Sofern die jahrliche Evaluierung keine Reduzierung bzw. Entfall der variablen Vergiitung zufolge hat, erfolgt
die Auszahlungim Verteilungszeitraum grundsatzlich jahrlich in Form von weiteren Akontierungen in Hohe von drei gleichen Teilen.

13 Art. 5 Offenlegungs-Verordnung 2019/2088



RECHENSCHAFTSBERICHT
des Brand Global Select Miteigentumsfonds gemap § 2 Abs. 1 und 2 InvFG 2011 fiir
das Rechnungsjahr vom 1. Mai 2022 bis 30. April 2023

Sehr geehrter Anteilsinhaber,

die LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. legt hiermit den Bericht des Brand Global Select tber
das abgelaufene Rechnungsjahr vor.

1. Vergleichende Ubersicht iiber die letzten fiinf Rechnungsjahre

Ausschuttungsfonds Thesaurierungsfonds Vollthesaurierungsfonds
AT0000857230 ATOO00AO4LH9 ATOO000A133KO0
Fondsver- Errechneter Ausschittung Errechneter ZurThesau-  Auszah- Errechneter ZurVoll- Wertent-
mogen gesamt  Wert je Aus- je Aus- Wertje rierungver- lunggem. Wert je thesaurierung  wicklung

schlttungs- schiittungs- Thesaurie- wendeter §58Abs.2 Vollthesaurie- verwendeter (Performance)

anteil anteil rungsanteil Ertrag InvFG 2011  rungsanteil Ertrag in%?1
30.04.2023 5.005.641,78 12,30 0,4100 15,03 0,0000 0,0046 15,86 0,0000 -6,58
30.04.2022 4.705.890,98 13,59 0,4100 16,26 0,7787 0,1736 16,97 1,2007 -0,75

30.04.2021 4.665.153,89 14,05 0,3800 16,38 0,0000 0,0000 17,10 0,0000 36,70
30.04.2020 3.498.106,49 10,61 0,3700 11,98 0,0000 0,0000 12,51 0,0000 -13,46
30.04.2019 4.725.231,34 12,64 0,3700 13,85 0,0000 0,0000 14,46 0,0000 -2,87

D Unter Annahme ganzlicher Wiederveranlagung von ausgeschiitteten Betragen zum Rechenwert am Ausschiittungstag.

2. Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermogens

2.1. Wertentwicklung des Rechnungsjahres (Fonds-Performance)

Ermittlung nach OeKB-Berechnungsmethode:
pro Anteil in Fondswahrung (EUR ) ohne Berlicksichtigung eines Ausgabeaufschlages

Ausschiittungs- Thesaurie- Vollthesaurie-

anteil rungsanteil  rungsanteil

AT0000857230 ATOOOOAO4LH9ATOO00A133KO0
Anteilswert am Beginn des Rechnungsjahres 13,59 16,26 16,97
Ausschuttung am 30.08.2022 (entspricht 0,0322 0,4100
Anteilen) D
Auszahlung (KESt) am 30.08.2022 (entspricht 0,0112 0,1736
Anteilen) D
Anteilswert am Ende des Rechnungsjahres 12,30 15,03 15,86
Gesamtwert inkl. (fiktiv) durch 12,70 15,20 15,86
Ausschuttung/Auszahlung erworbene Anteile
Nettoertrag pro Anteil -0,89 -1,06 -1,11
Wertentwicklung eines Anteils im Rechnungsjahr -6,58 % -6,53 % -6,54 %

D Rechenwert fiir einen Ausschiittungsanteil (AT0000857230 ) am 30.08.2022 EUR 12,74; fiir einen Thesaurierungsanteil
( ATOO00AO4LH9)am 30.08.2022 EUR 15,56

Aufgrund der Verwendung gerundeter Werte bei Anteilscheinen, Ausschuttungen und Auszahlungen
kann die Wertentwicklung der Anteilscheinklassen trotz Verwendung des gleichen Gebuhrensatzes
voneinander abweichen.



2.2. Fondsergebnis
a) Realisiertes Fondsergebnis
Ordentliches Fondsergebnis

Ertrage (ohne Kursergebnis)
Zinsenertrage
Dividendenertrage

Zinsaufwendungen (Sollzinsen)

Aufwendungen

Vergutung an die KAG

abzuglich Verwaltungskostenriickvergiitung aus SF 2
Sonstige Verwaltungsaufwendungen

Kosten fur den Wirtschaftsprufer/Steuerberater
Zulassungskosten und steuerliche Vertretung Ausland
Publizitatskosten

Wertpapierdepotgebuhren

Spesen Zinsertrag

Depotbankgebuhr

Ordentliches Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

Realisiertes Kursergebnis 34
Realisierte Gewinne
derivative Instrumente
Realisierte Verluste

derivative Instrumente

Realisiertes Kursergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

Realisiertes Fondsergebnis (exkl. Ertragsausgleich)

b) Nicht realisiertes Kursergebnis 34
Veranderung des nicht realisierten Kursergebnisses

Ergebnis des Rechnungsjahres

) Ertragsausgleich
Ertragsausgleich fur Ertrage des Rechnungsjahres
Ertragsausgleich

Fondsergebnis gesamt

2 Rickvergtungen werden nach Abzug angemessener Aufwandsentschadigungen weitergeleitet.

in EUR
11.869,30
115.138,53  127.007,83
-39,07
-98.429,85
39,66  -98.390,19
-4.500,00
-4.580,00
-1.673,73
-5.220,83
-213,99
0,00 -16.188,55 -114.578.74
12.390,02
549.278,24
184.772,01
-480.167,33
-304.036,16
-50.153,24
-37.763,22
-296.472,81
-334.236,03
14.625,43
14.625,43
-319.610,60

3)  Realisierte Gewinne und realisierte Verluste sind nicht periodenabgegrenzt und stehen so wie die Veranderung des nicht realisierten
Kursergebnisses nicht unbedingt in Beziehung zu der Wertentwicklung des Fonds im Rechnungsjahr.
4 Kursergebnis gesamt, ohne Ertragsausgleich (realisiertes Kursergebnis, ohne Ertragsausgleich, zuzlglich Veranderung des nicht

realisierten Kursergebnisses): EUR -346.626,05.

> Das Ergebnis des Rechnungsjahres beinhaltet explizit ausgewiesene Transaktionskosten in Hohe von EUR 53.505,05.



2.3. Entwicklung des Fondsvermogens in EUR
Fondsvermodgen am Beginn des Rechnungsjahres 4.705.890,98

Ausschittung / Auszahlung

Ausschuttung am 30.08.2022 (fur Ausschuttungsanteile ATO000857230) -35.711,41
Auszahlung am 30.08.2022 (fur Thesaurierungsanteile ATOOO0OA04LH9) -10.136,32

-45.847,73
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
Ausgabe von Anteilen 930.633,71
Rucknahme von Anteilen -250.799,15
Ertragsausgleich -14.625,43

665.209,13
Fondsergebnis gesamt -319.610,60
(das Fondsergebnis ist im Detail im Punkt 2.2. dargestellt)
Fondsvermogen am Ende des Rechnungsjahres 7 5.005.641,78

6  Anteilsumlauf zu Beginn des Rechnungsjahres: 87.101,00000 Ausschiittungsanteile (AT0000857230) und 56.513,60907
Thesaurierungsanteile (ATOO00A04LH9 ) und 153.364,00000 Vollthesaurierungsanteile ( ATOO0O0A133K0 )

7} Anteilsumlauf am Ende des Rechnungsjahres: 87.101,00000 Ausschiittungsanteile (AT0000857230) und 60.179,31713
Thesaurierungsanteile (ATOO00A04LH9 ) und 191.004,00000 Vollthesaurierungsanteile (ATOO0O0A133K0)

Ausschuttung (AT0000857230)

Die Ausschuttung von EUR 0,4100 je Miteigentumsanteil gelangt ab 30. August 2023 bei den
depotfuhrenden Kreditinstituten zur Auszahlung.

Die kuponauszahlende Bank ist verpflichtet, von der Ausschuttung Kapitalertragsteuer in Hohe von
EUR 0,0037 (gerundet) je Anteil einzubehalten, sofern keine Befreiungsgrunde vorliegen.

Auszahlung ( ATOOO0OAO04LH9 )

Die Auszahlung von EUR 0,0046 je Thesaurierungsanteil wird ab 30. August 2023 von den
depotfuhrenden Kreditinstituten vorgenommen.

Die kuponauszahlende Bank ist verpflichtet, die Auszahlung aus Thesaurierungsanteilen in Hohe von
EUR 0,0046 (gerundet) zur Abfuhr von Kapitalertragsteuer zu verwenden, sofern keine
Befreiungsgrunde vorliegen.

Den enthaltenen Unterfonds wurden von deren jeweils verwaltenden Kapitalanlagegesellschaften
Verwaltungsentschadigungen zwischen 0 % und 1,80 % per annum verrechnet. Fur den Kauf der Anteile
wurden von diesen Fondsgesellschaften keine Ausgabeaufschlage in Rechnung gestellt.

Fir das gegenstandliche Rechnungsjahr ist die - in den Fondsbestimmungen beschriebene - variable

Vergutung (Performancegebihr, erfolgsabhangige Vergutung) aufgrund der Wertentwicklung
nichtschlagend geworden, es wurde somit diesbezuglich dem Fonds nichts verrechnet.

Berechnungsmethode des Gesamtrisikos: Commitment Approach



Total Return Swaps (Gesamtrendite-Swaps) oder vergleichbare derivative Instrumente

Ein Total Return Swap ist ein Kreditderivat, bei dem die Ertrage und Wertschwankungen des zu Grunde
liegenden Finanzinstruments (Basiswert oder Referenzaktivum) gegen fest vereinbarte Zinszahlungen
getauscht werden.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps (im Sinne der Verordnung des
Europaischen Parlaments und des Rates uber die Meldung und Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften, Verordnung (EU) 2015/2365) wurden, insoweit sie laut
Fondsbestimmungen zulassig sind, im Berichtszeitraum nicht eingesetzt.

Fur die im Berichtszeitraum etwaig veranlagten OTC-Derivate wurden Sicherheiten ("Collateral”) in
Form von Sichteinlagen bzw. Anleihen zwecks Reduzierung des Gegenpartei-Risikos (Ausfallrisiko)
bereitgestellt.

Die LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Dberlcksichtigt den Code of Conduct der
Osterreichischen Investmentfondsindustrie 2012.

3. Finanzmarkte und Anlagepolitik

Das Geschaftsjahr 2022/2023 zeigte ein wenig differenziertes Marktverhalten. Die gesamte
Berichtsperiode war von Zinserhohungsschritten der Notenbanken gepragt. Diese waren durch die
weltweit deutlich angesprungene Inflation notwendig geworden. Das somit gegenuber der Vorperiode
deutlich erhohte Zinsniveau wirkte sich auch stark dampfend auf die Kursentwicklung an den
Aktienmarkten aus. Erst gegen Ende der Rechenperiode war ein leichter Rlickgang der Inflationszahlen
zu registrieren. Damit gewann auch die Spekulation uber das bevorstehende Ende des
Zinserhohungszyklus langsam die Oberhand und flhrte letztendlich auch zu einem langsamen
Rickgang der Marktvolatilitat. Durch die relativ aggressiven Zinserhdhungsschritte der Notenbanken
keimten jedoch immer wieder Rezessionsangste an den Finanzmarkten auf, die durch den de facto
Zusammenbruch einiger kleinerer US-Banken noch temporar verstarkt wurden.

Die Tatsache, dass der bislang letzte Zinserhohungsschritt der westlichen Zentralbanken deutlich
geringer ausfiel als jene zuvor, dampfte die Verunsicherung an den Finanzmarkten letztendlich wieder
ein wenig. Fur eine nachhaltig positive Entwicklung an den Aktienmarkten war dies jedoch nicht genug.

Die US-Dollarpositionen des Fonds war am Anfang des Fondsrechenjahres mittels entsprechender
Wahrungsfutures abgesichert. Eine Uberwiegende Absicherung dieses Wahrungsrisikos zu Ende des
Berichtsjahres war gegeben.

Der Fonds investiert gemap einer aktiven Anlagestrategie und nimmt dabei keinen Bezug auf einen
Index/Referenzwert.

Es besteht "das Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Markten die Bewertungskurse
bestimmter Wertpapiere von ihren tatsachlichen VerauRerungspreisen abweichen konnen
(Bewertungsrisiko)".



4. Zusammensetzung des Fondsvermogens

WERTPAPIERBEZEICHNUNG

Amtlicher Handel und organisierte Markte

Aktien

Canadian National Railway Company (CAD)
CGlInc.A

Imperial Oil Ltd.(CAD)

Metro Inc. Shares Class A

Suncor Energy Inc.(CAD)

TFl International Incorporation

ABB Limited Namensaktien (CHF)
LafargeHolcim Ltd (CHF)

Nestle Namensaktien (CHF)
Novartis AG (CHF)

Novo Nordisk B (DKK)

Air Liquide-SA

ArcelorMittal SA (EUR)

AXAS.A. (EUR)

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Banco BPM S.p.A. Azioni 0.N.
Bayerische Motoren Werke AG Aktien
Carrefour S.A. (EUR)

CRH PLC

ENIS.p.A(EUR)

Fomento de Construcciones y Contratas S.A.
Iberdrola SA

Infineon Technologies AG

Intesa Sanpaolo S.p.A.(EUR)

ING Groep N.V.(EUR) new

Koninklijke Ahold Delhaize N.V.

LVMH Louis Vuitton-Moet Hennessy frf 50
Mapfre SA

Mercedes-Benz Group AG

Nokia Corporation

Nordea Bank ABP (EUR)

Orange S.A. (EUR)

Stellantis N.V. (EUR)
Stmicroelectronics NV (EUR)
Telefonica SA (EUR)

TotalEnergies SE (EUR)

Unipol Gruppo Finanziario SpA
UniCredit S.p.A. 0.N.(EUR)
VW-Vorzugsaktien (EUR)

Anglo American PLC
BAE Systems (GBP)

BT Group PLC (GBP)
Imperial Brands PLC
NatWest Group PLC
Relx PLC (GBP)

Shell PLC

Panasonic Corporation (JPY)
Equinor ASA (NOK)

Ericsson B (SEK)shares
SKF AB B (SEK)

SSAB AB

Telia Company (SEK)
Volvo AB B (SEK)

AdaptHealth Corporation

Adtalem Global Education Inc.

Allegro Microsystems Inc.

Allstate Corporation

Alphabet Inc.A shares (USD)

Altria Group Inc.(USD)

Amazon.com Inc.

Amgen Incorporation

Apple Incorporation (USD)

Applied Industrial Technologies Incorporation

Ares Management Corp. Reg.Shares Class ADL-,01

Automatic Data Processing

APA Corporation

AT&T Incorp.(USD)

Belden Incorporation

Booz Allen Hamilton Holdings Corp.

Bristol-Myers Squibb Corporation Shares (USD)

Builders Firstsource Incorporation
Caci International Inc.

Cal-Maine Foods Inc.

Cardinal Health Incorporation
Caterpillar Inc.

Celanese Corp.(Series A)

Cigna Holding Corp.
ConocoPhillips Corporation Shares
Constellation Brands Inc. CI. A

CPI Card Group Incorporation

CRA International Inc.

Discover Financial Services

Dollar General Corp.

DXC Technology Co. Registered Shares DL -,01
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WP-NR.

CA1363751027
CA12532H1047
CA4530384086
CA59162N1096
CA8672241079
CA8724111094

CH0012221716
CH0012214059
CHO0038863350
CHO0012005267

DK0060534915

FR0000120073
LU1598757687
FR0000120628
ES0113211835
1T0005218380
DE0005190003
FR0000120172
IE0001827041
1T0003132476
ES0122060314
ES0144580Y14
DE0006231004
IT0000072618
NL0011821202
NLO011794037
FR0000121014
ES0124244E34
DE0007100000
FI0009000681
Fl14000297767
FR0O000133308
NLO0150001Q9
NL0000226223
ES0178430E18
FR0000120271
1T0004810054
1T0005239360
DE0007664039

GBOOB1XZS820
GB0002634946
GB0030913577
GB0004544929
GBOOBMS8PJY71
GBOOB2BODG97
GBOOBP6MXD84

JP3866800000
NO0010096985

SE0000108656
SE0000108227
SE0000171100
SE0000667925
SE0000115446

US00653Q1022
US00737L1035
US01749D1054
US0200021014
US02079K3059
US0220951033
US0231351067
US0311621009
US0378331005
US03820C1053
US03990B1017
US0530151036
US03743Q1085
US00206R1023
US0774541066
US0995021062
US1101221083
US12008R1077
US1271903049
US1280302027
US14149Y1082
US1491231015
US1508701034
US1255231003
US20825C1045
US21036P1084
US12634H2004
US12618T1051
US2547091080
US2566771059
US23355L1061

WAHRUNG BESTAND

CAD
CAD
CAD
CAD
CAD
CAD

CHF
CHF
CHF
CHF

DKK

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

JPY
NOK

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

usbD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usbD
usb
usb
usbD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usbD
usbD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usbD
usb

30.04.2023
STK./NOM.

210
310
380
380
520
220

860
430
180
240

470

16

650
840
13.500
15.300
800
1.000
680
1.400
1.864
84

920
12.500
2.400
850
35
11.400
710
4.900
2.500
1.800
1.800
690
4.745
360
4.000
5.700
100

560
4.700
10.200
1.940
18.100
760
1.590

2.000
650

3.500
1.600
4.600
5.500
2.700

930
490
680
360
200
390
190
280
300
160
310
140
1.940
1.400
270
320
280
310
70
810
380
230
250
290
220
150
880
180
190
95
620

KAUFE VERKAUFE ~ KURS
ZUGANGE  ABGANGE
IM BERICHTSZEITRAUM
210 0 160,8500
310 0 137,6500
750 1.250 69,5000
380 0 77,1400
520 0 41,2900
220 220 138,1000
860 730 32,2500
430 0 58,5600
180 0 113,7000
240 0 91,3500
190 2901.116,8000
2 0 162,3800
650 940 25,5950
840 0 29,4550
9.500 0  6,8900
15.300 03,8450
800 0 100,6400
1.000 0 18,8750
680 480 43,4000
1.400 2100 13,4820
1.864 09,2000
3 0 11,8300
920 0 32,4000
12.500 02,4580
4.800 2400 11,3940
90 0 31,4150
35 0 877,1000
11.400 13.600  1,8780
410 0 70,0600
4.900 03,8020
5.300 2.800 10,1360
1.800 0 11,8040
1.800 0 14,7540
690 0 38,6100
4.507 6.200  4,1190
360 0 56,8700
4.000 4.800  5,1200
5.700 0 18,6380
0 0 122,0000
0 0 24,2700
2.100 1.000 10,1450
0 0  1,5850
1.940 0 19,7850
18.100 02,7220
760 0 26,2500
1.590 0 24,0100
0 01.269,0000
0 1.550 297,2500
3.500 0 55,0600
1.600 0 186,1000
4.600 0 72,9200
5.500 0 28,4700
2.700 0 208,9500
930 0 11,7500
490 0 40,6300
680 0 35,5600
200 220 115,2500
200 10 107,5900
0 200 47,1900
370 180 109,8200
180 0 240,3400
300 200 168,4100
160 0 135,9100
0 0 83,4500
0 0 216,1600
1.940 0 35,6600
1.400 0 17,6100
270 0 78,3800
320 0 95,8900
280 0 67,6100
0 0 92,1000
70 0 312,4300
810 0 48,1200
380 0 82,0800
230 0 214,3300
0 0 103,4100
180 0 250,3300
0 0 101,2300
0 0 228,5600
880 0 40,9900
180 0 104,0900
190 0 101,9900
95 0 221,5500
620 0 23,3500

KURSWERT
IN EUR

22.457,62
28.370,12
17.558,67
19.488,86
14.274,85
20.199,45
122.349,57
28.123,10
25.533,16
20.752,38
22.230,78
96.639,42
70.419,92
70.419,92
2.598,08
16.636,75
24.742,20
93.015,00
58.828,50
80.512,00
18.875,00
29.512,00
18.874,80
17.148,80
993,72
29.808,00
30.725,00
27.345,60
26.702,75
30.698,50
21.409,20
49.742,60
18.629,80
25.340,00
21.247,20
26.557,20
26.640,90
19.544,66
20.473,20
20.480,00
106.236,60
12.200,00
875.518,06
15.369,79
53.921,27
18.282,67
43.405,82
55.715,61
22.560,73
43.171,73
252.427,62
17.246,53
17.246,53
16.494,15
16.494,15
16.933,35
26.164,05
29.474,28
13.759,06
49.572,95
135.903,69
9.896,31
18.029,98
21.898,93
37.574,71
19.487,41
16.667,36
18.896,76
60.944,76
45.755,30
19.693,53
23.428,27
27.406,63
62.652,06
22.327,48
19.165,55
27.789,17
17.144,36
25.856,73
19.806,29
35.299,04
28.247,06
44.644,00
23.412,88
65.745,06
20.168,99
31.048,72
32.667,27
16.968,12
17.549,45
19.061,08
13.110,85

%-ANTEIL
AM FONDS-
VERMOGEN

0,45
0,57
0.35
0.39
0.29
0,40
2,44
0,56
0,51
0,41
0,44
1,93
1,41
1,41
0,05
033
0.49
1,86
1,18
1,61
0.38
0,59
0.38
0,34
0,02
0,60
0,61
0,55
0,53
0,61
0,43
0,99
037
0,51
0,42
0,53
0,53
0.39
0,41
0.41
2,12
0,24

17,49
031
1,08
0,37
0,87
1,11
0,45
0,86
5,04
0,34
0,34
033
0,33
0,34
0,52
0,59
0,27
0,99
2,72
0,20
0.36
0,44
0.75
0.39
0.33
0.38
1,22
0,01
0.39
0,47
0,55
1,25
0,45
0.38
0,56
0,34
0,52
0,40
071
0,56
0,89
0,47
1,31
0,40
0,62
0,65
0,34
0.35
0.38
0.26



Enova International

Enphase Energy Inc.

Evercore Partners Inc.

Ezcorp Inc.

F&G Annuities & Life Inc.

Fastenal Company

First Solar Inc.(USD)

Flex Limited (USD)

Fortinet Inc.

FNF Group

Genco Shipping & Trading Limited
General Mills Inc.

General Motors Co.

Genuine Parts Company

Gilead Sciences Inc.(USD)

Global Payments Inc.
Harley-Davidson Inc.

Hawkins Incorporation

Home Depot Incorporation
Honeywell International Inc.
Huron Consulting Group Inc.

HCA Healthcare Inc.

HF Sinclair Corp.

HP Inc.

Illinois Tool Works Inc.
Information Services Group Inc.
Insperity Inc. DL-,01 (USD)
International Business Machines (IBM) Shares (U$)
International Paper Corporation shares
Jefferies Financial Group Inc.
Keysight Technologies Inc.

Kroger Company

KLA Corporation

Lamb Weston Holdings Inc.

Leidos Holdings Inc. Registered Shares DL -,0001
Linde PLC

Lockheed Martin Corp.

Lowe's Companies

Lumen Technologies Incorporation
LKQ Corp.(USD)

Marathon Petroleum

Meta Platforms Inc.

Metlife Incorporation

Microsoft Corporation Shares (USD)
Modine Manufacturing Company
MDU REsources Group Inc.

Nucor Corporation

NVIDIA Corporation (USD)
Occidental Petroleum Corporation
Oracle Corporation Shares

ON Semiconductor Corporation
Photronics Incorporation

Post Holdings Inc.

Principal Financial Group

Quanta Services Inc.

Richardson Electronics Ltd.

Sirius XM Holding Inc.(USD)
Sociedad Quimicay Minera de Chile SA (USD)
Super Micro Computer Incorporation
Synchrony Financial

Sysco Corporation Shares

SHOALS Technologies Group Inc.
Talos Energy Inc.

Texas Instruments

Union Pacific Shares (USD)

Viatris Incorporation

Vitesse Energy Incorporation
Waste Management Incorporation
West Pharmaceutical Services
Westlake Chemical Corporation

Genuscheine
Roche Holding AG Genufschein (CHF)

Summe amtlicher Handel und organisierte Markte

Investmentfonds
iShares IV-MSCI India UCITS ETF

Summe Investmentfonds
Nicht notierte Wertpapiere
Aktien

Sberbank of Russia ADR

Summe der nicht notierten Wertpapiere

Summe Wertpapiervermogen
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US29357K1034
US29355A1079
US29977A1051
US3023011063
US30190A1043
US3119001044
US3364331070
$G9999000020
US34959E1091
US31620R3030
MHY2685T1313
US3703341046
US37045V1008
US3724601055
US3755581036
US37940X1028
US4128221086
US4202611095
US4370761029
US4385161066
US4474621020
Us40412C1018
US4039491000
US404341L1052
US4523081093
US45675Y1047
US45778Q1076
US4592001014
US4601461035
US47233W1099
US49338L1035
US5010441013
US4824801009
US5132721045
US5253271028
IE000S9YS762
US5398301094
US5486611073
US5502411037
US5018892084
US56585A1025
US30303M1027
US59156R1086
US5949181045
US6078281002
US5526901096
US6703461052
US67066G1040
US6745991058
US68389X1054
US6821891057
US7194051022
US7374461041
US74251V1026
US74762E1029
US7631651079
US82968B1035
US8336351056
UsS86800U1043
US87165B1035
US8718291078
US82489W1071
US87484T1088
US8825081040
US9078181081
US92556V1061
US92852X1037
US94106L1098
US9553061055
US9604131022

CH0012032048

IEO0BZCQB185

US80585Y3080

usb
usbD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usbD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usbD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usbD
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usbD
usb
usb

CHF

EUR

usb

520
150
180
2.200
43
500
150
1.300
805
640
1.100
320
530
300
330
170
440
480
85
130
280
215
400
530
120
4.000
200
190
450
560
410
420
65
240
200
85
175
140
1.800
470
420
150
670
160
1.300
690
370
210
300
320
390
1.300
240
1.000
270
950
3.400
260
260
720
240
1.300
1.000
170
95
2.500
65
130
85
150

75

4.200

1.500

520
150

2.200
44

150
1.300
805
640
1.100
320

300
330
170
440
480
85
130
280
215
400
530
120
4.000

190
450
1.120
300
420
65
240
200
85
105

1.800
470
420
150
670
160

1.300
690
160
130
300

390
1.300
240
690

950
3.400
260
260
720
240
1.300
1.000

95
2.500
65
130

150

4.200

0 43,4400
0 164,1800
0 111,3100
0 8,7500
1 17,6700
0 53,9400
0 200,8300
0 20,1800
0 63,0600
0 34,5700
0 15,3900
0 88,7900
0 32,7200
0 167,6100
0 83,5500
0 109,6500
0 36,7600
0 41,1100
0 293,9300
0 198,6100
0 83,9800
0 282,4400
0 42,9900

760 29,7200

0 240,5600

4.000 4,9700

0 122,0000
0 126,9700
0 33,0100

1.920 32,4100

.
'S

N
o

w
0

ul
—

-

W

~
eV NoNeooNoNoNoNeooNooNoNoNoNoNoNoNoNoNoNoNoNoloNoNoloNoNoNoNoNoNoNoloNoNoNeoNe)

141,8900
48,3400
384,6400
111,6000
92,0600
365,6400
465,0000
204,5300
2,2100
57,2600
121,4300
238,5600
60,3100
304,8300
20,8000
29,0800
148,2900
272,2600
60,5800
95,0400
69,9800
14,2800
91,2000
74,6600
168,9700
15,3000
3,7000
67,0200
98,5800
29,3500
75,0800
20,7600
12,7000
165,2700
193,5400
9,2600
17,8400
161,6300
355,2200
111,2900

0 276,2000

EUR

0 6,2816

EUR

0 0,0001

EUR

EUR

20.457,16
22.303,02
18.145,08
17.433,44
688,11
24.424,92
27.281,74
23.758,38
45.972,92
20.036,95
15.331,46
25.731,57
15.705,13
45.537,95
24.969,66
16.881,45
14.648,07
17.870,68
22.626,38
23.382,81
21.295,42
54.994,20
15.573,27
14.265,17
26.143,09
18.003,98
22.097,45
21.847,76
13.452,73
16.436,88
52.685,11
18.386,89
22.642,27
24.256,48
16.674,52
28.146,53
73.695,89
25.932,08
3.602,61
24.372,58
46.187,83
32.407,17
36.594,55
44.170,26
24.488,32
18.171,71
49.689,64
51.779,21
16.458,97
27.542,84
24.716,72
16.812,17
19.822,50
67.614,56
41.316,70
13.163,38
11.392,86
15.780,84
23.212,10
19.137,84
16.318,78
24.441,22
11.501,54
25.444,58
16.651,24
20.965,40
1.050,17
19.029,07
27.344,41
15.118,19
2.598.360,67

21.004,87
21.004,87

4.206.364,50

26.382,72
26.382,72

26.382,72

0,14
0,14

0,14

4.232.747,36

041
0,45
0.36
0.35
0,01
0,49
0,55
0,47
0,92
0,40
031
0,51
031
0,01
0,50
0,34
0.29
0.36
0,45
0,47
0.43
1,10
031
0.28
0,52
0.36
0,44
0,44
0.27
0.33
1,05
037
0,45
0,48
0.33
0,56
1,47
0,52
0,07
0,49
0,92
0,65
0.73
0,88
0,49
0.36
0,99
1,03
033
0,55
0,49
0,34
0,40
1,35
0,83
0.26
0.23
0,32
0,46
0.38
033
0,49
023
0,51
033
0,42
0,02
0.38
0,55
0.30

51,91

0,42
0,42

84,03

0,53
0,53

0,53

0,00
0,00

0,00

84,56



Finanzterminkontrakte mit Absicherungszweck

Sonstige Finanzterminkontrakte, Optionsrechte und Optionsscheine

auf Finanzterminkontrakte oder Wertpapierindices mit Absicherungszweck

Euro FX Currency Future Juni 2023

ECM3

Summe der Finanzterminkontrakte mit Absicherungszweck

Finanzterminkontrakte ohne Absicherungszweck

Gekaufte Finanzterminkontrakte (Long-Position)
Forderungen/Verbindlichkeiten
Wertpapier-Indexkontrakte

EURO STOXX 50 Future Juni 2023

S&P EMini Future Juni 2023

DEOOOCGEV128

ESM3

Summe der Finanzterminkontrakte ohne Absicherungszweck

Bankguthaben

EUR-Guthaben Kontokorrent

Guthaben Kontokorrent in sonstigen EU-Wahrungen

Guthaben Kontokorrent in nicht EU-Wahrungen

Summe der Bankguthaben

Kurzfristige Verbindlichkeiten

EUR-Verbindlichkeiten Kontokorrent

Verbindlichkeiten Kontokorrent in nicht EU-Wahrungen

Summe kurzfristige Verbindlichkeiten

Sonstige Vermogensgegenstinde

Zinsanspriiche aus Kontokorrentguthaben

Dividendenanspriiche

Verwaltungsgebiihren

Depotgebiihren

Riickstellungen fiir Priifungskosten und sonstige Gebiihren

Summe sonstige Vermogensgegenstiande
FONDSVERMOGEN
Anteilwert Ausschuttungsanteile

Umlaufende Ausschiittungsanteile

Anteilwert Thesaurierungsanteile
Umlaufende Thesaurierungsanteile

Anteilwert Vollthesaurierungsanteile
Umlaufende Vollthesaurierungsanteile
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AT0000857230
AT0000857230

ATOOO0A04LH9
ATOOO0A04LH9

ATOO00A133K0
ATOO00A133K0

usb

EUR

usb

EUR

DKK
PLN
SEK

CAD
CHF
GBP
HKD
JPY

NOK
usb

EUR

usb

CAD
CHF
DKK
EUR
GBP
HKD
NOK
PLN
SEK
usb

EUR
GBP
JPY

Usb

EUR

EUR

EUR

20

20

13.188,50

2.796,26
5.065,71
71.777,95

93.673,19
3.954,48
8.335,07
6.730,23

2.962.721,00
455.489,11
544.696,93

-3.200,00

-9.050,00

242,84
1,16
3,80

209,35

20,57
22,24
702,19
22,67
51,22
1.761,37

2.946,66
3.269,19
25.405,00
3.931,59

-8.225,97

-130,41

-4.500,00

20 1,1058

EUR

40 204.319,0000

6 34.153,7500

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

STK

EUR
STK

EUR
STK

76.435,43
76.435,43

76.435,43

53.400,00
53.400,00
5.094,19
5.094,19

58.494,19

13.188,50

375,15
1.103,64
6.307,10

62.278,57
4.009,82
9.425,83

776,45
20.132,65
38.884,17

493.295,54

649.777 42

-3.200,00

-8.195,98

-11.395,98

161,45
1,18
0,51
209,35
23,26
2,57
59,94
4,94
4,50

1.595,15

2.946,66
3.697,01

172,64
3.560,58

-8.225,97

-130,41

-4.500,00

-416,64

5.005.641,78

12,30

87.101,00000

15,03
60.179,31713

15,86
191.004,00000

1,53
1,53

1,53

1,07
1,07
0,10
0,10

1,17

0,26

0,01
0,02
0,13

1,24
0,08
0,19
0,02
0,40
0,78
9,85

12,98

-0,06

-0,16

-0,23

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,03

0,06
0,07
0,00
0,07

-0,16

0,00

-0,09

-0,01

100,00



Umrechnungskurse/Devisenkurse

Vermogenswerte in fremder Wahrung wurden zu den Umrechnungskursen/Devisenkursen per 27.04.2023 in EUR umgerechnet:

Waéhrung Einheiten Kurs
Us-Dollar 1EUR= 1,10420 usD
Kanadischer Dollar 1EUR= 1,50410 CAD
Pfund Sterling 1EUR= 0,88428 GBP
Schweizer Franken 1EUR= 0,98620 CHF
Danische Krone 1EUR= 7,45380 DKK
Norwegische Krone 1EUR= 11,71400 NOK
Schwedische Krone 1EUR= 11,38050 SEK
Japanischer Yen 1EUR= 147,16000 JPY
Polnischer Zloty 1EUR= 4,59000 PLN
Hongkong-Dollar 1EUR= 8,66790 HKD
Marktschlussel Borseplatz

Borse Chicago BOE
EUREX Frankfurt AG

Chicago Board Options Exchange
EUREX Frankfurt Aktiengesellschaft

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds
einschlieflich der Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist
aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehorigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und
Bezugsrechte zuzuglich des Wertes der zum Fonds gehorenden Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben,
Forderungen und sonstigen Rechte abzuglich Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu ermitteln.

Das Nettovermogen wird nach folgenden Grundsatzen ermittelt:

a) DerWertvonVermogenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfligbaren
Kurses ermittelt.

b) Sofern ein Vermogenswert nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert
oder gehandelt wird oder sofern fur einen Vermogenswert, welcher an einer Borse oder an einem
anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert
nicht angemessen widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ
auf Marktpreise gleichartiger Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden

zuruckgegriffen.

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung aufscheinen:

WERTPAPIERBEZEICHNUNG WP-NR. WAHRUNG KAUFE VERKAUFE
ZUGANGE ABGANGE

Amtlicher Handel und organisierte Markte
Aktien
ARC Resources Ltd. (CAD) CA00208D4084 CAD 1.600 1.600
BCE Incorporation Shares (CAD) CA05534B7604 CAD 0 610
Canaccord Genuity Group CA1348011091 CAD 0 2.100
Cenovus Energy Incorporation (CAD) CA15135U1093 CAD 870 870
CES Energy Solutions Corporation CA15713)1049 CAD 10.500 10.500
Enbridge Inc.(CAD) CA29250N1050 CAD 0 580
Loblaw Companies Limited CA5394811015 CAD 0 860
Mullen Group Limited CAG252841045 CAD 1.900 1.900
Nutrien Ltd. (CAD) CA67077M1086 CAD 250 250
Obsidian Energy Limited CAG6744822033 CAD 2.400 2.400
UBS Group AG Namens-Aktien (CHF) CH0244767585 CHF 0 1.700
H+H International A/S DK0015202451 DKK 0 830
Austria Technologie & Systemtechnik AG AT0000969985 EUR 0 420
ABN AMRO Bank N.V. NLO011540547 EUR 0 1.900
ASML Holding N.V. (EUR) NL0010273215 EUR 0 105
Atlantia SpA Azioni Nom.EO 1 IT0003506190 EUR 890 890
Banca Mediolanum S.p.A.o.N. IT0004776628 EUR 0 2.500
Chargeurs International FR0000130692 EUR 0 960
Daimler Truck Holding AG Namensaktien DEOOODTROCKS8 EUR 0 150
Deceuninck N.V. BEO003789063 EUR 0 7.000
Deutsche Post AG DE0005552004 EUR 0 370
Fomento de Construccionesy Contratas S.A.unlisted =~ ES0122060074 EUR 64 64
Groupe SFPI FR0004155000 EUR 0 7.400
Industria de Diseno Textil S.A. ES0148396007 EUR 0 810
ID Logistics Group FR0010929125 EUR 0 65
Iberdrola S.A. ES0144583269 EUR 2 2
Iberdrola S.A. ES0144583277 EUR 1 1
Jeronimo Martins PTJMTOAEO001 EUR 0 1.300
Linde Plc IEO00S9YS762 EUR 85 85
Marschollek Lautenschlager und Partner AG DE0006569908 EUR 0 3.200
Merck Kgaa Aktien (EUR) DE0006599905 EUR 0 140
OVS S.p.A. Azioni nom. 0.N. IT0005043507 EUR 0 11.000
Poste Italiane SPA IT0003796171 EUR 0 3.800
Repsol YPF SA Shares ES0173516115 EUR 0 2.200
Saint Gobain Stammaktien FR0O000125007 EUR 0 770
Schneider Electric Shares FR0O000121972 EUR 0 240
Sesa S.p.A. Azioni nom. o. N. IT0004729759 EUR 0 160
Telefonica S.A. Interim ES0178430130 EUR 207 207
Telekom Austria Aktiengesellschaft AT0000720008 EUR 0 6.200
Diageo Plc (GBP) GB0002374006 GBP 0 590
Frasers Group PLC GBOOB1QH8P22 GBP 0 3.100
Galliford Try Holdings PLC GBOOBKY40Q38 GBP 0 11.300

13



Glencore PLC (GBP)

Kingfisher PLC

M&G Prudential PLC

Pearson Plc

Renewi PLC

Royal Bank of Scotland (GBP)
Sainsbury Plc (GBP)

Thungela Resources Limited

WPP PLC (GBP)

Toyota Motor Corporation (JPY)
B2Holding ASA

Crayon Group Holding ASA

Norsk Hydro ASA

QOdfjell Drilling Limited

QOdfjell Technology Limited

Wilh. Wilhelmsen ASA

Powszechny Zaklad Ubezpieczen
Nordea Bank ABP (SEK)

Skanska AB B Shares

Aksa Enerji Uretim S.A.

Coca Cola Icecek AS

eBay Incorporation

Academy Sports & Outdoors Incorporation
Adecoagro S.A.

Aflac Incorporated

Agilent Technologies Inc

Alamo Group Incorporation
Albertsons Companies Incorporation
American Eagle Outfitters Incorporation
American Vanguard Corporation Shares (USD)
Anthem Inc. (USD)

Arcos Dorados Holdings Inc.

Arcosa Incorporation

ArcBest Corp.

Artisan Partners Asset Management A
AMCOR PLC

Bank of America Corporation (USD)
Bath&Body Works Incorporation
Best Buy Company Incorporated
Bunge Limited

Charles River Laboratories Int. Shares (USD)
Chevron Corporation

Chord Energy Corp.

Cisco Systems Incorporation Shares (USD)
Citi Trends Inc.

Cloudflare Inc.

Coinbase Global Incorporation
Consol Energy Incorporation
Continental Resources Inc.
Costamare Inc.

Cowen Inc.

Criteo S.A. Sp.ADRs/1 EO -,025 (USD)
CubeSmart

Curo Group Holdings Corporation
Dell Technologies Inc. C

Designer Brands Incorporation
Devon Energy Corporation

Dillard Incorporation A

Dollar Tree Inc.(USD)

Donnelley Financial Solutions Inc.
Dupont de Nemours

Endava Limited

Ennis Incorporation

Equitable Holdings Inc. (USD)
Expeditors International of Washington Inc
Extra Space Storage Inc.

Exxon Mobil Corporation Shares (USD)
EOG Resources Incorporation
FinVolution Group SP.ADRs

Ford Motor new

Fox Corporation A Shares

Futu Holdings Ltd.

General Dynamics nach Split 1:2
Haverty Furniture Companies Incorporation
Hibbett Sports Inc. Shares (USD)
Insight Enterprises Incorporation
Johnson Controls International PLC
Laredo Petroleum Incorporation
Linde Public Limited Company (USD)
Liberty Global PLC A shares
Marathon Oil Corp. (USD)

Matson Inc.

Merck & Co. Inc. (USD)

Mosaic Co.

Newmark Group Incorpotation
Northwest Pipe Company

Omnicom Group Inc.

Ovintiv Incorporation

Paccar Incorporation

PayPal Holdings Inc.

Pfizer Incorporation Shares
Pinduoduo Inc.
Procter & Gamble (USD)

Regional Management Corp.
Resideo Technologies Inc.

Resolute Forest Products Inc.

Seagate Technology Holdings Public Limited Company

Select Medical Holdings Corp.
Sherwin-Williams Corporation Shares
SilverBow Resources Incorporation
Splunk Inc.

Star Bulk Carriers Corp.

Sylvamo Corporation
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JEOOB4T3BW64
GB0033195214
GBOOBKFB1C65
GB0006776081
GBOOBNRA4T868
GBOOB7T77214
GBOOBO19KW72
ZAE000296554
JEOOB8KFOB49
JP3633400001
NO0010633951
NO0010808892
NO0005052605
BMG671801022
BMG6716L1081
NO0010571680
PLPZU0000011
FI4000297767
SE0000113250
TREAKSNO0011
TRECOLA00011
US2786421030
UsS0040211070
LU0584671464
US0010551028
UsS00846U1016
US0113111076
US0130911037
US02553E1064
US0303711081
US0367521038
VGG0457F1071
US0396531008
US03937C1053
US04316A1088
JEOOBJ1F3079
US0605051046
UsS0708301041
US0865161014
BMG169621056
US1598641074
US1667641005
US6742152076
US17275R1023
US17306X1028
US18915M1071
US19260Q1076
US2085411089
US2120151012
MHY1771G1026
US2236226062
US2267181046
US2296631094
US23131L1070
US2470312025
US2505651081
US25179M1036
US2540671011
US2567461080
US25787G1004
US26614N1028
US29260V1052
US2933891028
US29452E1010
US3021301094
US30225T1025
US30231G1022
US26875P1012
US31810T1016
US3453708600
US3513711052
US36118L1061
US3695501086
US4195961010
US4285671016
US45765U1034
IEO0BY7QL619
US5168062058
IEOOBZ12WPS2
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US5658491064
US57686G1058
US58933Y1055
US61945C1036
US65158N1028
US6677461013
US6819191064
US69047Q1022
US6937181088
US70450Y1038
US7170811035
US7223041028
US7427181091
US75902K1060
US76118Y1047
US76117W1099
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US8243481061
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US8713321029
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1.933
3.300
5.300
2.500
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39.500

3.100
400
430
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1.070
400
140

1.500
680
870
145

2.700
320
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460

2.600
660
350
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75
120
120

1.100
280
160
370
280
290

1.300

1.170
650
410

1.500
240

1.300
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180
180
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140
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180
140
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150
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1.300
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320
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600
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SM Energy Company

Targa Resources Corporation
Target Corporation

Tenet Healthcare Corporation
TimkenSteel Corporation

Tyson Foods Inc. A

United Microelectronics Corp. (USD)
Universal Display Corporation
Victoria's Secret & Co.

VMware Inc.

WE&T Offshore Inc.

ZIM Integrated Shipping Services Limited

Bezugsrechte

Formento de Construcciones y Contratas Anrechte
Bezugsrechte Iberdrola S.A.

Bezugsrechte Iberdrola S.A.

Bezugsrechte Telefénica S.A.

Investmentfonds
BNP Paribas InstiCash EUR

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien
DistITA.B.

US7845411008
US87612G1013
US87612E1064
US88033G4073
US8873991033
US9024941034
US9108734057
US91347P1057
US9264001028
US9285634021
US92922P1066
1L0065100930

ES0622060954
ES0644580906
ES06445809P3

ES06784309G2

LU0167237543

SE0003883800

GESCHLOSSENE FINANZTERMINKONTRAKTE IM BERICHTSJAHR

Euro FX Currency Future Dezember 2022

Euro FX Currency Future Dezember 2022

Euro FX Currency Future Juni 2022

Euro FX Currency Future Juni 2022

Euro FX Currency Future September 2022

Euro FX Curreny Future Marz 2023

Euro FX Curreny Future Marz 2023

Euro FX Curreny Future Marz 2023

Euro FX Curreny Future Marz 2023

E-mini S&P 500 Futures June 2022

E-mini S&P 500 Futures June 2022

E-mini S&P 500 Futures June 2022

EURO STOXX 50 Future Juni 2023

EURO STOXX 50 Marz 2023

EURO STOXX 50 Mdrz 2023

EURO STOXX 50 Mdrz 2023

EURO STOXX 50 Marz 2023

EURO STOXX 50 Marz 2023

EURO STOXX 50 Mdrz 2023

E-mini S&P 500 Futures September 2022

E-mini S&P 500 Futures September 2022

E-mini S&P 500 Futures September 2022

E-mini S&P 500 Futures September 2022

E-mini S&P 500 Futures September 2022

E-mini S&P 500 Futures September 2022

E-mini S&P 500 Futures September 2022

E-mini S&P 500 Futures September 2022

E-mini S&P 500 Futures September 2022

E-Mini S&P 500 Future Marz 2023

E-Mini S&P 500 Future Marz 2023

E-Mini Standard & Poors Future Dezember 2022
E-Mini Standard & Poors Future Dezember 2022
E-Mini Standard & Poors Future Dezember 2022
E-Mini Standard & Poors Future Dezember 2022
S&P EMini Future Juni 2023

LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
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ECZ2

ECZ2

ECM2

ECM2

ECU2

ECH3

ECH3

ECH3

ECH3

ESM2

ESM2

ESM2
DEOOOCGEV128
DEOOOC58X581
DE0O00C58X581
DE0O00C58X581
DEOOOC58X581
DEOOOC58X581
DE0O00C58X581
ESU2

ESU2

ESU2

ESU2

ESU2

ESU2

ESU2

ESU2

ESU2

ESH3

ESH3

ESZ2

ESZ2

ESZ2

ESZ2

ESM3

Wien, am 31. Juli 2023

Die Geschaftsfihrung
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5. Bestatigungsvermerk”
Bericht zum Rechenschaftsbericht
Prifungsurteil

Wir haben den Rechenschaftsbericht der LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H., Wien, tber den
von ihr verwalteten

Brand Global Select
Miteigentumsfonds gemdR § 2 Abs. 1 und 2 InvFG 2011,

bestehend aus der Vermogensaufstellung zum 30. April 2023, der Ertragsrechnung fur das an diesem
Stichtag endende Rechnungsjahr und den sonstigen in Anlage | Schema B Investmentfondsgesetz 2011
(InvFG 2011) vorgesehenen Angaben, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Rechenschaftsbericht den gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermogens- und Finanzlage zum 30. April 2023 sowie der
Ertragslage des Fonds fiir das an diesem Stichtag endende Rechnungsjahrin Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den Bestimmungen des InvFG 2011.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlussprifung gemaR § 49 Abs. 5 InvFG 2011 in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen Grundsatzen ordnungsmapiger Abschlussprufung durchgefuhrt. Diese Grundsatze
erfordern die Anwendung der International Standards on Auditing (ISA). Unsere Verantwortlichkeiten
nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt "Verantwortlichkeiten des Abschlussprufers
fur die Prifung des Rechenschaftsberichts" unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der Gesellschaft unabhdngig in Ubereinstimmung mit den osterreichischen
unternehmensrechtlichen und Dberufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen
beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns bis zum Datum des Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungsurteil zu diesem Datum zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen alle Informationen im Rechenschaftsbericht, ausgenommen die
Vermdogensaufstellung, die Ertragsrechnung, die sonstigen in Anlage | Schema B InvFG 2011
vorgesehenen Angaben und den Bestatigungsvermerk.

Unser Prifungsurteil zum Rechenschaftsbericht erstreckt sich nicht auf diese sonstigen Informationen
wir geben dazu keine Art der Zusicherung.

Im Zusammenhang mit unserer Prufung des Rechenschaftsberichts haben wir die Verantwortlichkeit,
diese sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wurdigen, ob die sonstige Information wesentliche
Unstimmigkeiten zum Rechenschaftsbericht oder zu unseren bei der Abschlussprufung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder anderweitig falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf der Grundlage der von uns zu den vor dem Datum des Bestatigungsvermerks des
Abschlussprifers erlangten sonstigen Informationen durchgefuhrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass
eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber
diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.
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Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den
Rechenschaftsbericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Rechenschaftsberichts und dafur,
dass dieser in Ubereinstimmung mit den 6sterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und
den Bestimmungen des InvFG 2011 ein moglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Fonds vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen
Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Rechenschaftsberichts zu
ermaoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtiimern ist.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fur die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft betreffend den von ihr verwalteten Fonds.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Rechenschaftsberichts

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Rechenschaftsbericht als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist und
einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist
ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit den
Osterreichischen Grundsatzen ordnungsmafpiger Abschlussprifung, die die Anwendung der ISA
erfordern, durchgefihrte Abschlussprifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche
vorliegt, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt
vernunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie die auf der Grundlage dieses
Rechenschaftsberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit den Osterreichischen Grundsatzen

ordnungsmapiger Abschlussprufung, die die Anwendung der ISA erfordern, Uben wir wahrend der
gesamten Abschlussprifung pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
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Daruber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtumern im Rechenschaftsbericht, planen Prufungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken, fuhren sie durch und erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hoher
als ein aus Irrtumern resultierendes, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken,
Falschungen, Dbeabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen oder das
AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

— Wir gewinnen ein Verstandnis von dem flr die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben.

— Wir beurteilen die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte in der Rechnungslegung und damit zusammenhangende
Angaben.

— Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Rechenschaftsberichts
einschlieflich der Angaben sowie ob der Rechenschaftsbericht die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse in einer Weise wiedergibt, dass ein moglichst getreues Bild
erreicht wird.

— Wirtauschen uns mit dem Aufsichtsrat unteranderem Uber den geplanten Umfang und die geplante
zeitliche Einteilung der Abschlussprufung sowie Uber bedeutsame Prufungsfeststellungen,
einschlieflich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Abschlussprufung erkennen, aus.

Wien, am 31.Juli 2023

Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H.

Mag. Ernst Schonhuber e.h. MMag. Roland Unterweger e.h.
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer

) Bei Veroffentlichung oder Weitergabe des Rechenschaftsberichtes in einer von der bestdtigten (ungekiirzten deutschsprachigen)
Fassung abweichenden Form (zB verkiirzte Fassung oder Ubersetzung) darf ohne unsere Genehmigung weder der Bestatigungsvermerk
zitiert noch auf unsere Prifung verwiesen werden.

18



Angaben zu Nachhaltigkeit/ESG

Aufgrund der Anlagepolitik bzw. des Anlageziels des Fonds werden im Fondsmanagement
okologische/soziale Kriterien nicht herangezogen bzw. wird eine nachhaltige Investition nicht
angestrebt” ("opt-out"). Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen

aufgrund der/s aktuellen Anlagepolitik bzw. Anlageziels des Fonds beim Fondsmanagement nicht
berticksichtigt. Die diesem Fonds zugrundeliegende Investitionen berucksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten™. Es werden beim Fondsmanagement
keine nachhaltigen Investitionen™"getdtigt und keine Umweltziele™ " verfolgt/angestrebt.

" Art. 8 und 9 Verordnung (EU) 2019/2088 ("Offenlegungsverordnung"”, "Sustainable Finance Disclosure Regulation”, "SFDR")
" Art 4 Abs 1 und Art 7 Abs 1 der Verordnung (EU) 2019/2088; sogen. "principal adverse impact" oder "PAI"
"7 Art 6 Abs 1 Verordnung (EU) 2019/2088
" Art. 7 der Verordnung (EU) 2020/852
~ Art 2 Ziffer 17 der Verordnung (EU) 2019/2088
At 9ivm Art 5 und 6 der Verordnung (EU) 2020/852
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Steuerliche Behandlung des Brand Global Select

AT0000857230

Samtliche Ertrage aus dem Fonds sind beim Privatanleger durch den KESt-Abzug von EUR 0,0037 je
Ausschuttungsanteil einkommensteuerlich endbesteuert.

ATOOO0AO04LH9
Samtliche Ertrage aus dem Fonds sind beim Privatanleger durch den KESt-Abzug von EUR 0,0046 je
Thesaurierungsanteil einkommensteuerlich endbesteuert.

Ein Tatigwerden des Anteilinhabers ist nicht erforderlich.

Die auf Basis des gepruften Rechenschaftsberichtes erstellte steuerliche Behandlung und die
Detailangaben dazu sind unter www.lIbinvest.at abrufbar.
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Fondsbestimmungen gemap InvFG 2011

Die Fondsbestimmungen fur den Investmentfonds Brand Global Select, Miteigentumsfonds gemafp
Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG), wurden von der Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren (OGAW) und wird von

der LLB Invest Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft” genannt) mit Sitzin Wien
verwaltet.

Artikel 1 - Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkorpert, die auf
Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden je Anteilsgattung dargestellt. Effektive Stiicke konnen daher nicht
ausgefolgt werden.

Artikel 2 - Depotbank (Verwahrstelle)

Die fur den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Liechtensteinische Landesbank
(Osterreich) AG, Wien.

Zahlstellen fur Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) oder sonstige im Prospekt genannte Zahlstellen.

Artikel 3 - Veranlagungsinstrumente und —grundsatze

Fiir den Investmentfonds diirfen nachstehende Vermdgenswerte nach Magabe des InvFG ausgewahlt
werden.

Der Fonds investiert gemaf einer aktiven Anlagestrategie und nimmt dabei keinen Bezug auf einen
Index/Referenzwert.

Der Brand Global Select ist ein gemischter Fonds, der darauf ausgerichtet ist, seinen Wert durch Investition in ein
breit diversifiziertes Portfolio unter Inkaufnahme entsprechender Risiken zu erhohen.

Fur den Brand Global Select werden direkt oder indirekt tiber andere Investmentfonds oder derivative Instrumente
bis zu 100 v.H. des Fondsvermdgens Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere erworben.

Der Investmentfonds kann auch in Veranlagungen, die nicht auf Fondswahrung lauten, investieren.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung der obig ausgefiihrten Beschreibung
fiir das Fondsvermogen erworben. Gegebenenfalls konnen Anteile an Investmentfonds erworben werden,
deren Anlagerestriktionen hinsichtlich der obig ausgefiihrten Beschreibung und der unten zu den
Veranlagungsinstrumenten ausgefiihrten Beschrankungen abweichen.

- Wertpapiere

Wertpapiere (einschlieRlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) dirfen bis zu 100 v.H. des
Fondsvermogens erworben werden.

- Geldmarktinstrumente
Geldmarktinstrumente durfen bis zu 49 v.H. des Fondsvermogens erworben werden.
- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche
Instrumente oder von nicht voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist zuldssig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz oder
den Handel an einem geregelten Markt oder einer Wertpapierbdrse gemap InvFG entsprechen.
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Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die dieim vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erfillen, dirfen
insgesamt bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens erworben werden.

- Anteile an Investmentfonds
Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) diirfen jeweils bis zu 10 v.H. des Fondsvermdgens und insgesamt bis
zu 10 v.H. des Fondsvermogens erworben werden, sofern diese (OGAW bzw. OGA) ihrerseits jeweils zu nicht mehr
als 10 v.H. des Fondsvermogens in Anteile anderer Investmentfonds investieren.

- Derivative Instrumente

Derivative Instrumente dirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 100 v.H. des Fondsvermdgens und zur
Absicherung eingesetzt werden.

- Risiko-Messmethode des Investmentfonds
Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:
Commitment Ansatz
Der Commitment Wert wird gemaf dem 3. Hauptstiick der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV idgF
ermittelt.

- Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten durfen bis zu 30 v.H. des
Fondsvermdgens gehalten werden.

Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder der begriindeten Annahme drohender Verluste
kann der Investmentfonds einen hoheren Anteil an Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von
hochstens 12 Monaten aufweisen.

- Voriibergehend aufgenommene Kredite

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Investmentfonds voribergehend Kredite bis zur Hohe von
10v.H. des Fondsvermdgens aufnehmen.

- Pensionsgeschifte
Nicht anwendbar.
- Wertpapierleihe
Nicht anwendbar.
- Der Erwerb von Veranlagungsinstrumenten ist nur einheitlich fiir den ganzen Investmentfonds und nicht far
eine einzelne Anteilsgattung oder eine Gruppe von Anteilsgattungen zulassig.
- Dies gilt jedoch nicht fur Wahrungssicherungsgeschafte. Diese konnen auch ausschliefllich zugunsten einer

einzigen Anteilsgattung abgeschlossen werden. Ausgaben und Einnahmen aufgrund eines
Wahrungssicherungsgeschafts werden ausschlieRlich der betreffenden Anteilsgattung zugeordnet.

Artikel 4 - Modalitaten der Ausgabe und Riicknahme

Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in EUR.

Der Wert der Anteile wird an jedem Osterreichischen Bankarbeitstag, ausgenommen Karfreitag und Silvester,
ermittelt.

- Ausgabe und Ausgabeaufschlag
Die Ausgabe erfolgt zu jedem Osterreichischen Bankarbeitstag, ausgenommen Karfreitag und Silvester.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuzuglich eines Aufschlages pro Anteil in Hohe von bis zu
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5v.H. zur Deckung der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft.
Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft eine Staffelung des Ausgabeaufschlags vorzunehmen.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch vor, die
Ausgabe von Anteilscheinen vorubergehend oder vollstandig einzustellen.

- Riicknahme und Riicknahmeabschlag
Die Rucknahme erfolgt zu jedem osterreichischen Bankarbeitstag, ausgenommen Karfreitag und Silvester.
Der Riicknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert.
Es fallt kein Rlcknahmeabschlag an.

AufVerlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen Ricknahmepreis
gegen Ruckgabe des Anteilscheines auszuzahlen.

Artikel 5 - Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 01.05. bis zum 30.04.

Artikel 6 - Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Flrden Investmentfonds konnen sowohl Ausschiittungsanteilscheine und/oder Thesaurierungsanteilscheine mit
KESt-Auszahlung als auch Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung und zwar jeweils Giber einen Anteil
oder Bruchstlcke davon ausgegeben werden.

Fur diesen Investmentfonds konnen verschiedene Gattungen von Anteilscheinen ausgegeben werden. Die Bildung
der Anteilsgattungen sowie die Ausgabe von Anteilen einer Anteilsgattung liegen im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft.

- Ertragnisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Ausschiitter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden) konnen nach Deckung der
Kosten nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschittet werden. Eine Ausschittung kann unter
Berlicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschittung von Ertragen aus
der Verauferung von Vermogenswerten des Investmentfonds einschlieRlich von Bezugsrechten im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft. Eine Ausschiittung aus der Fondssubstanz sowie Zwischenausschiittungen sind
zulassig.

Das Fondsvermogen darf durch Ausschittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fur
eine Kundigung unterschreiten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschiuttungsanteilscheinen ab 15.06. des folgenden Rechnungsjahres
auszuschiitten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab dem 15.06. gemap InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer
auf den ausschuttungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu
verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von
den depotfuhrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern
gehalten werden konnen, die entweder nicht derinlandischen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen
oder bei denen die Voraussetzungen fur eine Befreiung gemaR § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fur eine
Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

- Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Auszahlung (Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschuttet. Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab 15.06. der gema[$ InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen,
der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden
Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt durch
Erbringung entsprechender Nachweise durch die depotfihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im
Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden konnen, die entweder nicht der inlandischen
Einkommen- oder Korperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fur eine Befreiung gemap
§ 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fur eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.
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- Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung
(Vollthesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschuttet. Es wird keine Auszahlung gemaR InvFG vorgenommen. Der fur das Unterbleiben der KESt-
Auszahlung auf den Jahresertrag gemaf InvFG mafRgebliche Zeitpunkt ist jeweils ab 15.06. des folgenden
Rechnungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden Stellen
sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden konnen, die
entweder nicht der inlandischen Einkommen- oder Korperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die
Voraussetzungen fur eine Befreiung gemaR § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fur eine Befreiung von der
Kapitalertragsteuer vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfullt, ist der gemaR InvFG ermittelte Betrag
durch Gutschrift des jeweils depotfuhrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

- Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung
(Vollthesaurierer Auslandstranche)

Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt ausschlieflich im Ausland.

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht
ausgeschuttet. Es wird keine Auszahlung gemaf InvFG vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass die Anteilscheine im
Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden konnen, die entweder nicht der inlandischen
Einkommen- oder Korperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fur eine Befreiung gemap
§ 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fur eine Befreiung von der Kapitalertragssteuer vorliegen.

Artikel 7 - Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebuihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt firihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergitung, die sich aus einer fixen
und einer variablen Komponente zusammensetzt.

Die fixe Vergiitung betragt bis zu 2 v.H. p.a. des Fondsvermdgens, die aufgrund der Monatsendwerte berechnet
und taglich abgegrenzt sowie monatlich ausbezahlt wird.

Die variable Vergltung* betragt bis zu 15 v.H. der positiven Wertentwicklung des Fonds innerhalb eines
Rechnungsjahres, unter Anwendung der sogenannten "High-on-High Methode". Die "High-on-High Methode" ist
ein Modell, bei welchem die variable Verglitung nur dann berechnet und verrechnet werden darf, wenn bei der
Wertentwicklung des Fonds der hochste Nettoinventarwert pro Anteil (= sogenannte "High-Water-Mark")
erreicht wurde.

Die variable Vergutung wird taglich berechnet und abgegrenzt, dh sie reduziert dadurch den taglichen
Nettoinventarwert des Fonds. Die variable Vergutung wird aufgrund der Werte am Ende des Rechnungsjahres
des Fonds berechnet und zum Ende des Rechnungsjahres des Fonds an die Verwaltungsgesellschaft ausbezahlt.
Dievariable Vergutung verringert den Anlageertrag des Fonds. Bei Schlieffung oder Fusion des Fonds vor Ende des
Rechnungsjahres, steht die variable Vergitung nicht zu.

Beispiel der gegenstandlichen variablen Vergltung (unter der Voraussetzung, dass die "High-Water-Mark" bei
EUR 100 liegt): steigt die Wertentwicklung des Fonds pro Anteil innerhalb des Rechnungsjahres von EUR 100 auf
EUR 110, so stehen der Verwaltungsgesellschaft 15 v.H. der Differenz iHv EUR 10 an variabler Vergutung zu, dies
sind in diesem Beispiel EUR 1,5.

Es liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, eine Staffelung der Verwaltungsgebuihr vorzunehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen.

Die Kosten bei Einfuhrung neuer Anteilsgattungen fir bestehende Sondervermogen werden zu Lasten der
Anteilspreise der neuen Anteilsgattungen in Rechnung gestellt.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhalt die abwickelnde Stelle eine Vergutung in Hohe von EUR 5.000,-.
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*auch "Performancegebiihr' oder "erfolgsabhangige Vergiitung" genannt

Nahere Angaben und Erlauterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt.
Anhang

Liste der Borsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten

Borsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR sowie Borsen in
europaischen Landern auferhalb der Mitgliedstaaten des EWR, die als gleichwertig mit geregelten Markten
gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Markte zu fuhren. Dieses Verzeichnis
ist den anderen Mitgliedstaaten und der Kommission zu tibermitteln.

Die Kommission ist gemap dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten
geregelten Markte zu veroffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der
,geregelten Markte "grofieren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen
Veroffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Europaischen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer
offiziellen Internetsite zuganglich machen.

1.1. Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter

https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_upreg***

1.2. Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Mdrkte zu subsumieren:

1.21. Luxemburg Euro MTF Luxemburg

1.3.Gemaf § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Markte im EWR:

Markte im EWR, die von den jeweils zustandigen Aufsichtsbehdrden als anerkannte Markte eingestuft werden.

2.Borsen in europdischen Landern auerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

2.1. Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka

2.2. Montenegro: Podgorica

2.3. Russland: Moscow Exchange

2.4. Schweiz SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG

2.5. Serbien: Belgrad

2.6. Turkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

2.7. Vereinigtes Konigreich
GroRbritannien und Nordirland ~ Cboe Europe Equities Regulated Market — Integrated Book Segment,

London Metal Exchange, Cboe Europe Equities Regulated Market —
Reference Price Book Segment, Cboe Europe Equities Regulated
Market — Off-Book Segment, London Stock Exchange Regulated
Market (derivatives), NEX Exchange Main Board (non-equity),
London Stock Exchange Regulated Market, NEX Exchange Main
Board (equity), Euronext London Regulated Market, ICE FUTURES
EUROPE, ICE FUTURES EUROPE - AGRICULTURAL PRODUCTS
DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - FINANCIAL PRODUCTS
DIVISION, ICE FUTURES EUROPE - EQUITY PRODUCTS DIVISION
und Gibraltar Stock Exchange

3.Borsen in auereuropdischen Landern

3.1. Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2. Argentinien: Buenos Aires

3.3. Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4, Chile: Santiago

3.5. China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6. Hongkong: Hongkong Stock Exchange

14 zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type" die Einschrankung auf ,Regulated market"” auswahlen und
auf Search” (bzw. auf ,Show table columns” und ,Update") klicken. Der Link kann durch die ESMA geandert werden.
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3.7.
3.8.
3.9.

3.10.
3.11.

3.12

3.13.
3.14.
3.15.
3.16.

3.17

3.18.
3.19.
3.20.
3.21.
3.22.
3.23.

3.24.
3.25.

Indien:
Indonesien:
Israel:
Japan:
Kanada:
Kolumbien:
Korea:
Malaysia:
Mexiko:
Neuseeland:
Peru
Philippinen:
Singapur:
Sudafrika:
Taiwan:
Thailand:
USA:

Venezuela:
Vereinigte Arabische
Emirate:

Mumbay

Jakarta

Tel Aviv

Tokyo, Osaka, Nagoya, Fukuoka, Sapporo
Toronto, Vancouver, Montreal

Bolsa de Valores de Colombia

Korea Exchange (Seoul, Busan)

Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad
Mexiko City

Wellington, Auckland

Bolsa de Valores de Lima

Philippine Stock Exchange

Singapur Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, NYCE American, New York Stock Exchange (NYSE), Philadelphia,
Chicago, Boston, Cincinnati, Nasdaq
Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Markte in Landern auferhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union

41.
4.2.
4.3.
4.4

45.

Japan:
Kanada:
Korea:
Schweiz:

USA

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA), Zirich
Over The Counter Market (unter behordlicher Beaufsichtigung wie z.B.
durch SEC, FINRA)

5. Borsen mit Futures und Options Markten

5.1.
5.2.

5.3.

5.4.
5.5.

5.6.
5.7.
5.8.
5.9

5.10.
5.11.
5.12.

5.13.
5.14.

Argentinien:
Australien:

Brasilien:

Hongkong:
Japan:

Kanada:
Korea:
Mexiko:
Neuseeland:
Philippinen:
Singapur:
Sudafrika:

Turkei:
USA:
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Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian

Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de

Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

TurkDEX

NYCE American, Chicago Board Options

Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex,
FINEX, ICE Future US Inc. New York, Nasdaq, New York Stock Exchange,
Boston Options Exchange (BOX)
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