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Tatigkeitsbericht fiir den Zeitraum 01.01.2023 - 31.12.2023

Anlageziele und Anlagepolitik zur Erreichung der Ziele:

Der Fonds investiert in mittlere und kleinere europdische Gesellschaften, welche sich durch kontinuierliche Dividendenzahlungen und ein stabiles Geschaftsmodell
auszeichnen. Das Ziel des Sondervermogens ist es, an der Wertentwicklung dieser Gesellschaften zu partizipieren und somit tiber einen langen Anlagezeitraum hinweg eine
hoéhere Performance als der Vergleichsindex zu erzielen.

Das Portfolio besteht aus rund 30 Positionen, welche sich durch kontinuierliche Dividendenzahlungen, eine solide Bilanz und ein stabiles Geschaftsmodell auszeichnen. Diese
werden entsprechend ihres von uns angenommenen Kurspotenzials gewichtet. Der Fonds halt zudem eine operative Kasseposition, um Kaufen und Verkaufen von Positionen

durch kleinere Zu- und Abfliisse vorzubeugen.

Details zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen gemafs der Verordnung (EU) 2020/852 des Europdischen Parlaments und des Rates finden Sie im Anhang dieses

Jahresberichts.

Struktur des Portfolios und wesentliche Veranderungen im Berichtszeitraum:

Fondsstruktur:

Aktien

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Sonstige Vermogensgegenstinde
Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermogen

31.12.23

175.484.942,28
9.288.828,73
951.777,61
-284.059,97

185.441.488,65

%Anteil

94,63
5,01
0,51

-0,15

100,00

31.12.22

250.084.767,19
5.703.875,27
1.116.591,35
-1.316.746,54

255.588.487,27

%Anteil

97,85
2,23
0,44

-0,52

100,00




Fondsergebnis:

Die Aktien der klein- und mittelgrofen europdischen Unternehmen starteten nach einem sehr schwachen 2022 stark ins Jahr 2023. Im Marz fiel der Index allerdings wieder,
sodass er sich Ende Marz in etwa wieder auf dem Vorjahresendniveau befand. Von April bis Juli fluktuierte der Index seitwarts auf einem Niveau zwischen dem Hoch Anfang
Mérz und dem Niveau vom Jahresbeginn. Im August begann eine starkere Abwartsbewegung, die im September den Index auf Jahressicht ins Negative brachte und ihr Low
Ende Oktober fand. Das Jahr endete mit einer starken zweimonatigen Jahresendrallye, die den Index zum Jahresende im Plus enden liefs.

Getrieben wurden die Kursbewegungen auch dieses Jahr vor allem durch die Zinsanstiege der Zentralbanken der USA und Europa, deren Treiber zum einen die Inflation war.
Dieses Jahr kam allerdings ein weiterer Treiber der sich abschwéachenden gesamtwirtschaftlichen Entwicklung hinzu, die sich insbesondere in Europa im zweiten Halbjahr
zeigte. Die Jahresendrallye wurde durch Annahmen ber Zinssenkungen in 2024 getrieben.

Der Lupus alpha Dividend Champions (C) gewann im Jahr 2023 1,67% und konnte damit seinen Vergleichsindex (Stoxx TMI Small Net Return) nicht schlagen, welcher
11,51% gewann.

Der Lupus alpha Dividend Champions (R) gewann im Jahr 2023 0,95% und konnte damit seinen Vergleichsindex (Stoxx TMI Small Net Return) nicht schlagen, welcher
11,51% gewann.

Die wesentlichen Quellen des negativen Veraullerungsergebnisses im Berichtszeitraum waren Verluste aus Aktien.

Wesentliche Risiken:
Die wesentlichen Risikoarten, die der Fonds im Berichtszeitraum eingegangen ist, waren:

Marktpreisrisiken: Die Volatilitdt der Anteilswerte des Sondervermogens im Geschaftsjahr lag annualisiert bei 14,49%. Dieser Wert ist ahnlich hoch wie der des
Vergleichsindex, dessen Volatilitat im Berichtszeitraum annualisiert bei 14,48% lag.

Liquiditatsrisiken: Der Fonds besteht aus Aktien kleinerer und mittlerer europdischer Gesellschaften. Die Positionsgrolie der einzelnen Aktien ist u.a. von ihrem
taglichen Handelsvolumen abhangig, weshalb das Liquiditétsrisiko als gering angesehen werden kann.

Wahrungsrisiko: Der Fonds darf europdische Aktien halten. Das damit einhergehende Wahrungsrisiko wird nicht durch den Einsatz von Derivaten abgesichert.

Operationelle Risiken: Grundsétzlich ist das Sondervermogen operationellen Risiken in den Prozessen der Cesellschaft ausgesetzt, hat jedoch keine erhdhten
operationellen Risiken im Berichtszeitraum ausgewiesen.



Jahresbericht fiir Lupus alpha Dividend Champions

Vermogensiibersicht zum 31.12.2023

Anlageschwerpunkte
Vermogensgegenstinde

Aktien

Belgien

Bundesrepublik Deutschland
Frankreich

GroR3britannien + Nordirland + Kanal
Irland

Schweden

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Sonstige Vermégensgegenstinde
Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermoégen

Tageswert in EUR

175.484.942,28
14.798.300,00
38.574.920,00
15.760.200,00
56.856.215,19
11.930.370,53
37.564.936,56

9.288.828,73

951.777,61
-284.059,97

185.441.488,65

. - 1)
% Anteil am Fondsvermogen

94,63
7,98
20,80
8,50
30,66
6,43
20,26
5,01

0,51
-0,15

100,00

" Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfugige Differenzen entstanden sein.



Jahresbericht fiir Lupus alpha Dividend Champions
Vermogensaufstellung zum 31.12.2023

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2023 Zugdnge Abgdnge in EUR  Fondsver-
Whg. in 1000 im Berichtszeitraum mégens”
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
ADVANCED MED.SO.GRP LS-05 GB0004536594 STK 1.850.000 500.000 0 GBP 2,075 4.427.675,06 2,39
BARCO N.V. BE0974362940 STK 171.000 0 326.000 EUR 16,550 2.830.050,00 1,53
CEWE STIFT.KGAA O.N. DE0005403901 STK 80.000 12.000 36.830 EUR 101,200 8.096.000,00 4,37
COMPUGROUP MED. NA O.N. DE000A288904 STK 166.000 166.000 0 EUR 37,900 6.291.400,00 3,39
CVS GROUP PLC LS -,002 GB00B2863827 STK 140.000 295.000 585.000 GBP 16,830 2.717.678,40 1,47
DCCPLC EO-,25 IE0002424939 STK 94.000 40.000 166.000 GBP 57,780 6.264.570,53 3,38
D'IETEREN GROUP P.S. BE0974259880 STK 30.000 0 64.000 EUR 176,900 5.307.000,00 2,86
DUNELM GROUP PLC LS-,01 GB00B1CKQ739 STK 420.000 420.000 0 GBP 10,970 5.314.248,15 2,87
ESKERS.A.INH. EO2 FR0000035818 STK 37.000 27.000 12.000 EUR 159,600 5.905.200,00 3,18
FEVERTREE PLC LS -,0025 GBO00BRJ9BJ26 STK 480.000 480.000 0 GBP 10,490 5.807.679,44 3,13
FORTNOX AB SE0017161243 STK 1.480.000 1.300.000 420.000 SEK 60,280 8.013.941,29 4,32
FUCHS SE VZO NA O.N. DEOOOA3ES5D64 STK 100.000 85.000 205.000 EUR 40,300 4.030.000,00 2,17
GB GROUP PLC LS-,25 GB0006870611 STK 1.400.000 1.600.000 200.000 GBP 2,740 4.424.503,17 2,39
GEA GROUP AG DE0006602006 STK 183.000 70.000 180.000 EUR 37,690 6.897.270,00 3,72
GERRESHEIMER AG DEOOOAOLDGEG STK 23.000 18.000 175.000 EUR 94,350 2.170.050,00 1,17
GLANBIAPLC EO 0,06 IE0000669501 STK 380.000 0 644.000 EUR 14,910 5.665.800,00 3,06
HILL + SMITH LS-,25 GB0004270301 STK 185.000 185.000 0 GBP 19,080 4.071.327,24 2,20
IG GROUP HLDGS PLC GBO00B06QFB75 STK 540.000 0 0 GBP 7,655 4.767.875,06 2,57
JD SPORTS FASH. LS -,0005 GB00BM8Q5MO07 STK 2.000.000 0 4.300.000 GBP 1,660 3.828.187,18 2,06
JM AB SE0000806994 STK 265.000 265.000 0 SEK 177,500 4.225.279,36 2,28
KAINOS GROUP PLC LS-,005 GB00BZ0D6727 STK 180.000 220.000 460.000 GBP 11,190 2.323.210,19 1,25
LOOMIS AB SERIES SE0014504817 STK 210.000 0 315.000 SEK 267,600 5.047.968,09 2,72
MELEXIS NV BE0165385973 STK 73.000 73.000 0 EUR 91,250 6.661.250,00 3,59
MENSCH UND MASCH.O.N. DE0006580806 STK 112.000 112.000 0 EUR 55,000 6.160.000,00 3,32
NEW WAVE GROUP AB B O.N. SE0020356970 STK 550.000 1.120.000 570.000 SEK 101,880 5.033.415,97 2,71
NOLATO AB SER.B SE0015962477 STK 440.000 0 1.810.000 SEK 52,900 2.090.833,96 1,13
OXFORD INSTR. PLC LS-,05 GB0006650450 STK 270.000 270.000 0 GBP 22,950 7.147.141,26 3,85
PARADOX INTERAC.SK 0,005 SE0008294953 STK 410.000 510.000 275.000 SEK 225,400 8.301.354,60 4,48
PETS AT HOME GROUP LS 1 GB00BJ62K685 STK 1.610.000 1.610.000 0 GBP 3,182 5.908.972,42 3,19
SOFTCAT PLC  LS-,0005 GB00BYZDVK82 STK 390.000 720.000 330.000 GBP 13,600 6.117.717,62 3,30
TRELLEBORG B (FRIA) SK 25 SE0000114837 STK 160.000 310.000 150.000 SEK 337,600 4.852.143,29 2,62
VERBIO SE INH O.N. DEOOOAOJLOWG STK 165.000 165.000 0 EUR 29,880 4.930.200,00 2,66
VICAT INH. EO 4 FR0000031775 STK 300.000 385.000 85.000 EUR 32,850 9.855.000,00 5,31
Summe Aktien EUR 175.484.942,28 94,63
Summe Borsengehandelte Wertpapiere EUR 175.484.942,28 94,63

" Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2023

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2023 Zugdnge Abgdnge in EUR  Fondsver-
Whg. in 1000 im Berichtszeitraum mégens”
Summe Wertpapiervermogen EUR 175.484.942,28 94,63
Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds
Bankguthaben
EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle
Kreissparkasse KoIn EUR 8.859.129,70 % 100,000 8.859.129,70 4,78
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen
Kreissparkasse Kéln DKK 545.106,92 % 100,000 73.129,45 0,04
Kreissparkasse Kéln NOK 392.263,61 % 100,000 34.964,53 0,02
Kreissparkasse Kéln SEK 300.499,40 % 100,000 26.993,23 0,01
Summe Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 135.087,21 0,07
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wé&hrungen
Kreissparkasse Kéln CHF 20.944,06 % 100,000 22.527,52 0,01
Kreissparkasse KoIn GBP 235.894,37 % 100,000 272.084,30 0,15
Summe Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wé&hrungen EUR 294.611,82 0,16
Summe Bankguthaben EUR 9.288.828,73 5,01
Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds EUR 9.288.828,73 5,01
Sonstige Vermoégensgegenstiande
Dividendenanspriiche EUR 152.631,52 152.631,52 0,08
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 799.146,09 799.146,09 0,43
Summe Sonstige Vermogensgegenstinde EUR 951.777,61 0,51
Sonstige Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschéften EUR -53.075,42 -53.075,42 -0,03
Kostenabgrenzungen EUR -230.984,55 -230.984,55 -0,12
Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -284.059,97 -0,15
Fondsvermégen EUR 185.441.488,65 100,00
Umlaufende Anteile Klasse C STK 300.427,572
Anteilwert Klasse C EUR 234,18

" Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.



Jahresbericht fiir Lupus alpha Dividend Champions
Vermogensaufstellung zum 31.12.2023

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Stiick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.12.2023 Zugdnge Abgdnge in EUR  Fondsver-
Whg. in 1000 im Berichtszeitraum mégens”

Umlaufende Anteile Klasse R STK 864.024,699

Anteilwert Klasse R EUR 133,20

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 94,63

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermégens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:

Alle Vermdgenswerte: Kurse bzw. Marktsétze per 29.12.2023 oder letztbekannte

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 29.12.2023

Danische Kronen (DKK) 7,45400 =1 Euro
(EUR)
Britisches Pfund (GBP) 0,86699 =1 Euro
(EUR)
Norwegische Kronen (NOK) 11,21890 =1 Euro
(EUR)
Schwedische Kronen (SEK) 11,13240 =1 Euro
(EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,92971 =1 Euro
(EUR)

" Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe/ Verkdufe/
Anteile bzw. Zugdnge Abgénge
Nominal bzw.
Whg. in 1000
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
ALLIANCE PHARMA LS-,01 GB0031030819 STK 5.410.000 7.400.000
BECHTLE AG O.N. DE0005158703 STK 60.000 200.000
BOSSARD HLDG NAM. SF 5 CH0238627142 STK 16.000 16.000
DECHRA PHARMACEUT. LS-,01 GB0009633180 STK 0 270.000
DKSH HOLDING AG NA.SF-,10 CH0126673539 STK 100.000 100.000
HUHTAMAEKI OYJ F10009000459 STK 0 265.000
RWS HOLDINGS PLC LS-,01 GBO0OBVFCzV34 STK 0 1.500.000
SCHOUW A/S DK 10 DK0010253921 STK 0 85.000
SECUNET SECURITY AG O.N. DEO0007276503 STK 0 24.000
SIEGFRIED HL NA SF 14,60 CHO0014284498 STK 0 14.000
SOFTWARE AG NA O.N. DEO00A2GS401 STK 0 438.000
SPECTRIS PLC LS-,05 GB0003308607 STK 215.000 215.000
SPIRENT COMMUNIC.LS-,0333 GB0004726096 STK 0 2.500.000
STRATEC SE NA O.N. DEOOOSTRA555 STK 0 30.000
TECAN GRP AG NAM.SF 0,10 CHO0012100191 STK 0 21.000
TECHNOGYM S.P.A. IT0005162406 STK 0 930.000
In organisierte Markte einbezogene Wertpapiere
Aktien
GRAFTON GROUP PLC EO-,05 IEO0BOOMZ448 STK 0 940.000
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

I. Ertrige

1. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland

2. Dividenden inlandischer Aussteller

3. Dividenden auslandischer Aussteller brutto mit Abzug Quellensteuer
4. Dividenden auslindischer Aussteller brutto ohne Abzug Quellensteuer

5. Quellensteuer Dividenden

Summe der Ertrige

I1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen

2. Priifungs- und Verdffentlichungskosten
3. Verwahrstellenverglitung

4. Verwaltungsverglitung

5. Sonstige Aufwendungen

davon Performance Fee -274,48 EUR
Summe der Aufwendungen

I1l. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerauRerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne

2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VeraulRerungsgeschiften
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne
2. Nettoverdnderung der nichtrealisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschiftsjahres

EUR 121.341,80
EUR 348.787,12
EUR 489.315,22
EUR 1.283.294,88
EUR -98.675,47
EUR 2.144.063,55
EUR -1,58
EUR -8.031,18
EUR -42.602,99
EUR -704.182,49
EUR -33.638,30
EUR -788.456,54
EUR 1.355.607,01
EUR 5.709.647,31
EUR -13.035.685,34
EUR -7.326.038,03
EUR -5.970.431,02
EUR -184.825,97
EUR 12.918.689,96
EUR 12.733.863,99
EUR 6.763.432,97
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.01.2023 bis 31.12.2023

I. Ertrage

1. Zinsen aus Liquidititsanlagen im Inland

2. Dividenden inlandischer Aussteller

3. Dividenden auslandischer Aussteller brutto mit Abzug Quellensteuer
4. Dividenden auslédndischer Aussteller brutto ohne Abzug Quellensteuer

5. Quellensteuer Dividenden

Summe der Ertrage

I1. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen

2. Prifungs- und Veroffentlichungskosten
3. Verwahrstellenvergiitung
4. Verwaltungsvergiitung

5. Sonstige Aufwendungen

Summe der Aufwendungen

I11. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VeraulRerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne

2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauRerungsgeschiften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschiftsjahres

EUR 176.284,34
EUR 480.000,96
EUR 673.441,51
EUR 1.764.816,28
EUR -135.847,87
EUR 2.958.695,22
EUR -2,57
EUR -10.427,97
EUR -69.952,59
EUR -2.025.669,15
EUR -54.766,25
EUR -2.160.818,53
EUR 797.876,69
EUR 9.374.586,40
EUR -21.408.553,64
EUR -12.033.967,24
EUR -11.236.090,55
EUR -179.600,87
EUR 12.553.474,20
EUR 12.373.873,33
EUR 1.137.782,78
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Entwicklung des Fondsvermogens

I. Wert des Sondervermogens am Beginn des Geschiftsjahres

1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr
2. Zwischenausschittungen
3. Mittelzufluss / -abfluss (netto)
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkiufen
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich
5. Ergebnis des Geschéftsjahres
davon nicht realisierte Gewinne

davon nicht realisierte Verluste

2023
EUR 136.133.064,29
EUR 0,00
EUR -2.459.212,69
EUR -66.015.055,51
EUR 20.344.183,56

EUR -86.359.239,07

EUR -4.066.649,04
EUR 6.763.432,97
EUR -184.825,97

EUR 12.918.689,96

1. Wert des Sondervermogens am Ende des Geschiftsjahres

EUR 70.355.580,02
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Entwicklung des Fondsvermogens

2023
I. Wert des Sondervermoégens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 119.455.422,98
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR 0,00
2. Zwischenausschittungen EUR -3.361.057,00
3. Mittelzufluss / -abfluss (netto) EUR -1.912.924,77
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkiufen EUR 16.201.630,06
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -18.114.554,83
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR -233.315,36
5. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 1.137.782,78
davon nicht realisierte Gewinne EUR -179.600,87
davon nicht realisierte Verluste EUR 12.553.474,20

1. Wert des Sondervermogens am Ende des Geschiftsjahres EUR 115.085.908,63
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Verwendung der Ertrige des Sondervermdgens Anteilklasse C

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil)

insgesamt je Anteil
I. Zur Ausschiittung verfiigbar EUR 2.459.212,69 8,19
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 7.121.679,96 23,71
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -5.970.431,02 -19,87
3. Zufahrung aus dem Sondervermégen® EUR 1.307.963,75 4,35
I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR 0,00 0,00
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 0,00 0,00
I1l. Gesamtausschiittung EUR 2.459.212,69 8,19
1. Zwischenausschiittung” EUR 2.459.212,69 8,19
2. Endausschittung EUR 0,00 0,00
Verwendung der Ertriage des Sondervermogens Anteilklasse R
Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil)
insgesamt je Anteil
I. Zur Ausschiittung verfiighar EUR 3.361.057,00 3,89
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 11.970.748,37 13,85
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -11.236.090,55 -13,00
3. Zufahrung aus dem Sondervermagen® EUR 2.626.399,18 3,04
I1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR 0,00 0,00
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR 0,00 0,00
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR 0,00 0,00
I1l. Gesamtausschiittung EUR 3.361.057,00 3,89
1. Zwischenausschiittung” EUR 3.361.057,00 3,89
2. Endausschittung EUR 0,00 0,00
2 Zwischenausschittung am 14. Dezember 2023 mit Beschlussfassung vom 04. Dezember 2023

3) Die Zufiihrung aus dem Sondervermdgen resultiert aus der Berlicksichtigung von realisierten Verlusten.
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Anteilklassen

Im Berichtszeitraum waren die in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrten Anteilklassen aufgelegt

Anteilklasse Wihrung Verwaltungsvergiitung in % p.a. Ausgabeaufschlag in % Mindestanlagesumme |Ertragsverwendung
maximal aktuell maximal aktuell in Wihrung
C EUR 1,00 1,00 5,00 5,00 500.000,00|ausschittend
R EUR 1,70 1,70 5,00 5,00 0,00{ausschuttend

Zusitzlich erhilt die Gesellschaft fiir die Verwaltung des Sondervermogens aus dem Sondervermagen eine erfolgsabhdngige Vergiitung gemal Verkaufsprospekt.




Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Angaben nach der Derivateverordnung

das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure

die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

keine
Gesamtbetrag der i.Z.m. Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten:

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermagen (in %)

Bestand der Derivate am Fondsvermagen (in %)

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermégen gemal der

Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz ermittelt.

Angaben nach dem qualifiziertem Ansatz:

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko

kleinster potenzieller Risikobetrag
groBter potenzieller Risikobetrag
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag

Risikomodell, das gemaR § 10 Derivate-VO verwendet wurde
Monte-Carlo-Simulation

Parameter, die gemil § 11 Derivate-VO verwendet wurden

Konfidenzniveau = 99%, Haltedauer 10 Tage

effektiver historischer Beobachtungszeitraum 12 Monate = 250 Tage

Im Geschiftsjahr erreichte durchschnittliche Umfang des Leverage durch Derivategeschifte

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens

Zusammensetzung des Vergleichvermaégens (§ 37 Abs. 5 DerivateV):

Sonstige Angaben

Anteilwert Klasse C
Umlaufende Anteile Klasse C

Anteilwert Klasse R
Umlaufende Anteile Klasse R

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstinde
Zusitzliche Angaben nach §16 (1) Nr. 2 KARBV - Angaben zum Bewertungsverfahren

0,00 EUR
0,00 EUR

94,63 %

0,00 %

8,106 %

11,334 %

9,422 %

0,00

STOXX Europe Total Market Small Net Return Index EUR (XBBSG Index)

234,18 EUR
300.427,572 STK

133,20 EUR
864.024,699 STK



Die Bewertung erfolgt durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft stiitzt sich hierbei grundsatzlich auf externe Quellen.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen Verwahrstelle und Kapitalverwaltungsgesellschaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter
stiitzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskiinfte Dritter werden durch andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitit geprift.

Fiir Vermogensgegenstinde, die zum Handel an einer Bérse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird gemafy

§27 KARBV der letzte verfiighare handelbare Kurs zugrunde gelegt, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet. Fiir Vermogensgegenstinde, die weder zum Handel an einer Bérse noch

an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfgbar ist, werden gemal §28 KARBV i.V.m. §168 Absatz 3 KAGCB die
Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgfiltiger Einschitzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Berticksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Der zugrunde

gelegte Verkehrswert kann auch von einem Emittenten, Kontrahenten oder sonstigen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden. In diesem Fall wird dieser Wert durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft
beziehungsweise die Verwahrstelle auf Plausibilitit geprift und diese Plausibilitatspriifung dokumentiert. Anteile an inlindischen Investmentvermégen, EG-Investmentanteilen und ausldndischen
Investmentanteilen werden mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis oder mit einem aktuellen Kurs nach §27 Absatz 1 KARBV bewertet. Falls aktuelle Werte nicht zur Verfiigung stehen,
wird der Wert der Anteile gemifs §28 KARBV ermittelt; hierauf wird im Jahresbericht hingewiesen. Bankguthaben werden zu ihrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet. Festgelder
werden zum Verkehrswertbewertet. Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden in Hohe von 94,63% des Fondsvermdgens mit handelbaren Bérsen- oder Marktpreisen und 0,00% des Fondsvermégens zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet. Die verbleibenden 5,37% des
Fondvermogens bestehen aus sonstigen Vermogensgegenstidnden, sonstigen Verbindlichkeiten sowie Barvermagen.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Die Gesamtkostenquote driickt saimtliche vom Sonderverméogen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen 1,08 Anteilklasse C
(ohne Transaktionskosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermogens aus; sie ist als Prozentsatz auszuweisen. 1,80 Anteilklasse R
Erfolgsabhingige Vergiitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 0,00 Anteilklasse C

0,00 Anteilklasse R

Die KVG erhilt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermégen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten
Vergiitung und Aufwandserstattungen

Die KVG gewihrt keine Vermi folgeprovision an Vermittler in wesentlichem Umfang

aus der von dem Sondervermaégen an sie geleisteten Vergiitung

Wesentliche sonstige Ertrige und sonstige Auwendungen
keine wesentlichen sonstigen Ertrage und Aufwendungen

Tr ktionsk (S der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRerung der VG 676.530,46 EUR

Angaben gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Das Sondervermdogen war wihrend des Berichtszeitraums in keinerlei Wertpapierfinanzierungsgeschifte nach Verordnung (EU)
2015/2365 investiert, weshalb im Folgenden kein Ausweis zu dieser Art von Geschiften gemacht wird.

Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben
Erlauterung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste:

Die Ermittlung der Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, das in iedem Geschiftsjahr die in den Anteilspreis
einflieBenden Wertansitze der Vermogensgegenstinde mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven
Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflielen, die Hohe der negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste
einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Endes des Geschéftsiahres mit den Summenpositionen zum Anfang des Geschiftsiahres die
Nettoveranderungen ermittelt werden.



Angaben zur Mitarbeitervergiitung
Vergiitungspolitik der Lupus alpha Gruppe

Vergiitungssystem der Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Lupus alpha Investment GmbH ist eine Tochtergesellschaft der Lupus alpha Asset Management AG. Lupus alpha (tibersetzt: "der Leitwolf") ist eine eigentimergefiihrte,
unabhdngige Asset Management-Gruppe, die institutionellen und privaten Anlegern spezialisierte Investmentprodukte anbietet. Wir konzentrieren uns auf wenige, attraktive
Asset-Klassen, fir die ein besonderes Know-how erforderlich ist und in denen wir fiir unsere Kunden einen nachhaltigen Mehrwert realisieren konnen. Unser Fokus liegt auf dem
europdischen Nebenwerte-Bereich sowie auf dem Angebot von Alternative Solutions. Als Spezialanbieter erschliellen wir institutionellen Investoren systematisch neue Alpha-
Quellen durch spezialisierte, innovative Strategien und eréffnen Wege zu einer breiteren und tieferen Diversifizierung ihrer Gesamtportfolios.

Durch die partnerschaftliche Unternehmensstruktur von Lupus alpha wird die Voraussetzung fiir eine hochstmaégliche Personalkontinuitédt auf der Ebene des Managements geschaffen.
Zusammen mit dem Auftreten als Spezialanbieter und der Konzentration der Eigenanlagen auf die Liquiditdtsanlage ist eine Beschrankung auf die tblichen Risiken eines
mittelstandischen Asset Managers gewahrleistet.

Eine leistungsbezogene und unternehmerisch-orientierte Vergitung fir Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen ist zentraler Bestandteil fir die Ausgestaltung des Lupus alpha
Vergitungssystems. Mit der Implementierung eines ganzheitlichen Vergiitungskonzeptes beabsichtigt die Geschdftsleitung die im Rahmen des Strategiefindungsprozesses
definierten mittel- bis langfristigen Unternehmensziele zu unterstiitzen und die Anreize zum Eingehen unverhaltnismaRig hoher Risiken zu vermeiden. Alle Anforderungen

aus der Verordnung Gber die aufsichtsrechtlichen Anforderungen an Vergiitungssysteme von Instituten (InstitutsVergV), den Artikeln 13 und 22 der Richtlinie 2011/61/EU

des europdischen Parlamentes und des Rates vom 8. Juni 2011 tber die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFM-Richtlinie), den Leitlinien ftr solide Vergttungspolitiken
unter Berlicksichtigung der AIFMD (deutsche Ubersetzung der ESMA-Guidelines) und dem Anhang Il Vergiitungspolitik der AIFM-Richtlinie ergeben, werden hierbei eingehalten.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik

Lupus alpha praft unter Mitwirkung der Compliance-Funktion regelmdRig die angemessene Ausgestaltung des Vergltungskonzeptes und leitet gegebenenfalls Anpassungen ein.
Die Vergiitungspolitik und deren Anwendung unterliegen ebenfalls einer Priifung durch die interne Revision und einer Uberwachung durch den Aufsichtsrat.

Es ergaben sich keine Beanstandungen.

Wesentliche Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Wesentliche Anderungen des Vergiitungssystems gab es im Berichtszeitraum nicht.

Gesamtsumme der im Wirtschaftsjahr 2022 der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung in Mio.EUR 6,6

davon feste Vergiitung in % 59,24

davon variable Vergiitung in % 40,76

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen in Mio.EUR 0,00

Mitarbeiter insgesamt inkl. Geschéftsleitung Anzahl 90

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an Risk Taker in Mio.EUR 2,33
davon indirekt Giber Kostenumlage der Mutter an Geschaftsfihrer in Mio.EUR 2,33

Angaben fiir institutionelle Anleger gemiaR § 101 Abs. 2 Nr. 5 KAGB i.V.m. §134c Abs. 4 AktG

Angaben zu den mittel- bis langfristigen Risiken



Informationen zu den mittel- bis langfristigen Risiken des Sondervermogens werden im Tatigkeitsbericht aufgefihrt.
Zusammensetzung des Portfolios, Portfolioumsatze und Portfolioumsatzkosten

Informationen Gber die Zusammensetzung des Portfolios, die Portfolioumsitze und die
Portfolioumsatzkosten sind im Jahresbericht in den Abschnitten "Vermaégensaufstellung',
"Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der
Vermaégensaufstellung erscheinen' und "Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote”
verfligbar.

Beriicksichtigung der mittel- bis langfristigen Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung

Aktien, die auf einem geregelten Markt gehandelt werden, unterliegen verschiedenen mittel- und langfristigen Risiken.

Die Einschatzung dieser Risiken ist ein grundlegender Bestandteil der Anlagestrategie- und politik.

Die Beschreibung ob bzw. wie die mittel- bis langfristige Entwicklung der Gesellschaft bei der Anlageentscheidung berticksichtigt wird, erfolgt im Tatigkeitsbericht.
Einsatz von Stimmrechtsvertretern

Informationen zur Stimmrechtsausiibung sind auf der Internetseite der Lupus alpha Asset Management AG in den Strategien zur Stimmrechtsaustibung erhéltlich.
Handhabung der Wertpapierleihe und zum Umgang mit Interessenkonflikten im Rahmen

der Mitwirkung in den Gesellschaften, insbesondere durch Ausnutzung von

Aktionarsrechten

Fiir das Sondervermogen sind im Berichtszeitraum keine Wertpapierleihegeschifte abgeschlossen worden.
Auf der Internetseite der Lupus alpha Asset Management AG sind Informationen zum Umgang mit Interessenkonflikten verfiigbar.



Regelmilige Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass diese
Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiih-
rung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung

(EU) 2020/852

festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthdlt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kénnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Name des Produkts:
Lupus alpha Dividend Champions

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900LQLUQK510U3T85

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

oo d)a

Y Nein

[1 Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt: _ %

L1 in Wirtschaftstitigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

L1 in Wirtschaftstitigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

[0 Es wurden damit nachhaltige
Investitionen mit einem sozialen Ziel
getatigt: %

Es wurden damit
okologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen
angestrebt wurden, enthielt es
69,80% an nachhaltigen
[nvestitionen

mit einem Umweltziel in

Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstitigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

O  Es wurden damit
okologische/soziale
Merkmale beworben, aber
keine nachhaltigen
Investitionen getatigt.




Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem
Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

@
:I"'“."‘:’ |

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen d&kologischen
und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Bei der Umsetzung der Strategie des Fonds wurden Umwelt- und Sozial-Standards in
unterschiedlicher ~ Gewichtung  beriicksichtigt. ~ Dabei  wurden  Investitionen in
Qualitatsunternehmen  (Small & Mid Caps) unter Ausschluss von nicht-nachhaltigen
Geschéftsmodellen (z.B. Abbau von Kraftwerkskohle oder Generierung von Atomstrom) bzw.
Einhaltung von Mindeststandards getétigt (z.B. VerstoRBe gegen den UN Global Compact). ESG-
Kriterien wurden dartiber hinaus in die fundamentale Bottom-Up-Analyse integriert. Dafiir
orientierte sich der Fonds weder an einem Referenzwert noch wurde ein Referenzwert
nachgebildet. Der Fonds setzte keine Derivate zur Erfillung der beworbenen/ &kologischen
Merkmale ein.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Alle investierbaren Unternehmen wurden nach 6kologischen, sozialen, ethischen und
Governance-Kriterien klassifiziert. Die Analyse umfasste unter anderem Sozialstandards,
Umweltmanagement, Produktportfolio und Unternehmensfiihrung. Im Rahmen eines
umfassenden Negativ-Screenings wurden Werte ausgeschlossen, die bestimmten
Mindeststandards nicht geniigen. Diese galten fiir alle Wertpapiere (wie z.B. Aktien) und
Geldmarktinstrumente im Portfolio:

Umwelt:
- Abbau von Kraftwerkskohle > 5% Umsatz
- Energieerzeugung aus Kraftwerkskohle > 10% Umsatz
- Produktion und Vertrieb von Atomstrom > 5% Umsatz
- Produkte und Dienstleistungen fiir die Atomindustrie > 5% Umsatz
- Abbau und Exploration von Olsand & Olschiefer

Soziales:
- VerstoRe gegen den UN Global Compact
- VerstoRe gegen internationale Menschenrechtskonventionen und mangelhafte
Reaktion/Aufarbeitung seitens des Unternehmens
- Verstolke gegen die ILO Kernarbeitsnormen im eigenen Unternehmen und der
Lieferkette sowie mangelhafte Reaktion/Aufarbeitung seitens des Unternehmen

Governance:
- Sehr schwere Kontroversen
- VerstoRe gegen internationale Korruptionskonventionen und mangelhafte
Reaktion/Aufarbeitung seitens des Unternehmens

- Produktion/Vertrieb/Dienstleistungen von Streumunition, Anti-Personen-Minen
und sonstigen kontroversen Waffen

- Produktion & Vertrieb von Militargiitern > 5% Umsatz

- Produktion von Tabak > 5% Umsatz

Alle Unternehmen, die keins der genannten Ausschlusskriterien verletzten und unter
Berlicksichtigung von nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls —
siehe unten) nicht ausgeschlossen wurden, waren grundsétzlich investierbar.

Sowohl die genannten Umsatzgrenzen, normbasierte Verstde / Kontroversen als auch
die Beriicksichtigung von nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls)



wurden mit Hilfe unseres externen Research Anbieters MSCI und nach dessen Methodik
geprift. Unternehmen, fiir die MSCI keine Analyse erstellt hatte, wurden intern gepriift.
Auch die von MSCI zur Verfligung gestellten Informationen wurden intern gepriift, da
das Portfoliomanagement meist einen direkten Zugang zum Management der
untersuchten Unternehmen hat und diese Informationen kritisch hinterfragen konnte.
Generell ldsst sich sagen, dass die ,Coverage” von kleineren und mittelgroflen
Unternehmen bei externen ESG-Analysen schlechter ist als bei groBen Unternehmen.

Der Fonds hielt die oben beschriebenen Ausschlusskriterien wéhrend des
Berichtszeitraums ein. Die Einhaltung der Ausschlusskriterien wurde durch interne
Kontrollsysteme dauerhaft Uberpriift.... und im Vergleich zu vorangegangenen
Zeitraumen?

Im Vergleich zum vorangegangenen Zeitraum haben wir unterjihrig folgende Anderung
vorgenommen:

- Aufnahme von  COs-Intensitit als  zusatzlichen  PAl  bei  der
Investmententscheidung

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt wurden, und wie trédgt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?

Ein Investment/Unternehmen gilt fiir uns dann als explizit nachhaltig, wenn seine
Produkte bzw. sein operatives Verhalten auf mindestens eines der 17 Sustainable
Development Goals (SDGs) ausgerichtet sind, (eng.: Aligned oder Strongly Aligned) und
es gleichzeitig mit seinen Produkten und operativen Verhalten keinem der anderen SDGs
kontrdr gegenubersteht (eng.: Misaligned oder Strongly Misaligned). Die SDGs sind die
nachhaltigen Entwicklungsziele der Vereinten Nationen. Weitere Informationen hierzu
finden Sie unter https:/sdgs.un.org/. Bei der Betrachtung des Beitrags zu den SDGs
wenden wir die Methodologie von MSCI ESG an. (Sustainable Impact Metrics:

https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/impact-solutions). Dariiber hinaus
gilt fir nachhaltige Investitionen im Portfolio ein Mindest-ESG-Rating von BB, um eine

gute Unternehmensfiihrung zu gewahrleisten.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt wurden, okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich
geschadet?

Fir die nachhaltigen Investitionen, die das Finanzprodukt tatigt, werden neben dem
zuvor beschriebenen Positivkriterium auch eine Reihe von Negativkriterien gepriift.
Zentral ist, dass die Geschaftspraktiken sowie die Produkte bzw. Dienstleistungen des
Unternehmens zu keinem der 17 SDGs kontrdr sind (eng.: Misaligned oder Strongly
Misaligned). So soll sichergestellt werden, dass die nachhaltigen Investitionen keinem
der 6kologischen oder sozialen Anlageziele erheblich schaden.

Dariiber hinaus gelten zusdtzlich zu den oben fir das gesamte Sondervermogen
beschriebenen Ausschlusskriterien die folgenden weiterreichenden Kriterien fiir
nachhaltige Investments:

- Kein Abbau von Kraftwerkskohle > 1% Umsatz
- Keine Tabakproduktion
- Kein Umsatz mit Tabak >5%


https://sdgs.un.org/
https://www.msci.com/our-solutions/esg-investing/impact-solutions

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nach-
teiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung, Achtung der
Menschenrechte und
Bekdampfung von
Korruption und
Bestechung.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?

Die Prifung der nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls) fiir
nachhaltige Investitionen folgt demselben Vorgehen wie auf Gesamtfondsebene (siehe
unten).

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Investitionen, die gegen die UNGC-Grundsitze oder die OECD-Leitsitze fiir
multinationale Unternehmen verstolSen, werden ausgeschlossen. Dies gilt fiir alle Aktien
im Portfolio.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz , Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen dirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die Unionskriterien fir
6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitidten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die Unionskriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitéten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse
Impact (PAls)) wurden im Investmentprozess beriicksichtigt. Hierzu haben wir Methoden zur
Messung und Bewertung eingefiihrt und unsere ESG-Methodik so erweitert, dass negative
Einflisse, welche durch Investitionen bestehen, begrenzt wurden. Die folgenden PAls wurden
explizit in unserem Investmentprozess beriicksichtigt:

Umwelt:
- COs-FuBabdruck & CO.-Intensitat
- Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbediirftiger Biodiversitat auswirken

Soziales:

- VerstoBe gegen die UNGC-Grundsdtze und gegen die Leitsdtze der Organisation fir
wirtschaftliche  Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale
Unternehmen

- Engagementin umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und
biologische Waffen)

Governance:
- Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen
- Unzureichende MafRinahmen bei Verstdlen gegen die Standards zur Korruptions- und
Bestechungsbekdampfung



Wies ein Unternehmen nachteilige Auswirkungen auf die genannten Nachhaltigkeitsfaktoren
auf, fhrte dies grundsétzlich zu einem Ausschluss. Um Unternehmen jedoch die Moglichkeit zu
bieten, sich bei bestimmten Faktoren im Laufe der Zeit zu verbessern (,Transition”), traten wir
beziiglich folgender Faktoren unter bestimmten Bedingungen in einen Engagement-Prozess ein:

- COs-FulRabdruck & CO,-Intensitit (wenn beide Kennzahlen im untersten Quartil der
entsprechenden IVA-Industry sind). Die zugrundeliegenden Perzentile wurden durch die
Gesellschaft auf Basis der von MSCI gelieferten CO,-Daten selbst berechnet. Lagen keine
Daten von MSCl vor, ermittelte die Gesellschaft die Daten anhand eigener
Berechnungen.

bzw.

- mangelndes Mindestmall an Geschlechtervielfalt in Leitungs- und Kontrollorganen
(keine Frau in den genannten Organen)

Das Unternehmen blieb fir uns nur investierbar, wenn fiir uns nachvollziehbare Pline zur
Verbesserung dieser nachteiligen Auswirkungen vorlagen bzw. diese mit dem Unternehmen im
direkten Dialog vereinbart wurden konnten. Fiir diese Unternehmen dokumentierten wir die
Pline, die angestrebten und die umgesetzten Verdnderungen. Wenn die gewliinschten
Verdanderungen nicht eingetreten waren oder das Unternehmen nicht die vereinbarte Bereitschaft
gezeigt hitte, ware nach mehreren Eskalationsstufen die Position als Ultima Ratio verkauft
worden. Dieser Schritt war jedoch im Berichtszeitraum bei keinem der Unternehmen notwendig.

Das oben beschriebene Engagement konnte dabei immer nur fiir einen PAI angewandt werden.
Bedurfte ein Investment in ein Unternehmen Engagement bei mehr als einem PAI, sahen wir von
einem Investment ab.

Die vorgenannten PAIls wurden mit Hilfe unseres externen Research Anbieters MSCI gepriift.
Unternehmen, fiir die MSCI keine Analyse erstellt hatte, wurden intern gepriift. Auch die von
MSCI zur Verfiigung gestellten Informationen wurden intern gepriift, da das Portfoliomanagement
meist einen direkten Zugang zum Management der untersuchten Unternehmen hat und diese
Informationen kritisch hinterfragen konnte (Carbon-Footprint- und Carbon-Intensity-Perzentil der
Emittenten wurden intern auf der Grundlage der MSCI Carbon-Footprint- und Carbon-Intensity-
Daten und der jeweiligen IVA-Industry berechnet).



Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der grofite Anteil
der im Bezugszeitraum
getdtigten Investitionen

des Finanzprodukts entfiel:

01.12.2023-31.12.2023

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

GroRte Investitionen

Vicat SACA FR0000031775

Sektor

Grundstoffe

in % der

Vermogenswerte

4,58%

Frankreich

Softcat PLC GBOOBYZDVK82 Software & Dienste 4,37% Grofbritannien
Nicht-Basiskonsumgiiter:
D Sports Fashion PLC GBOOBM8Q5M07 4,109 Grofbritanni
JD Sports Fashion Q Vertrieb & Einzelhandel 10% robbrifannien
hei :
CVS Group PLC GBOOB2863827 Gesundheitswesen 3,82% GroRbritannien
Ausstattung & Dienste
Kommerzielle &
Loomis AB SE0014504817 professionelle 3,80% Schweden
Dienstleistungen
. Kommerzielle &
Cewe Stiftung & Co KGAA professionelle 3,67% Deutschland
DE0005403901 o
Dienstleistungen
Fortnox AB SE0017161243 Software & Dienste 3,66% Schweden
GEA Group AG DE0006602006 Investitionsgtiter 3,40% Deutschland
Barco N.V. BE0974362940 Hardware & Ausriistung 3,37% Belgien
Leb ittel, Getrdnke &
Glanbia Plc IE0000669501 e 3,24% Irland
Paradox Interactive AB SE0008294953 Medien & Unterhaltung 3,08% Schweden
Nicht-Basiskonsumgiiter:
D'let S.A. BE0974259880 2,899 Belgi
eteren Vertrieb & Einzelhandel 89% elgen
Pharmazeutika,
Gerresheimer AG DEOOOAOLD6E6 Biotechnologie & 2,80% Deutschland
Biowissenschaften
Grafton Group Plc IEOOBOOMZ448 Investitionsgiiter 2,76% Irland
Oxford Instruments PLC GB0006650450 Hardware & Ausriistung 2,75% GroBbritannien



Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte Vermogenswerte
an.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung
der okologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen. Der
Anteil war 94,63%.

Wie sah die Vermégensallokation aus?

Taxonomiekonform
B 4,06%

#1A Nachhaltige Andere 6kologische
Investitionen 13,97%

69,80%
- Soziale
0,
#1B Andere S5
Investitionen okologische oder
soziale Merkmale
24,83%

#2 Andere Investitionen
5,37%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft

werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf okologische oder soziale Merkmale umfasst
folgende Unterkategorien:

— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und
sozial nachhaltige Investitionen.

— Die Unterkategorie #1B Andere okologische oder soziale Merkmale umfasst
Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind,
aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.



In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

In welchen Wirtschaftssektoren und Teilsektoren das Finanzprodukt im Berichtszeitraum
investierte, ist in der nachfolgenden Tabelle dargestellt. Die Zuteilung der Investitionen
zu den Sektoren und Teilsektoren erfolgte auf Basis von Daten von externen Research
Anbietern sowie internem Research.

Dartiber hinaus wurden im Berichtszeitraum 6,26% der Investitionen im Bereich fossile
Brennstoffe getétigt. Zur Berechnung des Anteils der Investitionen in Sektoren und
Teilsektoren der fossilen Brennstoffe wurde auf Daten des externen Research Anbieters
MSCI ESG Research zurlickgegriffen. Der Anteil beinhaltet Unternehmen, die Umsatze
im Bereich der fossilen Brennstoffe, einschlieflich der Forderung, Verarbeitung,
Lagerung und dem Transport von Erdolprodukten, Erdgas sowie thermischer und
metallurgischer Kohle erwirtschaften.

Sektor Anteil

Software & Dienste 17,82%
Investitionsgliter 12,19%
Nicht-Basiskonsumgiiter: Vertrieb und Einzelhandel 11,63%
Hardware & Ausriistung 9,24%
Kommerzielle und professionelle Dienstleistungen 8,94%
Grundstoffe 8,23%
Gesundheitswesen: Ausstattung & Dienste 6,41%
Lebensmittel, Getranke & Tabak 5,50%
Pharmazeutika, Biotechnologie & Biowissenschaften 4,27%
Medien & Unterhaltung 3,08%
Gebrauchsgiiter & Bekleidung 2,26%
Finanzdienstleistungen 1,96%
Energie 2,83%
Halbleiter und Halbleiterausriistung 3,59%




Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt durch
den Anteil der:

— Umsatzerlose, die die
gegenwadrtige
,Umweltfreundlichkeit”
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

— Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen, fur
den Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft
relevanten Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen

—  Betriebsausgaben (OpEx),
die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien fiir
fossiles Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder CO»-
arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschriften.

Ermoglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermdglichend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen we-
sentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fir die es noch
keine COz-armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-

' Taxonomie konform?

Der Anteil taxonomiekonformer nachhaltiger Investitionen des Fonds betrug per 31.12.2023
fur alle Umweltziele 4,06%.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich
fossile Gas und/oder Kernenergie investiert?

O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie
Nein

In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die
mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomie-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomie-Konformitit in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieflich der
Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitit nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

Umsatz N
Umsatz = Capx
CapEx
OpEx OpEx
0 50 100 0 20 40 60 80 100

®m Taxonomiekonforme Investitionen ® Taxonomiekonforme Investitionen

Andere Investitionen Andere Investitionen

* Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff , Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
ermdéglichende Tétigkeiten geflossen sind?’

Unternehmen sind derzeit noch nicht dazu verpflichtet, den Anteil ihrer 6konomischen
Aktivitdten in Ubergangstitigkeiten und erméglichenden Tétigkeiten im Rahmen ihrer
Taxonomie Berichterstattung zu berichten. Durch die fehlenden Datengrundlage war es
daher zum Stichtag nicht méglich, den Anteil der Investitionen, die im Berichtszeitraum
in Ubergangstitigkeiten und ermoglichenden Titigkeiten geflossen sind, verldsslich zu
bestimmen. Daher wird ein Anteil von 0% unterstellt.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang
gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitraumen entwickelt?

Fiir den vorangegangenen Zeitraum wurde kein Anteil der Investitionen, die mit der EU-
Taxonomie in Einklang gebracht wurden, erfasst.

! Tatigkeiten im Bereich fossile Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz”)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstdtigkeiten im Bereich fossile Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.



)
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstitigkeiten gemaf
der Verordnung (EU)
2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen

[ GV | .. .. .
Investitionen mit einem Umweltziel?

Per 31.12.2023 betrug der Anteil nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen
Investitionen des Fonds mit einem Umweltziel 13,97%. Der Anteil taxonomiekonformer
nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel von 4,06% erfiillte ebenfalls unsere
Definition einer nachhaltigen Investition mit einem Umweltziel, wird aber in
Ubereinstimmung mit der grafischen Darstellung der Vermdgensallokation (siehe oben)
separat ausgewiesen.

. Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug per 31.12.2023 51,76%.

&, Welche Investitionen fielen unter , Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck
) wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Andere Investitionen” fielen Bankeinlagen und Devisentermingeschafte.
Diese dienten dem Liquidititsmanagement bzw. der Wihrungssicherung. Es gab keinen
okologischen oder sozialen Mindestschutz.

Welche Malsnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Einhaltung der festgelegten ESG-Kriterien erfolgte durchgingig und wurde bzw. wird sowohl
von Compliance als auch vom Portfoliomanagement kontinuierlich tiberpriift. Compliance-seitig
arbeiten wir mit dem Compliance-Manager von SimCorpDimensions. Fiir das Front-Office wurde
letztes Jahr ein internes ESG-Tool entwickelt, mit welchem das Portfoliomanagement die
Konformitdt seiner Investitionen mit den ESG-Kriterien uberpriifen, Einzeltitel im Detalil
analysieren und aggregierte Portfolio-Kennzahlen (sogenannte KPIs) auswerten kann. Dieses Tool
basiert auf Daten von MSCI. Fiir Emittenten, welche nicht von MSCI abgedeckt werden, wurden
eigenstandige Priifungen hinsichtlich der relevanten ESG-Kriterien vorgenommen. War eine
interne Priifung in diesen Fallen nicht moglich, haben wir auf eine Investition verzichtet. Somit
wurde sichergestellt, dass nur in Unternehmen investiert wird, welche mit den von uns
festgelegten 6kologischen und sozialen Merkmalen (bereinstimmen. Anderten sich bei einem
Unternehmen die Investitionsvoraussetzungen zum Negativen, (bspw. durch eine neu
auftretende Kontroverse, die das Unternehmen nicht ausreichend adressiert hat) haben wir
unmittelbar reagiert und die Position marktschonend verduRert. Zusatzlich berlcksichtigen wir
die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls) im
Investmentprozess.

Basierend auf unserer Methodik zur Berticksichtigung der PAIs sind wir auch dieses Jahr wieder
bei einigen Portfoliounternehmen in einen formalen Engagement-Prozess getreten. Ergdnzend zu
der Umsetzung der ESG-Methodik haben wir alle Stimmrechte fir den Fonds mittels eines
externen Dienstleisters ausgelibt.



Jahresbericht fiir Lupus alpha Dividend Champions
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

Geschaftsjahr Fondsvermdégen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres
Anteilklasse C

2023 EUR 70.355.580,02 234,18
2022 EUR 136.133.064,29 237,12
2021 EUR 288.870.856,21 300,74

Anteilklasse R

2023 EUR 115.085.908,63 133,20
2022 EUR 119.455.422,98 135,84
2021 EUR 144.102.190,59 173,53

Frankfurt, den 15.01.2024

Lupus alpha Investment GmbH

Michael Frick Dr. Gotz Albert
Geschéftsfihrer Geschaftsfiihrer



Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers
An die Lupus alpha Investment GmbH, Frankfurt am Main
Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens Lupus alpha Dividend Champions — bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember
2023, der Vermogenstbersicht und der Vermégensaufstellung zum 31. Dezember 2023, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre, der Aufstellung der wihrend des Berichtszeitraums
abgeschlossenen Geschéfte, soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermaégensaufstellung sind, und dem Anhang — gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der beigeftigte Jahresbericht in allen wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschlagigen europdischen Verordnungen und ermdglicht es unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen
Verhiltnisse und Entwicklungen des Sondervermdégens zu verschaffen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze
ordnungsmaliger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Jahresberichts” unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Lupus alpha Investment GmbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht

Die gesetzlichen Vertreter der Lupus alpha Investment GmbH sind verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den einschlégigen
europdischen Verordnungen in allen wesentlichen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhéltnisse und Entwicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung
mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresberichts zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermogensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens
wesentlich beeinflussen kénnen, in die Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des
Sondervermogens durch die Lupus alpha Investment GmbH zu beurteilen haben und die Verantwortung haben, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sondervermégens,
sofern einschlagig, anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresberichts



Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtlimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal% an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméBiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses
Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung tiben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern im Jahresbericht, planen und fihren
Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu
dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als das Risiko, das aus Irrtimern resultierende
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefiihrende
Darstellungen bzw. das Auferkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

+  gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Prifung des Jahresberichts relevanten internen Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems der Lupus alpha Investment GmbH abzugeben.

+  beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern der Lupus alpha Investment GmbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

+  ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fortfihrung des Sondervermogens durch die Lupus alpha Investment GmbH aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk auf die dazugehérigen Angaben im Jahresbericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Vermerks erlangten
Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass das Sondervermégen durch die Lupus alpha Investment GmbH nicht fortgefiihrt
wird.

+ beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresberichts insgesamt, einschliefSlich der Angaben sowie ob der Jahresbericht die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und
Ereignisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der einschlagigen europdischen Verordnungen erméglicht, sich ein
umfassendes Bild der tatsichlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sondervermégens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a. den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschlieflich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.
Frankfurt am Main, den 27.03.2024

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Kuppler Neuf
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer



Angaben zur Kapitalverwaltungsgesellschaft, zur Verwahrstelle und zum Abschlusspriifer

Lupus alpha Investment GmbH Eigenkapital per 31.12.2022
Speicherstralle 49-51 gezeichnet, eingezahlt : 2,560 Mio. EUR
D-60327 Frankfurt am Main

Telefon: 0049 69 365058-70 00 Gesellschafter

Fax: 0049 69 365058-80 00 Lupus alpha Asset Management AG (100%)
Aufsichtsrat Geschiftsfiihrung

Vorsitzender Ralf Lochmiiller

Dr. Oleg De Lousanoff, Rechtsanwalt und Notar Michael Frick

Stellvertretender Vorsitzender Dr. Gotz Albert

Dietrich Twietmeyer, Dipl.Agr.Ing.
Dr. Helmut Wélfel, Rechtsanwalt

Mandate der Geschaftsfihrung

Michael Frick

Vorstand der Lupus alpha Asset Management AG, Frankfurt am Main

Ralf Lochmdiller

Sprecher des Vorstandes der Lupus alpha Asset Management AG, Frankfurt am Main
Geschéftsfiithrer der Lupus alpha Holding GmbH, Frankfurt am Main

Dr . Gotz Albert

Vorstand der Lupus alpha Asset Management AG, Frankfurt am Main

Angaben zur Kapitalverwaltungsgesellschaft, zur Verwahrstelle und zum Abschlusspriifer (Teil II)

Verwabhrstelle

Kreissparkasse Koln
Neumarkt 18-24
50667 Koln

Haftendes Eigenkapital per 31.12.2022
2,573 Mrd. EUR

Wirtschaftspriifer fiir den Fonds und die Kapitalverwaltungsgesellschaft
KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft

THE SQUAIRE

Am Flughafen

D-60549 Frankfurt am Main

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.

Weitere Sondervermogen, die von der Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet werden:

Von der Gesellschaft wurden zum 31.12.2023 10 Publikumsfonds und 10 Spezialfonds verwaltet.
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