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Der Vertrieb von Fondsanteilen des Fonds ist in der Bundesrepublik Deutschland gemaR § 310 KAGB der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht Frankfurt angezeigt worden. Des Weiteren ist der Vertrieb von
Fondsanteilen des Fonds in der Schweiz und in Osterreich angezeigt worden.

Der vorliegende Jahresbericht ist kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf von Anteilen. Aussagen lber
die zukiinftige Entwicklung des Fonds kdnnen daraus nicht abgeleitet werden. Zeichnungen kénnen nur auf
Grundlage des aktuellen Verkaufsprospektes, dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten
Halbjahresbericht, falls Letzterer ein spateres Datum als der Jahresbericht tragt, erfolgen.

Die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte, der jeweils gilltige Verkaufsprospekt und die
Basisinformationsblatter sind kostenlos in deutscher Sprache sowohl bei der Verwahrstelle, der
Verwaltungsgesellschaft sowie den Zahl- und Informationsstellen erhaltlich, als auch auf der Homepage der
Verwaltungsgesellschaft www.feri.lu in elektronischer Form verfiigbar.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft

KAPITALMARKTUMFELD

Das Jahr 2023 war gepragt von geopolitischen Spannungen, weltweiten Inflationsraten iber den Erwartungen
der Zentralbanken und stark steigenden Zinsen, besonders in den USA. Dennoch konnten die Aktienmarkte ein
gutes Jahr verzeichnen. Ein wichtiger Treiber der positiven Renditen war der durch ChatGPT ausgel6ste KI-Hype.
Nahezu alle wichtigen Markte konnten davon profitieren.

Nach einem sehr schlechten Jahr 2022 waren die Aussichten fiir die Aktienmarkte fiir 2023 optimistisch.
GroRkapitalisierte Wachstumstitel und Titel im Bereich Kinstliche Intelligenz (KlI) lagen in der Gunst der Anleger,
wahrend defensive Substanzwerte wenig Beachtung fanden. Im dritten Quartal kam es zu Kursriickschlagen, als
Hoffnungen auf bald sinkende Zinsen schwanden. Die Pause der FED im Zinserhéhungszyklus 16ste dann eine
Jahresendrallye aus, die jedoch gegen Ende des Jahres an Schwung verlor. Da von der konjunkturellen Seite wenig
Impulse zu erwarten sind, hat sich der Anlegerfokus wieder vermehrt auf das Gewinnwachstum der
Unternehmen und deren Bewertungen gerichtet. Zu Beginn des Jahres waren es vor allem die von KI
profitierenden Unternehmen, welche die Performance der Markte trieben. Da der Markt inzwischen ein «Soft
Landing» der US-Wirtschaft einpreist, hat die Risikobereitschaft der Anleger jedoch deutlich zugenommen, was
sich in einer gesiinderen Marktbreite widerspiegelt. Die Markte in Europa zeigten sich ebenfalls positiv, wurden
aber weniger durch Technologieaktien dominiert und lagen deutlich hinter den US-Markten.

Anleihen sind nach den Zinserh6hungen wieder zu einer beachteten Anlageklasse aufgestiegen, auch wenn die
Attraktivitat aufgrund der riicklaufigen Langfristzinsen jliingst wieder etwas abgenommen hat. Die Zinsen von 10-
jahrigen US-Staatsanleihen sind im vierten Quartal deutlich gesunken und haben nach einer Achterbahnfahrt das
Jahr unverandert abgeschlossen. Von 3,9% zu Beginn des Jahres gab es zu Beginn des vierten Quartals einen
Anstieg auf 5,0%, zum Ende des Jahres sanken die Zinsen wieder auf 3,9%. Ein dhnliches Bild auf einem tieferen
Niveau zeigt sich bei den EUR- und CHF-Staatsanleihen. Die EUR-Zinsen stiegen von 2,6% auf 3,0% und schlossen
das Jahr bei 2,0% ab. Die CHF-Zinsen starteten das Jahr bei 1,6% und schlossen es bei 0,7% ab. Trotz der
zwischenzeitlich stark gestiegenen Zinsen, verzeichneten Anleihen im vergangenen Jahr positive Renditen
sowohl in den Vereinigten Staaten als auch in Europa und der Schweiz.

Wahrend die US-Notenbank FED die Zinsen im vergangenen Jahr viermal um 0,25% auf 5,5% erhdhte, wurden
die Zinsen durch die Européische Zentralbank EZB sechsmal erhéht auf 4,5%. Die Schweizer Nationalbank SNB
hingegen nahm lediglich eine Erhdhung vor und beliell den Leitzins seither bei 1,75%. Aufgrund der mittlerweile
hohen Zinsniveaus befinden sich die Notenbanken in einem Dilemma. Einerseits miissen sie die Zinsen aufgrund
der immer noch hohen Inflation «higher for longer» belassen, andererseits bringt dies viele Unternehmen, vor
allem solche mit niedrigen Bonitatsratings, in Schwierigkeiten. Bei anhaltend hoch bleibenden Zinsen und
gleichzeitiger Bilanzschrumpfung konnte die Ausfallrate bei Unternehmen in Zukunft deutlich ansteigen, da diese
ihre Kredite zu deutlich héheren Zinsen refinanzieren miissen.

Der Schweizer Franken ist und bleibt die Krisenwahrung schlechthin. Wahrend der Franken im Zusammenhang
mit den geopolitischen Unsicherheiten gesucht ist, schwachelt der Euro aufgrund der herausfordernden
Rahmenbedingungen in der Eurozone und auch der US Dollar wurde deutlich abgewertet. Der Schweizer Franken
(CHF) durfte also weiter stark bleiben. An den Wai&hrungsmarkten gab es im vergangenen Jahr starke
Bewegungen, insbesondere der US-Dollar (USD) wurde deutlich schwéacher gegenliber dem CHF (-9,0%) und dem
EUR (-3,0%), aber auch gegeniiber dem britischen Pfund (GBP) (-5,1%). Der CHF erstarkte deutlich gegeniiber
dem EUR (+6,6%) und dem GBP (+4,4%). Der Goldpreis schloss das Jahr 2023 deutlich hoher ab (USD 2.063 pro
Feinunze, +13,1%) und Hedge Funds konnten aus der erhdhten Volatilitat auch Kapital schlagen und beendeten
das Jahr immerhin mit einer positiven Rendite (+5,8%).
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft (Fortsetzung)

Die amerikanische Wirtschaft war gegeniiber einer ungewohnt hohen Inflation und stark gestiegenen Leit- und
Marktzinsen Uberraschend robust. Im dritten Quartal wurde gar ein annualisiertes Wachstum von 5,2%
verzeichnet. Der Konsum wurde durch Reserven aus der Pandemie und Fiskal- wie auch weitere Anreizpakete
getragen. Ein Fachkrdaftemangel und eine rekordtiefe Arbeitslosigkeit erhdhten die Arbeitsplatzsicherheit und
dadurch die Konsumlaune, allerdings trugen die gestiegenen Lohne auch zur Inflation bei. Die geldpolitische
Straffung zeigt nun Bremsspuren, sowohl beim Wachstum als auch am Arbeitsmarkt. 2024 kdnnte es fir die
Immobilienbranche besonders prekar werden. Viele Konzerne miissen auslaufende Kredite zu mehr als doppelt
so hohen Zinsen erneuern. Solange die Zinssatze erhoht bleiben, wird das US-Bankensystem mit einem
erheblichen Insolvenzrisiko in diesem Bereich konfrontiert sein. Der starke Anstieg der Leitzinsen und die
anschlieBende Pause der amerikanischen Notenbank FED wecken aber die Hoffnung, dass der
Zinserhohungszyklus abgeschlossen ist und Zinssenkungen bevorstehen konnten.

Deutschland ist aufgrund der Inflation und der gesunkenen Kaufkraft in eine Rezession abgerutscht. Angesichts
einer auBerst schwierigen Haushaltsdebatte bestehen starke Bedenken in Hinblick auf einen nachhaltigen
Aufschwung. Als grofRte Wirtschaft im europdischen Wahrungsraum wirkt sich dies auch belastend auf die
gesamte Eurozone aus. Eine verhaltnismaRig hohe Inflation, gestiegene Zinsen und folglich auch hohere
Finanzierungskosten setzen der Wirtschaft, vor allem dem Immobiliensektor, stark zu. Vorlaufende Indikatoren
weisen weiter auf wenig Wachstumsimpulse hin. Das erwartete Wachstum fiir 2023 fiir die Eurozone ist mit rund
0,5% enttauschend und wird sich aller Voraussicht nach in 2024 nur geringfiigig erholen.

China hat ebenfalls mit mehreren Problemen zu kdmpfen. Eine rekordhohe Jugendarbeitslosigkeit, die latente
Instabilitit des Uberhitzten Immobilienmarktes und eine fortschreitende Uberalterung. Ein enttiuschender
Neustart nach der Pandemie hat die Hoffnung auf einen wirtschaftlichen Aufschwung zerschlagen und auch das
globale Wachstum gebremst. Fiir 2024 werden von Regierung und Notenbank substanzielle MalRnahmen
erwartet.

Das Jahr 2024 startete deutlich positiv fir die Aktienmarkte. Der KI-Hype sowie die Hoffnung auf ein Soft-Landing
in den USA trieben die Markte weiter an. Der Markt ging bisher von mehreren Zinssenkungen in diesem Jahr aus.
Im Verlauf des ersten Quartals zeigte sich jedoch, dass die Inflation wohl nicht im erhofften Tempo auf das
Zielniveau von 2% zurlickkommen wird, was die Stimmung etwas driickte. Die Unternehmenszahlen aus dem
Technologiesektor deuten derzeit jedoch weiterhin auf eine sehr robuste Entwicklung hin.

FONDSREPORT
FONDSPROFIL

Das Hauptziel der Anlagepolitik ist es, unter Berlicksichtigung des Grundsatzes der Risikoverteilung und der
Chancen und Risiken der internationalen Kapitalmérkte, langfristig ein positives Anlageergebnis und eine
tiberdurchschnittliche Rendite zu erzielen. Zur Erreichung der Anlageziele investiert der Fonds mindestens 51%
seines Nettovermogens direkt in Aktien von Technologieunternehmen in allen Marktkapitalisierungsbereichen,
die aufgrund ihres Kurspotenzials aus der Entwicklung, Weiterentwicklung und Nutzung von Technologien
ausgewadhlt wurden. Der Fonds kann sowohl in Industrie- als auch in Schwellenlander investieren.

Der Fonds fokussiert sich auf exponentielle Technologien mit besonders groBem Potenzial. Sie bilden die
alternativlose Voraussetzung fiir das Voranschreiten der Digitalisierung und die Unternehmen der Zukunft.
Technologische Grundlagen wie superschnelle Kommunikationsnetze bilden den ersten Anlageschwerpunkt.
Dabei wird die gesamte Wertschopfungskette berticksichtigt. Zusatzlich investiert der Fonds opportunistisch in
neue Geschaftsmodelle. Zu diesen Themen gehodren unter anderem: mobile Roboter, kiinstliche Intelligenz,
autonomes Fahren, Cybersicherheit, smarte Fabriken, Telemedizin, smarte Logistik, Virtual Reality und Internet-
of-Things. Die Umsetzung des Portfolios erfolgt grundsatzlich zu 100% in Einzelaktien. Das Produkt nutzt
situationsbedingt taktische Absicherungen, um Marktverwerfungen zu glatten.
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Bericht der Verwaltungsgesellschaft (Fortsetzung)

ANLAGESTRATEGIE UND ERGEBNIS

In der Berichtsperiode war der Fonds seiner Anlagestrategie entsprechend in Aktien und bérsengehandelten De-
rivaten investiert. Das Portfolio teilte sich dabei in Anker-Investments und opportunistische Investments auf.
Erstere entstammen schwerpunktmalig der gesamten Wertschopfungskette superschneller Kommunikations-
netze, i.d.R. Unternehmen mit groRen Marktkapitalisierungen und marktbeherrschender Stellung. Investments
der opportunistischen Quote waren grundsatzlich weniger stark kapitalisiert und der Investmenthorizont deut-
lich kiirzer. Die Investments waren innerhalb beider Bereiche, sowie zwischen den Bereichen grundsatzlich gleich
stark investiert (keine Kapital- oder Conviction-Gewichtung). Die selektierten Aktien entstammen dem weltwei-
ten Universum aus Technologieaktien.

Die beschriebene Strategie fiihrte im Berichtszeitraum zu einem Ergebnis von +30,86%* (Anteilklasse P).
* berechnet gemiaR Bundesverband Investment und Asset Management e.V. (BVI)

Die Ausfihrungen zum Kapitalmarktumfeld entsprechen dem Kenntnisstand zum Zeitpunkt der
Berichterstattung. Das Fondsmanagement behilt sich eine Anderung seiner Einschitzung vor.

Luxemburg, den 27. Mai 2024 Die Verwaltungsgesellschaft

Anmerkung: Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis
auf die zukiinftige Entwicklung.
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BERICHT DES ,,REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE*
Bericht iiber die Jahresabschlusspriifung

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss des FS Exponential Technologies (,der Fonds®), bestehend
aus der Vermdégensaufstellung, der Aufstellung des Wertpapierbestands und sonstigen
Nettovermégens zum 31. Marz 2024, der Ertrags- und Aufwandsrechnung und anderen
Veranderungen des Nettovermdgens flr das an diesem Datum endende Geschéftsjahr sowie
den Erlauterungen zum Jahresabschluss mit einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden, gepriift.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit
den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die
Aufstellung und Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des FS Exponential Technologies zum
31. Marz 2024 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Nettovermdgens fir das an
diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz Uber die
Prufungstatigkeit (,Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fir Luxemburg von der
»~Commission de Surveillance du Secteur Financier” (,CSSF“) angenommenen internationalen
Prifungsstandards (,ISA“) durch. Unsere Verantwortung gemal dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und den ISA-Standards, wie sie in Luxemburg von der CSSF angenommen
wurden, wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,réviseur d’entreprises agréé” fiur die
Jahresabschlussprifung® weitergehend beschrieben. Wir sind auch unabhangig von dem
Fonds in Ubereinstimmung mit dem fir Luxemburg von der CSSF angenommenen
.international Code of Ethics for Professional Accountants, including International
Independence Standards®, herausgegeben vom ,International Ethics Standards Board for
Accountants® (,IESBA Code®), zusammen mit den beruflichen Verhaltensanforderungen,
welche wir im Rahmen der Jahresabschlusspriifung einzuhalten haben, und haben alle
sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfillt. Wir
sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen.
Die sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten
sind, jedoch beinhalten sie nicht den Jahresabschluss oder unseren Bericht des ,réviseur
d’entreprises agréé” zu diesem Jahresabschluss.

© 2024 KPMG Audit S.ar.l., a Luxembourg entity and a member firm of the KPMG global organization of independent member firms affiliated with KPMG
International Limited, a private English company limited by guarantee. All rights reserved. R.C.S Luxembourg B 149133
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Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir
geben keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung
darin, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche
Unstimmigkeit zwischen diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der
Abschlussprifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder auch ansonsten die sonstigen
Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf Basis der von uns
durchgeflihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche falsche
Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbezuglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands der Verwaltungsgesellschaft und der fiir die
Uberwachung Verantwortlichen fiir den Jahresabschluss

Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fir die Aufstellung und
sachgerechte Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses und fur die internen Kontrollen, die der Vorstand als
notwendig erachtet, um die Aufstellung des Jahresabschlusses zu ermdéglichen, der frei von
wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten, falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft
verantwortlich fir die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im
Zusammenhang mit der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit stehen, und die Annahme der
Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die
Geschéftstatigkeit einzustellen oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu
handeln.

Die fur die Uberwachung Verantwortlichen sind verantwortlich fir die Uberwachung des
Jahresabschlusserstellungsprozesses.

Verantwortung des ,,réviseur d’entreprises agréé“ fiir die Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Prifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen, beabsichtigten oder unbeabsichtigten,
falschen Darstellungen ist und darlber einen Bericht des ,réviseur d’entreprises agréeé®,
welcher unser Prifungsurteil enthalt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit entspricht einem
hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafir, dass eine Prifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der
CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden,
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstoRRen
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder insgesamt, die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten
beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom
23. Juli 2016 und nach den flr Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs iben wir unser
pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus:
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— ldentifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstéRen, planen und fihren
Prifungshandlungen durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als Grundlage fir das
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstolle
betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefUhrende Angaben bzw. das Aulierkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— Gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des
internen Kontrollsystems des Fonds abzugeben.

— Beurteilen wir die Angemessenheit der vom Verwaltungsrat des Fonds Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft angewandten Bilanzierungsmethoden, der
rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und der entsprechenden Erlauterungen zum
Jahresabschluss .

— Schlussfolgern wir  UOber die  Angemessenheit der  Anwendung des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit durch den
Vorstand der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Fonds zur
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnten. Sollten wir schlussfolgern, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bericht des ,réviseur
d’entreprises agréé* auf die dazugehoérigen Erlduterungen zum Jahresabschluss
hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Prifungsurteil zu
modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum
des Berichts des ,réviseur d’entreprises agréé* erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiuhren, dass der Fonds die
Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

— Beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Erlauterungen zum Jahresabschluss und beurteilen, ob dieser die
zugrundeliegenden Geschéaftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen
einschliellich wesentlicher Schwachen im internen Kontrollsystem, welche wir im Rahmen der
Prifung identifizieren.

Luxemburg, 29. Juli 2024 KPMG Audit S.ar.l.
Cabinet de révision agréé

Micha\ela Saar
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Vermogensaufstellung (in EUR)
zum 31. Mirz 2024

Aktiva

Wertpapierbestand zum Marktwert
Bankguthaben

Ausstehende Zeichnungsbetrage
Forderungen aus Wertpapierertragen
Zinsforderungen aus Bankguthaben

Gesamtaktiva

Passiva

Ausstehende Zahlungen aus dem Riickkauf von Anteilen
Verbindlichkeiten aus Bankzinsen

Verbindlichkeiten aus der erfolgsabhangigen Vergilitung
Verbindlichkeiten aus der Verwaltungs- und Portfoliomanagervergltung
Sonstige Verbindlichkeiten

Gesamtpassiva

Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres

Aufteilung des Nettovermdgens pro Anteilklasse

129.855.559,24
12.765.605,27
16.204,65
52.643,16
182.214,62

142.872.226,94

39.664,58
352,42
955.130,22
53.116,25
35.256,72

1.083.520,19

141.788.706,75

Anteilklasse Anzahl Wadhrung NIW pro Anteil Nettovermégen
der Anteile Anteil in Wahrung der pro Anteilklasse

Anteilklasse (in EUR)

I 6.338,000 EUR 1.741,51 11.037.688,21
P 10.884,999 EUR 1.799,82 19.591.015,67
X 3.210,000 EUR 1.928,20 6.189.521,11
Y 21.973,832 EUR 1.819,15 39.973.647,53
S 32.597,647 EUR 1.815,28 59.173.886,87
F 3.865,000 EUR 1.506,58 5.822.947,36

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

141.788.706,75
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FS Exponential Technologies

Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des

Nettovermogens (in EUR)
vom 1. April 2023 bis zum 31. Marz 2024

Ertrage
Ertrage aus Investmentanlagen
Bankzinsen

Gesamtertrage

Aufwendungen
Verwaltungs- und Portfoliomanagervergiitung

Erfolgsabhdngige Verglitung

Verwahrstellenvergitung

Bankspesen und sonstige Gebiihren

Transaktionskosten

Zentralverwaltungsaufwand

Prufungskosten

Sonstiger Verwaltungsaufwand und sonstige Aufwendungen
Kapitalsteuer ("taxe d'abonnement")

Bezahlte Bankzinsen

Gesamtaufwendungen

Ordentlicher Nettoverlust

Nettorealisierte Gewinne/Verluste
- aus Wertpapieren

- aus Terminkontrakten

- aus Devisengeschéften

Realisiertes Ergebnis

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste
- aus Wertpapieren
- aus Terminkontrakten

Ergebnis des Geschéftsjahres

Zeichnung von Anteilen

Ricknahme von Anteilen

Ertragsausgleich

Summe der Veranderungen des Nettovermogens

Nettovermogen zu Beginn des Geschaftsjahres

Nettovermogen am Ende des Geschéftsjahres

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

962.779,59
498.735,24

1.461.514,83

575.174,00
955.130,22
30.917,15
17.590,47
151.776,35
64.656,31
22.728,82
56.949,55
32.907,50
1.709,28

1.909.539,65

-448.024,82

3.795.805,79
3.177.006,15
-31.155,45

6.493.631,67

29.496.956,42
-782.670,76

35.207.917,33

8.469.010,95

-11.340.225,52

-12.881,45

32.323.821,31

109.464.885,44

141.788.706,75

9



FS Exponential Technologies

Entwicklung des Nettovermogens (in EUR)

zum 31. Marz 2024

Nettovermégen Wahrung 31.03.2022 31.03.2023 31.03.2024
EUR 147.330.043,33 109.464.885,44 141.788.706,75
Anteilwert Wahrung 31.03.2022 31.03.2023 31.03.2024
| EUR 1.322,93 1.323,17 1.741,51
P EUR 1.383,69 1.375,41 1.799,82
X EUR 1.444,70 1.455,05 1.928,20
Y EUR 1.363,72 1.373,25 1.819,15
S EUR 1.349,37 1.354,85 1.815,28
F EUR 1.120,45 1.124,71 1.506,58
Wertentwicklung Wahrung 31.03.2022 31.03.2023 31.03.2024
pro Anteil (in %) *
| EUR -6,25 0,02 31,62
P EUR -6,85 -0,60 30,86
X EUR -5,59 0,72 32,52
Y EUR -5,62 0,70 32,47
S EUR -5,92 0,41 33,98
F EUR -5,92 0,38 33,95
Anzahl der Anteile im Umlauf zu ausgegeben zuriickgenommen im Umlauf am Ende des
Beginn des Geschaftsjahres
Geschaftsjahres
| 7.039,279 47,000 -748,279 6.338,000
P 10.258,900 2.349,110 -1.723,011 10.884,999
X 3.194,000 16,000 - 3.210,000
Y 22.969,182 3.232,650 -4.228,000 21.973,832
S 32.789,647 - -192,000 32.597,647
F 4.824,000 - -959,000 3.865,000

TER pro Anteil zum

exklusiv erfolgsabhéngige Vergiitung (in %)

inklusiv erfolgsabhangige Vergiitung (in %)

31.03.2024

| 0,99 2,46
P 1,61 3,08
X 0,31 1,78
Y 0,32 1,79
S 0,60 0,60
F 0,63 0,63

* Die Prozentwerte geben die jahrliche Wertentwicklung zum jeweiligen Geschaftsjahresende der letzten 3 Geschéftsjahre an.

Die bisherige Wertentwicklung gibt keinen Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung. Die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile
erhobenen Kommissionen und Kosten werden bei der Angabe der Wertentwicklungen nicht beriicksichtigt.
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FS Exponential Technologies

Wertpapierbestand und sonstiges Nettovermoégen (in EUR)
zum 31. Mirz 2024

Wahrung Stiickzahl / Bezeichnung Einstandswert Marktwert % des
Nennwert Netto-
vermo-
gens *
Wertpapierbestand
Amtlich notierte Wertpapiere
Aktien
AUD 1.437.555 Telstra Corp Ltd 3.384.588,54 3.352.605,12 2,36
CAD 36.006 Thomson Reuters Corp 4.144.303,79 5.193.305,85 3,66
EUR 6.409 ASML Holding NV 4.474.488,15 5.718.109,80 4,03
JPY 245.000  Fujitsu Ltd 3.496.193,03 3.624.275,12 2,56
JPY 13.500 Lasertec Corp Reg 2.000.467,36 3.546.363,49 2,50
JPY 58.900 NEC Corp 2.823.176,74 3.969.980,62 2,80
8.319.837,13 11.140.619,23 7,86
UsD 34.490 Advanced Micro Devices Inc 3.893.457,29 5.765.049,18 4,07
usD 24.700  Airbnb Inc 2.947.638,15 3.773.395,07 2,66
usb 63.110 Applovin Corp 3.540.626,78 4.045.632,71 2,85
usD 1.732  Booking Holdings Inc 3.688.981,96 5.819.122,21 4,10
usbD 37.122  Cloudflare Inc A Reg 3.575.631,90 3.328.878,74 2,35
usD 12.077 CrowdsStrike Holdings Inc Reg 1.463.183,15 3.585.632,00 2,53
usbD 34.881 Dell Technologies Inc 3.676.232,02 3.686.118,64 2,60
usD 16.200 Duolingo Inc 3.147.695,89 3.309.312,84 2,33
usD 10.971 GartnerInc 3.247.947,42 4.843.069,61 3,42
usD 28.945 Jabil Inc Reg 3.419.379,10 3.590.648,96 2,53
usD 74.324  Juniper Networks Inc 2.107.034,87 2.550.886,68 1,80
usD 16.967 Motorola Solutions Inc 3.227.670,75 5.577.834,47 3,93
usD 8.294  NetFlix Inc 2.178.115,24 4.664.933,34 3,29
usb 7.407 NVIDIA Corp 1.734.360,32 6.198.063,46 4,37
usD 135.840 Open Text Corp 5.017.372,72 4.884.855,71 3,45
usD 46.125 Oracle Corp 3.014.025,58 5.365.587,38 3,78
usD 35.175 PDD Holdings Inc A ADR spons rep 4 Shares 3.853.883,50 3.786.899,19 2,67
usD 9.600 S&P Global Inc 3.809.248,33 3.782.478,24 2,67
usD 14.419  Salesforce Inc 2.780.548,41 4.021.776,64 2,84
usD 3.340 Super Micro Computer Inc 814.189,94 3.124.189,85 2,20
usD 34.760 T-Mobile US Inc 4.868.451,52 5.254.238,93 3,71
usD 35.985 The Walt Disney Co 2.911.613,96 4.077.722,36 2,88
usD 82.912 Uber Technologies Inc Reg 2.286.496,96 5.911.645,56 4,17
usD 19.636  Zscaler Inc Reg 3.891.634,23 3.502.947,47 2,47
75.095.419,99 104.450.919,24 73,67
Summe des Wertpapierbestandes 95.418.637,60 129.855.559,24 91,58
Bankguthaben 12.765.605,27 9,00
Sonstige Nettoaktiva/(-Passiva) -832.457,76 -0,58
141.788.706,75 100,00

Nettovermogen

* Durch Rundungen bei der Berechnung der Prozentwerte kénnen geringfugige Differenzen entstanden sein.

Die Erlduterungen sind ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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FS Exponential Technologies

Wirtschaftliche und geographische Aufgliederung des Wertpapierbestandes

sowie Aufgliederung nach Wahrungen
zum 31. Marz 2024

Wirtschaftliche Aufgliederung

(in Prozent des Nettovermdgens)

Technologien 72,20 %
Nachhaltige Konsumguter 6,98 %
Industrie 6,33 %
Telekommunikationsdienste 6,07 %

Gesamt 91,58 %

Geographische Aufgliederung

(nach Sitz des Emittenten)
(in Prozent des Nettovermdgens)

Vereinigte Staaten von Amerika 67,55 %
Japan 7,86 %
Kanada 7,11 %
Niederlande 4,03 %
Cayman-Inseln 2,67 %
Australien 2,36 %
Gesamt 91,58 %

Aufgliederung nach Wahrungen

(in Prozent des Nettovermdogens)

Amerikanischer Dollar 73,67 %
Japanischer Yen 7,86 %
Euro 4,03 %
Kanadischer Dollar 3,66 %
Australischer Dollar 2,36 %

Gesamt 91,58 %
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FS Exponential Technologies

Wertpapierbestandsveranderungen
vom 1. April 2023 bis zum 31. Marz 2024

Wahrung Bezeichnung Kaufe/Zugdnge Verkaufe/Abgange
Aktien
CAD Thomson Reuters Corp 36.006 0
CAD Thomson Reuters Corp Reg 37.353 37.353
EUR ASM Intl NV Reg 0 11.061
EUR ASML Holding NV 0 872
HKD BYD Co Ltd H 0 84.600
JPY Daikin Industries Ltd 19.500 19.500
JPY Fujitsu Ltd 245.000 0
JPY Lasertec Corp Reg 20.100 6.600
JPY NEC Corp 58.900 0
KRW L&F Co Ltd 16.000 16.000
KRW Samsung SDI Co Ltd 0 5.818
usD Adobe Inc Reg 0 12.677
usD Advanced Micro Devices Inc 52.695 18.205
usD Airbnb Inc 24.700 24.756
usD Albemarle Corp 0 11.804
usD Alibaba Group Holding Ltd ADR 0 29.398
usD Applovin Corp 63.110 0
usbD Arista Networks Inc 3.952 34.083
usbD Automatic Data Processing Inc 0 11.630
usD Booking Holdings Inc 327 0
usb Cisco Systems Inc 0 56.928
usD Cloudflare Inc A Reg 37.122 0
usD CrowdStrike Holdings Inc Reg 21.927 9.850
usD Dell Technologies Inc 34.881 0
usD Duolingo Inc 16.200 0
usb Enphase Energy Inc 3.233 16.992
usD EPAM Syst Inc 0 8.627
usD Gartner Inc 1.770 4.882
usD HubSpot Inc Reg 6.950 6.950
usD IBM Corp 0 31.960
usb iQlYl Inc ADR ADS DR repr 580.988 580.988
usD Jabil Inc Reg 66.765 37.820
usD Johnson Controls Intl Plc 47.281 47.281
usD Juniper Networks Inc 164.519 90.195
usD Keysight Technologies Inc Reg 0 28.376
usD Li Auto Inc A ADR 76.672 76.672
usD MINISO Group Holding Ltd ADR repr 313.342 313.342
usb Netease Inc ADR Repr 5 Shares 0 34.869
usD NVIDIA Corp 0 11.163
usb Open Text Corp 135.840 131.786
usD Oracle Corp 0 8.614
usb Palo Alto Networks Inc 0 17.508
usD PDD Holdings Inc A ADR spons rep 4 Shares 35.175 34.900
usb S&P Global Inc 9.600 0
usb Salesforce Inc 14.419 0
usb Sanmina Corp Reg 0 45.483
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FS Exponential Technologies

Wertpapierbestandsveranderungen (Fortsetzung)
vom 1. April 2023 bis zum 31. Marz 2024

Wiéhrung Bezeichnung Kaufe/Zuginge Verkdufe/Abgénge
usD Sea Ltd ADR spons repr 1 Share A 49.745 49.745
usD Shopify Inc A Sub Reg 49.426 49.426
usb Super Micro Computer Inc 40.965 37.625
usb T-Mobile US Inc 5.366 0
usb The Walt Disney Co 35.985 30.110
usbD Trimble Inc 62.690 62.690
usD Trip Com Group Ltd ADR spons repr 1/8th Share 0 81.058
usD Unity Software Inc Reg 70.537 70.537
usbD Zoominfo Technologies Inc 121.000 121.000
usD Zscaler Inc Reg 19.636 0

Geschlossene Investmentfonds

usb American Tower Corp 0 12.483
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FS Exponential Technologies

Erlauterungen zum Jahresabschluss
zum 31. Marz 2024

Erlauterung 1 - Aligemeine Informationen

FS Exponential Technologies (im Nachfolgenden der "Fonds") ist ein Fonds, der am 19. Mai 2017 nach dem Recht
des GroRherzogtums Luxemburg in der Form eines Investmentfonds (Fonds Commun de Placement) auf
unbestimmte Zeit gegriindet wurde. Der Fonds unterliegt den Bestimmungen gemal Teil | des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 (iber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in seiner aktuell giltigen
Fassung.

Der Fonds wird von der Verwaltungsgesellschaft FERI (Luxembourg) S.A. verwaltet. Die Verwaltungsgesellschaft
FERI (Luxembourg) S.A., eine Société Anonyme (Aktiengesellschaft) Luxemburger Rechts, wurde unter dem
Namen Institutional Trust Management Company S.ar.l. am 23. Mai 2007 als eine Société a responsabilité limitée
(Gesellschaft mit beschrankter Haftung) gegriindet. Am 22. Marz 2012 wurde die Gesellschaft durch Beschluss
der Gesellschafterversammlung in eine Aktiengesellschaft umgewandelt und gleichzeitig in FERI Trust
(Luxembourg) S.A. umbenannt. Ihre Satzung wurde letztmals am 2. August 2023 gedandert, wobei auch der Name
in FERI (Luxembourg) S.A. gedndert wurde. Diese Anderung wurde am 23. August 2023 im "Recueil électronique
des sociétés et associations ("RESA") auf der Webseite des "Registre de Commerce et des Sociétés de
Luxembourg" veroffentlicht.

Die Referenzwahrung des Fonds ist der Euro.

Das Rechnungsjahr des Fonds endet jahrlich am 31. Marz. Nach Abschluss jedes Geschéaftsjahres sowie nach der
ersten Halfte jedes Geschéftsjahres erstellt die Verwaltungsgesellschaft einen Jahresbericht bzw.
Halbjahresbericht, wobei ersterer einer Abschlussprifung unterzogen wird. Dieser Jahresbericht erstreckt sich
dabei Gber die Periode vom 1. April 2023 bis zum 31. Marz 2024 und wurde auf Basis des Nettoinventarwertes
zum 28. Marz 2024 erstellt.

Der Inventarwert der jeweiligen Anteilklasse wird in Luxemburg unter Aufsicht der Verwahrstelle an jedem
Bankarbeitstag von der Zentralverwaltungsstelle errechnet, der sowohl in Frankfurt am Main als auch in
Luxemburg ein Borsentag (am 24. und 31. Dezember eines jeden Jahres erfolgt keine Berechnung) ist.

Ndhere Informationen {ber Ausgabe und Riicknahme von Anteilen der jeweiligen Anteilklassen, die
Basisinformationsblatter und der Verkaufsprospekt inklusive des Allgemeinen Verwaltungs- und
Sonderreglements, sowie die letzten veroffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte sind bei der
Verwaltungsgesellschaft, der Zentralverwaltungsstelle, bei der Verwahrstelle, bei allen Informationsstellen sowie
bei dem Vertreter in der Schweiz auf Anfrage des Anlegers kostenlos einsehbar und/oder als Kopie in Papierform
und deutscher Sprache erhiltlich.

Erlduterung 2 - Wesentliche Rechnungslegungsgrundsitze
a) Darstellung der Finanzberichte

Die Finanzberichte des Fonds werden unter Verantwortung des Vorstandes der Verwaltungsgesellschaft
gemaR den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen lber Organismen fir
gemeinsame Anlagen (OGA) und den in Luxemburg allgemein anerkannten Rechnungslegungsmethoden und
gemals dem Prinzip der Unternehmensfortfiihrung erstellt.
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FS Exponential Technologies

Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Mirz 2024

b) Bewertung der Aktiva

Vermogenswerte, die an einer Borse notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs des jeweiligen
Bewertungstages bewertet. Wenn ein Vermogenswert an mehreren Borsen notiert ist, ist der letzte
verflighare Kurs an jener Borse mafRgebend, die der Hauptmarkt fiir diesen Vermoégenswert ist.

Vermogenswerte, die nicht an einer Borse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten, anerkannten,
fiir das Publikum offenen und ordnungsgemaR funktionierenden Markt gehandelt werden, werden zu dem
Kurs des jeweiligen Bewertungstages bewertet, der nicht geringer als der Geldkurs und nicht héher als der
Briefkurs zur Zeit der Bewertung sein darf und den die Verwaltungsgesellschaft fir den bestmaoglichen Kurs
halt, zu dem die Vermdgenswerte verkauft werden kénnen.

Sofern ein Vermogenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern fiir Vermdgenswerte, welche an einer Borse oder auf einem anderen Markt wie
vorerwdhnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen des 1. und 2.
Abschnittes den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermodgenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermogenswerte auf der Grundlage des vernlinftigerweise
einschatzbaren Verkaufspreises des jeweiligen Bewertungstages nach einer vorsichtigen Einschdtzung
ermittelt.

Die auf Vermoégenswerte entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit sie sich nicht im
Kurswert ausdriicken.

Der Liquidationswert von Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder anderen organisierten Markten
gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert des jeweiligen Bewertungstages, wie er
gemals den Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fiir alle verschiedenen Arten von
Vertragen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures oder Optionen,
welche an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten
verfliigbaren Abwicklungspreise des jeweiligen Bewertungstages solcher Vertrdge an den Borsen oder
organisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen von dem jeweiligen Fonds
gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fur welchen
der Inventarwert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fiir einen
solchen Vertrag vom Vorstand der Verwaltungsgesellschaft in angemessener und verniinftiger Weise
bestimmt.

Swaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Zinsentwicklung, bestimmten Marktwert bewertet.

Die flissigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich anteiliger Zinsen bewertet. Festgelder kdnnen zu
dem jeweiligen Renditekurs bewertet werden, vorausgesetzt, ein entsprechender Vertrag zwischen dem
Finanzinstitut, welches die Festgelder verwahrt, und der Verwaltungsgesellschaft sieht vor, dass diese
Festgelder zu jeder Zeit kiindbar sind und dass im Falle einer Kiindigung ihr Realisierungswert diesem
Renditekurs entspricht.

Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhéltlichen Ricknahmepreis oder Kurs des
jeweiligen Bewertungstages bewertet.

Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermogenswerte werden zu ihrem angemessenen
Marktwert des jeweiligen Bewertungstages bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben von der
Verwaltungsgesellschaft und nach einem von ihr festgelegten Verfahren bestimmt wird.
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FS Exponential Technologies

Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Mirz 2024

d)

f)

g)

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie
dieses im Interesse einer angemesseneren Bewertung eines Vermogenswertes eines Fonds flir angebracht
halt.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermittelte Inventarwert an einem bestimmten
Bewertungstag den tatsachlichen Wert der Anteile eines Fonds nicht wiedergibt, oder wenn es seit der
Ermittlung des Inventarwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden Boérsen und/oder Markten
gegeben hat, kann die Verwaltungsgesellschaft beschlieBen, den Inventarwert noch am selben Tag zu
aktualisieren. Unter diesen Umstanden werden alle fiir diesen Bewertungstag eingegangenen Antrdge auf
Zeichnung und Ricknahme auf der Grundlage des Inventarwertes eingelOst, der unter Berlicksichtigung des
Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Nettorealisierte Gewinne/Verluste aus Wertpapieren

Die aus Wertpapieren realisierten Gewinne und Verluste werden auf der Grundlage der
Durchschnittseinstandspreise berechnet. Die nettorealisierten Gewinne und Verluste aus Wertpapieren werden
in der Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere Veranderungen des Nettovermoégens ausgewiesen.

Einstandswert der Wertpapiere im Bestand

Fiir Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Wahrung des Fonds lauten, wird der Einstandswert auf der
Grundlage der am Kauftag gliltigen Wechselkurse errechnet.

Ertrage der Wertpapiere im Bestand

Ertrdge aus Aktien und aus Investmentfonds werden am Ex-Datum abziiglich einer eventuellen Quellensteuer
ausgewiesen.

Umrechnung von Fremdwahrungen

Die Transaktionen, Ertrage und Aufwendungen in anderen Wahrungen als in der Fondswahrung, werden zu dem
Wechselkurs verbucht, der am Tag der Transaktion giiltig ist. Alle nicht auf die Fondswahrung lautenden
Vermogenswerte werden zum letzten Devisenmittelkurs in die Fondswahrung umgerechnet. Zum Berichtsdatum
wurden folgende Umrechnungskurse zugrunde gelegt:

1 EUR = 1,6551196 AUD Australischer Dollar
1,4615093 CAD Kanadischer Dollar
163,4223343 JPY Japanischer Yen
1,0798000 usD Amerikanischer Dollar

Transaktionskosten

Abwicklungsgebiihren, die in den Aufwendungen der Ertrags- und Aufwandsrechnung und andere
Veranderungen des Nettovermdgens unter der Rubrik "Transaktionskosten" fiir die am 31. Mdrz 2024 endende
Berichtsperiode ausgewiesen sind, bestehen hauptsachlich aus vom Fonds getragenen Maklergebiihren und
Gebihren die bei der Abwicklung der Wertpapiergeschafte in Rechnung gestellt worden sind.
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FS Exponential Technologies

Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Mirz 2024

Erlauterung 3 - Verwaltungsvergiitung, Portfoliomanagervergiitung und erfolgsabhdngige Vergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt aus dem Nettovermdgen eine jahrliche laufende Vergiitung von bis zu
0,10% p.a. bei einer Mindestvergitung von 20.000 EUR p.a. des Nettovermégens, die taglich auf das
Nettovermogen des vorangegangenen Bewertungstages zu berechnen und monatlich nachtraglich auszuzahlen
ist.

Der Portfoliomanager erhalt aus dem Nettovermdgen eine jahrliche Portfoliomanagervergiitung von bis zu
1,30% p.a., die monatlich nachtraglich auszuzahlen ist.

Die Portfoliomanagervergitung wird wie folgt berechnet:

Anteilklasse | 0,70% p.a.
Anteilklasse P 1,30% p.a.
Anteilklasse X 0,00% p.a.
Anteilklasse Y 0,00% p.a.
Anteilklasse S 0,35% p.a.
Anteilklasse F 0,35% p.a.

Ferner kann der Portfoliomanager je ausgegebenen Anteil der Anteilklassen |, P, X und Y eine erfolgsabhéangige
Vergiltung in Hohe von bis zu 10% des Betrages erhalten, um den der Anteilwert der Anteilklasse am Ende einer
Abrechnungsperiode den Hochststand des Anteilwertes am Ende der finf vorangegangenen
Abrechnungsperioden Ubersteigt (High Water Mark), dies allerdings nur, wenn der Anteilwert der Anteilklasse
am Ende der Abrechnungsperiode dariber hinaus den Anteilwert am Anfang der Abrechnungsperiode um 8%
Ubersteigt (Hurdle Rate), jedoch insgesamt hochstens bis zu 1,50% des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
der Anteilklasse (Cap) in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Bewertungstages
errechnet wird. Existieren flir die jeweilige Anteilklasse weniger als fiinf vorangegangene Abrechnungsperioden,
so werden bei der Berechnung des Vergiitungsanspruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden
bertcksichtigt.

In der ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung der Anteilklasse bzw. der Einfiihrung der vorgenannten
erfolgsabhadngigen Verglitung tritt an die Stelle der High Water Mark der Anteilwert zu Beginn der ersten
Abrechnungsperiode.

Die Anteilwertentwicklung wird in Anlehnung an die BVI-Methode berechnet. Eine Beschreibung der BVI-
Methode ist auf der Homepage www.bvi.de einzusehen.

Zur taglichen Berechnung der Anteilwertentwicklung werden dabei alle Kosten und Verbindlichkeiten mit
Ausnahme einer eventuell fir die aktuelle Abrechnungsperiode abgegrenzten erfolgsabhadngigen Vergltung
herangezogen. Hierbei beruht die Berechnung der Wertentwicklung des Fonds auf dem Anteilwert. Neue
Zeichnungen und die damit verbundene Erhéhung des Fondsvolumens flihren somit zu keiner kiinstlichen
Erhohung der Wertentwicklung des Fonds.
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FS Exponential Technologies

Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Mirz 2024

Zum Zeitpunkt des Berichtes erfolgte eine Riickstellung fiir die erfolgsabhangige Verglitung in Hohe von:

Anteilklasse Betrag der erfolgsabhangigen Verhaltnis der erfolgsabhdngigen Vergiitung
Vergiitung in der Fondswahrung in % des durchschnittlichen
Gesamtnettovermogens
I 139.832,13 1,47%
P 233.424,39 1,47%
X 75.558,58 1,47%
Y 506.315,12 1,47%

955.130,22 EUR

Erlduterung 4 - Verwahrstellenvergiitung

Die Verwahr- und Zahlstelle erhilt aus den jeweiligen Nettovermdégen eine jahrliche Verwahrstellenvergiitung
von 0,025% p.a. zzgl. 14% Umsatzsteuer auf 0,01% des Fondsvolumens, die taglich auf das Nettovermdgen des
vorangegangenen Bewertungstages zu berechnen und monatlich nachtrédglich auszuzahlen ist sowie die in
Luxemburg liblichen Gebuhren fiir die einzelnen Transaktionen.

Erlauterung 5 - Total Expense Ratio (TER)

Die unter "Entwicklung des Nettovermogens" dieses Berichtes ausgewiesene TER wurde gemal den "Richtlinien
zur Berechnung und Offenlegung der TER von kollektiven Kapitalanlagen", die am 16. Mai 2008 herausgegeben
und am 5. August 2021 von der Asset Management Association Switzerland (AMAS) gedndert wurden, berechnet.

Die TER wird auf die letzten 12 Monate berechnet, die dem Datum dieses Berichtes vorausgingen.

Die Transaktionskosten werden nicht in der TER-Berechnung erfasst.

Erlauterung 6 - Kapitalsteuer (taxe d’abonnement)

Der Fonds unterliegt gemal den Luxemburger Gesetzen einer jahrlichen Steuer von 0,05% des Nettovermogens
des Fonds, welche vierteljahrlich zu zahlen ist und auf der Grundlage des Nettovermdégens des Fonds am letzten
Tag des jeweiligen Quartals berechnet wird. Sofern einzelne Anteilklassen institutionellen Anlegern vorbehalten
sind, unterliegt die entsprechende Anteilklasse einer Kapitalsteuer von derzeit 0,01% pro Jahr auf das
Nettovermogen der entsprechenden Anteilklasse. GemaR Artikel 175 (a) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
in seiner aktuell giltigen Fassung, ist der Teil des Nettovermogens, der in OGA und OGAW angelegt ist, die bereits
zur Zahlung der Kapitalsteuer verpflichtet sind, von dieser Steuer befreit.

Erlduterung 7 - Terminkontrakte

Zum 31. Marz 2024 bestanden keine offenen Terminkontrakte.
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Erlduterungen zum Jahresabschluss (Fortsetzung)
zum 31. Mirz 2024

Erlauterung 8 - Ereignisse wahrend der Berichtsperiode

Mit Wirkung zum 15. Mai 2023 hat die Zentralverwaltungs-, Register- und Transferstelle (,,Ubertragung der
Aufgaben von Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg”) European Fund Administration S.A. ihren
Namen in Ul efa S.A. umgeandert.

Mit Wirkung zum 1. Juli 2023 hat Ul efa S.A. die Funktionen der Zentralverwaltungs-, Register- und Transferstelle
ibernommen.

Am 2. August 2023 wurde die Verwaltungsgesellschaft in FERI (Luxembourg) S.A. umbenannt.

Erlauterung 9 - Erganzende Informationen zum Ukraine-Konflikt

Der bereits seit 2014 andauernde und zunachst regional begrenzte Ukraine-Konflikt spitzte sich durch stetige
Schritte der Eskalation seitens Russlands immer weiter zu und wurde am 24. Februar 2022 durch den
volkerrechtswidrigen russischen Uberfall auf das gesamte ukrainische Staatsgebiet ausgeweitet.

Als Reaktion auf den Angriff wurden sowohl auf européischer als auch internationaler Ebene massive Sanktionen
gegen russische Firmen als auch Privatpersonen beschlossen. Die Sanktionen zielen insbesondere darauf ab, die
russische Wirtschaft und die politische Elite zu schwachen. In diesem Zusammenhang wurde der Handel an der
Borse Moskau voriibergehend und die Handelbarkeit russischer Wertpapiere an vielen Borsen westlicher Lander
bis auf weiteres ausgesetzt.

Der Fonds hielt und hilt keine direkten oder indirekten Investments in Russland oder der Ukraine, sodass auch
keine negativen Auswirkungen auf die Liquiditdt der Vermégenswerte des Fonds durch Investitionen in den
beiden Landern zu befiirchten ist.

Erlduterung 10 - Wesentliche Ereignisse nach der Berichtsperiode

Nach der Berichtsperiode ergaben sich keine wesentlichen Anderungen oder sonstige wesentliche Ereignisse.
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Zusatzliche Informationen (ungepriift)
zum 31. Marz 2024

1 Risikomanagement

Darstellung der Value at Risk (VaR) Kennzahlen und Hebelwirkung entsprechend den in Luxemburg giiltigen
Bestimmungen (CSSF-Rundschreiben 11/512):

Das Gesamtrisiko des Investmentvermoégens FS Exponential Technologies wird nach dem Value-at-Risk-Ansatz
ermittelt. Die nachfolgenden Informationen beziehen sich auf die Berichtsperiode vom 1. April 2023 bis zum
31. Mérz 2024.

Angaben zum Value-at-Risk-Ansatz fiir den FS Exponential Technologies:

Ansatz Referenzportfolio Limit
Relativer | Das Referenzportfolio bildet die Entwicklung des weltweiten Marktes der Aktien von | 200%
VaR Technologieunternehmen ab.

Angaben zur Nutzung der VaR-Limite sowie der erreichten Hebelwirkung Uber die Berichtsperiode vom
1. April 2023 bis zum 31. Marz 2024:

Kleinster GrolSter Durchschnittlicher Durchschnittliche
potenzieller potenzieller potenzieller Hebelwirkung
Risikobetrag Risikobetrag Risikobetrag

82,97% 133,65% 105,99% 17,38%

In der Berichtsperiode erfolgte die Ermittlung des Value-at-Risk nach der historischen Simulationsmethode. Als
statistisches Parameterset wird ein 99% Konfidenzniveau bei einer 20-tdgigen Haltedauer und einer
Referenzperiode von mindestens einem Jahr genutzt.

2 Vergiitungen
Angaben zu gezahlten Vergiitungen der Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine mit den gesetzlichen Anforderungen und den sonstigen anwendbaren
Vorschriften im Einklang stehende Vergiitungspolitik festgelegt. Diese ist mit der Geschaftsstrategie, den Zielen
und Werten sowie den langfristigen Interessen der Verwaltungsgesellschaft konform sowie mit den
Risikoprofilen der verwalteten Fonds vereinbar. Dabei werden keine Anreize zum Eingehen GibermaRiger Risiken
geschaffen.

Die Vergiitung der Mitarbeiter und Organmitglieder beinhaltet grundsatzlich eine fixe (inkl. moglicher monetarer
und nicht monetarer Leistungen) und eine variable Komponente. Die fixe Verglitung ist so bemessen, dass sie,
orientiert an den Marktusancen, fur die Mitarbeiter/Organmitglieder eine ausreichende Vergltung darstellt.
Eine signifikante Abhangigkeit von variablen Verglitungskomponenten soll somit ausgeschlossen werden.

Die variable Vergilitung bertcksichtigt insbesondere folgende Faktoren:

- Erfolg der Gesellschaft

- Leistung des Mitarbeiters

- Qualifikation, Erfahrung und Leistungsfahigkeit des Mitarbeiters
- Art und Umfang der anvertrauten Tatigkeit.
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Zusatzliche Informationen (ungepriift) (Fortsetzung)
zum 31. Mirz 2024

Die variable Verglitung von bestimmten Mitarbeiterkategorien (z.B. Geschéftsleitung und sonstige Risikotrager -
darunter auch Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen sowie Mitarbeiter mit &quivalentem Gehalt zur
Geschéftsleitung und Mitarbeiter mit wesentlichem Einfluss auf die Risikoprofile der Verwaltungsgesellschaft
oder der von ihr verwalteten Investmentfonds) ist an langerfristigen Leistungen orientiert.

Die Angabe der Gesamtverglitung der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft fir das Geschaftsjahr 2023
betragt:

Gesamtzahl der Mitarbeiter Flhrungskrdfte und sonstige

Risikotrager
Gesamtvergitung (in TEUR) 2.295 1.766
- davon fixe Vergltung 2.176 1.696
- davon variable Vergiitung 119 71
Anzahl der Beglinstigten 16 10

Das Vergltungssystem wurde nach Kenntnisnahme durch den Aufsichtsrat vom Vorstand der
Verwaltungsgesellschaft in Kraft gesetzt und wird jahrlich durch den Aufsichtsrat Uberprift. Der Aufsichtsrat
fungiert ebenfalls als Verglitungsausschuss. Die jihrliche Uberpriifung hat ergeben, dass das eingesetzte
Verglitungssystem weiterhin angemessen ist und es keiner Anpassung bedarf.

Angaben zur Vergiitung des delegierten Investmentmanagers
Die FERI (Luxembourg) S.A. hat das Investmentmanagement an die FERI (Schweiz) AG ausgelagert.

Angaben zum Gesamtbetrag der Vergitungen fir das Geschaftsjahr 2023, unterteilt in fixe und variable
Vergiltung und die Anzahl der Begiinstigten der variablen Vergiitung:

Gesamtzahl der Mitarbeiter
Gesamtvergutung (EUR) 4.710.861
-davon fixe Vergiitung 3.780.687
-davon variable Vergitung 441.300
Anzahl der Beglinstigten 25

3 Informationen betreffend der Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschiaften und der
Weiterverwendung von Barsicherheiten (Verordnung (EU) 2015/2365, im Folgenden "SFTR-Verordnung")

Der Fonds setzt weder Wertpapierfinanzierungsgeschafte wie in Artikel 3 Nr. 11, noch Total Return Swaps wie in
Artikel 3 Nr. 18 der SFTR-Verordnung definiert, ein.

4 Informationen betreffend der nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungspflichten

GemaR der EU-Verordnung 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019

liber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (SFDR), in der durch
technische Regulierungsstandards (RTS) gednderten und erganzten Fassung, wird der Fonds Artikel 6 zugeordnet.
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Zusatzliche Informationen (ungepriift) (Fortsetzung)
zum 31. Mirz 2024

Der Fonds beriicksichtigt in seiner Anlagestrategie nicht die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAl), da der Fonds keine ESG Strategie verfolgt.

Die zugrundeliegenden Investitionen des Fonds bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft FERI (Luxembourg) S.A.
(bis zum 1. August 2023 als FERI Trust (Luxembourg) S.A.
firmierend)
18, Boulevard de la Foire
L-1528 Luxemburg
Gesellschaftskapital: 3.300.000 Euro (Stand: 31. Dezember 2023)

Vorstand und Aufsichtsrat der
FERI (Luxembourg) S.A.

Vorstand Sebastian Bonig
Dr. Dieter Nolkel

Christian Schroder
(seit dem 1. April 2024)

Marcus Storr

Thomas Zimmer
(bis zum 31. Marz 2024)

Aufsichtsrat Marcel Renné (Vorsitzender)
Vorsitzender des Vorstandes der FERI AG, Bad Homburg

Dieter Ristau (stellvertretender Vorsitzender)
Independent Consultant

Helmut Haag
Vorstand Finance & Mediation S.A.

Dr. Marcel Lahn
Mitglied des Vorstandes der FERI AG, Bad Homburg
(seit dem 1. Marz 2024)

Portfoliomanager FERI (Schweiz) AG
Todistrasse 48
CH-8002 Ziirich

Verwahrstelle Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
1, Place de Metz
L-2954 Luxemburg
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Management und Verwaltung (Fortsetzung)

Zentralverwaltungs-, Register-
und Transferstelle

Cabinet de révision agréé
(Abschlusspriifer)

Zabhilstellen
in Luxemburg

in der Schweiz

Informationsstelle
in der Bundesrepublik Deutschland

Zahl- und Informationsstelle
in Osterreich

Vertreter
in der Schweiz

Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
1, Place de Metz

L-2954 Luxemburg

(bis zum 30. Juni 2023)

mit Ubertragung der Aufgaben an

Ul efa S.A.

(bis zum 14. Mai 2023 als European Fund Administration S.A.
firmierend)

2, Rue d’Alsace

L-1122 Luxemburg

(bis zum 30. Juni 2023)

Ul efa S.A.

2, Rue d’Alsace
L-1122 Luxemburg
(seit dem 1. Juli 2023)

KPMG Audit S.ar.l.
39, Avenue John F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

Banque et Caisse d'Epargne de I'Etat, Luxembourg
1, Place de Metz
L-2954 Luxemburg

Helvetische Bank AG
Seefeldstrasse 215
CH-8008 Ziirich

FERI AG

(bis zum 20. Juli 2023 als FERI Trust GmbH firmierend)
Rathausplatz 8-10

D-61348 Bad Homburg

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1
A-1100 Wien

LLB Swiss Investment AG
Claridenstrasse 20
CH-8002 Zirich
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Zusatzliche Informationen fiir Anleger in der Schweiz

Vertreter
Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20, CH-8002 Ziirich.

Zahlstelle
Zahlstelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank AG, Seefeldstrasse 215, CH-8008 Zurich.

Bezugsort der maRgeblichen Dokumente
Der Prospekt, das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte konnen kostenlos beim
Vertreter sowie bei der Zahlstelle in der Schweiz bezogen werden.

Publikationen
Die auslandische kollektive Kapitalanlage betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der
elektronischen Plattform www.fundinfo.com.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis ,exklusive Kommissionen”
werden taglich auf der elektronischen Plattform www.fundinfo.com publiziert.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte konnen Retrozessionen zur Entschadigung der
Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz bezahlen. Mit dieser Entschadigung kénnen
insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

Organisation von Road Shows

Teilnahme an Veranstaltungen und Messen
Herstellung von Werbematerial

Schulung von Vertriebsmitarbeitern etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger
weitergeleitet werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen richtet sich nach den einschlagigen Bestimmungen des
FIDLEG.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte bezahlen im Vertrieb in der Schweiz keine Rabatte, um
die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebihren und Kosten zu reduzieren.

Erfiillungsort und Gerichtsstand
Fir die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der Erflillungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand
liegt am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.
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