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Investmentgesellschaft mit variablem Kapital

(Société d'Investissement a Capital Variable)
nach dem Recht des GrofRherzogtums Luxemburg

Natixis International Funds (Lux) | (der ,Umbrella-Fonds®) ist eine nach Luxemburger Recht gegriindete
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (Société d'Investissement a Capital Variable), bestehend aus
mehreren getrennten Teilfonds (jeweils ein ,Fonds®).

Ziel des Umbrella-Fonds ist es, den Anlegern mithilfe eines umfangreichen Angebots an Teilfonds mit jeweils

eigenem Anlageziel und eigenen Anlagegrundsétzen Zugang zu einer breiten Management-Kompetenz zu
verschaffen.
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WICHTIGE INFORMATIONEN

ANTEILE DER EINZELNEN FONDS WERDEN NUR IM GROSSHERZOGTUM LUXEMBURG UND IN DEN
LANDERN ZUM VERKAUF ANGEBOTEN, IN DENEN DIES VOM GESETZGEBER ERLAUBT IST. IN
LANDERN, IN DENEN DIES GESETZLICH VERBOTEN IST, WERDEN DIE ANTEILE NICHT ZUM VERKAUF
ANGEBOTEN.

ANLAGEN IN EINEN DER FONDS DURCH US-PERSONEN (WIE NACHSTEHEND DEFINIERT) SIND NUR
IN AUSNAHMEFALLEN UND NACH VORHERIGER GENEHMIGUNG DURCH DIE
VERWALTUNGSGESELLSCHAFT MOGLICH.

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem US-Wertpapiergesetz von 1933 in seiner jeweils gultigen
Fassung (US Securities Act of 1933, das ,Gesetz von 1933“) registriert und der Umbrella-Fonds wurde nicht
unter dem US-Gesetz Uber Anlagegesellschaften von 1940 (United States Investment Company Act of 1940,
das ,Gesetz von 1940%) in der jeweils glltigen Fassung registriert. Daher diirfen die Anteile weder direkt noch
indirekt in den Vereinigten Staaten von Amerika beziehungsweise an oder zugunsten von US-Personen
verkauft oder diesen angeboten werden, es sei denn, es liegt eine Befreiung von den
Registrierungsbestimmungen des Gesetzes von 1933 und den entsprechenden Wertpapiergesetzen vor oder
die entsprechende Transaktion unterliegt diesen Bestimmungen und Gesetzen nicht.

Definition des Begriffs ,,US-Person*

Die Definition des Begriffs ,US-Person” richtet sich nach den Bestimmungen des Internal Revenue Code
von 1986 der USA sowie der Regulation S des Gesetzes von 1933 der USA in seiner aktuellen Fassung und
schlie3t die folgenden Punkte ein:

a) eine naturliche Person, die ein US-Birger oder in den USA anséassig ist sowie bestimmte friihere
US-Birger und in den USA ansassige Personen;

b) ein Nachlass, (i) dessen Vollstrecker oder Verwalter eine US-Person ist oder (ii) dessen
Einkommen ungeachtet der Herkunft in den USA steuerpflichtig ist;

c) eine nach amerikanischem Recht gegriindete Kapital- oder Personengesellschaft;

d) jeder Trust, (i) zu dessen Treuhandern US-Personen zéhlen oder (ii) bei dem die Hauptaufsicht
Uber die Verwaltung einem US-Gericht unterliegt und bei dem alle wesentlichen Entscheidungen
von einem oder mehreren US-Treuhandern getroffen werden;

e) eine Niederlassung oder Zweigstelle eines auslandischen Unternehmens in den Vereinigten
Staaten;

f) ein Konto ohne Dispositionsbefugnis oder ein vergleichbares Konto (mit Ausnahme eines
Nachlasses oder Trusts), das von einem Handler oder sonstigen Treuhdnder zugunsten oder fir
Rechnung einer US-Person gefuhrt wird;

g) ein Konto mit Dispositionsbefugnis oder ein vergleichbares Konto (mit Ausnahme eines Nachlasses
oder Trusts), das von einem Handler oder sonstigen Treuh&nder gefuhrt wird, der in den USA
errichtet oder gegriindet wurde oder (im Falle einer natirlichen Person) dort anséssig ist;

h) eine Kapital- oder Personengesellschaft, die (i) nach auslandischem Recht gegriindet oder errichtet
wurde und (ii) von einer US-Person vorrangig zum Zweck der Anlage in Wertpapiere gegriindet
wurde, die nicht nach dem Gesetz von 1933 registriert sind, es sei denn, sie wurde von
akkreditierten Anlegern (gemaf Definition in Rule 501(a) des Gesetzes von 1933), bei denen es
sich nicht um natlrliche Personen, Nachlasse oder Trusts handelt, errichtet oder gegriindet und ist
in deren Besitz; und
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i) eine Korperschaft, die von den oder im Namen der zuvor genannten Personen/Korperschaften zum
Zwecke der Anlage in die Gesellschaft gegriindet wurde, sowie eine natirliche oder juristische
Person, die von der Verwaltungsgesellschaft als US-Person eingestuft wird.

Der Verwaltungsrat kann den Begriff ,US-Person® ohne vorherige Benachrichtigung der Anteilsinhaber
andern, um ihn an die aktuellen US-Gesetze und -Vorschriften anzupassen. Sollten Sie weitere Fragen
haben, erhalten Sie eine Liste der Personen und Kdorperschaften, die als ,US-Personen® gelten, bei
Ihrem Vertriebsansprechpartner.

Qualifikation der Anleger

Privatpersonen kdnnen in Anteile der Klassen R, RE, RET, C, CT, CW, F, J, N, N1 und SN1 investieren.
Anteile der Klassen I, S, S1, S2, El, Q oder P kénnen nur von Anlegern erworben werden, die bestimmte
Bedingungen erfilllen. Bitte informieren Sie sich in diesem Prospekt dariiber, ob Sie diese Bedingungen
erfullen.

Was Sie wissen sollten, bevor Sie in einen Fonds investieren

Der Wert Ihrer Fondsanlage kann steigen oder fallen. Sie kénnen einen Teil Ihrer Anlage oder alle in den
Fonds investierten Mittel verlieren. Es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds sein Anlageziel erreicht.
Bitte lesen Sie diesen Prospekt, bevor Sie eine Anlage in einen Fonds tatigen. Als Folge einer Fondsanlage
kénnen bestimmte Gesetze, Vorschriften, Devisenkontrollen und Steuerverordnungen auf Sie Anwendung
finden. Sollten Sie Fragen zu den Informationen in diesem Prospekt haben, wenden Sie sich bitte an lhren
Finanz-, Steuer- oder Rechtsberater.

Es sind ausschlie3lich die in diesem Verkaufsprospekt gemachten Angaben und Erklarungen zum Umbrella-
Fonds, zu den einzelnen Fonds oder Fondsanteilen zulassig. Andere Angaben und Erklarungen tber den
Umbrella-Fonds, einen Fonds oder die Anteile durfen nicht als zuverlassige Angaben herangezogen werden.

Fur weitere Exemplare dieses Prospekts oder Kopien der aktuellen Jahres- oder Halbjahresberichte oder der
Satzung des Umbrella-Fonds wenden Sie sich bitte an die Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
unter der Telefonnummer +352 474 066 425 oder fordern Sie die Unterlagen schriftlich an bei der Brown
Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A., 80, route d’Esch, L-1470 Luxemburg.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger darauf hin, dass ein Anleger nur dann in vollem Umfang seine
Anlegerrechte direkt gegentiber dem Umbrella-Fonds ausiiben kann, insbesondere das Recht zur Teilnahme
an den Hauptversammlungen, wenn dieser Anleger selbst und auf seinen eigenen Namen im Register der
Anteilsinhaber des Umbrella-Fonds registriert ist. Wenn ein Anleger Uber einen Intermediar Anteile an dem
Umbrella-Fonds erwirbt, der zwar im Auftrag des Anlegers, jedoch in seinem eigenen Namen, in den Umbrella-
Fonds investiert, ist es dem Anleger unter Umstéanden nicht immer mdoglich, (i) bestimmte Anlegerrechte direkt
gegeniber dem Umbrella-Fonds auszutiben und/oder (ii) im Falle von Fehlern bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts und/oder der Nichteinhaltung der Anlagebestimmungen und/oder anderen Fehlern auf
Ebene des Umbrella-Fonds entschadigt zu werden. Anlegern wird empfohlen, sich tGber ihre Rechte beraten
zu lassen.

Abschnitt ,,Typisches Anlegerprofil*

Die Verwaltungsgesellschaft weist Anleger darauf hin, dass die im Abschnitt ,Typisches Anlegerprofil®
enthaltenen Informationen unverbindlich sind. Vor einer Anlageentscheidung sollten Anleger personliche
Faktoren beriicksichtigen, unter anderem ihre Risikotoleranz, ihre finanzielle Situation und ihre Anlageziele.
Im Zweifelsfall sollten sich Anleger an ihre Finanz-, Steuer- und Rechtsberater wenden.

Datenschutz

Als Datenverantwortlicher ist die Verwaltungsgesellschaft des Fonds fiir die Verarbeitung personenbezogener
Daten verantwortlich. Anleger werden darauf hingewiesen, dass das aktuelle Antragsformular Einzelheiten zu
den fur den Fonds und die Verwaltungsgesellschaft geltenden Datenschutzgesetzen und -vorschriften enthalt.
Ferner werden Anteilsinhaber und beherrschende Personen sowie potenzielle Anleger auf das aktuelle
Antragsformular verwiesen, das zusétzliche Informationen dartber enthalt, wie und warum die
Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit ihre personenbezogenen Daten verarbeiten muss, sowie eine
Zusammenfassung ihrer Rechte gemal den geltenden Datenschutzgesetzen.
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Bekampfung von Geldwésche

Der Umbrella-Fond ist zur Einhaltung der maf3geblichen luxemburgischen und internationalen Gesetze und
Vorschriften zur Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung verpflichtet, insbesondere des
Gesetzes vom 12. November 2004 zur Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung in der
jeweils glltigen Fassung (das ,Gesetz von 2004), der groBherzoglichen Verordnung vom 10. Februar 2010
mit detaillierten Angaben zu bestimmten Bestimmungen des Gesetzes von 2004, der CSSF-Verordnung Nr.
12-02 vom 14. Dezember 2012 tber die Bekdmpfung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung und der
relevanten CSSF-Rundschreiben im Bereich der Bekdmpfung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung.
Insbesondere die in Luxemburg gultigen Vorkehrungen zur Bek&mpfung von Geldwédsche und
Terrorismusfinanzierung verpflichten den Umbrella-Fonds, in Abhé&ngigkeit des Risikos die Identitat der
Anteilsinhaber (sowie die Identitat aller vorgesehenen wirtschaftlichen Begunstigten der Anteile, wenn diese
nicht die Zeichner sind, und (gegebenenfalls) aller Vertreter) und den Ursprung der Zeichnungserlose zu
identifizieren und zu bestatigen und die Geschéftsbeziehungen auf laufender Basis zu tberwachen.

Anteilsinhaber miissen dem Umbrella-Fonds oder der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds alle
im Antragsformular aufgefihrten Informationen und Nachweise in Abhangigkeit inrer Rechtsform (natdrliche
Person, Rechtsperson oder sonstige Zeichnerkategorie) zur Verfligung stellen. Der Umbrella-Fonds und die
Register- und Transferstelle konnen weitere Informationen und Nachweise verlangen, die sie fir angemessen
erachten.

Der Umbrella-Fonds muss Kontrollen zur Bekdmpfung von Geldwésche einfihren und kann von den
Anteilsinhabern alle Nachweise verlangen, die zur Erhebung und Bestatigung dieser Informationen als
angemessen erachtet werden. Der Umbrella-Fonds ist berechtigt, zusatzliche Informationen zu verlangen, bis
er mit angemessener Sicherheit davon ausgeht, die Identitat und wirtschaftliche Zielsetzung der Anteilsinhaber
zu kennen. Darlber hinaus sind alle Anteilsinhaber verpflichtet, den Umbrella-Fonds vor dem Eintreten eines
Wechsels der Identitdt von wirtschaftlich Begunstigten der Anteile zu informieren. Der Umbrella-Fonds kann
jederzeit von den bestehenden Anteilsinhabern zusatzliche Informationen mit entsprechenden Belegen
verlangen, die als notwendig erachtet werden, damit der Umbrella-Fonds den in Luxemburg gultigen
Maflnahmen zur Bekampfung von Geldwéasche gentigen kann.

Wenn die Informationen oder Nachweise, die als notwendig erachtet werden, damit der Umbrella-Fonds den
in Luxemburg gultigen MalRnahmen zur Bekdmpfung von Geldwésche genitgen kann, nicht bereitgestellt
werden, kann dies zu einer Verzégerung oder Ablehnung von Zeichnungs- oder Umtauschantragen und/oder
Verzégerungen bei Ricknahmeantragen fuhren.
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AKTIENFONDS



DNCA Emerging Europe Equity Fund

Anlageziel
Das Anlageziel des DNCA Emerging Europe Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie
Der Fonds investiert vor allem in Unternehmen der européischen Schwellenmaérkte.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte von europaischen
Schwellenmarktunternehmen, darunter Aktienwerte von kleineren bis mittleren Unternehmen, die als
Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von bis zu 10 Milliarden USD definiert sind.

Europdaische Schwellenmarktunternehmen sind als Unternehmen mit Sitz oder Hauptgeschéftssitz in einem
der Schwellenlander Europas definiert, u. a. in Russland, der Ttirkei, Polen, Ungarn und der Tschechischen
Republik. Die an russischen Markten erworbenen Aktien diurfen 10 % des Fondsvermdgens nicht
Ubersteigen, es sei denn, die Anlage wurde an regulierten Markten (wie nachstehend unter
~Anlagebeschrankungen” definiert) wie der Moskauer Borse oder Uber bérsennotierte Depositary Receipts
getatigt.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in Bargeld oder bargeldahnlichen Instrumenten oder anderen
als den zuvor beschriebenen Wertpapieren angelegt werden. Dazu zahlen unter anderem Aktien von
Unternehmen in Landern, die nicht vorstehend spezifiziert wurden. Auf3erdem kénnen bis zu 10 % des
Nettovermdgens des Fonds in Organismen fiir gemeinsame Anlagen investiert werden.

Die Aktienanlagen des Fonds konnen unter anderem folgende Instrumente umfassen: Stammaktien,
erganzend auch aktienbezogene Anlageinstrumente wie Warrants, aktiengebundene
Schuldverschreibungen und Wandelanleihen, deren Wert sich aus dem Wert jener Aktien ableitet, an die sie
gebunden sind, sowie Depositary Receipts samtlicher genannten Aktienanlagen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Die Auswahl der Aktien erfolgt mithilfe der Fundamentalanalyse, wahrend
die geografische Allokation durch makrookonomische Analysen der Landerrisiken bestimmt wird.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf ergéanzend Derivate fir Hedging- und Anlagezwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind
unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten
beschrieben. Bestimmte dieser Derivate kdnnen sich als Total Return Swaps (,TRS") qualifizieren. Im Kapitel
,Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere
Informationen zu Total Return Swaps.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschlielen.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken® weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten aul3ergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurtickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. AusschlieR3lich zu
Informationszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Morgan Stanley Capital International
(,MSCI*) Emerging Markets Europe IMI Index (,MSCI EM Europe IMI Index“) verglichen werden. In der Praxis
wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile des Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an
den Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich von diesem abweichen.
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Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e eine regionale Diversifikation ihrer Anlagen in den Schwellenmarkten anstreben;
e in der Lage sind, Kapital Uber einen langfristigen Horizont anzulegen;

e erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitat tolerieren kdnnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken fur Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte e Portfoliokonzentration

e Wechselkurse e Kleinere Unternehmen (Small Caps)

e Schwellenmérkte e Anlagen an der Moscow Stock Exchange
e Geografische Konzentration

e Anderungen von Gesetzen und/oder
Steuervorschriften

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken” weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken
Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf3 der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2

Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben kénnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptséchlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fiihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kdnnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital,
Unfallverhitung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzuldnglichkeiten in der Unternehmensfiihrung
(z. B. wiederholte erhebliche Verstof3e gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung,
Produktqualitdt und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kénnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken
niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte
sowie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Auch wenn ein ESG-Ansatz in den Anlageprozess des Portfolios integriert werden kann, besteht das
vorlaufige Anlageziel darin, das Nachhaltigkeitsrisiko nicht abzumildern. Weitere Informationen zu dem von
der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die Berilcksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Maximaler Ricknahmegebiihr/
. i Pauschalgebiihr Ricknahmeabschlag Mindesterstanlage | Mindestbeteiligung
Anteilsklasse Ausgabeaufschlag )
(CDSC)
| 1,00 % p. a. 4% Keine 100.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N1 0,85%p. a. 4% Keine 500.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N 1,10%p. a. 4% Keine Keine Keine
. 1.000 USD ;
0, 0,
R 1,70%p. a. 4% Keine oder entsprechend 1 Anteil
RE 2,70%p. a. 2% Keine Keine Keine
RET 2,70%p. a. 3% Keine Keine Keine
C 275%p. a. Keiner CDSC: 1% Keine Keine
Q 0,35%p.al Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschuttungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfiigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge® und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlédutert.

3 In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebtihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshéaufigkeit

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfullungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschaftstag in
Luxemburg

T* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschaftstag in

Luxemburg)

T um 12:00 Uhr
Luxemburger Zeit

D+3

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztégigen
Bankgeschéftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am folgenden vollen Geschaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist DNCA Finance.

DNCA Emerging Europe Equity Fund
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Harris Associates Global Equity Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Harris Associates Global Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum durch einen
Anlageprozess, der systematisch Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungskriterien (,ESG") einbezieht.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Er kann zum
Teil in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben. Weitere Informationen zu den vom Fonds
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im Anhang des SFDR.

Der Fonds investiert hauptsachlich in Aktien von Unternehmen aus aller Welt.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens werden in Aktienwerten aus aller Welt angelegt. Die
Aktienanlagen des Fonds kénnen unter anderem folgende Instrumente umfassen: Stammaktien, erganzend
auch aktienbezogene Anlageinstrumente wie Warrants, aktiengebundene Schuldverschreibungen und
Wandelanleihen, deren Wert sich aus dem Wert jener Aktien ableitet, an die sie gebunden sind, sowie
Depositary Receipts samtlicher genannten Aktienanlagen.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermégens kann in Bargeld, bargeldahnlichen Instrumenten oder anderen als
den zuvor beschriebenen Wertpapieren angelegt werden.

Auf3erdem konnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen
investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Die Auswahl der Aktien erfolgt mithilfe der Fundamentalanalyse. Dabei wird
vor allem nach Titeln Ausschau gehalten, die nach Einschatzung des Portfolioverwalters mit einem
deutlichen Abschlag auf ihren Substanzwert notieren.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf erganzend Derivate flr Hedging- und Anlagezwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind
unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten
beschrieben. Bestimmte dieser Derivate kdnnen sich als Total Return Swaps (, TRS*) qualifizieren. Im Kapitel
,Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere
Informationen zu Total Return Swaps.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschlieRen. Weitere Details
finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken“ weiter unten.

Defensive Strategien

Unter bestimmten aul3ergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zuriickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. AusschlieRlich zu
Informationszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Morgan Stanley Capital International
World (,MSCI World“) Index verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich
Bestandteile des Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann
deshalb erheblich von diesem abweichen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt reprasentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erfullen.

Harris Associates Global Equity Fund 12



Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist firr institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement an den internationalen Aktienmarkten anstreben;

e inder Lage sind, Kapital Gber einen mittel- bis langfristigen Horizont anzulegen;
e voriibergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitat tolerieren kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken flr Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte e Globale Anlagen

e Growth/Value-Risiko: Substanzorientierte e Anderungen von Gesetzen und/oder
Anlagen (Value Investing) Steuervorschriften

e Wechselkurse e Portfoliokonzentration

e ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken” weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemafr der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben konnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptséchlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital,
Unfallverhiitung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfihrung
(z. B. wiederholte erhebliche Verstol3e gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung,
Produktqualitdt und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kénnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken
niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte
sowie Korruptions- und Bestechungsbekdmpfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Der Anlageprozess des Portfolios umfasst den vorstehend genannten ESG-Ansatz, um
Nachhaltigkeitsrisiken bei der Anlageentscheidung oder dem Anlageprozess zu berticksichtigen. Angesichts
der Anlagegrundsatze und des Risikoprofils des Fonds werden die erwarteten Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Maximaler Ricknahmegebuhr/
. 1| Pauschalgebuhr Rucknahmeabschlag Mindesterstanlage [Mindestbeteiligung
Anteilsklasse Ausgabeaufschlag 5
(CDSC)
s1 0,72%p. a. Keiner Keine 250.000.000 USD oder | 250.000.000 USD
entsprechend oder entsprechend
S 0,80%p. a. Keiner Keine 15.000.000 USD oder | 15.000.000 USD
entsprechend oder entsprechend
I 1,10%p. a. Keiner Keine 100.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
N1 0,95 % p. a. 4% Keine 500.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N 1,10%p. a. 4% Keine Keine Keine
F 1,35%p. a. Keine Keine Keine Keine
P 1,75%p. a. Keine Keine Keine Keine
. 1.000 USD .
R 2,15% p. a. 4% Kein 1 Anteil
15%p.a 0 eine oder entsprechend e
RE 2,70 % p. a. 2% Keine Keine Keine
RET 2,70 % p. a. 3% Keine Keine Keine
CT 3,15%p. a. Keiner CDSC: Biszu 3% Keine Keine
Ccw 2,70 % p. a. Keiner CDSC: Bis zu 3% Keine Keine
C 2,95 % p. a. Keiner CDSC: 1% Keine Keine
Q 0,35%p. a.’ Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10%p.a.* Keiner Keine Keine Keine
1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfugbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.
2. QDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge” und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlédutert.
3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.
4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten

Gebtihrenstruktur und fiir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Geblihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.
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Zeichnung und Rucknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

T . Zeichnungs- und Antragstermin und . .
Bewertungshéaufigkeit Riicknahmetage Ausschlussfrist Erfallungstermin
Jeder ganztagige T* (d. h. jeder ganztéagige

T um 13:30 Uhr

*%
Luxemburger Zeit T+2

Bankgeschéftstag in Bankgeschéftstag in
Luxemburg Luxemburg)

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztéagigen
Bankgeschéftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrdge, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am nachfolgenden ganztatigen Bankgeschéaftstag in Luxemburg bearbeitet.

** Elr Zeichnungs-, Rucknahme- oder Umtauschantrage, die von in Singapur ansassigen Anlegern eingehen, kann sich die
Abwicklungsfrist auf drei Geschaftstage erhéhen.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist Harris Associates L.P.
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Harris Associates U.S. Value Equity Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Harris Associates U.S. Value Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum durch
einen Anlageprozess, der systematisch Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungskriterien (ESG)
einbezieht.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Er kann zum
Teil in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben. Weitere Informationen zu den vom Fonds
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im Anhang des SFDR.

Der Fonds investiert vor allem in grof3ere US-Unternehmen.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens werden in Aktien von gréReren US-Unternehmen angelegt,
d.h. von Unternehmen mit einem Marktwert von mehr als 5 Milliarden USD, die ihren Unternehmenssitz bzw.
ihren Unternehmensschwerpunkt in den USA haben.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapieren angelegt
werden. Dazu zéhlen Wertpapiere von Nicht-US-Unternehmen oder Unternehmen mit einer geringeren
Marktkapitalisierung. AuRerdem kdnnen bis zu 10 % des Nettovermogens des Fonds in Organismen flr
gemeinsame Anlagen investiert werden.

Die Aktienanlagen des Fonds konnen unter anderem folgende Instrumente umfassen: Stammaktien,
erganzend auch aktienbezogene Anlageinstrumente wie Warrants, aktiengebundene
Schuldverschreibungen und Wandelanleihen, deren Wert sich aus dem Wert jener Aktien ableitet, an die sie
gebunden sind, sowie Depositary Receipts sdmtlicher genannten Aktienanlagen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Die Auswahl der Aktien erfolgt mithilfe der Fundamentalanalyse. Dabei wird
vor allem nach Titeln Ausschau gehalten, die nach Einschatzung des Portfolioverwalters mit einem
deutlichen Abschlag auf ihren Substanzwert notieren.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf erganzend Derivate fur Hedging- und Anlagezwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind
unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten
beschrieben. Bestimmte dieser Derivate kénnen sich als Total Return Swaps (,TRS") qualifizieren. Im Kapitel
»Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere
Informationen zu Total Return Swaps.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschlieRen. Weitere Details
finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken weiter unten.

Defensive Strategien

Unter bestimmten auBergewoéhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschéatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zuriickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlie3lich zu
Informationszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Standard & Poor’s 500 (,S&P 500%) Index
verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile des Index
enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich von
diesem abweichen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt reprasentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erfiillen.
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Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e sich Uber eine Anlage in Large-Cap-Aktien am US-amerikanischen Aktienmarkt engagieren méchten;
in der Lage sind, Kapital uber einen mittel- bis langfristigen Horizont anzulegen;

vorubergehende Verluste hinnehmen kénnen und

Volatilitat tolerieren kdnnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken flr Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte o Wechselkurse (bei Anlagen, die nicht auf
e GroRe Unternehmen (Large Caps) USD lauten)
e Growth/Value-Risiko:  Substanzorientierte * Geografische Konzentration

Anlagen (Value Investing) o Portfoliokonzentration

e ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken” weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemafi der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben konnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptséchlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fiihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital,
Unfallverhitung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzuldnglichkeiten in der Unternehmensfiihrung
(z. B. wiederholte erhebliche Verstol3e gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung,
Produktqualitdt und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kénnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken
niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte
sowie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Der Anlageprozess des Portfolios umfasst den vorstehend genannten ESG-Ansatz, um
Nachhaltigkeitsrisiken bei der Anlageentscheidung oder dem Anlageprozess zu berticksichtigen. Angesichts
der Anlagegrundsatze und des Risikoprofils des Fonds werden die erwarteten Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.

Harris Associates U.S. Value Equity Fund 17



Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Maximaler Ricknahmegebuhr/
. , | Pauschalgebihr Ricknahmeabschlag Mindesterstanlage Mindestbeteiligung
Anteilsklasse Ausgabeaufschlag (CDSC)?
s1 0,50%p. a. Keiner Keine 50.000.000 USD oder 50.000.000 USD
entsprechend oder entsprechend
S 0.70%p. a. Keiner Keine 15.000.000 USD oder | 15.000.000 USD oder
entsprechend entsprechend
. . 100.000 USD .
0
I 1,20 % p. a. Keiner Keine oder entsprechend 1 Anteil
N1 1,05%p. a. 4% Keine 500.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N 1,20%p. a. 4% Keine Keine Keine
F 1,65%p. a. Keine Keine Keine Keine
P 1,75%p. a. Keine Keine Keine Keine
. 1.000 USD .
0 0,
R 1,95%p. a. 4% Keine oder entsprechend 1 Anteil
RE 2,60 % p. a. 2% Keine Keine Keine
RET 2,60 % p. a. 3% Keine Keine Keine
CT 2,95%p. a. Keiner CDSC: Bis zu 3% Keine Keine
C 2,55 % p. a. Keiner CDSC: 1% Keine Keine
Q 0,35%p. a.’ Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10%p. a. Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfiigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
»Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. QDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge” und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlédutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten
Gebuhrenstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.
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Zeichnung und Rucknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

T . Zeichnungs- und Antragstermin und . .
Bewertungshéaufigkeit Riicknahmetage Ausschlussfrist Erfallungstermin
Jeder ganztéagige T* (d. h. jeder ganztagige .
Bankgeschéftstag in Bankgeschéftstag in szue%éﬁ}ggruzhéit T+2**
Luxemburg Luxemburg) 9

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztégigen
Bankgeschéftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrdge, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am nachfolgenden ganztatigen Bankgeschéftstag in Luxemburg bearbeitet.

** F{r Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrage, die von in Singapur anséssigen Anlegern eingehen, kann sich die
Abwicklungsfrist auf drei Geschéftstage erhdhen.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist Harris Associates L.P.
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Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund

Das Anlageziel des Loomis Sayles Global Emerging Markets Equity Fund ist ein langfristiges
Kapitalwachstum durch einen Anlageprozess, der systematisch Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfuhrungskriterien (ESG) einbezieht.

Anlagegrundséatze

Hauptanlagestrategie
Der Fonds investiert vornehmlich in Aktien von Schwellenmarktunternehmen.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermégens in Aktienwerte von
Schwellenmarktunternehmen, also von Unternehmen, die ihren Sitz in Schwellenlandern haben oder die den
Uberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit in Schwellenlandern ausliben, insbesondere bestimmte
zulassige A-Aktien Uber das Shanghai- und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm
(zusammen die ,Stock Connect-Programme®). Der Fonds kann in Unternehmen mit jeder beliebigen
Borsenkapitalisierung investieren.

Die Aktienanlagen des Fonds konnen u.a. die folgenden Instrumente umfassen: Stammaktien,
Vorzugsaktien und erganzend auch geschlossene Real Estate Investment Trusts (,REITS®) und
aktienbezogene Anlageinstrumente wie Warrants, Aktienanleihen und Wandelanleihen, deren Wert sich aus
dem Wert jener Aktien ableitet, an die sie gebunden sind, sowie Depositary Receipts samtlicher genannter
Aktienanlagen.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapierarten sowie
in Geldmarktinstrumenten und Bargeld und bargelddhnlichen Instrumenten angelegt werden.

Ferner kann der Fonds in im Rahmen eines Bdrsengangs angebotene Wertpapiere sowie in Wertpapiere
gemal Regulation S und Rule 144A investieren. Bis zu 10 % des Fondsvermdgens kdnnen tber Exchange
Traded Notes und indirekt in 6ffentlich gehandelte Master Limited Partnerships (MLPS) investiert werden.
Der Fonds darf bis zu 10 % seines Gesamtvermogens in Pflichtwandelanleihen investieren. Auf3erdem
kénnen bis zu 10 % des Nettovermogens des Fonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen investiert
werden, einschlieBlich bérsengehandelter Fonds, die die Kriterien eines OGAW erfilllen.1

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Der Portfolioverwalter verfolgt einen langfristigen Anlageansatz mit
Schwerpunkt auf Qualitadtsunternehmen. Der Portfolioverwalter kann in Unternehmen investieren, die er als
qualitativ hochwertig einstuft, oder in Unternehmen, die von niedriger zu hoher Qualitat Gbergehen. Der
Portfolioverwalter bestimmt die Qualitat durch die Bewertung der Unternehmensfiihrung, der Starke des
Managements, der nachhaltigen Wettbewerbsvorteile, des langfristigen Gewinnwachstums, der
Kapitalrendite, der nachhaltigen Generierung von freiem Kapitalfluss, der Bilanzstarke und weiterer Kriterien.
Der Portfolioverwalter strebt die Anlage in Unternehmen an, deren Aktien deutlich unter der Schatzung des
Eigenwerts durch den Portfolioverwalter gehandelt werden. Der Fundamental-Research-Ansatz ist von Natur
aus Bottom-Up- und Private-Equity-orientiert.

Der Fonds ist als ein in den Geltungsbereich von Artikel 8 SFDR fallendes Finanzprodukt klassifiziert. Weitere
Informationen zu den vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im Anhang
des SFDR.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten
Der Fonds kann erganzend Derivate zu Absicherungs- und Anlagezwecken verwenden.

Insbesondere kann der Fonds im Einklang mit seiner Anlagestrategie maximal 10 % seines Nettovermdgens
in Futures und Optionen investieren, die mit einem oder mehreren Indizes verbunden sind, u. a. mit dem
S&P CNX Nifty, China Securities Index 300 und Bovespa Index. Die Bestandteile werden beim S&P CNX
Nifty sowie beim China Securities Index 300 grundsatzlich alle zwei Jahre und beim Bovespa Index
vierteljahrlich neu gewichtet. Es wird erwartet, dass die mit der Neugewichtung der Indizes verbundenen
Kosten normalerweise innerhalb der Strategie vernachlassigbar sind. Informationen zu den Indizes sind auf
der Website des jeweiligen Indexanbieters erhéltlich.

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen oder Bonitatsrisiken oder zur
gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Kapitel ,Einsatz von Derivaten

1 wie im Kapitel ,Anlagebeschrénkungen* definiert
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sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)* (siehe unten) festgelegten Grenzen
Optionen und Terminkontrakte einsetzen.

Bestimmte dieser Techniken kénnen sich als Total Return Swaps (,TRS") qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz
von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere
Informationen zu Total Return Swaps. Die Kapitalsumme des Fondsvermégens, die Gegenstand von TRS
sein kann, darf bis zu 49 % des Gesamtvermoégens des Fonds ausmachen. Unter normalen Umstéanden wird
im Allgemeinen erwartet, dass die Kapitalsumme dieser Transaktionen 30 % des Gesamtvermégens des
Fonds nicht tGberschreitet. Unter bestimmten Umstanden kann dieser Anteil hdher sein.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)* definiert) abzuschlief3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken“ weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auBergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zuriickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlie3lich zu
Informationszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Morgan Stanley Capital International
Emerging Markets (,MSCI EM®) Index verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds
wahrscheinlich Bestandteile des Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden
und kann deshalb erheblich von diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

* ein Engagement in den Aktien internationaler Schwellenmaérkte anstreben;
« ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

« in der Lage sind, Kapital Uber einen langfristigen Horizont anzulegen;

« erhebliche voruibergehende Verluste hinnehmen kdénnen und

* Volatilitat tolerieren kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fur Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte o Kleinere Unternehmen (Small Caps)
e Wechselkurse e Investition in A-Aktien Uber Stock Connect-
e Schwellenmérkte Programme
« Globale Anlagen o Pflichtwandelanleihen
e Anderungen von Gesetzen und/oder * Finanzderivate
Steuervorschriften o ESG-orientierte Anlagen

e Portfoliokonzentration

Eine vollstdndige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gem&R der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben konnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fiihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. eine Unternehmenskultur, die es nicht schafft, ihre Verantwortung gegeniiber den
Arbeitern zu veranschaulichen, eine Unfahigkeit, entscheidende Talente anzuwerben und zu halten,
Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfallverhitung, verandertes
Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfiihrung (z. B. Unvermdgen, eine
langfristige strategische Entscheidungsfindung umzusetzen, wiederholte erhebliche Verstée gegen
internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produktqualitéat und -sicherheit, Verkaufspraktiken
usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte sowie
Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Der Anlageprozess des Portfolios umfasst den vorstehend genannten ESG-Ansatz, um Nachhaltigkeitsrisiken
bei der Anlageentscheidung oder dem Anlageprozess zu bertcksichtigen. Angesichts der Anlagegrundsatze
und des Risikoprofils des Fonds werden die erwarteten Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die
Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.

Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfligbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Maximaler Rucknahmegebuhr/
. . | Pauschalgebuhr Rucknahmeabschlag | Mindesterstanlage | Mindestbeteiligung
Anteilsklasse Ausgabeaufschlag (CDSCY?
. . 15.000.000 USD 15.000.000 USD
0,
S 0.80%p. a. Keiner Keine oder entsprechend | oder entsprechend
s1 0,65 % p. a. Keiner Keine 30.000.000 USD 30.000.000 USD
oder entsprechend | oder entsprechend
. . 75.000.000 USD 75.000.000 USD
0,
S2 0.50%p. a. Keiner Keine oder entsprechend | oder entsprechend
| 1,00% p. a. Keiner Keine 100.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N 1,10%p. a. 4% Keine Keine Keine
N1 0,80 % p. a. 4% Keine 500.000 USD oder 1 Antei
entsprechend
. 1.000 USD ;
0 0,
R 1,75%p. a. 4% Keine oder entsprechend 1 Anteil
Q 0,25%p. a’ Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10%p. a.* Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfiigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.
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2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge” und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,

Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen* dieses Verkaufsprospekts genauer erléutert.

3 In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebtihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-

oder Verwahrstellengebuhren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten
Gebuhrenstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfullungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschaftstag in
Luxemburg

T* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschaftstag in
Luxemburg)

T um 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit

D+3

*T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschéftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am folgenden ganztagigen Bankgeschéaftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist die Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Loomis Sayles Global Growth Equity Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Loomis Sayles Global Growth Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum durch
einen Anlageprozess, der systematisch Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfuhrungskriterien (ESG)
einbezieht.

Anlagegrundséatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Der Fonds
kann jedoch zum Teil in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben.

Der Fonds investiert hauptsachlich in Aktien von Unternehmen aus aller Welt.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermégens werden in Aktienwerten aus aller Welt angelegt. Die
Aktienanlagen des Fonds konnen unter anderem folgende Instrumente umfassen: Stammaktien,
Vorzugsaktien und erganzend auch geschlossene Real Estate Investment Trusts (,REITS") und
aktienbezogene Anlageinstrumente wie Warrants, Aktienanleihen und Wandelanleihen, deren Wert sich aus
dem Wert jener Aktien ableitet, an die sie gebunden sind, sowie Depositary Receipts samtlicher genannten
Aktienanlagen.

Im Rahmen der Anlagen des Fonds in Wertpapieren weltweit kann der Fonds auch bis zu 30 % seines
Gesamtvermogens in Schwellenmarktunternehmen investieren, insbesondere in bestimmte zulassige A-
Aktien Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect- und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-

Programm (zusammen die ,Stock Connect-Programme®).

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in Bargeld, bargeldahnlichen Instrumenten oder anderen als
den zuvor beschriebenen Wertpapieren angelegt werden.

AuRBerdem konnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen
investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert normalerweise in ein breites Spektrum von Sektoren und
Branchen. Der Anlageverwalter verfolgt eine wachstumsorientierte Vermogensverwaltung mit Schwerpunkt
auf Gesellschaften mit nachhaltigen Wettbewerbsvorteilen, langfristigen strukturellen Wachstumstreibern,
attraktiven Cashflow-Renditen auf das investierte Kapital und Managementteams mit Fokus auf langfristigem
Shareholder-Value. Der Anlageverwalter strebt Anlagen in Gesellschaften an, deren Aktien deutlich unter
der Schatzung ihres inneren Werts durch den Anlageverwalter gehandelt werden. Die Bewertung steuert
den Zeitpunkt der Anlageentscheidungen und des Portfolioaufbaus. Infolge des langfristigen Anlagehorizonts
des Portfolioverwalters besitzt der Fonds ein Portfolio mit niedrigem Umschlag.

Der Fonds ist als ein in den Geltungsbereich von Artikel 8 SFDR fallendes Finanzprodukt klassifiziert. Weitere
Informationen zu den vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im Anhang
des SFDR.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf erganzend Derivate fiir Hedging- und Anlagezwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind
unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten
beschrieben. Bestimmte dieser Techniken kdnnen sich als Total Return Swaps (,TRS®) qualifizieren. Im
Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie
weitere Informationen zu Total Return Swaps.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)* definiert) abzuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken® weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auBergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermégens
des Fonds in Bargeld und bargeldéhnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
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falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zuriickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. AusschlieB3lich zu
Informationszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Morgan Stanley Capital International All
Country World (,MSCI ACWI*) Index verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds
wahrscheinlich Bestandteile des Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden
und kann deshalb erheblich von diesem abweichen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt reprasentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erfullen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fiir institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement an den internationalen Aktienmarkten anstreben;

e ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

e inder Lage sind, Kapital Uber einen langfristigen Horizont anzulegen;
e erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kdénnen und

e Volatilitat tolerieren kdnnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fur Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Wechselkurse Steuervorschriften
e Globale Anlagen e Portfoliokonzentration
e Growth/Value-Risiko: Wachstumsanlagen e Schwellenmérkte
(Growth Investing) e GroRRe Unternehmen (Large Caps)
e Investition in A-Aktien Uber Stock Connect-
Programme

e ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben konnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fiihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. eine Unternehmenskultur, die es nicht schafft, ihre Verantwortung gegentiber den
Arbeitern zu veranschaulichen, eine Unfahigkeit, entscheidende Talente anzuwerben und zu halten,
Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfallverhiitung, verandertes
Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfihrung (z. B. Unvermdgen, eine
langfristige strategische Entscheidungsfindung umzusetzen, wiederholte erhebliche VerstéRe gegen
internationale  Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produktqualitdt und -sicherheit,
Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschlagen.
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Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte
sowie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Der Anlageprozess des Portfolios umfasst den vorstethend genannten ESG-Ansatz, um
Nachhaltigkeitsrisiken bei der Anlageentscheidung oder dem Anlageprozess zu berlicksichtigen. Angesichts
der Anlagegrundséatze und des Risikoprofils des Fonds werden die erwarteten Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf inrer Website zu finden.

Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Maximaler Ricknahmegebuhr/
. , | Pauschalgebuhr Riicknahmeabschlag Mindesterstanlage Mindestbeteiligung
Anteilsklasse Ausgabeaufschlag (CDSC)?
. 100.000.000 USD 100.000.000 USD
0 0,
St 0.60%p. a. 4% Keine oder entsprechend oder entsprechend
S 0,80%p. a. 4% Keine 15.000.000 USD oder | 15.000.000 USD oder
entsprechend entsprechend
. 100.000 USD :
0 0,
I 1,00% p. a. 4% Keine oder entsprechend 1 Anteil
N1 0,85% p. a. 4% Keine 500.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N 1,10%p. a. 4% Keine Keine Keine
. 1.000 USD -
0, 0,
R 1,75%p. a. 4% Keine oder entsprechend 1 Anteil
RE 2,25%p. a. 2% Keine Keine Keine
Q 0,25%p. a.3 Keiner Keine Keine Keine
. 250.000.000 USD 250.000.000 USD
4 0 0,
S2 0.40%p. a. 4% Keine oder entsprechend oder entsprechend
XM 0,10%p.ab Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstéandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschuttungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfugbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge® und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebuhren, an.

4. Diese Anteilsklasse wird dauerhaft fiir neue Zeichnungen und Umtausche geschlossen, sobald ein bestimmtes Niveau an
Zeichnungen in dieser Anteilsklasse erreicht wurde. Dieses Niveau wird von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt.

5. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten
Gebuhrenstruktur und fiir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Gebihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.
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Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg

T* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg)

T um 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit

D+3

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztéagigen
Bankgeschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrége, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am folgenden ganztégigen Bankgeschaftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist die Loomis, Sayles & Company, L.P.

Loomis Sayles Global Growth Equity Fund
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Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund

Anlageziel
Das Anlageziel des Loomis Sayles U.S. Growth Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum durch
einen Anlageprozess, der systematisch Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfuhrungskriterien (ESG)
einbezieht.

Anlagegrundséatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Er kann zum
Teil in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben. Weitere Informationen zu den vom Fonds
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im Anhang des SFDR.

Der Fonds investiert vor allem in US-Unternehmen und konzentriert sich dabei auf gro3ere Emittenten.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Gesamtvermdgens in Dividendenpapiere von US-
Gesellschaften. Der Schwerpunkt des Fonds liegt auf Aktien von Gesellschaften mit hoher
Marktkapitalisierung, der Fonds kann jedoch in Gesellschaften aller Gré3en investieren.

Die Aktienanlagen des Fonds kénnen Stammaktien, Vorzugsaktien und ergdnzend geschlossene Real
Estate Investment Trusts (,REITS") und aktiendhnliche Instrumente wie Optionsscheine beinhalten.

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Gesamtvermdgens in andere als die oben beschriebenen Wertpapiere
investieren, einschlie3lich von US-Unternehmen ausgegebene Aktienanleihen und Wandelanleihen sowie
Stammaktien, Vorzugsaktien, aktienbezogene Schuldverschreibungen, Wandelanleihen und sonstige
aktiendhnliche Instrumenten, die von Nicht-US-Gesellschaften ausgegeben und an Nicht-US-Bérsen oder
als Depositary Receipts gehandelt werden, sowie bestimmte zulassige A-Aktien Uber das Shanghai-
und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock-Connect-Programm (zusammen die ,Stock-Connect-
Programme®). AuRerdem kann der Fonds bis zu 10 % des Nettovermdgens in Organismen fir gemeinsame
Anlagen investieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert normalerweise in ein breites Spektrum von Sektoren und
Branchen. Der Anlageverwalter verfolgt eine wachstumsorientierte Vermdgensverwaltung mit Schwerpunkt
auf Gesellschaften mit nachhaltigen Wettbewerbsvorteilen, langfristigen strukturellen Wachstumstreibern,
attraktiven Cashflow-Renditen auf das investierte Kapital und Managementteams mit Fokus auf langfristigem
Shareholder-Value. Der Anlageverwalter strebt Anlagen in Gesellschaften an, deren Aktien deutlich unter
der Schatzung ihres inneren Werts durch den Anlageverwalter gehandelt werden. Die Bewertung steuert
den Zeitpunkt der Anlageentscheidungen und des Portfolioaufbaus. Infolge des langfristigen Anlagehorizonts
des Portfolioverwalters besitzt der Fonds ein Portfolio mit niedrigem Umschlag.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf erganzend Derivate fiir Hedging- und Anlagezwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind
unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten
beschrieben. Bestimmte dieser Techniken kénnen sich als Total Return Swaps (,TRS*) qualifizieren. Im
Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie
weitere Informationen zu Total Return Swaps.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken® weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auRergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zuriickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschliellich zu
Informationszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Standard & Poor’s 500 (,S&P 500%) Index
verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile des Index
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enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich von
diesem abweichen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt reprasentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erfillen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fiir institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e eine Anlage an US-amerikanischen Aktienmarkten anstreben;

¢ ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

e inder Lage sind, Kapital Gber einen langfristigen Horizont anzulegen;
e erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitat tolerieren kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte e Wechselkurse (bei Anlagen, die nicht auf
e Wechselkurse USD lauten)
e Geografische Konzentration e Portfoliokonzentration
e Growth/Value-Risiko: Wachstumsanlagen e Grof3e Unternehmen (Large Caps)
(Growth Investing) e Investition in A-Aktien Uber Stock Connect-
Programme

e ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben kodnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptséchlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. eine Unternehmenskultur, die es nicht schafft, ihre Verantwortung gegentiber den
Arbeitern zu veranschaulichen, eine Unfahigkeit, entscheidende Talente anzuwerben und zu halten,
Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfallverhitung, verandertes
Kundenverhalten usw.) oder Unzuléanglichkeiten in der Unternehmensfihrung (z. B. Unvermdgen, eine
langfristige strategische Entscheidungsfindung umzusetzen, wiederholte erhebliche VersttRe gegen
internationale  Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produktqualitdt und -sicherheit,
Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte
sowie Korruptions- und Bestechungsbekdmpfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).
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Der

Anlageprozess

des

Portfolios

umfasst den

vorstehend genannten
Nachhaltigkeitsrisiken bei der Anlageentscheidung oder dem Anlageprozess zu bertcksichtigen. Angesichts
der Anlagegrundsatze und des Risikoprofils des Fonds werden die erwarteten Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein.
Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.

ESG-Ansatz, um

Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Maximaler Ricknahmegebuhr/
. , | Pauschalgebuhr Riicknahmeabschlag Mindesterstanlage Mindestbeteiligung
Anteilsklasse Ausgabeaufschlag (CDSC)?
. 250.000.000 USD 250.000.000 USD
0, 0
St 0.60%p. a. 4% Keine oder entsprechend oder entsprechend
S 0,80%p. a. 4% Keine 15.000.000 USD oder | 15.000.000 USD oder
entsprechend entsprechend
. 100.000 USD .
0, 0
| 1,00 % p. a. 4% Keine oder entsprechend 1 Anteil
. 500.000.000 USD 500.000.000 USD
0 0,
SN1 0.50%p. & 4% Keine oder entsprechend oder entsprechend
N1 0,85 % p. a. 4% Keine 500.000 USD oder 1 Antei
entsprechend
N 1,10%p. a. 4% Keine Keine Keine
F 1,50%p. a. Keiner Keine Keine Keine
P 1,75%p. a. Keiner Keine Keine Keine
. 1.000 USD ;
0, 0
R 1,75%p. a. 4% Keine oder entsprechend 1 Anteil
RE 2,25%p. a. 2% Keine Keine Keine
RET 2,25% p. a. 3% Keine Keine Keine
C 2,25%p. a. Keiner CDSC: 1% Keine Keine
CT 325%p. a. Keiner CDSC: Bis zu 3% Keine Keine
Q 0,25%p. as Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10%p. a. Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschuttungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfiigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge® und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erléutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebtihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebuhren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten
Gebuhrenstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.
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Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg

T* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg)

T um 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit

D+3

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztégigen
Bankgeschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrége, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am folgenden ganztégigen Bankgeschaftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds
Der Portfolioverwalter des Fonds ist die Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth Equity Fund

Anlageziel

Anlageziel des Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth Equity Fund ist ein langfristiges
Kapitalwachstum.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds versucht, sein Anlageziel vornehmlich durch Long- und Short-Engagements in Aktienwerten von
Unternehmen aus aller Welt zu erreichen. Dabei bestehen keine geografischen oder sektorbezogenen
Beschrankungen oder Beschrankungen hinsichtlich der Marktkapitalisierung (die ,weltweiten Wertpapiere®).

Zu den weltweiten Wertpapieren gehdren vor allem Stammaktien, Vorzugsaktien und aktienbezogene
Instrumente wie Optionsscheine, Aktienanleihen und Wandelanleihen (auf3er CoCo-Bonds), deren Wert sich
vom Wert dieser Aktien ableitet, geschlossene Real Estate Investment Trusts (,REITs") und Depositary
Receipts fur diese Aktienanlagen. Das Engagement des Fonds in Optionsscheinen wird voraussichtlich nicht
mehr als 10 % des Nettovermdgens des Fonds und das Engagement des Fonds in REITs voraussichtlich nicht
mehr als 20 % des Nettovermdgens des Fonds betragen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert normalerweise in ein Spektrum von Sektoren und Branchen. Bei
den Long-Engagements verfolgt der Portfolioverwalter eine wachstumsorientierte
Vermdgensverwaltungsstrategie mit Schwerpunkt auf Unternehmen mit nachhaltigen Wettbewerbsvorteilen,
langfristigen strukturellen Wachstumstreibern, die voraussichtlich zu einem tUberdurchschnittlichen Wachstum
des kunftigen Cashflows fihren, attraktiven Cashflow-Renditen auf das investierte Kapital und
Managementteams mit Fokus auf langfristigem Shareholder-Value. Ziel des Portfolioverwalters ist es, Long-
Engagements einzugehen und/oder in Unternehmen zu investieren, deren Aktien deutlich unter dem vom
Portfolioverwalter geschatzten inneren Wert gehandelt werden (d. h. Unternehmen, deren Aktienkurse deutlich
unter dem Wert gehandelt werden, der nach Ansicht des Portfolioverwalters bestehen sollte, und die als
strukturell attraktive Gelegenheiten mit niedrigen eingebetteten Erwartungen angesehen werden). Der
Portfolioverwalter ist auf’erdem bestrebt, Short-Engagements in Unternehmen einzugehen, die
maoglicherweise strukturell mangelhafte Geschaftsmodelle mit hohen eingebetteten Erwartungen im Vergleich
zu den langfristigen Erwartungen des Portfolioverwalters in Bezug auf den inneren Wert aufweisen, sowie
opportunistische Short-Positionen in Unternehmen, die méglicherweise tragfahige Geschéaftsmodelle haben,
aber hohe eingebettete Erwartungen im Vergleich zu den langfristigen Erwartungen des Portfolioverwalters in
Bezug auf den inneren Wert aufweisen. Um die Marktengagements zu verwalten, kann der Portfolioverwalter
von Zeit zu Zeit Engagements in breiten Markten, Sektoren oder Unternehmensgruppen eingehen. Short-
Engagements werden ausschlie3lich durch den Einsatz derivativer Finanzinstrumente eingegangen.

Ein wirtschaftliches Engagement im Fonds-Portfolio aus Long- und Short-Positionen wird indirekt durch den
Einsatz von OTC-Derivaten wie Total Return Swaps (,TRS") erreicht, da erwartet wird, dass ein solches
synthetisches Engagement in den weltweiten Wertpapieren die operative Komplexitat verringert und
Finanzierungseffizienz bietet. Bisweilen kénnen Long-Positionen jedoch auch direkt vom Fonds gehalten
werden. Wenn ein wirtschaftliches Engagement Ulber OTC-Derivate angestrebt wird, verwaltet der
Portfolioverwalter ein Wertpapierportfolio durch eine Anlageverwaltungsvereinbarung mit dem Kontrahenten
des jeweiligen TRS (das ,Wertpapierportfolio®) (der ,Kontrahent®). Der Kontrahent des jeweiligen TRS
investiert in das Wertpapierportfolio Giber ein separat verwaltetes Konto (separately managed account, ,SMA®),
das den Basiswert des TRS darstellt. Dies basiert ausschlielich auf den Anlageentscheidungen des
Portfolioverwalters und geschieht in Ubereinstimmung mit den Anlagebeschrankungen des Fonds. Zudem ist
der Fonds an der Rendite eines solchen Wertpapierportfolios beteiligt. Unter diesen Umsténden wird erwartet,
dass eine einzige juristische Person als Kontrahent des Fonds agiert. Die Kosten des SMA konnen sich in den
Renditen widerspiegeln, die der Fonds in Bezug auf den TRS erhalt, wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ naher erlautert.

Um sein Anlageziel und seine Anlagestrategie zu erreichen, kann der Fonds, einschliel3lich des
Wertpapierportfolios und aller direkten Beteiligungen, Folgendes anstreben:
e Ein Zielengagement in Long-Aktienpositionen von 100 % und in Short-Aktienpositionen von 50 %, was
zu einem erwarteten Nettoengagement des Fonds von 50 % fihrt.
e Auf Nettobasis die Anlage von bis zu 30 % seines Gesamtvermdgens in Aktienwerten von
Schwellenmarktunternehmen, insbesondere in bestimmten zuldssigen A-Aktien Uber das Shanghai-
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Hong Kong Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm
(zusammen die ,Stock Connect-Programme®) sowie in Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in
anderen Landern, darunter Brasilien.
Auf3erdem konnen bis zu 10 % des Nettovermogens des Fonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen
investiert werden, einschlie3lich bérsengehandelter Fonds, die die Kriterien eines OGAW erfullen. 1

Um den Einsatz von Derivaten durch den Fonds zu unterstutzen, investiert der Fonds vorwiegend in
Geldmarktinstrumente, kurzfristige Schuldtitel, insbesondere US-Schatzwechsel, kurzfristige Anleihen, die von
Regierungen oder anderen offentlichen Emittenten begeben oder garantiert werden, Termineinlagen sowie
geldnahe Mittel.

Erganzend kann der Fonds unter normalen Marktbedingungen Sichteinlagen fir bis zu 20 % seines
Vermdgens halten. Unter aulBergewéhnlichen und voriibergehenden Marktbedingungen kann diese Grenze
Uberschritten werden, sofern der Portfolioverwalter dies als im besten Interesse der Anteilsinhaber erachtet.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Wie oben angegeben wird erwartet, dass der Fonds Derivate in wesentlichem Umfang fur Absicherungs- und
Anlagezwecke einsetzt. Diese Transaktionen sind unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken (Absicherungs-)“ weiter unten beschrieben. Bestimmte dieser Derivate kénnen als TRS
eingestuft werden. Im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken
(Hedging)“ finden Sie weitere Informationen zu Total Return Swaps.

Es wird erwartet, dass der Fonds Uber OTC-Derivate wie TRS ein wirtschaftliches Engagement im
Wertpapierportfolio eingeht, um das Anlageziel zu erreichen. Unter normalen Umstanden wird in der Regel
erwartet, dass der zugrunde liegende Bruttonominalbetrag von TRS zwischen 100 % und 200 % des
Nettovermdgens des Fonds liegen wird, je nachdem, ob der Einsatz eines synthetischen Engagements Uber
TRS nach Ansicht des Portfolioverwalters fiir den Fonds von Vorteil wére. Es wird nicht erwartet, dass der
zugrunde liegende Bruttonominalbetrag von TRS 250 % des Nettovermdgens des Fonds lbersteigt.

Der Portfolioverwalter wird die dem Fonds vom Kontrahenten angebotenen Bedingungen in angemessener
Weise uberprifen, um sich hinreichend zu vergewissern, dass der Kontrahent die Bedingungen fur die
bestmdgliche Ausfuihrung fur den Fonds erfullt. Der Kontrahent hat keine Entscheidungsbefugnis beziiglich
der Auswahl der Wertpapiere im Wertpapierportfolio.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschafte, wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie
besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert, abzuschlie3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken® weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auBergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschéatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. In Zeitrdumen, in denen der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele
moglicherweise zurlickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Jedoch kann die Performance
des Fonds rein zu Informationszwecken mit einem indikativen Long-Index, dem S&P 500 Index (,primarer
Index®) oder dem S&P 500 Index - 50% Hedged (,sekundarer Index"), verglichen werden. Der sekundare Index
soll den Anlegern die Auswirkungen eines Engagements in Long-Positionen von 100 % und in Short-
Positionen von 50 % (d. h. ein Nettoengagement gegenuber dem priméren Index von 50 %) aufzeigen. In der
Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile des priméaren Index enthalten (direkt oder
indirekt), der Fonds ist jedoch nicht an die Referenzindizes gebunden und kann deshalb erheblich von deren
Performance abweichen.

! Wie im Kapitel ,Anlagebeschrdnkungen” definiert
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Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle und private Anleger geeignet, die:
e ein Engagement an den internationalen Aktienmarkten anstreben;

e ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

e es sich leisten kdnnen, Kapital Uber einen langfristigen Anlagehorizont anzulegen;

e erhebliche voriibergehende Verluste (bzw. Mark-to-Market-Verluste) in Kauf nehmen kdnnen;
e Volatilitat tolerieren kénnen.

Hauptrisiken

Die globale Risikoposition des Fonds in Bezug auf Finanzderivate kann das Nettovermdgen des Fonds
Ubersteigen. Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von
Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Absolute
Value-at-Risk“ gesteuert. Die erwartete Hebelwirkung fiir den Fonds liegt in der Regel zwischen 150 % und
200 %. Die Hohe der Hebelung des Fonds kann sich jedoch zeitweise aul3erhalb von diesem Bereich befinden
(hoher oder niedriger). In diesem Sinne ist die Hebelung die Summe der Brutto-Kontraktwerte, die durch die
verwendeten Derivate erreicht wird. Daher sind die Zahlen der Bruttohebelung eventuell kein Anhaltspunkt fir
die Hohe des Marktrisikos innerhalb des Fonds.

Die besonderen Risiken fur Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Wechselkurse Steuervorschriften
e Globale Anlagen o Portfoliokonzentration
e Growth/Value-Risiko: e Schwellenmarkte
Wachstumsanlagen (Growth Investing) e Kleinere Unternehmen (Small Caps)
e Finanzderivate e GroRRe Unternehmen (Large Caps)
e Zinsé&nderungen e Investition in A-Aktien Uber Stock Connect-
e Kontrahentenrisiko Programme
e Geografische Konzentration e Operationelle Risiken

e Leverage-Risiko
e Strukturierte Instrumente

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken® weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben kdénnte (die ,Nachhaltigkeitsrisiken®).

Nachhaltigkeitsrisiken sind in erster Linie verbunden mit: klimabedingten Ereignissen infolge des Klimawandels
(d. h. physische Risiken) oder der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken), die
zu unvorhergesehenen Verlusten fiihren kénnen, welche die Anlagen und die finanzielle Lage des Fonds
beeintréachtigen konnten; sozialen Ereignissen (z. B. eine Unternehmenskultur, die keine Verantwortung
gegenuber den Arbeitnehmern zeigt, die Unfahigkeit, wichtige Talente zu gewinnen und zu halten, Ungleichheit,
Inklusivitat, —Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfallverhiitung, Anderung des
Kundenverhaltens usw.); Méangel in der Unternehmensfihrung (z. B. fehlende Umsetzung langfristiger
strategischer Entscheidungen, wiederholte erhebliche Verstdl3e gegen internationale Vereinbarungen,
Probleme mit Bestechung, Produktqualitéat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.).

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte sowie
Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Der Anlageprozess des Portfolios umfasst einen ESG-Ansatz, um Nachhaltigkeitsrisiken bei der
Anlageentscheidung oder dem Anlageprozess zu berlcksichtigen. Angesichts der Anlagegrundséatze und des
Risikoprofils des Fonds werden die erwarteten Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des
Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Maximaler Riicknahmegebihr/
Antei , | Pauschalgebuhr Riicknahmeabschlag Mindesterstanlage Mindestbeteiligung
nteilsklasse Ausgabeaufschlag (CDSC)?
. 100.000.000 USD 100.000.000 USD
0, 0,
St 0.60%p. a. 4% Keine oder entsprechend oder entsprechend
. 15.000.000 USD 15.000.000 USD
0, 0,
S 0.80%p.a. 4% Keine oder entsprechend oder entsprechend
I 1,00 % p. a. 4% Keine o dé?gftggrgjmzn d 1 Anteil
J-I-NPF 1,25%p. a. 4% Keine 100.000 USD Keine
N1 0,85 % p. a. 4% Keine o dg?gftggrgjgn d 1 Anteil
N 1,10%p. a. 4% Keine Keine Keine
J-R-NPF 1,90 % p. a. 4% Keine Keine Keine
. 1.000 USD .
0, 0,
R 1,75%p. a. 4% Keine oder entsprechend 1 Anteil
RE 2,25%p. a. 2% Keine Keine Keine
Q 0,25%p. a3 Keiner Keine Keine Keine
. 50.000.000 USD 50.000.000 USD
- 4 0 3 0
EI-NPF 0.25%p. a. 4% Keine oder entsprechend oder entsprechend
. 250.000.000 USD 250.000.000 USD
5 [0) 0,
S2 0.40%p.a. 4% Keine oder entsprechend oder entsprechend
XM 0,10%p. a.b Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfiigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge® und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlédutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

4. Diese Anteilsklasse soll den Fonds in seiner friihen Phase bei der Steigerung des verwalteten Vermodgens unterstiitzen und wird im
Ermessen der Verwaltungsgesellschaft zu einem bestimmten Zeitpunkt dauerhaft fir neue Zeichnungen und Umschichtungen
geschlossen.

5. Diese Anteilsklasse wird dauerhaft flr neue Zeichnungen und Umtausche geschlossen, sobald ein bestimmtes Niveau an

Zeichnungen in dieser Anteilsklasse erreicht wurde. Dieses Niveau wird von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt.

6. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten
Gebuhrenstruktur und fiir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.
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Performancegebiihr

Die anwendbare Methode fiir die Performancegebihr ist die Performancegebiihr auf absolute Renditen mit
High-Water-Mark (Methode Nr. 1), wie im Abschnitt ,Gebihren und Aufwendungen* definiert.

Art der
Anteilsklasse?!

Performancegebiihrensatz High Water Mark

Beobachtungszeitraum

S1

S

N1

RE

20 %

S2

10 %

(Keine Neufestsetzung
wahrend der gesamten
Laufzeit der
Anteilsklasse/des Fonds).

= Erster Beobachtungszeitraum: vom
ersten Bewertungstag jeder
Anteilsklasse bis zum letzten
Bewertungstag im Dezember (bei
einem Mindestzeitraum von zwolf
Monaten)

= Danach: vom ersten Bewertungstag
im Januar bis zum letzten
Bewertungstag im Dezember des
Folgejahres

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

T . Zeichnungs- und Antragstermin und . .
Bewertungshaufigkeit Ricknahmetage Ausschlussfrist Erfallungstermin
Jeder ganztagige T* (d. h. jeder ganztagige .
Bankgeschaftstag in Bankgeschéftstag in Tum 13:30 Uhr_ D+3
Luxemburger Zeit
Luxemburg Luxemburg)

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztégigen
Bankgeschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am folgenden ganztagigen Bankgeschéaftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist die Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Natixis Asia Equity Fund

Anlageziel
Das Anlageziel des Natixis Asia Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Er kann zum
Teil in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben, d. h., die beispielsweise gemafl der EU-
Klassifizierung als nachhaltig gelten. Weitere Informationen zu den vom Fonds beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmalen finden Sie im Anhang des SFDR.

Der Fonds investiert vor allem in Unternehmen in Industrie- und Schwellenlandern der Region Asien (ohne
Japan).

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermégens in Aktienwerte von Unternehmen,
die ihren Sitz in Asien (ohne Japan) haben oder die den Uberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit in Asien
(ohne Japan) ausliben, u. a. Aktienwerte von kleineren bis mittleren Unternehmen, definiert als Unternehmen
mit einer Marktkapitalisierung von héchstens 10 Mrd. USD, und in bestimmten zuldssigen A-Aktien Uber das
Shanghai- und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock-Connect-Programm (zusammen die ,,Stock Connect-
Programme®)

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in Bargeld oder bargeldahnlichen Instrumenten oder anderen
als den zuvor beschriebenen Wertpapieren angelegt werden. Dazu zahlen unter anderem Aktien von
Unternehmen in Landern, die nicht im Morgan Stanley Capital International (,MSCI*) AC Asia ex Japan IMI
Index vertreten sind. AuRerdem kdnnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen flr
gemeinsame Anlagen investiert werden.

Die Aktienanlagen des Fonds kdnnen unter anderem folgende Instrumente umfassen: Stammaktien,
erganzend auch aktienbezogene Anlageinstrumente wie Warrants, aktiengebundene
Schuldverschreibungen und Wandelanleihen, deren Wert sich aus dem Wert jener Aktien ableitet, an die sie
gebunden sind, sowie Depositary Receipts sdmtlicher genannten Aktienanlagen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und verwendet eine Uberzeugungsgesteuerte Anlagestrategie auf der
Grundlage eines sog. Quality GARP-Ansatzes (qualitatsorientiertes Wachstum zu einem angemessenen
Preis [Quality Growth At a Reasonable Price, Quality GARP]) (definiert als Anlagestrategie zur Auswahl von
Aktien, die die Grundsatze wachstumsorientierter Anlagen, d. h. die Suche nach Unternehmen mit potenziell
starkem Wachstum, mit einem gunstigen Preis, d. h. der Suche nach Aktien mit potenziellen Vorteilen im
Vergleich zu diesem potenziellen Wachstum, kombiniert) als auch auf einem nachhaltigen und
verantwortungsvollen Investmentansatz (Sustainable and Responsible Investment, SRI) (im SFDR-Anhang
naher beschrieben) basiert, wobei beide Ansatze gleichzeitig vom Portfolioverwalter umgesetzt werden. Die
Landergewichtungen und Aktien kénnen von denen im MSCI AC Asia ex Japan IMI Index abweichen.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds kann erganzend Derivate zu Absicherungs- und Anlagezwecken verwenden. Der Fonds kann im
Einklang mit seiner Anlagestrategie maximal 10 % seines Nettovermdgens in Futures und Optionen
investieren, die mit einem oder mehreren Indizes verbunden sind, u. a. mit dem MSCI Taiwan, dem MSCI
Singapore, dem S&P CNX Nifty, dem FTSE China A50, dem Hang Seng, dem S&P/ASX 200 und dem
KOSPI 200 Index. Die Bestandteile werden beim Hang Seng Index grundsétzlich monatlich, bei den MSCI-
Indizes und dem S&P/ASX 200 vierteljahrlich, beim S&P CNX Nifty halbjahrlich und beim KOSPI 200 Index
jahrlich neu gewichtet. Es wird erwartet, dass die mit der Neugewichtung der Indizes verbundenen Kosten
normalerweise innerhalb der Strategie vernachlassigbar sind. Informationen zu den Indizes sind auf der
Website des jeweiligen Indexanbieters erhdltlich. Infolge der nach Boérsenkapitalisierung gewichteten
Methode, die eingesetzt wird, um den KOSPI 200 Index zusammenzustellen, kann der Fonds bei der Anlage
in Futures und Optionen auf den KOSPI 200 Index unter Einhaltung der OGAW-Verordnungen die erhéhten
Diversifizierungsgrenzwerte nutzen, wenn ein Bestandteil des Index mehr als 20 % des Indexgewichts
ausmacht, sofern er innerhalb des Rahmens von 35 % des Indexgewichts bleibt.

Bestimmte dieser Techniken kénnen sich als Total Return Swaps (,TRS“) qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz
von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere
Informationen zu Total Return Swaps.
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Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)* definiert) abzuschliefl3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken“ weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, aul3ergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurtickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. AusschlieB3lich zu
Informationszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem MSCI AC Asia ex Japan IMI Index
verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile des Index
enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich von
diesem abweichen.

Der Referenzindex beabsichtigt nicht, die vom Fonds unterstiitzten 6kologischen oder sozialen Merkmale zu
erfullen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e eine regionale Diversifikation ihrer Anlagen in den Schwellenmarkten anstreben;
e inder Lage sind, Kapital Gber einen langfristigen Horizont anzulegen;

e erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitat tolerieren kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fur Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte e Geografische Konzentration
e Wechselkurse e Kleinere Unternehmen (Small Caps)
e Schwellenmarkte e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Investition in A-Aktien Uber Stock Connect- Steuervorschriften
Programme e Portfoliokonzentration

e ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken* weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben koénnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptséchlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital,
Unfallverhiitung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulénglichkeiten in der Unternehmensfiihrung
(z. B. wiederholte erhebliche Verstd3e gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung,
Produktqualitat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kénnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken
niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte
sowie Korruptions- und Bestechungsbekéampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Der Anlageprozess des Portfolios umfasst den vorstehend genannten ESG-Ansatz, um
Nachhaltigkeitsrisiken bei der Anlageentscheidung oder dem Anlageprozess zu berlcksichtigen. Weitere
Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.

Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfligbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Maximaler Ricknahmegebihr/
. 1 | Pauschalgebihr Ricknahmeabschlag | Mindesterstanlage | Mindestbeteiligung
Anteilsklasse Ausgabeaufschlag 5
(CDSC)
| 1,00%p. a. 4% Keine 100.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N1 0.85%p. a. 4% Keine 500.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N 1,10%p. a. 4% Keine Keine Keine
. 1.000 USD .
0, 0
R 1,70%p. a. 4% Keine oder entsprechend 1 Anteil
RE 2,70 % p. a. 2% Keine Keine Keine
RET 2,70 % p. a. 3% Keine Keine Keine
C 2,75% p. a. Keiner CDSC: 1% Keine Keine
Q 0,35%p. a’ Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10%p. a. Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschuttungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfiigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
~Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge® und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erléutert.
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3 In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebtihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-

oder Verwahrstellengebihren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten
Gebuhrenstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erflllungstermin

Jeder ganztéagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg

T* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg)

D-1 um 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit

D+3

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem vollen Geschéftstag
in Luxemburg vorliegen, werden am nachsten vollen Geschéftstag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am folgenden ganztagigen Bankgeschéaftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Ostrum Asset Management ist der Portfolioverwalter des Fonds und Natixis Investment Managers Singapore
Limited ist der Subportfolioverwalter des Fonds.
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Natixis Pacific Rim Equity Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Natixis Pacific Rim Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum, das systematisch
Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfuhrungskriterien (ESG) einbezieht.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Der Fonds
kann jedoch zum Teil in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben. Weitere Informationen zu den
vom Fonds beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im Anhang des SFDR.

Der Fonds investiert hauptsachlich in Unternehmen aus dem pazifischen Becken.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermégens werden in Aktien von Unternehmen des pazifischen Beckens
angelegt, d. h. von Unternehmen, die ihren Sitz in einem der Lander haben, die im Morgan Stanley Capital
International (,MSCI”) Pacific Free ex Japan Index vertreten sind, oder dort den tberwiegenden Teil ihrer
Geschafte tatigen.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdégens kann in Bargeld und bargeldéhnlichen Instrumenten oder anderen
als den zuvor beschriebenen Wertpapieren angelegt werden. Dazu zahlen u. a. Aktien von Unternehmen in
Landern, die nicht im MSCI Pacific Free ex Japan Index vertreten sind. AuRerdem kdnnen bis zu 10 % des
Nettovermdgens des Fonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen investiert werden.

Die Aktienanlagen des Fonds konnen unter anderem folgende Instrumente umfassen: Stammaktien,
erganzend auch aktienbezogene Anlageinstrumente wie Warrants, aktiengebundene
Schuldverschreibungen und Wandelanleihen, deren Wert sich aus dem Wert jener Aktien ableitet, an die sie
gebunden sind, sowie Depositary Receipts samtlicher genannten Aktienanlagen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Es steht dem Portfolioverwalter frei, Landergewichtungen und Aktien zu
wahlen, die sich von denen im MSCI Pacific Free ex Japan Index unterscheiden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und verwendet eine Uberzeugungsgesteuerte Anlagestrategie auf der
Grundlage eines sog. Quality GARP-Ansatzes (qualitatsorientiertes Wachstum zu einem angemessenen
Preis [Quality Growth At a Reasonable Price, Quality GARPY]) (definiert als Anlagestrategie zur Auswahl von
Aktien, die die Grundsatze wachstumsorientierter Anlagen, d. h. die Suche nach Unternehmen mit potenziell
starkem Wachstum, mit einem giinstigen Preis, d. h. der Suche nach Aktien mit potenziellen Vorteilen im
Vergleich zu diesem potenziellen Wachstum, kombiniert) als auch auf einem nachhaltigen und
verantwortungsvollen Investmentansatz (Sustainable and Responsible Investment, SRI) (im SFDR-Anhang
naher beschrieben) basiert, wobei beide Ansatze gleichzeitig vom Portfolioverwalter umgesetzt werden. Die
Landergewichtungen und Aktien kénnen von denen im MSCI Pacific Free ex Japan Index abweichen.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds kann ergéanzend Derivate zu Absicherungs- und Anlagezwecken verwenden. Der Fonds kann im
Einklang mit seiner Anlagestrategie maximal 10 % seines Nettovermdgens in Futures und Optionen
investieren, die mit einem oder mehreren Indizes verbunden sind, u. a. mit dem MSCI Taiwan, dem MSCI
Singapore, dem S&P CNX Nifty, dem FTSE China A50, dem Hang Seng, dem S&P/ASX 200 und dem
KOSPI 200 Index. Die Bestandteile werden beim Hang Seng Index grundsatzlich monatlich, bei den MSCI-
Indizes und dem S&P/ASX 200 vierteljahrlich, beim S&P CNX Nifty halbjahrlich und beim KOSPI 200 Index
jahrlich neu gewichtet. Es wird erwartet, dass die mit der Neugewichtung der Indizes verbundenen Kosten
normalerweise innerhalb der Strategie vernachlassigbar sind. Informationen zu den Indizes sind auf der
Website des jeweiligen Indexanbieters erhaltlich. Infolge der nach Boérsenkapitalisierung gewichteten
Methode, die eingesetzt wird, um den KOSPI 200 Index zusammenzustellen, kann der Fonds bei der Anlage
in Futures und Optionen auf den KOSPI 200 Index unter Einhaltung der OGAW-Verordnungen die erhéhten
Diversifizierungsgrenzwerte nutzen, wenn ein Bestandteil des Index mehr als 20 % des Indexgewichts
ausmacht, sofern er innerhalb des Rahmens von 35 % des Indexgewichts bleibt.

Bestimmte dieser Techniken kdnnen sich als Total Return Swaps (,TRS") qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz
von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere
Informationen zu Total Return Swaps.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschliel3en.
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Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auBergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermégens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschéatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurtickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. AusschlieRlich zu
Informationszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem MSCI Pacific Free ex Japan Index
verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile des Index
enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich von
diesem abweichen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt reprasentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erfiillen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist firr institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e mit einem Engagement an den asiatischen Aktienmaérkten eine Diversifikation ihrer Anlagen anstreben;
e inder Lage sind, Kapital Gber einen langfristigen Horizont anzulegen;

e erhebliche vortibergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitat tolerieren kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)* beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken fur Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Wechselkurse Steuervorschriften

e Schwellenmarkte e Portfoliokonzentration

e Geografische Konzentration » ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken® weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben konnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptséchlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fiihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kdnnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital,
Unfallverhiitung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulénglichkeiten in der Unternehmensfiihrung
(z. B. wiederholte erhebliche Verstt3e gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung,

Natixis Pacific Rim Equity Fund 42



Produktqualitat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kénnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken
niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte
sowie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Der Anlageprozess des Portfolios umfasst den vorstehend genannten ESG-Ansatz, um
Nachhaltigkeitsrisiken bei der Anlageentscheidung oder dem Anlageprozess zu berucksichtigen. Weitere
Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.

Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Maximaler Rucknahmegebuhr/
. JPauschalgebiihr Rucknahmeabschlag|MindesterstanlageMindestbeteiligung
Anteilsklasse Ausgabeaufschlag 5
(CDSC)
. 15.000.000 USD | 15.000.000 USD
0 0,
S 1,00%p.a 4% Keine oder entsprechend| oder entsprechend
. 100.000 USD .
0, 0
| 1,20%p. a. 4% Keine oder entsprechend 1 Anteil
N1 1,05%p. a. 4% Keine 500.000 USD oder 1 Antei
entsprechend
N 1,30%p. a. 4% Keine Keine Keine
. 1.000 USD .
0 0,
R 1,80%p. a. 4% Keine oder entsprechend 1 Anteil
RE 2,40 % p. a. 2% Keine Keine Keine
RET 2,40 % p. a. 3% Keine Keine Keine
C 2,20 % p. a. Keiner CDSC: 1% Keine Keine
Q 0,35%p. a.’ Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10%p.a* Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfugbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. QDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge” und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erléutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebtihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten
Gebuhrenstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.
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Spezifikationen fir Kurssicherung mehrerer Wahrungen

Die Absicherung der verfugbaren wahrungsgesicherten Anteilsklasse(n) dieses Fonds erfolgt durch
Bestimmung (i) des Anteils der Vermdgenswerte des Fonds, der der jeweiligen Anteilsklasse zugerechnet
werden kann, und (ii) des Anteils dieser Vermodgenswerte, der in den Hauptwéhrungen des Portfolios
denominiert ist, die von der Notierungswahrung der entsprechenden Anteilsklasse abweichen. Dieser Anteil
der Vermodgenswerte wird nach seiner Bestimmung gegen die Notierungswéhrung der Anteilsklasse
abgesichert, wobei die Absicherung an die jeweilige Gewichtung der Wahrung in einem geeigneten Index (der
.Index®) angepasst wird. Diese Anpassung hat im Einklang mit den Wahrungsgewichtungen im Index zu
erfolgen. Dabei muss berlicksichtigt werden, ob das Fondsportfolio im Vergleich zum Index in diesen
Wahrungen (ber- oder untergewichtet ist. Zudem wird die Verwaltungsgesellschaft sicherstellen, dass das
Wahrungsengagement 102 % des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse nicht Ubersteigt.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

o g : Zeichnungs- und Antragstermin und . .
Bewertungshéaufigkeit Ricknahmetage Ausschlussfrist Erfallungstermin
Jeder ganztagige T* (d. h. jeder ganztagige i .
Bankgeschéftstag in Bankgeschaftstag in Euieummbﬁ?i(r) gehi{ D+3
Luxemburg Luxemburg) 9

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem vollen Geschaftstag
in Luxemburg vorliegen, werden am nachsten vollen Geschaftstag bearbeitet. Antréage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am folgenden ganztagigen Bankgeschéftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Ostrum Asset Management ist der Portfolioverwalter des Fonds und Natixis Investment Managers Singapore
Limited ist der Subportfolioverwalter des Fonds.
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Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Fund

Master-Feeder-Struktur

Der Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Fund ist ein Feeder-Fonds (der ,Feeder-Fonds*
oder der ,Fonds“) des Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Sector UCITS ETF, einem
Teilfonds des Ossiam IRL ICAV, einem nach irischem Recht organisierten und von der irischen Zentralbank
gemal den European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations 2011 (in der jeweils glltigen Fassung) zugelassenem Irish Collective Asset-Management
Vehicle, das Ossiam, das nach franzdsischem Recht gegriindet und von der Autorité des marchés Financiers
zugelassen ist (,Ossiam®), zu seiner Verwaltungsgesellschaft bestellt hat und das die Voraussetzungen fir
einen Masterfonds erfillt (der ,, Masterfonds®).

Anlageziel des Feeder-Fonds

Das Anlageziel des Feeder-Fonds vor Abzug der Gebuhren und Aufwendungen des Feeder-Fonds ist
identisch mit dem des Masterfonds.

Das Anlageziel des Masterfonds besteht darin, eine Nettogesamtrendite einer Auswahl von US-Aktien zu
erzielen, die Teil des Shiller Barclays CAPE® US Sector Value Net TR Index sind, wobei ESG-Kriterien
(Umwelt, Soziales, Unternehmensfuhrung) und eine Verbesserung der CO2-Bilanz bertcksichtigt werden.

Anlagegrundsatze des Feeder-Fonds

Hauptanlagestrategie

Das Ziel des Feeder-Fonds besteht darin, sein Anlageziel zu erreichen, indem er einen wesentlichen Anteil
seines Vermdogens in der Anteilsklasse 1A USD des Masterfonds anlegt.

Im Einklang mit den entsprechenden Bestimmungen des Gesetzes von 2010 investiert der Feeder-Fonds
jederzeit mindestens 85 % seines Vermdogens in Anteile des Masterfonds.
Der Feeder-Fonds kann auch bis zu 15 % seines Vermogens:
- in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, und
- zu Absicherungszwecken in Barmittelaquivalente und kurzfristige Bankeinlagen sowie derivative
Finanzinstrumente (einschliellich Optionen, Futures und Terminkontrakte) investieren, wie im
Prospekt des Feeder-Fonds unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken (Hedging)“ beschrieben.

Der Verkaufsprospekt des Masterfonds ist unter ossiam.com oder auf Anfrage bei der
Verwaltungsgesellschaft kostenfrei erhaltlich.

Die Referenzwahrung des Feeder-Fonds ist der US-Dollar.
Der empfohlene Anlagehorizont des Masterfonds betragt finf (5) Jahre.
Anlagestrategie des Masterfonds:

Zur Erreichung seines Anlageziels investiert der Masterfonds vornehmlich in Large-Cap-Aktien, die an
anerkannten Markten (wie im Prospekt des Masterfonds aufgefiihrt) in den USA notiert sind oder gehandelt
werden und Teil des Shiller Barclays CAPE® US Sector Value Net TR Index sind (das ,Anlageuniversum®).
Das Anlageuniversum besteht ausschlie3lich aus den Aktienwerten des Shiller Barclays CAPE® US Sector
Value Net TR Index.

Der Shiller Barclays CAPE® US Sector Value Net TR Index wird von Barclays gesponsert und von Bloomberg
Index Service Limited (,Bloomberg®) berechnet und veroffentlicht. Barclays ist noch nicht im ESMA-Register
der Administratoren und Referenzwerte eingetragen und ist dazu auch nicht verpflichtet. Die
Berechnungsmethode und die Bestandteile des Anlageuniversums sind auf der Website von Barclays
verfugbar: https://indices.barclays.

Der Shiller Barclays CAPE® US Sector Value Net TR Index wird anhand der Methodik der Shiller Barclays
CAPE®-Indexfamilie (die ,Methodik") bestimmt, die die 10 Marktsektoren bewertet, die durch einen Teilindex
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des S&P 500 Index reprasentiert werden. Die 10 Marktsektoren sind Versorger, Basiskonsumgdter, Finanzen
(einschlief3lich Immobilien), Grundstoffe, Informationstechnologie, Kommunikationsdienste,
Gesundheitswesen, Energie, zyklische Konsumgtiter und Industrie.

Auf dieser Grundlage wahit die Methodik die 5 Sektoren mit dem niedrigsten relativen CAPE® (Cyclically
Adjusted Price Earnings, zyklisch bereinigte Kursgewinne) aus. Das relative CAPE®-Verhaltnis misst den
relativen Wert eines Sektors anhand seiner aktuellen und langfristigen historischen Kurse und Gewinne. Die
Methodik entfernt dann den Sektor mit der niedrigsten rollierenden 12-Monats-Kursdynamik, d. h. den Sektor,
der sich in diesem Zeitraum am schlechtesten entwickelt hat. Jedem der verbleibenden 4 Sektoren wird
dieselbe Gewichtung (25 %) zugewiesen, und die Bestandteile des Anlageuniversums werden monatlich neu
gewichtet. Bei der Neugewichtung werden keine Geblhren auf Indexebene erhoben. Jeder Sektor besteht
aus Aktienwerten von Unternehmen, die im S&P 500 Index enthalten sind und nach dem Global Industry
Classification Standard (,GICS")1 klassifiziert sind, mit Ausnahme:

- der Sektoren Finanzen und Immobilien, die zum S&P Financials & Real Estate Index
zusammengefasst werden.

Zuléssiges Universum

Ossiam verwendet ein quantitatives Modell (das ,Modell), das zur Bewertung des Anlageuniversums
entwickelt wurde, und wendet einen systematischen, regelbasierten Ausschlussansatz an, der die
Wertpapiere aus dem Anlageuniversum auf der Grundlage von ESG-Kriterien, normativen Ausschlissen und
Daten zu CO2-Emissionen bewertet.

Das Modell nutzt ESG- und CO2-Daten von Sustainalytics, ISS und Trucost (die ,ESG-Datenanbieter”) und
Daten, die von Ossiam auf der Grundlage der von den ESG-Datenanbietern als Input in seinem quantitativen
Modell zur Verfigung gestellten Daten ermittelt werden, um Wertpapiere aus dem Anlageuniversum
auszuschliel3en, die nicht den ESG- und Menschenrechtskriterien des Fonds entsprechen (wie nachstehend
dargelegt und im Transparenzcode naher erlautert, der auf der Website von Ossiam unter www.ossiam.com
verflugbar ist).

Das anfangliche Screening durch das Modell (der ,Best-in-Class-Filter®) fuhrt zum Ausschluss von
mindestens 20 % der am schlechtesten bewerteten Aktien jedes Sektors aus dem Anlageuniversum nach
ESG-Kennzahlen, die Daten zu CO2-Emissionen, Uberwachung der Lieferkette und offentlicher Politik
umfassen, wie sie von ESG-Datenanbietern veroffentlicht werden.

Aktien, die den Best-In-Class-Filter erfullen, werden durch den ,normativen Filter® gepruft, der darauf
abzielt, Aktien von Unternehmen auszuschliel3en, die in schwerwiegende Verstdle gegen allgemein
anerkannte internationale Normen fir verantwortungsvolles unternehmerisches Verhalten und bestimmte
umstrittene Geschéftsaktivitaten verwickelt sind, wie z. B.:

- Ausschlisse anhand des Global Compact (bereitgestellt von den ESG-Datenanbietern auf der
Grundlage der 10 Prinzipien des Global Compact, definiert durch die Vereinten Nationen:
https://lwww.unglobalcompact.org/what-is- gc/Mission/Principles),

- offentlich zugangliche Ausschlusslisten von wichtigen skandinavischen Institutionen (z. B. Norges
Bank),

- Ausschlusse von Kontroversen der Stufen 4 und 5 auf einer Skala von 0 bis 5 (gemafR3 den Daten
der ESG-Datenanbieter, wie unten beschrieben),

- Unternehmen, die an einem Geschaft mit umstrittenen Waffen beteiligt sind, wie von den ESG-
Datenanbietern definiert, und

- die Sektoren Tabak- und Kraftwerkskohle, wie von den ESG-Datenanbietern definiert, sowie deren
relevante Wertschopfungskette (d. h. Unternehmen, die Waren und Dienstleistungen zur
Unterstitzung dieser Sektoren anbieten).

Die ESG-Datenanbieter bewerten die oben beschriebenen Kontroversenstufen, indem sie 10 spezifische
Indikatoren Uberwachen, namlich:

- Betriebsstérungen

- umweltbezogene Vorfélle in der Lieferkette

- Produkt- und Servicezwischenfalle

- Geschéftsethische Vorfélle

- Unternehmensfihrungsvorfalle

- ordnungspolitische Vorfalle

- Vorfalle in Bezug auf die Mitarbeiter

- auf den Bereich Soziales bezogene Vorfalle in der Lieferkette

- Kundenvorfélle

- gesellschaftliche und gemeinschaftliche Vorfélle
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Diese Indikatoren werden von 0 (niedrigster) bis 100 (hochster) bewertet. Der Score der Kontroversenstufe
fur jede Aktie wird als Mindestwert fiir diese 10 Indikatoren angegeben. Eine Aktie mit einem Indikator von 0
hat eine Kontroversenstufe von 5, wahrend eine Aktie mit einem Indikator unter 20 eine Kontroversenstufe
von 4 aufweist.

Wertpapiere, die alle oben aufgeflihrten Filter erflllen, werden zusammen als ,zuldssiges Universum®
bezeichnet.

Ossiam bestimmt die Gewichtungen der Aktien im zuldssigen Universum mithilfe eines
Optimierungsverfahrens, das den Ex-ante-Tracking Error in Bezug auf das Anlageuniversum (d. h. das
Ausmal3, in dem die Gewichtungen des zulassigen Universums nicht mit den Gewichtungen des
Anlageuniversums Ubereinstimmen, gemessen anhand von Prognosen und nicht anhand der tatsachlichen
Gewichtungen) unter den folgenden Einschrankungen (zum Zeitpunkt der Auswahl) minimiert:

- gesamte Treibhausgasemissionen, die 40 % unter den Emissionen des Anlageuniversums liegen
(basierend auf einer Bewertung des absoluten Werts der Emissionsdaten des Vorjahres fiir jedes
Unternehmen),

- Auswirkung von Treibhausgasen, die 40 % unter den Auswirkungen des Anlageuniversums liegt
(basierend auf einer Bewertung der Emissionsdaten des Vorjahres fir jedes Unternehmen im
Verhaltnis zum Jahresumsatz des Unternehmens im Vorjahr),

- potenzielle Treibhausgasemissionen aus Reserven, die 40 % unter den potenziellen Emissionen des
Anlageuniversums liegen (auf der Grundlage einer Bewertung, bei der die potenziellen Emissionen
anhand der Daten zu den Olreserven der einzelnen Unternehmen aus dem Vorjahr berechnet
wurden, sofern zutreffend),

- Gewichtung der einzelnen Emittenten ist auf 4,5 % des Nettoinventarwerts begrenzt. Bei Aktien mit
Mehrfachnotierung wird die kumulierte Gewichtung auf 4,5% beschrankt, und

- die Abweichung der Sektorgewichtung im Vergleich zum Anlageuniversum ist auf 0,10 % begrenzt.

Mindestens 90 % des daraus resultierenden Portfolios werden einer nichtfinanziellen Analyse unterzogen.

Ossiam fuhrt die Optimierung monatlich durch. Unter bestimmten Marktbedingungen kann es aufgrund der
Zusammensetzung der Aktien des zulassigen Universums unmdoglich sein, die Optimierung der Gewichtung
unter genauer Einhaltung der obigen Liste von Einschrankungen durchzufihren (z. B. ist es eventuell nicht
mdoglich, das Portfolio so zu gewichten, dass die gesamten Treibhausgasemissionen um 40 % niedriger sind
als die Emissionen des Anlageuniversum, wahrend gleichzeitig die Abweichung in jeder Sektorgewichtung
im Vergleich zum Anlageuniversum auf 0,10 % begrenzt wird). Unter diesen Umstanden kann Ossiam einige
der Beschrankungen entsprechend reduzieren (z. B. durch allmahliche Reduzierung der 40%-Grenzen).

Der Masterfonds investiert in Aktienwerte wie oben beschrieben, die Uberwiegend an anerkannten Markten
in den USA notiert oder gehandelt werden. Der Masterfonds kann jedoch auch in nicht bérsennotierte
Wertpapiere gemafl den in den irischen OGAW-Verordnungen festgelegten Grenzen investieren. Der
Masterfonds wird mindestens 90 % seines Nettoinventarwerts in solche Aktien investieren. Unter normalen
Umstanden kann der Masterfonds bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts in zusatzlichen liquiden Mitteln
(Einlagen, Einlagenzertifikate, Commercial Paper und festverzinsliche Anleihen, die von Regierungen mit
Investment-Grade-Rating begeben werden) gemaR den irischen OGAW-Verordnungen halten. Diese
Beschrankung gilt jedoch nicht nach umfangreichen Zeichnungen des Masterfonds. Der Masterfonds kann
auBerdem bis zu maximal 10 % seines Nettoinventarwerts in andere regulierte, offene Organismen fir
gemeinsame Anlagen, einschlieBlich ETF, investieren, wie unter ,Anlagen in anderen Organismen fur
gemeinsame Anlagen“ im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® des Prospekts des Masterfonds
beschrieben, wenn die Ziele dieser Fonds mit dem Ziel des Masterfonds im Einklang stehen.

Der Feeder-Fonds ist als Finanzprodukt gemaf Artikel 8 SFDR klassifiziert. Weitere Informationen zu den
vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im Anhang des SFDR.

Einsatz von Derivaten sowie anderer Anlagetechniken und -instrumente durch den Masterfonds

Daruiber hinaus kann der Masterfonds erganzend Derivate (Futures, Devisenterminkontrakte) zu
Absicherungszwecken einsetzen, wie im Abschnitt ,Einsatz von Finanzderivaten im Prospekt des
Masterfonds beschrieben.

Der Feeder-Fonds kann zwar mindestens 85 % seines Vermdgens in Anteile des Masterfonds investieren,
er darf jedoch derivative Finanzinstrumente (einschlieRlich Optionen, Futures und Terminkontrakte) nur zu
Absicherungszwecken einsetzen.
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Referenzindex

Die Performance des Feeder-Fonds wird mit der Benchmark des Masterfonds, dem Shiller Barclays CAPE®
US Sector Value Net TR Index (,Hauptindex®), oder dem S&P 500 Index Net TR (USD) Index
(,Sekundarindex") verglichen.

Der Hauptindex und der Sekundéarindex werden fur finanzielle Zwecke als Vertreter des breiten Marktes
verwendet und mussen nicht mit den vom Masterfonds und somit vom Feeder-Fonds beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmalen im Einklang stehen.

Typisches Anlegerprofil
Der Fonds ist firr institutionelle und private Anleger geeignet, die:
e ein diversifiziertes Engagement in US-Aktien mit hoher Marktkapitalisierung tiber einen langfristigen
Anlagehorizont anstreben, und

e bereit sind, Fluktuationen des Wertes ihrer Geldanlage und die Risiken, die mit der Investition im
Masterfonds Uber den Feeder-Fonds verbunden sind, zu akzeptieren.

Hauptrisiken

Die Risiken des Feeder-Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von
Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode
»~Commitment Approach” gesteuert.

Die direkten besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds sind mit den folgenden Punkten verbunden:
* Anlagen in zugrunde liegende Organismen fur gemeinsame Anlagen
» Master-/Feeder-Fondsstruktur:

Die Performance des Feeder-Fonds entspricht moglicherweise nicht der Performance des Masterfonds
aufgrund der Struktur des Masterfonds/Feeder-Fonds und zusatzlicher Kosten, die moglicherweise auf
Feeder-Ebene entstanden sind. Der Feeder-Fonds hat keine Kontrolle Uber die Anlagen des Masterfonds
und es kann nicht zugesichert werden, dass das Anlageziel und die Strategie des Masterfonds erfolgreich
erreicht werden. Dies kann sich negativ auf den Nettoinventarwert des Feeder-Fonds auswirken. Der Feeder-
Fonds kann durch die Aussetzung des Handels mit dem Masterfonds beeintrachtigt werden. Es kann
weiterhin nicht garantiert werden, dass der Masterfonds Uber ausreichende Liquiditat verfugt, um die
Ricknahmeantrage eines Feeder-Fonds an einem Handelstag zu erfillen.

* Wechselkurse

» Geschéaftstatigkeit

* Liquiditat

» ESG-orientierte Anlagen

Zu den indirekten spezifischen Risiken einer Anlage im Feeder-Fonds, die im Prospekt des Masterfonds
beschrieben sind, gehéren auRerdem folgende:

e  Marktrisiko
e Risiko der geografischen Konzentration
e Risiko im Zusammenhang mit ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken® weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemalf3 der Definition in der Offenlegungsverordnung (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsédchlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben konnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptséchlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden, was zu unvorhergesehenen Verlusten fiihren kann, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital,
Unfallverhiitung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfiihrung
(z. B. wiederholte erhebliche Verstd3e gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung,
Produktqualitat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken
niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte
sowie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Ossiam ist sich bewusst, dass die Wertpapiere, die das Anlageuniversum des Masterfonds bilden,
gelegentlich Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein kbnnen. Um die potenziellen Auswirkungen dieser
Risiken auf den Masterfonds zu reduzieren, hat Ossiam diese Risiken wie oben beschrieben in der
Anlagestrategie bericksichtigt. Ossiam ist der Ansicht, dass Nachhaltigkeitsrisiken zwar unvermeidlich sind
und sich negativ auf den Masterfonds und somit auf den Feeder-Fonds auswirken kdnnten, die
Anlagestrategie jedoch zu deren Reduzierung beitragt. Weitere Informationen zu dem von Ossiam und der
Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in  Bezug auf die Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihren jeweiligen Websites zu finden.

Fondsmerkmale

Referenzwéahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Gesamte Maximaler Rucknahmegebuhr/ . . -
Antei , | Pauschalgebuhr Lo Riucknahmeabschlag | Mindesterstanlage | Mindestbeteiligung
nteilsklasse Pauschalgebuhr? | Ausgabeaufschlag (CDSC)?
: 15.000.000 USD | 15.000.000 USD
0, 0, 0,
S 0,08 %p. a. 0.83%p.a. 4% Keine oder entsprechend | oder entsprechend
| 0,27 %p. a. 1,02%p. a. 4% Keine 100.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N1 0,12%p. a. 0,87 %p. a. 4% Keine 500.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
. 1.000 USD .
0 0, 0,
R 0,90 % p. a. 165%p. a. 4% Keine oder entsprechend 1 Anteil
RE 1,25%p. a. 2,00 % p. a. 2% Keine Keine Keine
Q 0,05%p. a.* 0,80 % p. a. Keiner Keine Keine Keine

Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls
vorhanden) und zu Wahrungen ist verfligbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind
im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. Gesamte Pauschalgebihr fiir diesen Feeder-Fonds und den Masterfonds.

3. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge” und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erléutert.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel

Verwaltungs- oder Verwahrstellengebihren, an.
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http://www.ngam.natixis.com/

(*) Der Feeder-Fonds legt in der Anteilsklasse 1A USD des Master-Fonds an. Auf Ebene des Masterfonds
belaufen sich die Gebiuhren, Abgaben und Aufwendungen, die mit einer solchen Anlage verbunden sind, auf
maximal 0,75 % p. a. Auf Ebene des Master-Fonds unterliegen Zeichnungen und Riicknahmen Abgaben und
Gebthren, die bis zu 1 % des Nettoinventarwerts der gezeichneten/zurickgenommenen Anteile an den
Master-Fonds zu zahlen sind. Diese Abgaben und Gebihren betreffen alle Anleger (einschlie3lich dieses
Feeder-Fonds), wenn sie Anteile des Masterfonds zeichnen oder zurlickgeben. Diese Abgaben und Gebuhren
sollen eine Verwasserung in Bezug auf Ricknahmen und Zeichnungen von Anteilen des Masterfonds
verhindern, und der Feeder-Fonds profitiert im Laufe der Zeit von einem solchen Mechanismus. Weitere
Informationen zu diesen Abgaben und Gebuhren finden Sie im Prospekt des Masterfonds.

(**) Potenziellen Anteilsinhabern wird empfohlen, ihre Berechtigung und Eignung fir eine Direktanlage in den
Masterfonds zu beurteilen, bevor sie eine Anlage in den Feeder-Fonds in Betracht ziehen. Informationen zu
den Zulassungskriterien und zur Direktanlage in den Masterfonds finden Sie in den Angebotsunterlagen des
Masterfonds.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Zeichnungs- und Antragstermin und Erfallungste

Bewertungshaufigkeit Ricknahmetage Ausschlussfrist rmin

T* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschaftstag in
Luxemburg und Irland, an T um 10:00 Uhr

dem die New York Stock Luxemburger Zeit
Exchange und die NASDAQ
geoffnet sind)

Jeder ganztagige
Bankgeschaftstag in
Luxemburg und Irland,
an dem die New York
Stock Exchange und die
NASDAQ gedffnet sind

T+2%

*T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle
des Umbrella-Fonds bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der
Ausschlussfrist an jedem Zeichnungs-/Rucknahmedatum vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet.
Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nachsten Zeichnungs-/Ricknahmedatum in
Luxemburg bearbeitet.

** FUr Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrége, die von in Singapur anséssigen Anlegern
eingehen, kann sich die Abwicklungsfrist auf drei Geschaftstage erhdhen.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist Ossiam.

Weitere Informationen:

Dienstleister des Feeder-Fonds Dienstleister des Masterfonds
Verwaltungsgesellschaft: Natixis Investment Verwaltungsgesellschaft: Ossiam
Managers International
Wirtschaftsprifer: PricewaterhouseCoopers, Société | Wirtschaftsprifer: Deloitte Ireland
Cooperative
Verwahrstelle: Brown Brothers Harriman Verwahrstelle: BNY Mellon Trust Company
(Luxembourg) S.C.A. (Ireland) Limited
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Der Masterfonds und der Feeder-Fonds haben geeignete MalBnahmen ergriffen, um den Zeitpunkt ihrer
Berechnung und Veroffentlichung des Nettoinventarwerts zu koordinieren, um Market Timing zu vermeiden
und Arbitrage-Gelegenheiten zu verhindern.

Der Masterfonds und der Feeder-Fonds haben eine Vereinbarung uber den Informationsaustausch
unterzeichnet, die unter anderem Zugang zu Informationen, die Grundlage fur Investitionen und
VeraduRBerungen durch den Feeder-Fonds, Standardhandelsvereinbarungen, Ereignisse, die sich auf
Handelsvereinbarungen auswirken, Standardvereinbarungen fir den Priifungsbericht und Anderungen an
bestehenden Vereinbarungen behandelt.

Die Depotbank des Masterfonds und die Depotbank des Feeder-Fonds haben eine Informations- und
Kooperationsvereinbarung unterzeichnet, um die Erfillung der Pflichten beider Depotbanken sicherzustellen,
die unter anderem Ubermittlung von Informationen, Unterlagen und Kategorien auszutauschender
Informationen, Koordination der Depotbanken in Bezug auf operative Angelegenheiten, Koordination von
Verfahren am Ende des Rechnungsjahres behandelt.

Der Wirtschaftsprufer des Feeder-Fonds und der Wirtschaftsprifer des Masterfonds haben eine
Informationsaustauschvereinbarung geschlossen, um Informationen zum Masterfonds auszutauschen. In
dieser Vereinbarung sind insbesondere die Unterlagen und Kategorien von Informationen beschrieben, die
routinemanig zwischen den Wirtschaftsprifern ausgetauscht werden oder auf Anfrage verfligbar sein sollen,
sowie die Art und Weise und der Zeitpunkt der Informationstibermittlung, die Koordination der Beteiligung
jedes Wirtschaftsprifers an Verfahren am Ende des Rechnungsjahres des Feeder-Fonds und des
Masterfonds, im Masterfonds identifizierte zu meldende Unregelmaf3igkeiten und Standardvereinbarungen fr
ad-hoc-Unterstitzungsanfragen.

Diese Vereinbarungen und weitere Informationen, wie der Verkaufsprospekt, die Wesentlichen
Anlegerinformationen und das Basisinformationsblatt des Masterfonds, sind auf Anfrage kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

Barclays Bank PLC (,BB PLC") und ihre verbundenen Unternehmen (zusammen ,Barclays*”) sind weder
Emittent noch Produzent des Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Sector UCITS ETF oder
des Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Fund (die ,Produkte”). Barclays tGbernimmt keine
Verantwortung, Verpflichtungen oder Pflichten gegentiber Anlegern in Bezug auf die Produkte, es sei denn,
Barclays fungiert gemaR einer Vereinbarung mit Ossiam als Vertriebsgesellschaft fir das Produkt. Der Shiller
Barclays CAPE® US Sector Value Net TR Index (der ,Index”) ist eine Marke, die sich im Besitz von BB PLC
befindet oder fur die Verwendung lizenziert ist und fur die Verwendung durch Ossiam IRL ICAV und Natixis
International Funds (Lux) | als die ,Emittenten” der Produkte lizenziert ist. Ossiam IRL ICAV fuhrt als Emittent
des Ossiam ESG Low Carbon Shiller Barclays CAPE® US Sector UCITS ETF auf eigene Rechnung
Transaktionen mit Barclays in Bezug auf den Index in Verbindung mit diesem Produkt aus, und die Anleger
erwerben die Produkte von den Emittenten und erwerben weder eine Beteiligung am Index noch gehen sie
irgendeine Beziehung mit Barclays ein, wenn sie in die Produkte investieren. Die Produkte werden von
Barclays nicht gesponsert oder empfohlen und Barclays macht keine Zusicherung in Bezug auf (i) die Eignung
oder Zweckmafigkeit des Produkts oder (ii) die Verwendung oder Bezugnahme auf den Index (insbesondere
ein Auswahl- oder Filterungsprozess, der von der Verwaltungsgesellschaft des Masterfonds oder der
Verwaltungsgesellschaft des Feeder-Fonds in Bezug auf den Index (oder Komponenten oder Bestandteile
davon) in Verbindung mit ESG-bezogenen Produkten angewendet wird, die von einer der
Verwaltungsgesellschaften aktiv verwaltet werden) oder (iii) die Verwendung der darin enthaltenen Daten, es
sei denn, Barclays fungiert als Handler der Produkte und gibt in Verbindung mit dem Vertrieb der Produkte
ausdrickliche Zusicherungen ab. Barclays haftet in keiner Weise gegeniber den Emittenten, Anlegern oder
sonstigen Dritten in Bezug auf die Verwendung oder Richtigkeit des Index oder der darin enthaltenen Daten.
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Barclays Index Administration (,BINDA®), eine eigene Funktion innerhalb von BB PLC, ist fUr die tagliche
Steuerung der Aktivitaten von BB PLC als Index-Sponsor verantwortlich.

Um die Integritat der Indizes von Barclays zu schiitzen, hat BB PLC ein Kontrollrahmenwerk eingerichtet, das
darauf ausgelegt ist, Interessenkonflikte zu identifizieren und zu beseitigen und/oder (gegebenenfalls) zu
mildern. Innerhalb des Kontrollrahmens hat BINDA folgende spezifische Verantwortlichkeiten:

(i) Beaufsichtigung jeglicher dritter Indexberechnungsstellen,

(i) Funktion als Genehmigungsstelle fir Index-Lebenszyklusereignisse (Indexstart, -d4nderung und -
aul3erbetriebnahme), und

(iii) Lésung unvorhergesehener Probleme bei der Indexberechnung, bei denen Ermessensfreiheit oder
Auslegung erforderlich sein kann (z. B. bei Eintritt von Marktstérungsereignissen).

Um die Unabhangigkeit von BINDA zu férdern, ist die Funktion operativ getrennt von den Vertriebs-, Handels-
und Strukturierungsabteilungen, Portfolioverwaltern und anderen Geschaftseinheiten von BB PLC, deren
Interessen moglicherweise mit der Unabhangigkeit oder Integritdt der Barclays-Indizes in Konflikt stehen
konnten. Ungeachtet des Vorstehenden bestehen potenzielle Interessenkonflikte aufgrund der Tatsache, dass
BB PLC Indizes neben ihren anderen Geschéaftsbereichen anbietet. Bitte beachten Sie Folgendes in Bezug
auf die Indizes von Barclays:

Der Index-Sponsor ist nicht verpflichtet, die Verwaltung, Zusammenstellung und Veroffentlichung des Index
oder den Stand des Index fortzusetzen. Obwohl der Index-Sponsor derzeit die dem Index zugewiesene
Methodik anwendet (und die Anwendung dieser Methodik abschlielend und verbindlich ist), kann nicht
zugesichert werden, dass keine marktbezogenen, aufsichtsrechtlichen, rechtlichen, finanziellen, steuerlichen
oder sonstigen Umstéande (insbesondere Anderungen, Aussetzungen oder Beendigungen oder sonstige
Ereignisse, die sich auf einen Bestandteil des Index auswirken) eintreten werden, die nach Ansicht des Index-
Sponsors eine Anpassung, Modifizierung oder Anderung dieser Methodik erforderlich machen wiirden. Unter
bestimmten Umstéanden kann der Index-Sponsor den Index aussetzen oder beenden. Der Index-Sponsor hat
einen externen Vertreter (die ,Indexberechnungsstelle®) mit der Berechnung und Pflege des Index
beauftragt. Wahrend der Index-Sponsor fiir den Betrieb des Index verantwortlich ist, wurden bestimmte
Aspekte auf diese Weise an die Indexberechnungsstelle ausgelagert.

Barclays
() macht gegeniiber den Emittenten oder Mitgliedern der Offentlichkeit keine ausdriickliche oder
stillschweigende Zusicherung oder Garantie hinsichtlich der Zweckdienlichkeit einer Anlage in
Transaktionen im Allgemeinen oder der Féahigkeit des Index, die Entwicklung eines Marktes oder
zugrunde liegender Vermdgenswerte oder Daten nachzubilden, und
(i) ist nicht verpflichtet, bei der Verwaltung, Zusammenstellung oder Veroffentlichung des Index die
Bedurfnisse der Emittenten zu beriicksichtigen.

Barclays Ubernimmt keinerlei Verpflichtung oder Haftung im Zusammenhang mit der Verwaltung, Vermarktung
oder dem Handel des Produkts.

Die Lizenzvereinbarung zwischen Ossiam und BB PLC dient ausschliel3lich dem Nutzen von Ossiam (und
seinen Unterlizenznehmern) und Barclays, nicht dem Nutzen der Eigentimer des Produkts, Anleger oder
anderer Drittparteien.

BARCLAYS UBERNIMMT KEINE GARANTIE FUR DIE QUALITAT, RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN ODER FUR
UNTERBRECHUNGEN BEI DER BEREITSTELLUNG DES INDEX UND HAFTET AUCH NICHT
GEGENUBER DEN KAUFERN UND HANDLERN DER TRANSAKTION ODER GEGENUBER DRITTEN.
BARCLAYS GIBT KEINE AUSDRUCKLICHEN ODER STILLSCHWEIGENDEN GARANTIEN UND
SCHLIESST HIERMIT AUSDRUCKLICH ALLE GARANTIEN DER MARKTGANGIGKEIT ODER EIGNUNG
FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER GEBRAUCH IN BEZUG AUF DEN INDEX AUS,
EINSCHLIESSLICH, ABER NICHT BESCHRANKT AUF DEN INDEX ODER DARIN ENTHALTENE DATEN.
IN KEINEM FALL HAFTET BARCLAYS FUR BESONDERE SCHADEN, STRAFSCHADENERSATZ,
INDIREKTE SCHADEN ODER FOLGESCHADEN ODER ENTGANGENE GEWINNE, SELBST WENN SIE
UBER DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN IN KENNTNIS GESETZT WURDEN, AUSSER IN DEM
UMFANG, IN DEM EIN SOLCHER HAFTUNGSAUSSCHLUSS GESETZLICH VERBOTEN IST.
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Keine der von Barclays bereitgestellten und in dieser Veroffentlichung verwendeten Informationen diirfen ohne
vorherige schriftliche Zustimmung von Barclays Bank PLC in irgendeiner Weise vervielfaltigt werden. Barclays
Bank PLC ist in England unter der Nr. 1026167 eingetragen. Eingetragener Sitz: 1 Churchill Place London
E14 5HP.

Bloomberg Index Services Limited ist die offizielle Indexberechnungs- und -Pflegestelle des Index, einem
Index, der sich im Besitz von Barclays befindet und von Barclays verwaltet wird. Bloomberg Index Services
Limited Gbernimmt keine Garantie fir die Aktualitat, Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Indexberechnungen
oder der Daten oder Informationen in Bezug auf den Index. Bloomberg Index Services Limited gibt keine
ausdriickliche oder stillschweigende Garantie in Bezug auf den Index oder irgendwelche darauf bezogenen
Daten oder Werte oder daraus zu erzielende Ergebnisse ab und lehnt diesbezlglich ausdricklich jede
Gewahrleistung der Marktgangigkeit und Eignung fir einen bestimmten Zweck ab. Bloomberg Index Services
Limited, ihre verbundenen Unternehmen und alle ihre jeweiligen Partner, Mitarbeiter, Unterauftragnehmer,
Vertreter, Lieferanten und Anbieter (zusammen die ,geschitzten Parteien®) Ubernehmen im gesetzlich
zulassigen Umfang keine Haftung oder Verantwortung fir etwaige durch Fahrléssigkeit einer geschitzten
Partei oder auf andere Weise verursachte Verletzungen oder Schaden, die in Verbindung mit der Berechnung
des Index oder darin enthaltener Daten oder Werte oder in Verbindung damit entstehen, und haftet nicht fur
entgangene Gewinne, Verluste, Strafschadenersatz, Neben- oder Folgeschaden.

Die Shiller Barclays-Indizes wurden teilweise von RSBB-I, LLC, entwickelt, deren Research-Leiter Robert J.
Shiller ist. RSBB-I, LLC, ist kein Anlageberater und Ubernimmt keine Garantie fur die Richtigkeit oder
Vollstandigkeit der Shiller Barclays-Indizes oder der darin enthaltenen Daten oder Methoden oder der darauf
basierenden Methoden. Weder RSBB-I, LLC noch Robert J. Shiller und sein Berater IndexVestLAB, LLC und
deren Berater haften fur darin enthaltene Fehler, Auslassungen oder Unterbrechungen und geben keine
ausdrucklichen oder stillschweigenden Garantien hinsichtlich der Leistung oder der Ergebnisse, die eine Partei
aus der Verwendung der darin enthaltenen oder den Informationen, auf denen sie basieren, erfahrt. Sie lehnen
ausdricklich alle Garantien hinsichtlich der Marktgangigkeit oder Eignung flr einen bestimmten Zweck in
Bezug darauf ab und haften nicht fir Anspriiche oder Verluste jeglicher Art in Verbindung mit der Verwendung
dieser Informationen, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf entgangene Gewinne oder Straf- oder
Folgeschaden, selbst wenn RSBB-I, LLC oder eine der anderen genannten Parteien auf die Mdglichkeit
derselben hingewiesen wurde. Weder RSBB-I, LLC noch Robert J. Shiller und sein Berater IndexVestLAB,
LLC und dessen Berater haben Angaben zu den von Ossiam in Verbindung mit ESG-bezogenen Produkten
angewandten ESG- oder Low Carbon-Methoden oder -Ratings gemacht und geben daher keine
Zusicherungen hinsichtlich der Genauigkeit, Gultigkeit oder Eignung dieser ESG- und Low Carbon-Methoden
oder -Ratings ab.

Das Produkt wird weder von S&P Dow Jones Indices LLC noch von Standard & Poor's Financial Services
LLC, Dow Jones Trademark Holdings LLC, deren verbundenen Unternehmen oder deren externen
Lizenzgebern (zusammen ,SPDJI) gesponsert, empfohlen, verkauft oder beworben. SPDJI macht keine
ausdriicklichen oder stillschweigenden Zusicherungen oder Gewahrleistungen, an die Eigentimer des
Produkts oder ein Mitglied der Offentlichkeit hinsichtlich der Ratsamkeit einer Anlage in Wertpapieren im
Allgemeinen oder in das Produkt im Besonderen oder der Fahigkeit des Index oder beliebiger SPDJI-Indizes,
die allgemeine Aktienmarktentwicklung nachzubilden. Die einzige Beziehung von SPDJI zu Ossiam besteht in
der Lizenzierung bestimmter SPDJI-Indizes, Marken, Dienstleistungsmarken und Handelsnamen an Ossiam
im Zusammenhang mit dem Index. Die Aufnahme eines Wertpapiers in den Index oder einen S&P-Index stellt
keine Empfehlung seitens des SPDJI dar, das entsprechende Wertpapier zu kaufen, zu verkaufen oder zu
halten, und gilt auch nicht als Anlageberatung. SPDJI ist weder fur die Festlegung des Preises und der Menge
des Produkts noch fiir den Zeitpunkt der Ausgabe oder des Verkaufs des Produkts verantwortlich und war
auch nicht daran beteiligt. Dies gilt auch fiir die Festlegung oder Berechnung der Gleichung, nach der das
Produkt in Bargeld umgewandelt wird. S&P Ubernimmt keinerlei Verpflichtung oder Haftung im
Zusammenhang mit der Verwaltung, Vermarktung oder dem Handel des Produkts.

SPDJI UBERNIMMT KEINE GARANTIE FUR DIE ANGEMESSENHEIT, RICHTIGKEIT, AKTUALITAT ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN ODER SPDJI-INDIZES ODER
JEGLICHER  DIESBEZUGLICHEN  MITTEILUNGEN, INSBESONDERE MUNDLICHER ODER
SCHRIFTLICHER MITTEILUNGEN (EINSCHLIESSLICH ELEKTRONISCHER KOMMUNIKATION). SPDJI
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IST FUR ETWAIGE DARIN ENTHALTENE FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER VERZOGERUNGEN NICHT
HAFTBAR UND KANN AUCH NICHT FUR SCHADEN HAFTBAR GEMACHT WERDEN. SPDJI GIBT KEINE
AUSDRUCKLICHEN ODER STILLSCHWEIGENDEN GARANTIEN UND SCHLIESST AUSDRUCKLICH
ALLE GARANTIEN DER MARKTGANGIGKEIT ODER EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER
GEBRAUCH IN BEZUG AUF SEINE MARKEN, DEN INDEX, DIE SPDJI-INDIZES ODER DARIN
ENTHALTENE DATEN AUS. UNEINGESCHRANKT DES VORSTEHENDEN HAFTET SPDJI IN KEINEM
FALL FUR INDIREKTE ODER BESONDERE SCHADEN, FOLGE-, NEBEN- ODER STRAFSCHADEN ODER
JEGLICHE ANDEREN SCHADEN, EINSCHLIESSLICH, ABER NICHT BESCHRANKT AUF ENTGANGENE
GEWINNE, HANDELSVERLUSTE, ZEIT- ODER FIRMENWERTVERLUST, SELBST WENN DAS
UNTERNEHMEN AUF DIE MOGLICHKEIT DERARTIGER SCHADEN HINGEWIESEN WURDE,
UNABHANGIG DAVON, OB ES SICH UM EINEN VERTRAG, EINE UNERLAUBTE HANDLUNG, EINE
STRENGE HAFTUNG ODER ANDERE BESTIMMUNGEN HANDELT.

S&P® ist eine eingetragene Marke von Standard & Poor’s Financial Services LLC; Dow Jones® ist eine
eingetragene Marke von Dow Jones Trademark Holdings LLC (,Dow Jones*); und diese Marken wurden fir
die Nutzung durch S&P Dow Jones Indices LLC und seine Tochtergesellschaften lizenziert und fir bestimmte
Zwecke fir die Nutzung durch Ossiam und die Verwaltungsgesellschaft unterlizenziert.
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Ossiam Shiller Barclays CAPE® US Fund

Master-Feeder-Struktur

Der Ossiam Shiller Barclays CAPE® US Fund ist ein Feeder-Fonds (der ,Feeder-Fonds*“ oder ,Fonds") des
Ossiam Shiller Barclays CAPE® US Sector Value TR, einem Teilfonds von Ossiam Lux, einer in Luxemburg
domizilierten Société d'Investissement a Capital Variable, die gemaR der Richtlinie 2009/65/EG (in der
jeweils gultigen Fassung) und Teil | des Luxemburger Gesetzes von 17. Dezember 2010 organisiert und bei
der Commission de Surveillance du Secteur Financier registriert ist, der Ossiam, das nach franzésischem
Recht gegriindet und von der Autorité des marchés Financiers zugelassen ist (,Ossiam®), zu seiner
Verwaltungsgesellschaft bestellt hat, die die Voraussetzungen fir einen Masterfonds erfullt (der
~Masterfonds®).

Anlageziel des Feeder-Fonds

Das Anlageziel des Feeder-Fonds vor Abzug der Gebuhren und Aufwendungen des Feeder-Fonds ist
identisch mit dem des Masterfonds.

Das Anlageziel des Master-Fonds besteht darin, die Performance des Schlusskurses des Shiller Barclays
CAPE® US Sector Value Net TR Index (die ,Benchmark®) vor Abzug der Gebihren und Aufwendungen
des Master-Fonds nachzubilden. Die Benchmark ist ein auf USD lautender Total-Return-Index
(reinvestierte Nettodividenden), der von Barclays gesponsert und von Bloomberg Index Services Limited
berechnet und veréffentlicht wird.

Das voraussichtliche Niveau des realisierten Tracking Errors des Masterfonds in Bezug auf die Benchmark
unter normalen Bedingungen betragt 0,50 % Uber einen Zeitraum von einem Jahr.

Anlagegrundsétze des Feeder-Fonds

Hauptanlagestrategie

Das Ziel des Feeder-Fonds besteht darin, sein Anlageziel zu erreichen, indem er einen wesentlichen Anteil
seines Vermdgens in der Anteilsklasse 1C USD des Masterfonds anlegt.

Im Einklang mit den entsprechenden Bestimmungen des Gesetzes von 2010 investiert der Feeder-Fonds
jederzeit mindestens 85 % seines Vermdgens in Anteile des Masterfonds.
Der Feeder-Fonds kann zudem bis zu 15 % seines Vermogens:
- in zusatzlichen liquiden Mitteln halten, und
- zu Absicherungszwecken in Barmittelaquivalente und kurzfristige Bankeinlagen sowie derivative
Finanzinstrumente (einschlieBlich Optionen, Futures und Terminkontrakte) investieren, wie im
Prospekt des Feeder-Fonds unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken (Hedging)“ beschrieben.

Der Verkaufsprospekt des Masterfonds ist unter www.ossiam.com oder auf Anfrage bei der
Verwaltungsgesellschaft kostenfrei erhaltlich.

Die Referenzwéhrung des Feeder-Fonds ist der US-Dollar.
Anlagestrategie des Masterfonds:

Um sein Anlageziel zu erreichen, verwendet der Masterfonds in erster Linie Swaps, mit dem Ziel, die
Performance der Benchmark durch synthetische Replikation nachzubilden. In diesem Fall investiert der
Masterfonds in ein Portfolio aus Vermégenswerten, dessen Performance im Rahmen von Swap-
Vereinbarungen mit einem Swap-Kontrahenten gegen die Performance der Benchmark oder eines @hnlichen
Index oder eines Portfolios aus seinen Bestandteilen getauscht wird.

Diese Methode ist mit einem Kontrahentenrisiko verbunden, wie im Abschnitt ,Risiko- und Ertragsprofil“ des
Prospekts des Masterfonds beschrieben. Der Nettoinventarwert je Anteil des Masterfonds steigt oder fallt
daher entsprechend der Entwicklung der Benchmark.
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Der Kontrahent der Swaps ist ein erstklassiges Finanzinstitut, das auf diese Art von Geschéften spezialisiert
ist. Der Masterfonds kann auch mehrere Swap-Vereinbarungen mit mehreren Swap-Kontrahenten mit
denselben Merkmalen wie zuvor beschrieben abschlieRen. Im Falle einer synthetischen Replikation kann ein
Index-Lizenzvertrag zwischen dem/den Swap-Kontrahenten und Barclays bestehen; daher konnen
Lizenzgeblhren in den Swap-Kosten enthalten sein.

Der Masterfonds kann unter angemessener Beriicksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber
beschlielBen, ganz oder teilweise von synthetischer Nachbildung (wie oben beschrieben) zu physischer
Nachbildung zu wechseln. Bei beiden Nachbildungsstrategien ist der Masterfonds dauerhaft zu mindestens
60 % in Aktien oder Rechte investiert, die von Unternehmen mit eingetragenem Sitz in OECD-L&ndern
begeben werden.

Die Referenzwahrung des Masterfonds ist der US-Dollar.
Der empfohlene Anlagehorizont des Masterfonds betragt finf (5) Jahre.
Beschreibung der Benchmark des Masterfonds

Allgemeine Beschreibung

Der Shiller Barclays CAPE® US Sector Net Value TR Index spiegelt die Wertentwicklung eines dynamischen
Long-Engagements in 4 Aktiensektoren wider, die monatlich auf Grundlage ihres relativen CAPE®-
Verhaltnisses (zyklisch bereinigte Kursertrdge) und Preisschwankungen der letzten 12 Monate (die ,12-
Monats-Kursdynamik®) ausgewahlt werden.

Das Engagement in US-Aktiensektoren wird tUber S&P Sector Indizes (die ,Teilindizes®) erreicht, die die
Wertentwicklung der US-Unternehmen abbilden, die im S&P 500 Index vertreten sind.

Jedem der 4 ausgewdhlten Teilindizes wird an jedem Neugewichtungstag dieselbe Gewichtung (25 %)
zugewiesen.

Benchmark-Methodik

Die Benchmark basiert auf der Methodik der Shiller Barclays CAPE®-Indexfamilie. Die Methodik besteht in
der Auswahl von 5 Sektoren mit dem niedrigsten relativen CAPE®-Verhaltnis unter 10 Sektorindizes und der
Entfernung des Sektors mit der niedrigsten 12-Monats-Kursdynamik. Da sich die Kurse ausgewahlter
Teilindizes bewegen, andern sich die Gewichtungen in der Benchmark zwischen zwei
Neugewichtungsterminen, wenn jedem Sektorbestandteil im Index das gleiche Gewicht (25 %) zugewiesen
wird. Die Bestandteile der Benchmark werden monatlich neu gewichtet.

Ab Januar 2024 lautet die Liste der zulassigen Teilindizes wie folgt:

Sektoren Teilindizes
Versorger S&P Utilities Select Sector Index NTR
(IXUNTR Index)

Basiskonsumguter S&P Consumer Staples Select Sector NTR
Index (IXRNTR Index)

Finanzen S&P Financials & Real Estate NTR Index
(SPFREINR Index)
Grundstoffe S&P Materials Select Sector NTR Index

(IXBNTR Index)
Informationstechnolo | S&P Technology Select Sector NTR Index

gie (IXTNTR Index)
Gesundheit S&P Health Care Select Sector NTR Index
(IXVNTR Index)
Energie S&P Energy Select Sector NTR Index
(IXENTR Index)
Zyklische S&P Consumer Discretionary Select Sector
Konsumguter NTR Index (IXYNTR Index)
Industrie S&P Industrial Select Sector NTR Index
(IXINTR Index)
Kommunikationsdiens S&P Communication Services Select
te Sector NTR Index (IXCNTR Index)
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Die Teilindizes, aus denen der Shiller Barclays CAPE® US Sector Value Net TR Index besteht, basieren auf
der S&P US-Indexmethodik. Jeder Teilindex besteht aus Aktienwerten von Unternehmen, die im S&P 500
Index enthalten sind und nach dem Global Industry Classification Standard (,GICS") klassifiziert sind.
Ausgenommen hiervon sind die Finanz- und Immobiliensektoren, die zum S&P Financials & Real Estate
Index zusammengefasst werden.

Die Sektorindizes werden vierteljahrlich am dritten Freitag im Mérz, Juni, September und Dezember von S&P
Uberpraft.

Einsatz von Derivaten sowie anderer Anlagetechniken und -instrumente durch den Masterfonds

Dariiber hinaus darf der Masterfonds ergénzend sonstige Derivate fir Hedging- und Anlagezwecke
einsetzen. Diese Transaktionen sind unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken (Hedging)“ im Prospekt des Masterfonds beschrieben.

Der Feeder-Fonds kann zwar mindestens 85 % seines Vermdgens in Anteile des Masterfonds investieren,
er darf jedoch derivative Finanzinstrumente (einschlie3lich Optionen, Futures und Terminkontrakte) nur zu
Absicherungszwecken einsetzen.

Referenzindex
Die Performance des Feeder-Fonds wird mit der Benchmark des Masterfonds, dem Shiller Barclays CAPE®

US Sector Value Net TR Index (,Hauptindex®), oder dem S&P 500 Index Net TR (USD) Index
(,Sekundarindex") verglichen.

Typisches Anlegerprofil
Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:
e ein diversifiziertes Engagement in US-Aktien mit hoher Marktkapitalisierung tber einen langfristigen
Anlagehorizont anstreben, und

e Dbereit sind, Fluktuationen des Wertes ihrer Geldanlage und die Risiken, die mit der Investition im
Masterfonds Uber den Feeder-Fonds verbunden sind, zu akzeptieren.
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Die Risiken des Feeder-Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von
Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)® beschriebenen Methode
~commitment Approach” gesteuert.

Die direkten besonderen Risiken flir Anlagen in diesen Fonds sind mit den folgenden Punkten verbunden:

* Anlagen in zugrunde liegende Organismen fiir gemeinsame Anlagen
» Master-/Feeder-Fondsstruktur:

Die Performance des Feeder-Fonds entspricht méglicherweise nicht der Performance des Masterfonds
aufgrund der Struktur des Masterfonds/Feeder-Fonds und zusétzlicher Kosten, die mdoglicherweise auf
Feeder-Ebene entstanden sind. Der Feeder-Fonds hat keine Kontrolle Uber die Anlagen des Masterfonds
und es kann nicht zugesichert werden, dass das Anlageziel und die Strategie des Masterfonds erfolgreich
erreicht werden. Dies kann sich negativ auf den Nettoinventarwert des Feeder-Fonds auswirken. Der Feeder-
Fonds kann durch die Aussetzung des Handels mit dem Masterfonds beeintrachtigt werden. Es kann
weiterhin nicht garantiert werden, dass der Masterfonds Uber ausreichende Liquiditat verfigt, um die
Ricknahmeantrage eines Feeder-Fonds an einem Handelstag zu erflllen.

» Wechselkurse

» Geschaftstatigkeit

« Liquiditat

Zu den indirekten spezifischen Risiken einer Anlage im Feeder-Fonds, die im Prospekt des Masterfonds
beschrieben sind, gehéren auRerdem folgende:

Indexrisiko

Risiko der geografischen Konzentration
Derivate- und Kontrahentenrisiko
Wahrungsrisiko

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf3 der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptséchlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden, was zu unvorhergesehenen Verlusten fihren kann, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital,
Unfallverhiitung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulénglichkeiten in der Unternehmensfiihrung
(z. B. wiederholte erhebliche VersttRe gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung,
Produktqualitat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken
niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte
sowie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Ossiam ist sich bewusst, dass die Wertpapiere, die das Anlageuniversum des Masterfonds bilden,
gelegentlich Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein konnen. Angesichts des Anlageziels des Fonds
bertcksichtigt Ossiam bei seiner Anlageentscheidung jedoch keine spezifischen Nachhaltigkeitsrisiken.
Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft und Ossiam festgesteckten Rahmen in
Bezug auf die Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihren jeweiligen Websites zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwéahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

. Rucknahmegebiihr/
AN tglrélflzrssel Pauschalgebuhr Pauscf:isjgjn(etl(jUhrz Ausglael‘nxéguaflghlag Riicknahmeabschlag | Mindesterstanlage | Mindestbeteiligung
(CDSC)?
. 15.000.000 USD | 15.000.000 USD
0 0, 0,
S 0,08 %p. a. 0.73%p. 2. 4% Keine oder entsprechend | oder entsprechend
| 0,25 % p. a. 0,90 % p. a. 4% Keine 100.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N1 0,12%p. a. 077 %p. a. 4% Keine 500.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
. 1.000 USD .
0 0, 0,
R 0,80 % p. a. 1,45 %p. a. 4% Keine oder entsprechend 1 Anteil
RE 1,10%p. a. 1,75%p. a. 2% Keine Keine Keine
Q 0,05%p.a* 0,70% p. a. Keiner Keine Keine Keine

Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschiittungspolitik, Absicherungspolitik (falls
vorhanden) und zu Wé&hrungen ist verflgbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind
im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen® dieses Verkaufsprospekts zu finden.
Gesamte Pauschalgebuihr fur diesen Feeder-Fonds und den Masterfonds, in den dieser investiert.
CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge” und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erléutert.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel
Verwaltungs- oder Verwahrstellengebuhren, an.
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http://www.ngam.natixis.com/

(*) Der Feeder-Fonds legt in der Anteilsklasse 1C USD des Master-Fonds an. Auf Ebene des Masterfonds
belaufen sich die Gebuhren, Abgaben und Aufwendungen, die mit einer solchen Anlage verbunden sind, auf
maximal 0,65% p.a. Auf Ebene des Master-Fonds unterliegen Zeichnungen und Rucknahmen
Replikationskosten, die bis zu 1 % des Nettoinventarwerts der gezeichneten/zuriickgenommenen Anteile an
den Master-Fonds zu zahlen sind. Diese Replikationskosten betreffen alle Anleger (einschlie3lich dieses
Feeder-Fonds), wenn sie Anteile des Masterfonds zeichnen oder zurlickgeben. Diese Replikationskosten
sollen eine Verwasserung in Bezug auf Ricknahmen und Zeichnungen von Anteilen des Masterfonds
verhindern, und der Feeder-Fonds profitiert im Laufe der Zeit von einem solchen Mechanismus. Weitere
Informationen zu diesen Replikationskosten finden Sie im Prospekt des Masterfonds.

(**) Potenziellen Anteilsinhabern wird empfohlen, ihre Berechtigung und Eignung fir eine Direktanlage in den
Masterfonds zu beurteilen, bevor sie eine Anlage in den Feeder-Fonds in Betracht ziehen. Informationen zu
den Zulassungskriterien und zur Direktanlage in den Masterfonds finden Sie in den Angebotsunterlagen des
Masterfonds.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Zeichnungs- und Antragstermin und Erfillungste

Bewertungshaufigkeit Ricknahmetage Ausschlussfrist rmin

Jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg, an dem die
New York Stock
Exchange und die
NASDAQ gedffnet sind

T* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschaftstag in .

Luxemburg, an dem die New szuemméﬁ}ogruzherit T+2**
York Stock Exchange und 9

die NASDAQ gedtffnet sind)

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle
des Umbrella-Fonds bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der
Ausschlussfrist an jedem Zeichnungs-/Riucknahmedatum vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet.
Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nachsten Zeichnungs-/Ricknahmedatum in
Luxemburg bearbeitet.

** Elr Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrage, die von in Singapur ansassigen Anlegern
eingehen, kann sich die Abwicklungsfrist auf drei Geschéaftstage erhdhen.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist Ossiam.

Weitere Informationen:

Dienstleister des Feeder-Fonds Dienstleister des Masterfonds
Verwaltungsgesellschaft: Natixis Investment Verwaltungsgesellschaft: Ossiam
Managers International
Wirtschaftsprifer: PricewaterhouseCoopers, Société | Wirtschaftsprifer: Deloitte Audit S.ar.l

Cooperative
Verwahrstelle: Brown Brothers Harriman Verwahrstelle: State Street Bank
(Luxembourg) S.C.A. International GmbH, Luxembourg Branch
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Der Masterfonds und der Feeder-Fonds haben geeignete MalBnahmen ergriffen, um den Zeitpunkt ihrer
Berechnung und Veroffentlichung des Nettoinventarwerts zu koordinieren, um Market Timing zu vermeiden
und Arbitrage-Gelegenheiten zu verhindern.

Der Masterfonds und der Feeder-Fonds haben eine Vereinbarung uber den Informationsaustausch
unterzeichnet, die unter anderem Zugang zu Informationen, die Grundlage fur Investitionen und
VeraduRBerungen durch den Feeder-Fonds, Standardhandelsvereinbarungen, Ereignisse, die sich auf
Handelsvereinbarungen auswirken, Standardvereinbarungen fiir den Prifungsbericht und Anderungen an
bestehenden Vereinbarungen behandelt.

Die Depotbank des Masterfonds und die Depotbank des Feeder-Fonds haben eine Informations- und
Kooperationsvereinbarung unterzeichnet, um die Erfillung der Pflichten beider Depotbanken sicherzustellen,
die unter anderem Ubermittlung von Informationen, Unterlagen und Kategorien auszutauschender
Informationen, Koordination der Depotbanken in Bezug auf operative Angelegenheiten, Koordination von
Verfahren am Ende des Rechnungsjahres behandelt.

Der Wirtschaftsprifer des Feeder-Fonds und der Wirtschaftsprifer des Masterfonds haben eine
Informationsaustauschvereinbarung geschlossen, um Informationen zum Masterfonds auszutauschen. In
dieser Vereinbarung sind insbesondere die Unterlagen und Kategorien von Informationen beschrieben, die
routinemanig zwischen den Wirtschaftsprifern ausgetauscht werden oder auf Anfrage verfligbhar sein sollen,
sowie die Art und Weise und der Zeitpunkt der Informationstibermittlung, die Koordination der Beteiligung
jedes Wirtschaftsprifers an Verfahren am Ende des Rechnungsjahres des Feeder-Fonds und des
Masterfonds, im Masterfonds identifizierte zu meldende Unregelmaf3igkeiten und Standardvereinbarungen fr
ad-hoc-Unterstitzungsanfragen.

Diese Vereinbarungen und weitere Informationen, wie der Verkaufsprospekt, die Wesentlichen
Anlegerinformationen und das Basisinformationsblatt des Masterfonds, sind auf Anfrage kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.
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Barclays Bank PLC (,BB PLC®) und ihre verbundenen Unternehmen (zusammen ,Barclays®) sind weder
Emittent noch Produzent des Ossiam Shiller Barclays CAPE® US Sector Value TR oder des Ossiam Shiller
Barclays CAPE® US Fund (die ,Produkte). Barclays Gbernimmt keine Verantwortung, Verpflichtungen oder
Pflichten gegeniiber Anlegern in Bezug auf die Produkte, es sei denn, Barclays fungiert geméaR einer
Vereinbarung mit Ossiam als Vertriebsgesellschaft fur die Produkte. Der Shiller Barclays CAPE® US Sector
Value Net TR Index (der ,Index“) ist eine Marke, die sich im Besitz von BB PLC befindet oder fur die
Verwendung lizenziert ist und fur die Verwendung durch Ossiam Lux und Natixis International Funds (Lux) |
als die ,Emittenten der Produkte lizenziert ist. Ossiam Lux fihrt als Emittent des Ossiam Shiller Barclays
CAPE® US Sector Value TR auf eigene Rechnung Transaktionen mit Barclays in Bezug auf den Index in
Verbindung mit diesem Produkt aus, und die Anleger erwerben die Produkte von den Emittenten und erwerben
weder eine Beteiligung am Index noch gehen sie irgendeine Beziehung mit Barclays ein, wenn sie in die
Produkte investieren. Die Produkte werden von Barclays nicht gesponsert oder empfohlen und Barclays macht
keine Zusicherung in Bezug auf (i) die Eignung oder ZweckmaRigkeit der Produkte oder (ii) die Verwendung
oder Bezugnahme auf den Index (insbesondere ein Auswahl- oder Filterungsprozess, der von Ossiam in
Bezug auf den Index (oder Komponenten oder Bestandteile davon) in Verbindung mit ESG-bezogenen
Produkten angewendet wird, die von Ossiam aktiv verwaltet werden) oder (iii) die Verwendung der darin
enthaltenen Daten, es sei denn, Barclays fungiert als Handler der Produkte und gibt in Verbindung mit dem
Vertrieb der Produkte ausdriickliche Zusicherungen ab. Barclays haftet in keiner Weise gegeniber den
Emittenten, Anlegern oder sonstigen Dritten in Bezug auf die Verwendung oder Richtigkeit des Index oder der
darin enthaltenen Daten.

Barclays Index Administration (,BINDA®), eine eigene Funktion innerhalb von BB PLC, ist fir die tagliche
Steuerung der Aktivitdten von BB PLC als Index-Sponsor verantwortlich.

Um die Integritat der Indizes von Barclays zu schitzen, hat BB PLC ein Kontrollrahmenwerk eingerichtet, das
darauf ausgelegt ist, Interessenkonflikte zu identifizieren und zu beseitigen und/oder (gegebenenfalls) zu
mildern. Innerhalb des Kontrollrahmens hat BINDA folgende spezifische Verantwortlichkeiten:

(i) Beaufsichtigung jeglicher dritter Indexberechnungsstellen,

(i) Funktion als Genehmigungsstelle fir Index-Lebenszyklusereignisse (Indexstart, -&nderung und -
aulerbetriebnahme), und

(iiiy Losung unvorhergesehener Probleme bei der Indexberechnung, bei denen Ermessensfreiheit oder
Auslegung erforderlich sein kann (z. B. bei Eintritt von Marktstdrungsereignissen).

Um die Unabhangigkeit von BINDA zu férdern, ist die Funktion operativ getrennt von den Vertriebs-, Handels-
und Strukturierungsabteilungen, Portfolioverwaltern und anderen Geschéftseinheiten von BB PLC, deren
Interessen moglicherweise mit der Unabhangigkeit oder Integritat der Barclays-Indizes in Konflikt stehen
konnten. Ungeachtet des Vorstehenden bestehen potenzielle Interessenkonflikte aufgrund der Tatsache, dass
BB PLC Indizes neben ihren anderen Geschaftsbereichen anbietet. Bitte beachten Sie Folgendes in Bezug
auf die Indizes von Barclays:

Der Index-Sponsor ist nicht verpflichtet, die Verwaltung, Zusammenstellung und Verotffentlichung des Index
oder den Stand des Index fortzusetzen. Obwohl der Index-Sponsor derzeit die dem Index zugewiesene
Methodik anwendet (und die Anwendung dieser Methodik abschlieBend und verbindlich ist), kann nicht
zugesichert werden, dass keine marktbezogenen, aufsichtsrechtlichen, rechtlichen, finanziellen, steuerlichen
oder sonstigen Umstéande (insbesondere Anderungen, Aussetzungen oder Beendigungen oder sonstige
Ereignisse, die sich auf einen Bestandteil des Index auswirken) eintreten werden, die nach Ansicht des Index-
Sponsors eine Anpassung, Modifizierung oder Anderung dieser Methodik erforderlich machen wirden. Unter
bestimmten Umstanden kann der Index-Sponsor den Index aussetzen oder beenden. Der Index-Sponsor hat
einen externen Vertreter (die ,Indexberechnungsstelle®) mit der Berechnung und Pflege des Index
beauftragt. Wahrend der Index-Sponsor fiir den Betrieb des Index verantwortlich ist, wurden bestimmte
Aspekte auf diese Weise an die Indexberechnungsstelle ausgelagert.

Barclays

() macht gegeniiber den Emittenten oder Mitgliedern der Offentlichkeit keine ausdriickliche oder
stillschweigende Zusicherung oder Garantie hinsichtlich der Zweckdienlichkeit einer Anlage
in Transaktionen im Allgemeinen oder der Fahigkeit des Index, die Entwicklung eines Marktes
oder zugrunde liegender Vermdgenswerte oder Daten nachzubilden, und

(i) ist nicht verpflichtet, bei der Verwaltung, Zusammenstellung oder Verdoffentlichung des Index
die Bedurfnisse der Emittenten zu berlcksichtigen.

Barclays Ubernimmt keinerlei Verpflichtung oder Haftung im Zusammenhang mit der Verwaltung, Vermarktung
oder dem Handel des Produkts.
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Die Lizenzvereinbarung zwischen Ossiam und BB PLC dient ausschlie3lich dem Nutzen von Ossiam (und
seinen Unterlizenznehmern) und Barclays, nicht dem Nutzen der Eigentimer des Produkts, Anleger oder
anderer Drittparteien.

BARCLAYS UBERNIMMT KEINE GARANTIE FUR DIE QUALITAT, RICHTIGKEIT UND/ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX ODER DARIN ENTHALTENER DATEN ODER FUR
UNTERBRECHUNGEN BEI DER BEREITSTELLUNG DES INDEX UND HAFTET AUCH NICHT
GEGENUBER DEN KAUFERN UND HANDLERN DER TRANSAKTION ODER GEGENUBER DRITTEN.
BARCLAYS GIBT KEINE AUSDRUCKLICHEN ODER STILLSCHWEIGENDEN GARANTIEN UND
SCHLIESST HIERMIT AUSDRUCKLICH ALLE GARANTIEN DER MARKTGANGIGKEIT ODER EIGNUNG
FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER GEBRAUCH IN BEZUG AUF DEN INDEX AUS,
EINSCHLIESSLICH, ABER NICHT BESCHRANKT AUF DEN INDEX ODER DARIN ENTHALTENE DATEN.
IN KEINEM FALL HAFTET BARCLAYS FUR BESONDERE SCHADEN, STRAFSCHADENERSATZ,
INDIREKTE SCHADEN ODER FOLGESCHADEN ODER ENTGANGENE GEWINNE, SELBST WENN SIE
UBER DIE MOGLICHKEIT SOLCHER SCHADEN IN KENNTNIS GESETZT WURDEN, AUSSER IN DEM
UMFANG, IN DEM EIN SOLCHER HAFTUNGSAUSSCHLUSS GESETZLICH VERBOTEN IST.

Keine der von Barclays bereitgestellten und in dieser Veroffentlichung verwendeten Informationen durfen ohne
vorherige schriftliche Zustimmung von Barclays Bank PLC in irgendeiner Weise vervielfaltigt werden. Barclays
Bank PLC ist in England unter der Nr. 1026167 eingetragen. Eingetragener Sitz: 1 Churchill Place London
E14 5HP.

Bloomberg Index Services Limited ist die offizielle Indexberechnungs- und -Pflegestelle des Index, einem
Index, der sich im Besitz von Barclays befindet und von Barclays verwaltet wird. Bloomberg Index Services
Limited Gbernimmt keine Garantie fur die Aktualitat, Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Indexberechnungen
oder der Daten oder Informationen in Bezug auf den Index. Bloomberg Index Services Limited gibt keine
ausdrickliche oder stillschweigende Garantie in Bezug auf den Index oder irgendwelche darauf bezogenen
Daten oder Werte oder daraus zu erzielende Ergebnisse ab und lehnt diesbezlglich ausdricklich jede
Gewahrleistung der Marktgangigkeit und Eignung fur einen bestimmten Zweck ab. Bloomberg Index Services
Limited, ihre verbundenen Unternehmen und alle ihre jeweiligen Partner, Mitarbeiter, Unterauftragnehmer,
Vertreter, Lieferanten und Anbieter (zusammen die ,geschiitzten Parteien®) ibernehmen im gesetzlich
zulassigen Umfang keine Haftung oder Verantwortung fir etwaige durch Fahrlassigkeit einer geschitzten
Partei oder auf andere Weise verursachte Verletzungen oder Schaden, die in Verbindung mit der Berechnung
des Index oder darin enthaltener Daten oder Werte oder in Verbindung damit entstehen, und haftet nicht fur
entgangene Gewinne, Verluste, Strafschadenersatz, Neben- oder Folgeschaden.

Die Shiller Barclays-Indizes wurden teilweise von RSBB-I, LLC, entwickelt, deren Research-Leiter Robert J.
Shiller ist. RSBB-I, LLC, ist kein Anlageberater und Ubernimmt keine Garantie flr die Richtigkeit oder
Vollstandigkeit der Shiller Barclays-Indizes oder der darin enthaltenen Daten oder Methoden oder der darauf
basierenden Methoden. Weder RSBB-I, LLC noch Robert J. Shiller und sein Berater IndexVestLAB, LLC und
deren Berater haften fur darin enthaltene Fehler, Auslassungen oder Unterbrechungen und geben keine
ausdrucklichen oder stillschweigenden Garantien hinsichtlich der Leistung oder der Ergebnisse, die eine Partei
aus der Verwendung der darin enthaltenen oder den Informationen, auf denen sie basieren, erfahrt. Sie lehnen
ausdricklich alle Garantien hinsichtlich der Marktgangigkeit oder Eignung flr einen bestimmten Zweck in
Bezug darauf ab und haften nicht fur Anspriiche oder Verluste jeglicher Art in Verbindung mit der Verwendung
dieser Informationen, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf entgangene Gewinne oder Straf- oder
Folgeschaden, selbst wenn RSBB-I, LLC oder eine der anderen genannten Parteien auf die Mdglichkeit
derselben hingewiesen wurde. Weder RSBB-I, LLC noch Robert J. Shiller und sein Berater IndexVestLAB,
LLC und dessen Berater haben Angaben zu den von Ossiam in Verbindung mit ESG-bezogenen Produkten
angewandten ESG- oder Low Carbon-Methoden oder -Ratings gemacht und geben daher keine
Zusicherungen hinsichtlich der Genauigkeit, Giltigkeit oder Eignung dieser ESG- und Low Carbon-Methoden
oder -Ratings ab.

Das Produkt wird weder von S&P Dow Jones Indices LLC noch von Standard & Poor's Financial Services
LLC, Dow Jones Trademark Holdings LLC, deren verbundenen Unternehmen oder deren externen
Lizenzgebern (zusammen ,SPDJI) gesponsert, empfohlen, verkauft oder beworben. SPDJI macht keine
ausdriicklichen oder stillschweigenden Zusicherungen oder Gewahrleistungen, an die Eigentimer des
Produkts oder ein Mitglied der Offentlichkeit hinsichtlich der Ratsamkeit einer Anlage in Wertpapieren im
Allgemeinen oder in das Produkt im Besonderen oder der Fahigkeit des Index oder beliebiger SPDJI-Indizes,
die allgemeine Aktienmarktentwicklung nachzubilden. Die einzige Beziehung von SPDJI zu Ossiam besteht in
der Lizenzierung bestimmter SPDJI-Indizes, Marken, Dienstleistungsmarken und Handelsnamen an Ossiam
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im Zusammenhang mit dem Index. Die Aufnahme eines Wertpapiers in den Index oder einen S&P-Index stellt
keine Empfehlung seitens des SPDJI dar, das entsprechende Wertpapier zu kaufen, zu verkaufen oder zu
halten, und gilt auch nicht als Anlageberatung. SPDJI ist weder fur die Festlegung des Preises und der Menge
des Produkts noch fir den Zeitpunkt der Ausgabe oder des Verkaufs des Produkts verantwortlich und war
auch nicht daran beteiligt. Dies gilt auch fiir die Festlegung oder Berechnung der Gleichung, nach der das
Produkt in Bargeld umgewandelt wird. S&P Ubernimmt keinerlei Verpflichtung oder Haftung im
Zusammenhang mit der Verwaltung, Vermarktung oder dem Handel des Produkits.

SPDJI UBERNIMMT KEINE GARANTIE FUR DIE ANGEMESSENHEIT, RICHTIGKEIT, AKTUALITAT ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX ODER DER DARIN ENTHALTENEN DATEN ODER SPDJI-INDIZES ODER
JEGLICHER DIESBEZUGLICHEN  MITTEILUNGEN, INSBESONDERE MUNDLICHER ODER
SCHRIFTLICHER MITTEILUNGEN (EINSCHLIESSLICH ELEKTRONISCHER KOMMUNIKATION). SPDJI
IST FUR ETWAIGE DARIN ENTHALTENE FEHLER, AUSLASSUNGEN ODER VERZOGERUNGEN NICHT
HAFTBAR UND KANN AUCH NICHT FUR SCHADEN HAFTBAR GEMACHT WERDEN. SPDJI GIBT KEINE
AUSDRUCKLICHEN ODER STILLSCHWEIGENDEN GARANTIEN UND SCHLIESST AUSDRUCKLICH
ALLE GARANTIEN DER MARKTGANGIGKEIT ODER EIGNUNG FUR EINEN BESTIMMTEN ZWECK ODER
GEBRAUCH IN BEZUG AUF SEINE MARKEN, DEN INDEX, DIE SPDJI-INDIZES ODER DARIN
ENTHALTENE DATEN AUS. UNEINGESCHRANKT DES VORSTEHENDEN HAFTET SPDJI IN KEINEM
FALL FUR INDIREKTE ODER BESONDERE SCHADEN, FOLGE-, NEBEN- ODER STRAFSCHADEN ODER
JEGLICHE ANDEREN SCHADEN, EINSCHLIESSLICH, ABER NICHT BESCHRANKT AUF ENTGANGENE
GEWINNE, HANDELSVERLUSTE, ZEIT- ODER FIRMENWERTVERLUST, SELBST WENN DAS
UNTERNEHMEN AUF DIE MOGLICHKEIT DERARTIGER SCHADEN HINGEWIESEN WURDE,
UNABHANGIG DAVON, OB ES SICH UM EINEN VERTRAG, EINE UNERLAUBTE HANDLUNG, EINE
STRENGE HAFTUNG ODER ANDERE BESTIMMUNGEN HANDELT.

S&P® ist eine eingetragene Marke von Standard & Poor’s Financial Services LLC; Dow Jones® ist eine
eingetragene Marke von Dow Jones Trademark Holdings LLC (,Dow Jones®); und diese Marken wurden fir
die Nutzung durch S&P Dow Jones Indices LLC und seine Tochtergesellschaften lizenziert und fir bestimmte
Zwecke fir die Nutzung durch Ossiam und die Verwaltungsgesellschaft unterlizenziert.
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Thematics Al and Robotics Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Thematics Al and Robotics Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum durch einen
Anlageprozess, der systematisch Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungsfaktoren (,ESG") einbezieht.

Anlagegrundsatze

Die Hauptanlagestrategie lautet wie folgt:

Der Fonds unterstitzt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Der Fonds
kann jedoch zum Teil in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben. Weitere Informationen zu den
vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im Anhang des SFDR.

Der Fonds investiert vornehmlich in Aktienwerte von Unternehmen weltweit, die nach Ansicht des
Portfolioverwalters an potenziellem Wachstum im Zusammenhang mit dem Anlagethema der globalen
kiinstlichen Intelligenz (,KI“) und der Robotik teilhaben oder ein entsprechendes Engagement aufweisen (im
Folgenden das ,Anlageuniversum®).

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens werden in Aktienwerten aus aller Welt angelegt. Die
Aktienanlagen des Fonds kénnen Stammaktien, Vorzugsaktien und ergénzend geschlossene Real Estate
Investment Trusts (,REITS") sowie Depositary Receipts fir diese Aktienanlagen beinhalten. Anlagen in
REITS dirfen 10 % des Nettovermdgens des Fonds nicht Ubersteigen.

Im Rahmen der Anlagen des Fonds in Aktienwerten weltweit kann der Fonds auch bis zu 30 % seines
Gesamtvermogens in Schwellenmarktunternehmen investieren, insbesondere in bestimmte zulassige A-
Aktien Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programm (zusammen die ,Stock Connect-Programme®).

Bis zu ein Drittel des Fondsvermogens kann in anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapierarten sowie
in Geldmarktinstrumenten und Bargeld und bargeldahnlichen Instrumenten angelegt werden.

Ergénzend kann der Fonds unter normalen Marktbedingungen Sichteinlagen fur bis zu 20 % seines
Vermdégens halten.

AuBerdem konnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen flr gemeinsame Anlagen
investiert werden, einschlieRlich bérsengehandelter Fonds, die die Kriterien eines OGAW erfiillen.t

Der Fonds wird aktiv verwaltet und konzentriert sich auf Unternehmen, die Dienstleistungen und
Technologien in Bezug auf das globale Thema Kl und Robotik entwickeln und nach Ansicht des
Portfolioverwalters ein attraktives, von langfristigen Trends angetriebenes Rendite-Risiko-Profil aufweisen.

Der Fonds unterliegt keinen Einschrankungen in Bezug auf Branchen, Wahrungen, Indizes, geografische
Gesichtspunkte oder Marktkapitalisierung. Der Portfolioverwalter beabsichtigt, in Unternehmen zu
investieren, deren Aktienkurs unter dem vom Portfolioverwalter geschatzten inneren Wert der Unternehmen
liegt.

Ab dem 4. November 2024 wird die Hauptanlagestrategie wie folgt lauten:

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vornehmlich in Aktienwerte von Unternehmen weltweit, die nach
Ansicht des Portfolioverwalters an potenziellem Wachstum im Zusammenhang mit dem Anlagethema der
globalen kunstlichen Intelligenz (,KI“) und der Robotik teilhaben oder ein entsprechendes Engagement
aufweisen (im Folgenden das ,Anlageuniversum®), das nach Ansicht des Portfolioverwalters durch
langfristige Wachstumstrends unterstutzt wird.

Der Fonds unterstitzt dkologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Er
investiert jedoch zum Teil in Anlagen, die ein nachhaltiges Ziel haben. Weitere Informationen zu den vom
Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im Anhang des SFDR.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens werden in Aktienwerten aus aller Welt angelegt. Die
Aktienanlagen des Fonds kdnnen Stammaktien, Vorzugsaktien und ergdnzend geschlossene Real Estate

1 Wie im Kapitel ,Anlagebeschrankungen* definiert
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Investment Trusts (,REITS®) sowie Depositary Receipts fur diese Aktienanlagen beinhalten. Anlagen in
REITS dirfen 10 % des Nettovermégens des Fonds nicht Gbersteigen.

Im Rahmen der Anlagen des Fonds in Aktienwerten weltweit kann der Fonds auch bis zu 30 % seines
Gesamtvermoégens in Schwellenmarktunternehmen investieren, insbesondere in bestimmte zulassige A-
Aktien Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programm (zusammen die ,Stock Connect-Programme®).

Bis zu ein Drittel des Fondsvermogens kann in anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapierarten sowie
in Geldmarktinstrumenten und Bargeld und bargeldahnlichen Instrumenten angelegt werden.

Erganzend kann der Fonds unter normalen Marktbedingungen Sichteinlagen fur bis zu 20 % seines
Vermdgens halten.

AuRerdem kénnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen
investiert werden, einschlieRlich bérsengehandelter Fonds, die die Kriterien eines OGAW erfiillen. 2

Der Fonds unterliegt keinen Einschrankungen in Bezug auf Branchen, Wahrungen, Indizes, geografische
Gesichtspunkte oder Marktkapitalisierung. Der Portfolioverwalter beabsichtigt, in Unternehmen zu
investieren, deren Aktienkurs unter dem vom Portfolioverwalter geschéatzten inneren Wert der Unternehmen
liegt.

Der Fonds tragt das franzosische SRI-Label.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf ergédnzend Derivate fir Absicherungszwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind unter
,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)* weiter unten
beschrieben.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)® definiert) abzuschlieen.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.

Defensive Strategien

Unter bestimmten, auf3ergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurtickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlief3lich zu
Informationszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Morgan Stanley Capital International All
Country World (,MSCI ACWI*) Index verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds
wahrscheinlich Bestandteile des Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden
und kann deshalb erheblich von diesem abweichen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt reprasentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erfullen.

2 Wie im Kapitel ,Anlagebeschrénkungen® definiert
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Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement an den internationalen Aktienmarkten anstreben;

e sich fur eine Anlage in einem nachhaltig ausgerichteten Fonds interessieren;
e ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

e inder Lage sind, Kapital Uber einen langfristigen Horizont anzulegen;

e erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitat tolerieren kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Wechselkurse Steuervorschriften

e Globale Anlagen e Portfoliokonzentration

e GroRe Unternehmen (Large Caps) e Schwellenmarkte

e Kleinere Unternehmen (Small Caps) e Investition in A-Aktien Uber Stock

e Geografische Konzentration Connect-Programme

e ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken® weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf3 der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben konnte.

Der Fonds wird voraussichtlich unterschiedlichen Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein, zu denen
diejenigen gehoren, die sich auf die Speicherung und Verwendung von Daten beziehen, da die Unternehmen
im Anlageuniversum des Fonds stark auf Daten fiir die Entwicklung ihrer Produkte und Dienstleistungen
angewiesen sind. Diese Unternehmen bedirfen der Verwendung von Servern und wesentlichen
Datenspeichern, was energieintensive Aktivitdten sind, die bekanntermalen zur Emission von
Treibhausgasen beitragen. Sie unterliegen potenziell ethischen Risiken im Zusammenhang mit Algorithmen,
denen es an Transparenz fur ihre Konzeption und Verwendung mangeln kann.

Der Fonds kann in Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung investieren, die in der Regel
mit einer Konzentration von Entscheidungsbefugnissen (was sich negativ auf die Rechte von Anteilsinhabern
mit Minderheitsbeteiligung auswirken kann) oder einer weniger ausgereiften und weniger transparenten
Fuhrungsstruktur (was den Ruf und die Ertrdge der Unternehmen beeinflussen kann) als groRere
Unternehmen verbunden sind.

Der Fonds kann auch in Unternehmen in Schwellenlandern investieren, fur die in der Regel weniger strenge
Corporate Governance-Standards gelten (was sich auf den Ruf und die Ertrage der Unternehmen auswirken
kann) als fur Unternehmen in Industrielandern.

Da im Anlageprozess des Fonds jedoch systematisch ein verbindlicher ESG-Ansatz verfolgt wird, der
insbesondere auf die Minderung dieser potenziellen Risiken abzielt, werden die erwarteten Auswirkungen
von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen finden Sie in der auf ESG bezogenen Politik des Portfolioverwalters auf seiner
Website: https://www.thematics-am.com/en-FR/being-responsible/reports-and-publications.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Pauschalgebuhr Maximaler Rucknahmegebahr/ Mindesterstanlage Mindestbeteiligun
Anteilsklasse?! 9 Ausgabeaufschlag Ricknahmeabschlag (CDSC)? 9 gung
. . 50.000.000 USD .
S1 0,90 % p. a. Keiner Keine 1 Anteil
oder entsprechend
. . 100.000.000 USD .
S2 0,70 % p. a. Keiner Keine 1 Anteil
oder entsprechend
. . 15.000.000 USD .
S 1,00 % p. a. Keiner Keine 1 Anteil
oder entsprechend
. . 100.000 USD .
I 1,20 % p. a. Keiner Keine 1 Anteil
oder entsprechend
. 500.000 USD .
N1 1,05 % p. a. 4% Keine 1 Anteill
oder entsprechend
N 1,30 % p. a. 4% Keine Keine Keine
. 1.000 USD .
R 2,00 % p. a. 4% Keine 1 Anteil
oder entsprechend
RE 2,60 % p. a. 3% Keine Keine Keine
Ccw 2,60 % p. a. Keiner CDSC: Biszu 3% Keine Keine
CT 3,00 % p. a. Keiner CDSC: Biszu 3% Keine Keine
Q 0,20 % p. a.® Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10% p. a.* Keiner Keine Keine Keine
1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfugbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.
2. QDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge” und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlédutert.
3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.
4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten

Gebuhrenstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Geblihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und

Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.
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Zeichnung und Rucknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshéufigkeit

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg, an dem die
New York Stock
Exchange und die
NASDAQ geotffnet sind

T* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschaftstag in
Luxemburg, an dem die New
York Stock Exchange und
die NASDAQ gedtffnet sind)

T um 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit

T+2%

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an jedem Zeichnungs-
/Ricknahmedatum vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrdge, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am
Ubernéchsten Zeichnungs-/Ricknahmedatum in Luxemburg bearbeitet.
** Fir Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrdge, die von in Singapur anséassigen Anlegern eingehen, kann sich die
Abwicklungsfrist auf drei Geschéftstage erhdhen.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist Thematics Asset Management.

Thematics Al and Robotics Fund

70




Thematics Climate Selection Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Thematics Climate Selection Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum durch einen
Anlageprozess, der Uber Anlagen in Unternehmen, die sich am Pariser Abkommen orientieren, und die
systematische Berlicksichtigung von ESG-Aspekten den Fokus auf die Klimawende legt.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vornehmlich in Aktienwerte von Unternehmen weltweit, die
gemaln Feststellung des Portfolioverwalters unter anderem an den folgenden Anlagethemen teilhaben oder
ein entsprechendes Engagement aufweisen: Kinstliche Intelligenz (,KI“) und Robotik, Sicherheit,
Subscription Economy, Wasser und Wellness (im Folgenden das ,,Anlageuniversum®), die nach Ansicht des
Portfolioverwalters durch langfristige Wachstumstrends unterstiitzt werden und ein geringes Risiko im
Hinblick auf den Klimawandel aufweisen.

Der Fonds unterstitzt dkologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Er
investiert jedoch zum Teil in Anlagen, die ein nachhaltiges Ziel haben. Weitere Informationen zu den vom
Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im Anhang des SFDR.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermtgens werden in Aktienwerten aus aller Welt angelegt. Die
Aktienanlagen des Fonds kdnnen Stammaktien, Vorzugsaktien und erganzend geschlossene Real Estate
Investment Trusts (,REITS") sowie Depositary Receipts fir diese Aktienanlagen beinhalten. Anlagen in
REITS dirfen 10 % des Nettovermégens des Fonds nicht Ubersteigen.

Im Rahmen der Anlagen des Fonds in Aktienwerten weltweit kann der Fonds auch bis zu 30 % seines
Gesamtvermogens in Schwellenmarktunternehmen investieren, insbesondere in bestimmte zulassige A-
Aktien Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programm (zusammen die ,Stock Connect-Programme®).

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapierarten sowie
in Geldmarktinstrumenten und Bargeld und bargeldahnlichen Instrumenten angelegt werden.

Erganzend kann der Fonds unter normalen Marktbedingungen Sichteinlagen flr bis zu 20 % seines
Vermdégens halten.

AuBerdem konnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen flr gemeinsame Anlagen
investiert werden, einschlieBlich borsengehandelter Fonds, die die Kriterien eines OGAW erfiillen.t

Der Fonds unterliegt keinen Einschrankungen in Bezug auf Branchen, Indizes, Wéahrungen, geografische
Gesichtspunkte oder Marktkapitalisierung. Der Portfolioverwalter beabsichtigt, in Unternehmen zu
investieren, deren Aktienkurs unter dem vom Portfolioverwalter geschatzten inneren Wert der Unternehmen
liegt. Der Fonds tragt das franzdsische SRI-Label.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf ergdnzend Derivate fir Absicherungszwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind unter
,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten
beschrieben.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschlieRen.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auf3ergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermégens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,

1 wie im Kapitel ,Anlagebeschrénkungen® definiert
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falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zuriickgestellt.

Referenzindex

Die Wertentwicklung des Fonds wird mit dem Morgan Stanley Capital International All Country World Index
Climate Paris Aligned (,MSCI ACWI Climate Paris Aligned®) Index verglichen. In der Praxis wird das Portfolio
des Fonds wahrscheinlich Bestandteile des Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex
gebunden und kann deshalb erheblich von diesem abweichen. Der Referenzindex wird jedoch stets im
Einklang mit den vom Fonds beworbenen 6kologischen Merkmalen stehen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement an den internationalen Aktienmarkten anstreben;

e sich fur eine Anlage in einem nachhaltig ausgerichteten Fonds interessieren, mit besonderem
Schwerpunkt auf dem Klimathema;

e inder Lage sind, Kapital Uber einen langfristigen Horizont anzulegen;

e erhebliche voribergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitat tolerieren kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken fur Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Wechselkurse Steuervorschriften

e Globale Anlagen e Schwellenméarkte

e GrolRe Unternehmen (Large Caps) e Investition in A-Aktien Uber Stock Connect-
e Kleinere Unternehmen (Small Caps) Programme

e Geografische Konzentration e ESG-orientierte Anlagen

e Portfoliokonzentration

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben konnte.

Der Fonds wird voraussichtlich unterschiedlichen Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein, zu denen
diejenigen gehdren, die sich auf die Speicherung und Verwendung von Daten beziehen, da die Unternehmen
im Anlageuniversum des Fonds stark auf Daten fir die Entwicklung ihrer Produkte und Dienstleistungen
angewiesen sind. Diese Unternehmen bedirfen der Verwendung von Servern und wesentlichen
Datenspeichern, was energieintensive Aktivitdten sind, die bekanntermalen zur Emission von
Treibhausgasen  beitragen. Auch  Wasserversorgungsunternehmen  unterliegen entlang  der
Wasserversorgungskette einem hohen Energieverbrauch, was zu einer Erhéhung der weltweiten
Kohlenstoffemissionen beitragt.
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Der Fonds kann ethischen Risiken im Zusammenhang mit Algorithmen unterliegen, denen es an
Transparenz fir ihre Konzeption und Verwendung mangeln kann.

Es wird auch erwartet, dass auf die Wirkung von Produkten und Dienstleistungen auf Verbraucher und
Gesellschaft sowie auf Datenschutz und Geschéftsethik bezogene Nachhaltigkeitsrisiken fur den Fonds
bestehen. Beispielsweise unterliegen Unternehmen im Bereich der Konsumguter strengen Vorschriften zur
Produktsicherheit, deren Verletzung kritische Auswirkungen auf die Gesundheit und Sicherheit der
Verbraucher sowie auf den Ruf und die Ertrage dieser Unternehmen haben kénnte. Unternehmen in den
Bereichen Medizintechnik und Diagnostik generieren und speichern medizinische Kundendaten, die
missbrauchlich verwendet werden, Cyberangriffen oder anderen Datenschutzverletzungen ausgesetzt sein
koénnen.

Der Fonds kann in Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung investieren, die in der Regel
mit einer Konzentration von Entscheidungsbefugnissen (was sich negativ auf die Rechte von Anteilsinhabern
mit Minderheitsbeteiligung auswirken kann) oder einer weniger ausgereiften und weniger transparenten
Fuhrungsstruktur (was den Ruf und die Ertrdge der Unternehmen beeinflussen kann) als grol3ere
Unternehmen verbunden sind.

Der Fonds kann auch in Unternehmen in Schwellenléandern investieren, flr die in der Regel weniger strenge
Corporate Governance-Standards gelten (was sich auf den Ruf und die Ertrage der Unternehmen auswirken
kann) als fur Unternehmen in Industrielandern.

Da im Anlageprozess des Fonds jedoch systematisch ein verbindlicher ESG-Ansatz verfolgt wird, der
insbesondere auf die Minderung dieser potenziellen Risiken abzielt, werden die erwarteten Auswirkungen
von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen finden Sie in der auf ESG bezogenen Politik des Portfolioverwalters auf seiner
Website: https://www.thematics-am.com/en-FR/being-responsible/reports-and-publications.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der pauschalgebiihr Maximaler Ricknahmegebiihr/
Anteilsklasse?! 9 Ausgabeaufschlag| Ricknahmeabschlag (CDSC)?

S2 0,70 % p. a. Keiner Keine 100.000.000 USD 1 Antell
oder entsprechend

S1 0,90 % p. a. Keiner Keine ©0.000.000 USD 1 Antell
oder entsprechend

15.000.000 USD

0 . . .

S 1,00 % p. a. Keiner Keine oder entsprechend 1 Anteil

I 1,00 % p. a. Keiner Keine 100.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

N1 0,85 % p. a. 4% Keine 500.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

N 1,10 % p. a. 4% Keine Keine Keine

R 1,80 % p. a. 4% Keine 1.000 USD 1 Anteill

oder entsprechend

RE 2,40 % p. a. 3% Keine Keine Keine

El 0,60 % p. a. Keiner Keine 5.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

Q 0,20 % p. a.3 Keiner Keine Keine Keine

XM 0,10% p. a.* Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfugbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,,Contingent Deferred Sales Charge” und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten
Gebuhrenstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.
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Performancegebihren (von der Wertentwicklung abhéangige Gebihren):

Die anwendbare Methode fir die Performancegebihr ist die Performancegebihr auf Basis eines
Referenzsatzes (Methode Nr. 2), wie im Abschnitt Gebuhren und Aufwendungen definiert.

Art der 1 Performancegebihrensatz Referenzsatz Beobachtungszeitraum
Anteilsklasse
S2
S1 = Erster Beobachtungszeitraum: vom
ersten Bewertungstag jeder
S Anteilsklasse bis zum letzten
Bewertungstag im Dezember (bei
' einem Mindestzeitraum von zwolf
20 % MSCI ACWI Monaten)
N1 Climate Paris
Aligned Index
N
= Danach: vom ersten Bewertungstag
R im Januar bis zum letzten
Bewertungstag im Dezember des
RE Folgejahres
El

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Zeichnungs- und Antragstermin und

Bewertungshaufigkeit Rucknahmetage Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschaftstag in
Luxemburg, an dem die
New York Stock
Exchange und die
NASDAQ gedffnet sind

T* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschaftstag. in T um 13:30 Uhr
Luxemburg, an dem die New Luxemburaer Zeit T+2%*
York Stock Exchange und g
die NASDAQ gedtffnet sind)

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an jedem Zeichnungs-
/Ricknahmedatum vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrdge, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am
Ubernéchsten Zeichnungs-/Ricknahmedatum in Luxemburg bearbeitet.

** Fir Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrdge, die von in Singapur anséssigen Anlegern eingehen, kann sich die
Abwicklungsfrist auf drei Geschéftstage erhdhen.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist Thematics Asset Management.
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Thematics Health Fund

Anlageziel

Das nachhaltiges Investitionsziel des Thematics Health Fund besteht darin, zur Verbesserung der Qualitat,
der Bereitstellung und des Zugangs zu Gesundheit und Gesundheitsldsungen beizutragen, um die
Lebensqualitdit und das allgemeine Wohlergehen zu verbessern und gleichzeitig ein langfristiges
Kapitalwachstum durch einen Anlageprozess zu erzielen, der systematisch Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfiihrungsfaktoren (,ESG®) berlicksichtigt.

Anlagegrundséatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vornehmlich in Aktienwerte von Unternehmen weltweit, die nach
Ansicht des Portfolioverwalters an potenziellem Wachstum im Zusammenhang mit dem Anlagethema
,Gesundheit® teilhaben oder ein entsprechendes Engagement aufweisen (nachfolgend das
»LAnlageuniversum®), das nach Ansicht des Portfolioverwalters durch langfristige Wachstumstrends
unterstitzt wird. Weitere Informationen zum nachhaltigen Anlageziel des Fonds finden Sie im SFDR-Anhang.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermégens werden in Aktienwerten aus aller Welt angelegt. Die
Aktienanlagen des Fonds kénnen Stammaktien, Vorzugsaktien und erganzend zulassige geschlossene Real
Estate Investment Trusts (,REITS") sowie Depositary Receipts fir diese Aktienanlagen beinhalten. Anlagen
in REITS durfen 10 % des Nettovermdgens des Fonds nicht Gbersteigen.

Im Rahmen der Anlagen des Fonds in Aktienwerten weltweit kann der Fonds auch bis zu 30 % seines
Gesamtvermogens in Schwellenmarktunternehmen investieren, insbesondere in bestimmte zulassige A-
Aktien Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programm (zusammen die ,Stock Connect-Programme®).

Der Fonds kann bis zu einem Drittel seines Gesamtvermdgens in andere als die oben beschriebenen Arten
von Wertpapieren investieren, z. B. in American Depositary Receipts oder Vorzugsaktien, sowie in
Geldmarktinstrumente und Zahlungsmittelaquivalente fir Treasury-Zwecke und/oder bei unglinstigen
Marktbedingungen.

Erganzend kann der Fonds unter normalen Marktbedingungen Sichteinlagen fur bis zu 10 % seines
Vermdégens halten.

AuBerdem konnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen flr gemeinsame Anlagen
investiert werden, einschlieRlich bérsengehandelter Fonds, die die Kriterien eines OGAW erfiillen.1

Der Fonds unterliegt keinen Einschrankungen in Bezug auf Branchen, Indizes, Wéahrungen, geografische
Gesichtspunkte oder Marktkapitalisierung. Der Portfolioverwalter beabsichtigt, in Unternehmen zu
investieren, deren Aktienkurs unter dem vom Portfolioverwalter geschatzten inneren Wert der Unternehmen
liegt.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf ergdnzend Derivate fir Absicherungszwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind unter
,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten
beschrieben.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auBergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zuriickgestellt.

1 wie im Kapitel ,Anlagebeschrénkungen” definiert
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Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Zu Informationszwecken
kann die Fondsperformance jedoch mit dem Morgan Stanley Capital International All Country World Index
(,MSCI ACWI¥) verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile
des Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich
von diesem abweichen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt reprasentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, dem nachhaltigen Anlageziel des Fonds zu entsprechen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement an den internationalen Aktienmarkten anstreben;

e eine Anlage in einen Fonds wiinschen, der sich dem Thema Nachhaltigkeit widmet und nachhaltige
Anlageziele anstrebt;

e ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

e in der Lage sind, Kapital Uber einen langfristigen Horizont anzulegen;

¢ erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kdénnen und

e Volatilitat tolerieren kdnnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Wechselkurse Steuervorschriften

e Globale Anlagen e Portfoliokonzentration

e GroRRe Unternehmen (Large Caps) e Schwellenmérkte

e Kleinere Unternehmen (Small Caps) e Investition in A-Aktien Gber Stock Connect-
e Geografische Konzentration Programme

e Immobilienaktien und REITs e ESG-orientierte Anlagen

e  Strukturierte Instrumente

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken® weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben konnte.

Es wird erwartet, dass mehrere Nachhaltigkeitsrisiken fir den Fonds bestehen, darunter solche, die sich auf
die Wirkung von Produkten und Dienstleistungen auf Verbraucher und Gesellschaft sowie auf Datenschutz
und Geschéaftsethik beziehen. Beispielsweise unterliegen Unternehmen im Bereich der Konsumgiter
strengen Vorschriften zur Produktsicherheit, deren Verletzung kritische Auswirkungen auf die Gesundheit
und Sicherheit der Verbraucher sowie auf den Ruf und die Ertrdge dieser Unternehmen haben konnte.
Unternehmen in den Bereichen Medizintechnik und Diagnostik generieren und speichern medizinische
Kundendaten, die missbrauchlich verwendet  werden, Cyberangriffen oder anderen
Datenschutzverletzungen ausgesetzt sein konnen. Die Qualitdt und Sicherheit der Losungen einiger
Unternehmen sind ein wesentlicher Risikobereich. Konstruktions- oder Herstellungsfehler kénnten zu
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Haftungsanspriichen und Produktrickrufen fuhren. Weitere Arten von Fehlverhalten sind unsichere
Funktionen, unzureichende Transparenz und irrefihrendes Marketing.

Der Fonds kann in Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung investieren, die in der Regel
mit einer Konzentration von Entscheidungsbefugnissen (was sich negativ auf die Rechte von Anteilsinhabern
mit Minderheitsbeteiligung auswirken kann) oder einer weniger ausgereiften und weniger transparenten
Fuhrungsstruktur (was den Ruf und die Ertrdge der Unternehmen beeinflussen kann) als groRere
Unternehmen verbunden sind.

Der Fonds kann auch in Unternehmen in Schwellenlandern investieren, fur die in der Regel weniger strenge
Corporate Governance-Standards gelten (was sich auf den Ruf und die Ertrage der Unternehmen auswirken
kann) als fir Unternehmen in Industrielandern.

Da im Anlageprozess des Fonds jedoch systematisch ein verbindlicher ESG-Ansatz verfolgt wird, der
insbesondere auf die Minderung dieser potenziellen Risiken abzielt, werden die erwarteten Auswirkungen
von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen finden Sie in der auf ESG bezogenen Politik des Portfolioverwalters auf seiner
Website: https://www.thematics-am.com/en-FR/being-responsible/reports-and-publications.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.

Fondsmerkmale

Referenzwéahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfligbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Maximaler Rucknahmegebuhr/
. , | Pauschalgebuhr Ricknahmeabschlag | Mindesterstanlage Mindestbeteiligung
Anteilsklasse Ausgabeaufschlag (CDSCY
S2 0,70% p. a. Keine Keine USD 100.000.000 1 Anteil
oder entsprechend
S1 0,90 % p. a. Keine Keine 50.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
S 1,00 % p. a. Keine Keine 15.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
. . 100.000 USD :
0,
| 1,20%p. a. Keine Keine oder entsprechend 1 Anteil
. 500.000 USD :
0, 0,
N1 1,05%p. a. 4% Keine oder entsprechend 1 Anteil

N 1,30%p. a. 4% Keine Keine Keine

. 1.000 USD .
0 0,

R 2,00 % p. a. 4% Keine oder entsprechend 1 Anteil
RE 2,60 % p. a. 3% Keine Keine Keine
Ccw 2,60 % p. a. Keine CDSC: Bis zu 3% Keine Keine

Q 0,20% p. a.® Keine Keine Keine Keine
XM 0,10%p.a* Keine Keine Keine Keine

1.

Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden) und
zu Wahrungen ist verflgbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge® und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlédutert.
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3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs- oder
Verwahrstellengebihren, an.

4. [In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten
Gebuhrenstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse finden Sie in diesem Verkaufsprospekt im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen*]

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erflllungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg, an dem die
New York Stock
Exchange und die
NASDAQ gedffnet sind

T* (d. h. jeder ganztégige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg, an dem die New
York Stock Exchange und
die NASDAQ gedtffnet sind)

T um 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit

T+2%

*T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an jedem Zeichnungs-
/Riicknahmedatum vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nachsten
Zeichnungs-/Rucknahmedatum in Luxemburg bearbeitet.

** Fir Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrdge, die von in Singapur anséssigen Anlegern eingehen, kann sich die
Abwicklungsfrist auf drei Geschaftstage erhéhen.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist Thematics Asset Management.
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Thematics Meta Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Thematics Meta Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum durch einen Anlageprozess,
der systematisch Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungsfaktoren (,ESG") einbezieht.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert in alle Unternehmen, die im Rahmen der im Verkaufsprospekt
aufgefiihrten einzelnen Themenfonds des Portfolioverwalters (darunter dem Thematics Al and Robotics
Fund, dem Thematics Safety Fund, dem Thematics Subscription Economy Fund, dem Thematics Water Fund
und dem Thematics Wellness Fund) oder einem oder mehreren anderen Themenfonds gehalten werden, die
im Umbrella-Fonds aufgelegt werden kdnnen (nachfolgend das ,Anlageuniversum®), und von denen der
Anlageverwalter annimmt, dass sie von langfristigen Wachstumstrends getragen werden.

Der Fonds unterstitzt okologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Er
investiert jedoch zum Teil in Anlagen, die ein nachhaltiges Ziel haben. Weitere Informationen zu den vom
Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im Anhang des SFDR.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermbgens werden in Aktienwerten aus aller Welt angelegt. Die
Aktienanlagen des Fonds kdnnen Stammaktien, Vorzugsaktien und erganzend geschlossene Real Estate
Investment Trusts (,REITS") sowie Depositary Receipts fir diese Aktienanlagen beinhalten. Anlagen in
REITS dirfen 10 % des Nettovermdgens des Fonds nicht Ubersteigen.

Im Rahmen der Anlagen des Fonds in Aktienwerten weltweit kann der Fonds auch bis zu 30 % seines
Gesamtvermogens in Schwellenmarktunternehmen investieren, insbesondere in bestimmte zulassige A-
Aktien Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programm (zusammen die ,Stock Connect-Programme®).

Bis zu ein Drittel des Fondsvermogens kann in anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapierarten sowie
in Geldmarktinstrumenten und Bargeld und bargeldahnlichen Instrumenten angelegt werden.

Ergdnzend kann der Fonds unter normalen Marktbedingungen Sichteinlagen fiir bis zu 20 % seines
Vermdgens halten.

AuRBerdem konnen bis zu 10 % des Nettovermégens des Fonds in Organismen fur gemeinsame Anlagen
investiert werden, einschlieBlich bérsengehandelter Fonds, die die Kriterien eines OGAW erfillen.1

Der Fonds unterliegt keinen Einschrankungen in Bezug auf Branchen, Indizes, Wahrungen, geografische
Gesichtspunkte oder Marktkapitalisierung. Der Portfolioverwalter beabsichtigt, in Unternehmen zu
investieren, deren Aktienkurs unter dem vom Portfolioverwalter geschatzten inneren Wert der Unternehmen
liegt. Der Fonds tragt das franzdsische SRI-Label.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf ergdnzend Derivate fur Absicherungszwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind unter
,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten
beschrieben.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)* definiert) abzuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken® weiter unten.

1 wie im Kapitel ,Anlagebeschrénkungen® definiert
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Defensive Strategien

Unter bestimmten, auBergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermégens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurtickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. AusschlieBlich zu
Informationszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Morgan Stanley Capital International All
Country World (,MSCI ACWI*) Index verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds
wahrscheinlich Bestandteile des Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden
und kann deshalb erheblich von diesem abweichen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt reprasentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erfiillen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement an den internationalen Aktienmarkten anstreben;

e sich fUr eine Anlage in einem nachhaltig ausgerichteten Fonds interessieren;
e in der Lage sind, Kapital tber einen langfristigen Horizont anzulegen;

e erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitét tolerieren kdnnen.

Hauptrisiken
Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition® im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,,Commitment
Approach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Wechselkurse Steuervorschriften

e Globale Anlagen e Schwellenmérkte

e GrolRRe Unternehmen (Large Caps) e Investition in A-Aktien Uber Stock Connect-
e Kleinere Unternehmen (Small Caps) Programme

e Geografische Konzentration e ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken® weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben kodnnte.

Der Fonds wird voraussichtlich unterschiedlichen Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein, zu denen
diejenigen gehoren, die sich auf die Speicherung und Verwendung von Daten beziehen, da die Unternehmen
im Anlageuniversum des Fonds stark auf Daten fiir die Entwicklung ihrer Produkte und Dienstleistungen
angewiesen sind. Diese Unternehmen bedurfen der Verwendung von Servern und wesentlichen
Datenspeichern, was energieintensive Aktivitdten sind, die bekanntermaRen zur Emission von
Treibhausgasen beitragen.
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Auch Wasserversorgungsunternehmen unterliegen entlang der Wasserversorgungskette einem hohen
Energieverbrauch, was zu einer Erhdhung der weltweiten Kohlenstoffemissionen beitragt.

Der Fonds kann ethischen Risiken im Zusammenhang mit Algorithmen unterliegen, denen es an
Transparenz fur ihre Konzeption und Verwendung mangeln kann.

Es wird auch erwartet, dass auf die Wirkung von Produkten und Dienstleistungen auf Verbraucher und
Gesellschaft sowie auf Datenschutz und Geschaftsethik bezogene Nachhaltigkeitsrisiken fir den Fonds
bestehen. Beispielsweise unterliegen Unternehmen im Bereich der Konsumguter strengen Vorschriften zur
Produktsicherheit, deren Verletzung kritische Auswirkungen auf die Gesundheit und Sicherheit der
Verbraucher sowie auf den Ruf und die Ertrage dieser Unternehmen haben kénnte. Unternehmen in den
Bereichen Medizintechnik und Diagnostik generieren und speichern medizinische Kundendaten, die
missbrauchlich verwendet werden, Cyberangriffen oder anderen Datenschutzverletzungen ausgesetzt sein
kénnen.

Der Fonds kann in Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung investieren, die in der Regel
mit einer Konzentration von Entscheidungsbefugnissen (was sich negativ auf die Rechte von Anteilsinhabern
mit Minderheitsbeteiligung auswirken kann) oder einer weniger ausgereiften und weniger transparenten
Flhrungsstruktur (was den Ruf und die Ertrdge der Unternehmen beeinflussen kann) als grofRere
Unternehmen verbunden sind.

Der Fonds kann auch in Unternehmen in Schwellenlandern investieren, fur die in der Regel weniger strenge
Corporate Governance-Standards gelten (was sich auf den Ruf und die Ertrage der Unternehmen auswirken
kann) als fur Unternehmen in Industrielandern. Da im Anlageprozess des Fonds jedoch systematisch ein
verbindlicher ESG-Ansatz verfolgt wird, der insbesondere auf die Minderung dieser potenziellen Risiken
abzielt, werden die erwarteten Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Fonds
voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen finden Sie in der auf ESG bezogenen Politik des Portfolioverwalters auf seiner
Website: https://www.thematics-am.com/en-FR/being-responsible/reports-and-publications.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Pauschalgebuhr Maximaler Rucknahmegebahr/ Mindesterstanlage | Mindestbeteiligun
Anteilsklasse?! 9 Ausgabeaufschlag |Riicknahmeabschlag (CDSC)? 9 gung
. . 100.000.000 USD .
S2 0,70 % p. a. Keiner Keine 1 Anteil
oder entsprechend
. . 50.000.000 USD .
S1 0,90 % p. a. Keiner Keine 1 Anteil
oder entsprechend
. . 15.000.000 USD .
S 1,00 % p. a. Keiner Keine 1 Anteil
oder entsprechend
. . 100.000 USD .
I 1,20 % p. a. Keiner Keine 1 Anteil
oder entsprechend
. 500.000 USD .
N1 1,05 % p. a. 4% Keine 1 Anteil
oder entsprechend
N 1,30 % p. a. 4% Keine Keine Keine
. 1.000 USD .
R 2,00 % p. a. 4% Keine 1 Anteil
oder entsprechend
RE 2,60 % p. a. 3% Keine Keine Keine
Cw 2,60 % p. a. Keiner CDSC: Biszu 3% Keine Keine
Q 0,20 % p. a.3 Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10% p. a.* Keiner Keine Keine Keine
1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfugbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.
2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge*” und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.
3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.
4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten

Gebuhrenstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Geblihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.
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Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshéufigkeit

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg, an dem die
New York Stock
Exchange und die
NASDAQ geoffnet sind

T* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschaftstag in
Luxemburg, an dem die New
York Stock Exchange und
die NASDAQ gedtffnet sind)

T um 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit

T+2%

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an jedem Zeichnungs-
/Ricknahmedatum vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrédge, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am
Ubernéchsten Zeichnungs-/Riucknahmedatum in Luxemburg bearbeitet.
** Fir Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrage, die von in Singapur anséassigen Anlegern eingehen, kann sich die
Abwicklungsfrist auf drei Geschéftstage erhdhen.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist Thematics Asset Management.
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Thematics Safety Fund

Anlageziel

Das nachhaltige Anlageziel des Thematics Safety Fund besteht darin, die Sicherheitsstandards zu
verbessern und/oder Risiken in vielen Aspekten des taglichen Lebens zu reduzieren, z.B.
Nahrungsmittelproduktion, Mobilitat, Leben, Arbeit, sowie echte und digitale wirtschaftliche Partizipation bei
gleichzeitiger Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums durch einen Anlageprozess, der systematisch
Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungskriterien (,ESG*) einbezieht.

Anlagegrundséatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vornehmlich in Aktienwerte von Unternehmen weltweit, die nach
Ansicht des Portfolioverwalters an potenziellem Wachstum im Zusammenhang mit dem Anlagethema der
Sicherheit teilhaben oder ein entsprechendes Engagement aufweisen (im Folgenden das
»LAnlageuniversum®), das nach Ansicht des Portfolioverwalters durch langfristige Wachstumstrends
unterstitzt wird. Weitere Informationen zum nachhaltigen Anlageziel des Fonds finden Sie im SFDR-Anhang.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermbgens werden in Aktienwerten aus aller Welt angelegt. Die
Aktienanlagen des Fonds kdnnen Stammaktien, Vorzugsaktien und erganzend geschlossene Real Estate
Investment Trusts (,REITS") sowie Depositary Receipts fiir diese Aktienanlagen beinhalten. Anlagen in
REITS dirfen 10 % des Nettovermégens des Fonds nicht Ubersteigen.

Im Rahmen der Anlagen des Fonds in Aktienwerten weltweit kann der Fonds auch bis zu 30 % seines
Gesamtvermogens in Schwellenmarktunternehmen investieren, insbesondere in bestimmte zulassige A-
Aktien Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programm (zusammen die ,Stock Connect-Programme®).

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapierarten sowie
in Geldmarktinstrumenten und Bargeld und bargelddhnlichen Instrumenten angelegt werden.

Erganzend kann der Fonds unter normalen Marktbedingungen Sichteinlagen fir bis zu 20 % seines
Vermdégens halten.

AuBerdem konnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen flr gemeinsame Anlagen
investiert werden einschlieRlich bérsengehandelter Fonds, die die Kriterien eines OGAW erfiillen.1

Der Fonds unterliegt keinen Einschrankungen in Bezug auf Branchen, Indizes, Wéahrungen, geografische
Gesichtspunkte oder Marktkapitalisierung. Der Portfolioverwalter beabsichtigt, in Unternehmen zu
investieren, deren Aktienkurs unter dem vom Portfolioverwalter geschatzten inneren Wert der Unternehmen
liegt. Der Fonds tragt das franzosische SRI-Label.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf ergdnzend Derivate fur Absicherungszwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind unter
,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten
beschrieben.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)* definiert) abzuschlielRen.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auRergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zuriickgestellt.

1 wie im Kapitel ,Anlagebeschrénkungen® definiert
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Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. AusschlieRlich zu
Informationszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Morgan Stanley Capital International
World (,MSCI World“) Index verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich
Bestandteile des Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann
deshalb erheblich von diesem abweichen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt reprasentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, dem nachhaltigen Anlageziel des Fonds zu entsprechen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement an den internationalen Aktienmérkten anstreben;

e eine Anlage in einen Fonds wiinschen, der sich dem Thema Nachhaltigkeit widmet und nachhaltige
Anlageziele anstrebt;

e ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

e inder Lage sind, Kapital Uber einen langfristigen Horizont anzulegen;

e erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitét tolerieren kdnnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Wechselkurse Steuervorschriften

e Globale Anlagen e Portfoliokonzentration

e GroRRe Unternehmen (Large Caps) e Schwellenmaérkte

e Kleinere Unternehmen (Small Caps) e Investition in A-Aktien Gber Stock Connect-
e Geografische Konzentration Programme

e ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken® weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemafl der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben konnte.

Der Fonds wird voraussichtlich unterschiedlichen Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein, zu denen
diejenigen gehoren, die sich auf die Speicherung und Verwendung von Daten beziehen, da die Unternehmen
im Anlageuniversum des Fonds stark auf Daten flr die Entwicklung ihrer Produkte und Dienstleistungen
angewiesen sind. Diese Unternehmen bedurfen der Verwendung von Servern und wesentlichen
Datenspeichern, was energieintensive Aktivitdten sind, die bekanntermaRen zur Emission von
Treibhausgasen beitragen.

Der Fonds kann in Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung investieren, die in der Regel
mit einer Konzentration von Entscheidungsbefugnissen (was sich negativ auf die Rechte von Anteilsinhabern
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mit Minderheitsbeteiligung auswirken kann) oder einer weniger ausgereiften und weniger transparenten
Fuhrungsstruktur (was den Ruf und die Ertrdge der Unternehmen beeinflussen kann) als groR3ere
Unternehmen verbunden sind.

Der Fonds kann auch in Unternehmen in Schwellenlandern investieren, fur die in der Regel weniger strenge
Corporate Governance-Standards gelten (was sich auf den Ruf und die Ertradge der Unternehmen auswirken
kann) als fur Unternehmen in Industrielandern.

Da im Anlageprozess des Fonds jedoch systematisch ein verbindlicher ESG-Ansatz verfolgt wird, der
insbesondere auf die Minderung dieser potenziellen Risiken abzielt, werden die erwarteten Auswirkungen
von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen finden Sie in der auf ESG bezogenen Politik des Portfolioverwalters auf seiner
Website: https://www.thematics-am.com/en-FR/being-responsible/reports-and-publications.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die

Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.

Fondsmerkmale

Referenzwéahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der

Anteilsklassel

Maximaler Ricknahmegebiihr/

Pauschalgebuhr Ausgabeaufschlag| Riicknahmeabschlag (CDSC)?

100.000.000 USD

0 . . .
S2 0,70 % p. a. Keiner Keine oder entsprechend 1 Anteil
S1 0,90 % p. a. Keiner Keine 50.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

S 1,00 % p. a. Keiner Keine 15.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

| 1,20 % p. a. Keiner Keine 100.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

N1 1,05 % p. a. 4 % Keine 500.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

N 1,30 % p. a. 4 % Keine Keine Keine

R 2,00 % p. a. 4 % Keine 1.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

RE 2,60 % p. a. 3% Keine Keine Keine

CwW 2,60 % p. a. Keiner CDSC: Bis zu 3% Keine Keine

RET 2,60 % p. a. 3% Keine Keine Keine
CT 3,60 % p. a. Keiner CDSC: Bis zu 3% Keine Keine
Q 0,20 % p. a.® Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10 % p. a.* Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge*” und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,

Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen* dieses Verkaufsprospekts genauer erléutert.
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https://www.thematics-am.com/en-FR/being-responsible/reports-and-publications
http://www.ngam.natixis.com/

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebtihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten
Gebuhrenstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erflllungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg, an dem die
New York Stock
Exchange und die
NASDAQ geoffnet sind

T* (d. h. jeder ganztégige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg, an dem die New
York Stock Exchange und
die NASDAQ gedtffnet sind)

T um 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit

T+2%

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an jedem Zeichnungs-
/Ricknahmedatum in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden

am Ubernéchsten Zeichnungs-/Ricknahmedatum in Luxemburg bearbeitet.

** Fir Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrdge, die von in Singapur anséssigen Anlegern eingehen, kann sich die
Abwicklungsfrist auf drei Geschéaftstage erhohen.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist Thematics Asset Management.
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Thematics Subscription Economy Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Thematics Subscription Economy Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum durch einen
Anlageprozess, der systematisch Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungsfaktoren (,ESG") einbezieht.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vornehmlich in Aktienwerte von Unternehmen weltweit, die nach
Ansicht des Portfolioverwalters an potenziellem Wachstum im Zusammenhang mit dem Anlagethema der
Subscription Economy teilhaben oder ein entsprechendes Engagement aufweisen (im Folgenden das
»<Anlageuniversum®), das nach Ansicht des Portfolioverwalters durch langfristige Wachstumstrends
unterstitzt wird.

Der Fonds unterstitzt dkologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Er
investiert jedoch zum Teil in Anlagen, die ein nachhaltiges Ziel haben. Weitere Informationen zu den vom
Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im Anhang des SFDR.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermégens werden in Aktienwerten aus aller Welt angelegt. Die
Aktienanlagen des Fonds kdnnen Stammaktien, Vorzugsaktien und erganzend geschlossene Real Estate
Investment Trusts (,REITS") sowie Depositary Receipts fur diese Aktienanlagen beinhalten. Anlagen in
REITS dirfen 10 % des Nettovermégens des Fonds nicht Ubersteigen.

Im Rahmen der Anlagen des Fonds in Aktienwerten weltweit kann der Fonds auch bis zu 30 % seines
Gesamtvermogens in Schwellenmarktunternehmen investieren, insbesondere in bestimmte zulassige A-
Aktien Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programm (zusammen die ,Stock Connect-Programme®).

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapierarten sowie
in Geldmarktinstrumenten und Bargeld und bargeldahnlichen Instrumenten angelegt werden. Erganzend
kann der Fonds unter normalen Marktbedingungen Sichteinlagen fir bis zu 20 % seines Vermdgens halten.

AuRBerdem konnen bis zu 10 % des Nettovermégens des Fonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen
investiert werden, einschlieRlich bérsengehandelter Fonds, die die Kriterien eines OGAW erfiillen.1

Der Fonds unterliegt keinen Einschrankungen in Bezug auf Branchen, Indizes, Wéahrungen, geografische
Gesichtspunkte oder Marktkapitalisierung. Der Portfolioverwalter beabsichtigt, in Unternehmen zu
investieren, deren Aktienkurs unter dem vom Portfolioverwalter geschéatzten inneren Wert der Unternehmen
liegt. Der Fonds tragt das franzdsische SRI-Label.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf ergdnzend Derivate fir Absicherungszwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind unter
,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten
beschrieben.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschlieRen.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auRergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zuriickgestellt.

1 wie im Kapitel ,Anlagebeschrénkungen* definiert
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Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlie3lich zu
Informationszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Morgan Stanley Capital International All
Country World (,MSCI ACWI®) Index verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds
wahrscheinlich Bestandteile des Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden
und kann deshalb erheblich von diesem abweichen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt reprasentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erfiillen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement an den internationalen Aktienmarkten anstreben;

e sich fir eine Anlage in einem nachhaltig ausgerichteten Fonds interessieren;
e ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

e in der Lage sind, Kapital Uber einen langfristigen Horizont anzulegen;

e erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitat tolerieren kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken fur Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Wechselkurse Steuervorschriften

e Globale Anlagen e Portfoliokonzentration

e GroRRe Unternehmen (Large Caps) e Schwellenmérkte

e Kleinere Unternehmen (Small Caps) e Investition in A-Aktien Gber Stock Connect-
e Geografische Konzentration Programme

e ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsdchlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben konnte.

Der Fonds wird voraussichtlich unterschiedlichen Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein, zu denen diejenigen
gehoren, die sich auf die Speicherung und Verwendung von Daten beziehen, da die Unternehmen im
Anlageuniversum des Fonds stark auf Daten fur die Entwicklung ihrer Produkte und Dienstleistungen
angewiesen sind. Diese Unternehmen bedirfen der Verwendung von Servern und wesentlichen
Datenspeichern, was energieintensive Aktivitdten sind, die bekanntermalen zur Emission von
Treibhausgasen beitragen.

Sie unterliegen potenziell ethischen Risiken im Zusammenhang mit Algorithmen, denen es an Transparenz
fur ihre Konzeption und Verwendung mangeln kann.
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Der Fonds kann in Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung investieren, die in der Regel
mit einer Konzentration von Entscheidungsbefugnissen (was sich negativ auf die Rechte von Anteilsinhabern
mit Minderheitsbeteiligung auswirken kann) oder einer weniger ausgereiften und weniger transparenten
Fuhrungsstruktur (was den Ruf und die Ertrdge der Unternehmen beeinflussen kann) als grtRere
Unternehmen verbunden sind.

Der Fonds kann auch in Unternehmen in Schwellenléndern investieren, fir die in der Regel weniger strenge
Corporate Governance-Standards gelten (was sich auf den Ruf und die Ertradge der Unternehmen auswirken
kann) als fir Unternehmen in Industrielandern.

Da im Anlageprozess des Fonds jedoch systematisch ein verbindlicher ESG-Ansatz verfolgt wird, der
insbesondere auf die Minderung dieser potenziellen Risiken abzielt, werden die erwarteten Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen finden Sie in der auf ESG bezogenen Politik des Portfolioverwalters auf seiner Website:
https://www.thematics-am.com/en-FR/being-responsible/reports-and-publications.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Maximaler Rucknahmegebhr/
. , | Pauschalgebiihr Ricknahmeabschlag |Mindesterstanlage| Mindestbeteiligung
Anteilsklasse Ausgabeaufschlag 5
(CDSC)

S2 0,70 % p. a. Keiner Keine 100.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

S1 0,90 % p. a. Keiner Keine ©0.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

S 1,00 % p. a. Keiner Keine 15.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

I 1,20 % p. a. Keiner Keine 100.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

N1 1,05 % p. a. 4% Keine 500.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

N 1,30 % p. a. 4% Keine Keine Keine

R 2,00 % p. a. 4% Keine 1.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

RE 2,60 % p. a. 3% Keine Keine Keine

Cw 2,60 % p. a. Keiner CDSC: Bis zu 3% Keine Keine

RET 2,60 % p. a. 3% Keine Keine Keine

CT 3,00 % p. a. Keiner CDSC: Bis zu 3% Keine Keine

Q 0,20 % p. a.3 Keiner Keine Keine Keine

XM 0,10 % p. a.* Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstéandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden) und
zu Wahrungen ist verflgbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge® und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs- oder
Verwahrstellengebiihren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten
Gebuhrenstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Gebihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und

Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.

Thematics Subscription Economy Fund

92



http://www.ngam.natixis.com/

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshéufigkeit

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg, an dem die
New York Stock
Exchange und die
NASDAQ geotffnet sind

T* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschaftstag in
Luxemburg, an dem die New
York Stock Exchange und
die NASDAQ gedtffnet sind)

T um 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit

T+2%*

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an jedem Zeichnungs-
/Ricknahmedatum vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am néchsten
Zeichnungs-/Ricknahmedatum in Luxemburg bearbeitet.
** Fir Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrdge, die von in Singapur anséssigen Anlegern eingehen, kann sich die
Abwicklungsfrist auf drei Geschéftstage erhdhen.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist Thematics Asset Management.
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Thematics Water Fund

Anlageziel

Das nachhaltige Anlageziel des Thematics Water Fund besteht darin, weltweit zur Versorgung mit sauberem
und sicherem Trinkwasser, zur Verhinderung und Kontrolle von Wasserverschmutzung sowie im weiteren
Sinne zur weltweiten, nachhaltigen Nutzung und zum Schutz aller Wasserressourcen beizutragen und dabei
gleichzeitig durch einen Anlageprozess, der systematisch Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfihrungskriterien (,ESG*) einbezieht, ein langfristiges Kapitalwachstum zu erwirtschaften.

Anlagegrundséatze

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vornehmlich in Aktienwerte von Unternehmen weltweit, die nach
Ansicht des Portfolioverwalters an potenziellem Wachstum im Zusammenhang mit dem Anlagethema des
Wassers teilhaben oder ein entsprechendes Engagement aufweisen (nachfolgend das ,Anlageuniversum®),
das nach Ansicht des Portfolioverwalters durch langfristige Wachstumstrends unterstutzt wird. Weitere
Informationen zum nachhaltigen Anlageziel des Fonds finden Sie im SFDR-Anhang.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens werden in Aktienwerten aus aller Welt angelegt. Die
Aktienanlagen des Fonds kénnen Stammaktien, Vorzugsaktien und ergdnzend geschlossene Real Estate
Investment Trusts (,REITS") sowie Depositary Receipts fiir diese Aktienanlagen beinhalten. Anlagen in
REITS dirfen 10 % des Nettovermdgens des Fonds nicht Ubersteigen.

Im Rahmen der Anlagen des Fonds in Aktienwerten weltweit kann der Fonds auch bis zu 30 % seines
Gesamtvermogens in Schwellenmarktunternehmen investieren, insbesondere in bestimmte zulassige A-
Aktien Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programm (zusammen die ,Stock Connect-Programme®).

Bis zu ein Drittel des Fondsvermogens kann in anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapierarten sowie
in Geldmarktinstrumenten und Bargeld und bargeldahnlichen Instrumenten angelegt werden.

Ergénzend kann der Fonds unter normalen Marktbedingungen Sichteinlagen fur bis zu 20 % seines
Vermdgens halten.

AuRBerdem konnen bis zu 10 % des Nettovermégens des Fonds in Organismen flr gemeinsame Anlagen
investiert werden, einschlieRlich bérsengehandelter Fonds die die Kriterien eines OGAW erfiillen.1

Der Fonds unterliegt keinen Einschrankungen in Bezug auf Branchen, Indizes, Wahrungen, geografische
Gesichtspunkte oder Marktkapitalisierung. Der Portfolioverwalter beabsichtigt, in Unternehmen zu
investieren, deren Aktienkurs unter dem vom Portfolioverwalter geschéatzten inneren Wert der Unternehmen
liegt. Der Fonds tragt das franzosische SRI-Label.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf ergdnzend Derivate fir Absicherungszwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind unter
,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)® weiter unten
beschrieben.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)* definiert) abzuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken® weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auBergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zuriickgestellt.

1 wie im Kapitel ,Anlagebeschrénkungen® definiert
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Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. AusschlieRlich zu
Informationszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Morgan Stanley Capital International All
Country World (,MSCI ACWI®) Index verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds
wahrscheinlich Bestandteile des Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden
und kann deshalb erheblich von diesem abweichen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt reprasentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, dem nachhaltigen Anlageziel des Fonds zu entsprechen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fiir institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement an den internationalen Aktienmarkten anstreben;

e eine Anlage in einen Fonds winschen, der sich dem Thema Nachhaltigkeit widmet und nachhaltige
Anlageziele anstrebt;

e ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

e in der Lage sind, Kapital Uber einen langfristigen Horizont anzulegen,;

e erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitét tolerieren kdnnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Wechselkurse Steuervorschriften

e Globale Anlagen e Portfoliokonzentration

e GroRe Unternehmen (Large Caps) e Schwellenmarkte

e Kleinere Unternehmen (Small Caps) e Investition in A-Aktien (Uber Stock
e Geografische Konzentration Connect-Programme

e ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken® weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben koénnte.

Der Fonds wird voraussichtlich unterschiedlichen Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt sein, zum Beispiel denen
im Zusammenhang mit Umweltauswirkungen. Wasserversorgungsunternehmen beispielsweise unterliegen
entlang der Wasserversorgungskette einem hohen Energieverbrauch, was zu einer Erhéhung der weltweiten
Kohlendioxid-Emissionen beitrdgt. Der Fonds kann in Unternehmen mit kleiner und mittlerer
Marktkapitalisierung investieren, die in der Regel mit einer Konzentration von Entscheidungsbefugnissen
(was sich negativ auf die Rechte von Anteilsinhabern mit Minderheitsbeteiligung auswirken kann) oder einer
weniger ausgereiften und weniger transparenten Fuhrungsstruktur (was den Ruf und die Ertrage der
Unternehmen beeinflussen kann) als gréRere Unternehmen verbunden sind.
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Der Fonds kann auch in Unternehmen in Schwellenlandern investieren, fir die in der Regel weniger strenge
Corporate Governance-Standards gelten (was sich auf den Ruf und die Ertrage der Unternehmen auswirken
kann) als fur Unternehmen in Industrielandern.

Da im Anlageprozess des Fonds jedoch systematisch ein verbindlicher ESG-Ansatz verfolgt wird, der
insbesondere auf die Minderung dieser potenziellen Risiken abzielt, werden die erwarteten Auswirkungen
von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen finden Sie in der auf ESG bezogenen Politik des Portfolioverwalters auf seiner
Website: https://www.thematics-am.com/en-FR/being-responsible/reports-and-publications.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.

Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Maximaler Rucknahmegebunr/
. , |Pauschalgebuhr Rucknahmeabschlag|Mindesterstanlage Mindestbeteiligung
Anteilsklasse IAusgabeaufschlag (CDSC)?

S2 0,70 % p. a. Keiner Keine 100.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

S1 0,90 % p. a. Keiner Keine 50.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

15.000.000 USD

0 . . .

S 1,00 % p. a. Keiner Keine oder entsprechend 1 Anteil

I 1,20 % p. a. Keiner Keine 100.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

N1 1,05 % p. a. 4% Keine 500.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

N 1,30 % p. a. 4% Keine Keine Keine

R 2,00 % p. a. 4% Keine 1.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

RE 2,60 % p. a. 3% Keine Keine Keine

Cw 2,60 % p. a. Keiner CDSC: Biszu 3% Keine Keine

CT 3,00 % p. a. Keiner CDSC: Biszu 3% Keine Keine

Q 0,20 % p. a.3 Keiner Keine Keine Keine

XM 0,10 % p. a.* Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfiigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. QDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge” und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erléutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebtihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten
Gebihrenstruktur und fiir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Geblihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.
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Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erflllungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg, an dem die
New York Stock
Exchange und die
NASDAQ gedffnet sind

T* (d. h. jeder ganztégige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg, an dem die New
York Stock Exchange und
die NASDAQ geoffnet sind)

T um 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit

T+2%

*T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an jedem Zeichnungs-
/Ricknahmedatum vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am
Ubernéchsten Zeichnungs-/Ricknahmedatum in Luxemburg bearbeitet.
** Fir Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrage, die von in Singapur anséassigen Anlegern eingehen, kann sich die
Abwicklungsfrist auf drei Geschaftstage erhohen.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist Thematics Asset Management.
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Thematics Wellness Fund

Anlageziel

Das nachhaltige Anlageziel des Thematics Wellness Fund ist die Férderung einer gesunden Lebensweise
und des Wohlbefindens fir alle Menschen in allen Altersgruppen und dabei die Erzielung eines langfristigen
Kapitalwachstums durch einen  Anlageprozess, der systematisch Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfiihrungsfaktoren (,ESG®) einbezieht.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds wird aktiv verwaltet und investiert vornehmlich in Aktienwerte von Unternehmen weltweit, die nach
Ansicht des Portfolioverwalters an potenziellem Wachstum im Zusammenhang mit dem Anlagethema der
Wellness teilhaben oder ein entsprechendes Engagement aufweisen (nachfolgend das ,,Anlageuniversum®),
das nach Ansicht des Portfolioverwalters durch langfristige Wachstumstrends unterstiitzt wird. Weitere
Informationen zum nachhaltigen Anlageziel des Fonds finden Sie im SFDR-Anhang.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens werden in Aktienwerten aus aller Welt angelegt. Die
Aktienanlagen des Fonds kdnnen Stammaktien, Vorzugsaktien und erganzend geschlossene Real Estate
Investment Trusts (,REITS") sowie Depositary Receipts fiir diese Aktienanlagen beinhalten. Anlagen in
REITS dirfen 10 % des Nettovermdgens des Fonds nicht Ubersteigen.

Im Rahmen der Anlagen des Fonds in Aktienwerten weltweit kann der Fonds auch bis zu 30 % seines
Gesamtvermogens in Schwellenmarktunternehmen investieren, insbesondere in bestimmte zulassige A-
Aktien Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programm (zusammen die ,Stock Connect-Programme®).

Bis zu ein Drittel des Fondsvermogens kann in anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapierarten sowie
in Geldmarktinstrumenten und Bargeld und bargeldahnlichen Instrumenten angelegt werden.

Ergénzend kann der Fonds unter normalen Marktbedingungen Sichteinlagen fur bis zu 20 % seines
Vermdgens halten.

AuRBerdem konnen bis zu 10 % des Nettovermégens des Fonds in Organismen fiir gemeinsame Anlagen
investiert werden, einschlieRlich bérsengehandelter Fonds, die die Kriterien eines OGAW erfiillen.1

Der Fonds unterliegt keinen Einschrankungen in Bezug auf Branchen, Indizes, Wahrungen, geografische
Gesichtspunkte oder Marktkapitalisierung. Der Portfolioverwalter beabsichtigt, in Unternehmen zu
investieren, deren Aktienkurs unter dem vom Portfolioverwalter geschéatzten inneren Wert der Unternehmen
liegt.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf ergdnzend Derivate fir Absicherungszwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind unter
,=Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten
beschrieben.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)* definiert) abzuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken® weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auBergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zuriickgestellt.

1 wie im Kapitel ,Anlagebeschrédnkungen” definiert
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Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Zu Informationszwecken
kann die Fondsperformance jedoch mit dem Morgan Stanley Capital International All Country World Index
(,MSCI ACWI) verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile
des Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich
von diesem abweichen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt reprasentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, dem nachhaltigen Anlageziel des Fonds zu entsprechen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement an den internationalen Aktienmarkten anstreben;

e eine Anlage in einen Fonds winschen, der sich dem Thema Nachhaltigkeit widmet und nachhaltige
Anlageziele anstrebt;

e ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

e in der Lage sind, Kapital Uber einen langfristigen Horizont anzulegen;

e erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kdnnen und

e Volatilitat tolerieren kdnnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Wechselkurse Steuervorschriften

e Globale Anlagen e Portfoliokonzentration

e GroRRe Unternehmen (Large Caps) e Schwellenmérkte

e Kleinere Unternehmen (Small Caps) e Investition in A-Aktien Gber Stock Connect-
e Geografische Konzentration Programme

e ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken® weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben konnte.

Es wird erwartet, dass mehrere Nachhaltigkeitsrisiken fur den Fonds bestehen, darunter solche, die sich auf
die Wirkung von Produkten und Dienstleistungen auf Verbraucher und Gesellschaft sowie auf Datenschutz
und Geschéaftsethik beziehen. Beispielsweise unterliegen Unternehmen im Bereich der Konsumguter
strengen Vorschriften zur Produktsicherheit, deren Verletzung kritische Auswirkungen auf die Gesundheit
und Sicherheit der Verbraucher sowie auf den Ruf und die Ertrdge dieser Unternehmen haben konnte.
Unternehmen in den Bereichen Medizintechnik und Diagnostik generieren und speichern medizinische
Kundendaten, die missbrauchlich verwendet  werden, Cyberangriffen oder anderen
Datenschutzverletzungen ausgesetzt sein kdnnen.
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Der Fonds kann in Unternehmen mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung investieren, die in der Regel
mit einer Konzentration von Entscheidungsbefugnissen (was sich negativ auf die Rechte von Anteilsinhabern
mit Minderheitsbeteiligung auswirken kann) oder einer weniger ausgereiften und weniger transparenten
Fuhrungsstruktur (was den Ruf und die Ertrdge der Unternehmen beeinflussen kann) als groRere
Unternehmen verbunden sind.

Der Fonds kann auch in Unternehmen in Schwellenlandern investieren, fir die in der Regel weniger strenge
Corporate Governance-Standards gelten (was sich auf den Ruf und die Ertrage der Unternehmen auswirken
kann) als fir Unternehmen in Industrielandern.

Da im Anlageprozess des Fonds jedoch systematisch ein verbindlicher ESG-Ansatz verfolgt wird, der
insbesondere auf die Minderung dieser potenziellen Risiken abzielt, werden die erwarteten Auswirkungen
von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen finden Sie in der auf ESG bezogenen Politik des Portfolioverwalters auf seiner
Website: https://www.thematics-am.com/en-FR/being-responsible/reports-and-publications.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.

Fondsmerkmale

Referenzwéahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Maximaler Ricknahmegebhr/
. , | Pauschalgebuhr Rucknahmeabschlag | Mindesterstanlage | Mindestbeteiligung
Anteilsklasse Ausgabeaufschlag 2
(CDSC)

S2 0,70 % p. a. Keiner Keine 100.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

s1 0,90 % p. a. Keiner Keine 50.000.000 USD 1 Antei
oder entsprechend

S 1,00 % p. a. Keiner Keine 15.000.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

| 1,20 % p. a. Keiner Keine 100.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

N1 1,05 % p. a. 4% Keine 500.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

N 1,30 % p. a. 4% Keine Keine Keine

R 2,00 % p. a. 4% Keine 1.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend

RE 2,60 % p. a. 3% Keine Keine Keine

CwW 2,60 % p. a. Keiner CDSC: Biszu 3% Keine Keine

Q 0,20 % p. a.3 Keiner Keine Keine Keine

XM 0,10 % p. a. Keiner Keine Keine Keine

1.

Thematics Wellness Fund

Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden) und
zu Wahrungen ist verflgbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wéhrungssicherungsmethode sind im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge® und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlédutert.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs- oder
Verwahrstellengebuhren, an.
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4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten
Gebuhrenstruktur und fiir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshéufigkeit

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg, an dem die
New York Stock
Exchange und die
NASDAQ geotffnet sind

T* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg, an dem die New
York Stock Exchange und
die NASDAQ gedtffnet sind)

T um 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit

T+2%

*T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an jedem Zeichnungs-
/Riicknahmedatum vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrédge, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nachsten
Zeichnungs-/Rucknahmedatum in Luxemburg bearbeitet.
** Fir Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrdge, die von in Singapur anséssigen Anlegern eingehen, kann sich die
Abwicklungsfrist auf drei Geschaftstage erhohen.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist Thematics Asset Management.
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Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Vaughan Nelson Global Smid Cap Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum
durch einen Anlageprozess, der systematisch Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungskriterien (ESG)
einbezieht.

Anlagegrundséatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Er kann zum
Teil in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben. Weitere Informationen zu den vom Fonds
beworbenen tkologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im Anhang des SFDR.

Der Fonds investiert vornehmlich in Aktien mit kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung aus allen globalen
Méarkten. Fir ihn als globale Strategie werden alle Lander als potenzielle Anlagegelegenheiten betrachtet.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte weltweit,
einschlie3lich in bestimmte zulassige A-Aktien Gber das Shanghai-Hong Kong Stock-Connect-Programm
und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock-Connect-Programm (zusammen die ,Stock-Connect-
Programme®). Der Schwerpunkt des Fonds liegt auf Aktien von Unternehmen mit kleiner bis mittlerer
Marktkapitalisierung, der Fonds kann jedoch in Gesellschaften aller Gro3en investieren.

Der Fonds kann unter anderem bis zu 20 % seines Gesamtvermégens in geschlossene REITs (Real Estate
Investment Trusts), Stammaktien, wandelbare Vorzugsaktien, IPOs und When-Issued-Wertpapiere
investieren, erganzend aber auch in aktienbezogene Anlageinstrumente wie Warrants, aktiengebundene
Schuldverschreibungen und Wandelanleihen (deren Wert sich aus dem Wert jener Aktien ableitet, an die sie
gebunden sind) sowie in Depositary Receipts sdmtlicher genannten Aktienanlagen.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermoégens kann in Bargeld, bargeldéhnlichen Instrumenten oder anderen als
den zuvor beschriebenen Wertpapieren angelegt werden.

Bis zu 10 % des Fondsvermogens kénnen in Organismen flir gemeinsame Anlagen (unter anderem auch
bdrsengehandelte Fonds (ETFs), die als OGAW zugelassen sind) investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Die Auswahl der Aktien erfolgt mithilfe der Fundamentalanalyse, die einen
Bottom-Up-Ansatz betont. Dabei wird vor allem nach Unternehmen Ausschau gehalten, deren Bewertung
unter ihrem langfristigen inneren Wert liegt.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf erganzend Derivate fur Hedging- und Anlagezwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind
unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten
beschrieben. Bestimmte dieser Techniken kdnnen sich als Total Return Swaps (,TRS*) qualifizieren. Im
Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie
weitere Informationen zu Total Return Swaps.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschlieRRen.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten auRergewothnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermogens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurtickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. AusschlieBlich zu
Informationszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem MSCI ACWI Smid Cap Index verglichen
werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile des Index enthalten, der
Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich von diesem abweichen.
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Der Referenzindex wird als den breiteren Markt reprasentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erfillen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e eine Anlage an globalen Aktienmarkten anstreben;

ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

in der Lage sind, Kapital Uber einen langfristigen Horizont anzulegen;
erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kénnen und
Volatilitét tolerieren kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition® im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken fiir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte o Wechselkurse (bei Anlagen, die nicht auf
e Immobilienaktien und REITs USD lauten)
e Kleinere Unternehmen (Small Caps) e Geografische Konzentration
e Growth/Value-Risiko: Substanzorientierte e Portfoliokonzentration

Anlagen (Value Investing) e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Investition in A-Aktien Uber Stock Connect- Steuervorschriften

Programme e Globale Anlagen

e Anlagen an der Moscow Stock Exchange

o ESG-orientierte Anlagen
Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken” weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf: der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben konnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fiihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital,
Unfallverhutung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfiihrung
(z. B. wiederholte erhebliche Verstd3e gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung,
Produktqualitdt und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken
niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte
sowie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Der Anlageprozess des Portfolios umfasst den vorstehend genannten ESG-Ansatz, um
Nachhaltigkeitsrisiken bei der Anlageentscheidung oder dem Anlageprozess zu berlcksichtigen. Angesichts
der Anlagegrundséatze und des Risikoprofils des Fonds werden die erwarteten Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Maximaler Ricknahmegebiihr/
. .| Pauschalgebuhr Rucknahmeabschlag | Mindesterstanlage | Mindestbeteiligung
Anteilsklasse Ausgabeaufschlag (CDSC)?
El 0,50 % p. a. 4% Keine 5.000.000 USD oder| 5.000.000 USD
entsprechend oder entsprechend
s1 0,60 % p. a. 4% Keine 100.000.000 USD | 100.000.000 USD
oder entsprechend | oder entsprechend
S 0,75 % p. a. 4% Keine 50.000.000 USD oder| 50.000.000 USD
entsprechend oder entsprechend
N 1,10 % p. a. 4% Keine Keine Keine
N1 0,85 % p. a. 4 % Keine 500.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
I 1,00 % p. a. 4% Keine 100.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
R 1,80 % p. a. 4 % Keine 1.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
RE 2,30 % p. a. 2% Keine Keine Keine
Q 0,25 % p. a.3 Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10% p. a.* Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschuttungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfugbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. QDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge” und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlédutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten
Gebuhrenstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

T . Zeichnungs- und Antragstermin und . .
Bewertungshaufigkeit Ricknahmetage Ausschlussfrist Erfallungstermin
Jeder ganztagige T (d. h. jeder
Bankgeschéftstag in ganztaglge . Tum 13:30 Uhr_ D+3
Bankgeschéftstag in Luxemburger Zeit
Luxemburg
Luxemburg)

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschéftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrdge, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am nachfolgenden ganztatigen Bankgeschéftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist Vaughan Nelson Investment Management, L.P.
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Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Vaughan Nelson U.S. Select Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum durch
einen Anlageprozess, der systematisch Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfihrungskriterien (ESG)
einbezieht.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Er kann zum
Teil in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben. Weitere Informationen zu den vom Fonds
beworbenen tkologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im Anhang des SFDR.

Der Fonds investiert vor allem in US-Unternehmen und konzentriert sich dabei auf mittlere bis groRere
Emittenten.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte von US-Unternehmen,
die als Unternehmen mit Unternehmenssitz bzw. Unternehmensschwerpunkt in den USA definiert sind. Der
Fonds konzentriert sich auf Aktien von Unternehmen mit mittlerer bis hoher Marktkapitalisierung, er kann
jedoch in Unternehmen beliebiger Grof3e investieren.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapieren angelegt
werden. Dazu zé&hlen Aktien von Nicht-US-Unternehmen. Auferdem konnen bis zu 10 % des
Nettovermdgens des Fonds in Organismen fiir gemeinsame Anlagen investiert werden.

Der Fonds kann unter anderem in Stammaktien, geschlossene REITs (Real Estate Investment Trusts),
wandelbare Vorzugsaktien, IPOs und When-Issued-Wertpapiere investieren, erganzend aber auch in
aktienbezogene Anlageinstrumente wie Warrants, aktiengebundene Schuldverschreibungen und
Wandelanleihen (deren Wert sich aus dem Wert jener Aktien ableitet, an die sie gebunden sind) sowie in
Depositary Receipts sdmtlicher genannten Aktienanlagen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Die Auswahl der Aktien erfolgt mithilfe der Fundamentalanalyse, die einen
Bottom-Up-Ansatz betont. Dabei wird vor allem nach Unternehmen Ausschau gehalten, deren Bewertung
unter ihrem langfristigen inneren Wert liegt.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf erganzend Derivate fur Absicherungszwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind unter
,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten
beschrieben. Bestimmte dieser Techniken kdnnen sich als Total Return Swaps (,TRS*) qualifizieren. Im
Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie
weitere Informationen zu Total Return Swaps.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschlielen.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken® weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auRergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermégens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, sowie in von der
US-Regierung oder einer Agentur der US-Regierung herausgegebene Schuldverschreibungen,
Unternehmensanleihen mit Investment Grade, Commercial Paper oder Einlagenzertifikate investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zuriickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschliel3lich zu
Informationszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Standard & Poor’s 500 (,S&P 500“) Index
verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile des Index
enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich von
diesem abweichen.
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Der Referenzindex wird als den breiteren Markt reprasentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erfillen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement an den US-amerikanischen Aktienmarkten anstreben;
ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

in der Lage sind, Kapital Uber einen langfristigen Horizont anzulegen;
erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kénnen und
Volatilitét tolerieren kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition® im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken fiir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte e Wechselkurse (bei Anlagen, die nicht auf
¢ Immobilienaktien und REITs USD lauten)
e Kleinere Unternehmen (Small Caps) e GroRRe Unternehmen (Large Caps)
e Growth/Value-Risiko: Substanzorientierte e Geografische Konzentration
Anlagen (Value Investing) e Portfoliokonzentration
e ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken® weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemalf3 der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptséchlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten flhren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital,
Unfallverhitung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfihrung
(z. B. wiederholte erhebliche VersttRe gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung,
Produktqualitat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken
niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte
sowie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Der Anlageprozess des Portfolios umfasst den vorstehend genannten ESG-Ansatz, um
Nachhaltigkeitsrisiken bei der Anlageentscheidung oder dem Anlageprozess zu berticksichtigen. Angesichts
der Anlagegrundséatze und des Risikoprofils des Fonds werden die erwarteten Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Maximaler Rucknahmegebuhr/
. , |Pauschalgebihr Rucknahmeabschlag|Mindesterstanlage Mindestbeteiligung
Anteilsklasse IAusgabeaufschlag 2
(CDSC)
50.000.000 USD
. . . D
S1 0,50 % p. a. 4% Keine 50.000.000 US oder
oder entsprechend
entsprechend
15.000.000 USD
. 15.000.000 USD
S 0,70 % p. a. 4% Keine oder
oder entsprechend
entsprechend
. 100. D .
| 1,20 % p. a. 4% Keine 00.000 US 1 Anteil
oder entsprechend
. 500.000 USD oder .
N1 0,90 % p. a. 4% Keine 1 Anteil
entsprechend
N 1,30 % p. a. 4% Keine Keine Keine
F 1,40 % p. a. Keine Keine Keine Keine
. 1. D .
R 1,80 % p. a. 4% Keine 000 US 1 Anteil
oder entsprechend
RE 2,70 % p. a. 2% Keine Keine Keine
C 2,95 % p. a. Keiner CDSC: 1% Keine Keine
Q 0,35 % p. a.3 Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10 % p. a.* Keiner Keine Keine Keine
1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfugbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.
2. QDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge” und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlédutert.
3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.
4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten

Gebuhrenstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Geblihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshéaufigkeit

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfullungstermin

Jeder ganztéagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg

T* (d. h. jeder
ganztagige

Bankgeschéftstag in

Luxemburg)

T um 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit

D+3

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztégigen
Bankgeschéftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am nachfolgenden ganztéatigen Bankgeschéftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist Vaughan Nelson Investment Management, L.P.
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WCM China Growth Equity Fund

Anlageziel
Anlageziel des WCM China Growth Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in Aktien chinesischer Unternehmen.
Der Portfolioverwalter betrachtet ein Unternehmen als chinesisches Unternehmen, wenn es nach
chinesischem Recht gegriindet wurde, seinen Hauptsitz in China hat oder seine Wertpapiere hauptsachlich
dort gehandelt werden oder wenn das Unternehmen mindestens 50 % seiner Umsatze oder Nettogewinne
in China erzielt oder mindestens 50 % seines Vermdégens oder seiner Produktionskapazitaten in China hat.
Fur die Zwecke der Investitionen des Fonds umfasst China auch seine Sonderverwaltungszonen und
anderen Bezirke wie Hongkong und Taiwan.

Der Fonds kann entweder Uber eine Lizenz als qualifizierter auslandischer institutioneller Investor (,QFI1%)
oder Uber das Shanghai-Hong Kong Stock Connect- und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-
Programm (zusammen die ,Stock Connect-Programme®) in A-Aktien investieren.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermoégens kann in Bargeld oder bargeldédhnlichen Instrumenten oder anderen
als den zuvor beschriebenen Wertpapieren angelegt werden, insbesondere Aktienwerte von Unternehmen
mit Sitz in anderen Landern.

Erganzend kann der Fonds unter normalen Marktbedingungen Sichteinlagen fur bis zu 20 % seines
Vermdégens halten.

AuBerdem konnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen
investiert werden, einschlie3lich bérsengehandelter Fonds, die die Kriterien eines OGAW erfullen.1

Die Aktienanlagen des Fonds kénnen A-Aktien, H-Aktien, Stammaktien oder Vorzugsaktien, Depositary
Receipts dieser genannten Aktienanlagen sowie Genussscheine umfassen. Genussscheine (auch bekannt
als Participatory Notes) sind aktiengebundene Zertifikate, die es auslandischen Unternehmen ermdéglichen,
indirekt in Aktien zu investieren: Sie erhalten ein Engagement in einer Aktienanlage (Stammaktien,
Optionsscheine) auf einem lokalen Markt, auf dem auslandische Direktinvestitionen nicht erlaubt oder
eingeschrankt sind.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und beabsichtigt, nur eine begrenzte Anzahl von Wertpapieren zu halten.

Der Portfolioverwalter verfolgt einen Bottom-up-Ansatz, der darauf abzielt, Unternehmen zu identifizieren,
die seiner Ansicht nach qualitativ hochwertige Unternehmen mit Uberdurchschnittlichem
Wachstumspotenzial der Vermégenswerte und einer Uberdurchschnittlichen Rendite auf das investierte
Kapital sind. Als qualitativ hochwertige Wachstumsunternehmen betrachtet der Anlageverwalter
Unternehmen, die: in der Vergangenheit vorhersehbares und bestandiges Gewinnwachstum gezeigt haben;
regelmaRig steigende Dividenden ausschuitten; Branchenflhrer mit nachhaltigen Wettbewerbsvorteilen sind;
eine Unternehmenskultur mit starkem, hochwertigem und erfahrenem Management haben; wenig oder keine
Schulden haben; relativ attraktiv bewertet sind; und Potenzial flir ein Wachstum ihrer Vermdgensbasis
besitzen. Der Portfolioverwalter berlcksichtigt bei der Auswahl von Wertpapieren auch andere Faktoren wie
politische, geldpolitische und aufsichtsrechtliche Risiken.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf ergdnzend Derivate fir Absicherungszwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind unter
,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten
beschrieben.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschlieen.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken® weiter unten.

' Wie im Kapitel ,Anlagebeschrankungen® definiert
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Defensive Strategien

Unter bestimmten, auBergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermogens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurtickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlief3lich zu
Informationszwecken kann die Performance des Fonds jedoch mit dem MSCI China All Shares Index Net
Total Return verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile des
Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich von
diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement an chinesischen Unternehmen und Aktienmarkten anstreben;
ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

in der Lage sind, Kapital Uber einen langfristigen Horizont anzulegen;
erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kénnen und

Volatilitét tolerieren kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,,Commitment
Approach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte e Portfoliokonzentration

e Wechselkurse e Schwellenméarkte

e Geografische Konzentration e GroRRe Unternehmen (Large Caps)

e Growth/Value-Risiko: Wachstumsanlagen e Kleinere Unternehmen (Small Caps)

(Gr?wth Investing) e Investition in A-Aktien (ber Stock Connect-
e Anderungen von Gesetzen und/oder Programme

Steuervorschriften

e Anlagen in China Uber QFII

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken® weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben koénnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptséchlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital,
Unfallverhiitung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfiihrung
(z. B. wiederholte erhebliche Verst6Re gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung,
Produktqualitéat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken
niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte
sowie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Auch wenn ESG-Erwéagungen in den Anlageprozess des Portfolios integriert werden kénnen, besteht das
vorlaufige Anlageziel darin, das Nachhaltigkeitsrisiko nicht abzumildern. Weitere Informationen zu dem von
der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die Berlcksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Maximaler Rucknahmegebuhr/
. , |Pauschalgebihr Rucknahmeabschlag|Mindesterstanlage Mindestbeteiligung
Anteilsklasse IAusgabeaufschlag (CDSC)?
100.000.000 USD
S1 0,80 % p. a. Keiner Keine 100.000.000 USD oder
oder entsprechend
entsprechend
50.000.000 USD
S 0,95 % p. a. Keiner Keine 50.000.000 USD oder
oder entsprechend
entsprechend
N1 1,00 % p. a. 4% Keine 500.000 USD oder| 4 » i
entsprechend
I 1,15 % p. a. Keiner Keine 100.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N 1,25 % p. a. 4% Keine Keine Keine
R 1,90 % p. a. 4% Keine 1.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
RE 2,25 % p. a. 2% Keine Keine Keine
Q 0,25 % p. a.3 Keiner Keine Keine Keine
5.000.000 USD
ElI* 0,50 % p. a. Keiner Keine 5.000.000 USD oder
oder entsprechend
entsprechend
XM 0,10 % p. a.b Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstéandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschuttungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)

WCM China Growth Equity Fund

und zu Wahrungen ist verfugbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

CDSC bedeutet ,,Contingent Deferred Sales Charge® und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

Diese Anteilsklasse ist den friihzeitigen Anlegern des Fonds vorbehalten und wird dauerhaft fur neue Zeichnungen und Umtausche
geschlossen, wenn bestimmte Ereignisse eintreten, die im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft festgelegt werden und im Abschnitt
»Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer aufgefiihrt sind.

. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten
Gebluhrenstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Geblhrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.
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Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und

Antragstermin und

Erfullungstermin

Ricknahmetage Ausschlussfrist
Jeder ganztagige T (d.h. j(_ader
- i ganztagige T um 13:30 Uhr
Bankgeschéftstag in > . . D+3
Bankgeschaftstag in Luxemburger Zeit
Luxemburg
Luxemburg)

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem vollen Geschéftstag

in Luxemburg vorliegen, werden am néchsten vollen Geschaftstag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am folgenden ganztégigen Bankgeschaftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist WCM Investment Management, LLC.
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WCM Global Emerging Markets Equity Fund

Anlageziel
Das Anlageziel des WCM Global Emerging Markets Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie
Der Fonds investiert vornehmlich in Aktien von Schwellenmarktunternehmen.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in Aktien von Unternehmen in
Schwellen- oder Grenzlandern oder -markten, einschlieBlich, aber nicht beschréankt auf bestimmte zulassige
A-Aktien Uiber das Shanghai- und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock-Connect-Programm (zusammen die
~Stock-Connect-Programme®). Dies sind Unternehmen, die ihren Sitz in Schwellen- oder Frontierlandern
oder -markten gemaf Klassifikation durch die Weltbank haben, oder die dort den Uberwiegenden Teil ihrer
Geschéfte tatigen. Bei Schwellen- oder Frontierlandern handelt es sich um Lander oder Markte, deren
Wirtschaft ein niedriges bis mittleres Einkommensniveau aufweist.

Der Fonds kann bis zu ein Drittel des Vermdgens in Barmittel oder Barmittelaquivalente oder andere als den
zuvor beschriebenen Wertpapieren investieren, darunter Aktien von Unternehmen mit Sitz in Landern, die
nicht vorstehend spezifiziert wurden. Hierzu zahlen auch festverzinsliche Wertpapiere, wandelbare
Wertpapiere, Wertpapiere gemdall Regulation S und Rule 144A, alle mit Investment-Grade-Rating.
Investment-Grade-Anleihen sind Wertpapiere, die mindestens mit einem Rating von BBB- (Standard &
Poor’s Ratings Services), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.) oder einem entsprechenden Rating von
Fitch Ratings ausgestattet sind, oder die — sofern sie Uber kein Rating verfligen — vom Portfolioverwalter als
gleichwertig eingestuft werden.

AuRerdem konnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen
investiert werden, einschlie3lich bérsengehandelter Fonds, die die Kriterien eines OGAW erfullen.1

Die Aktienanlagen des Fonds kdnnen Stammaktien, Vorzugsaktien, Depositary Receipts dieser genannten
Aktienanlagen sowie Genussscheine umfassen. Genussscheine (auch bekannt als Participatory Notes) sind
aktiengebundene Zertifikate, die es auslandischen Unternehmen ermdglichen, indirekt in Aktien zu
investieren: Sie erhalten ein Engagement in einer Aktienanlage (Stammaktien, Optionsscheine) auf einem
lokalen Markt, auf dem auslandische Direktinvestitionen nicht erlaubt oder eingeschrankt sind.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und beabsichtigt, nur eine begrenzte Anzahl von Wertpapieren zu halten.

Der Portfolioverwalter nutzt einen Bottom-up-Ansatz, mit dem Unternehmen mit attraktiven
Fundamentaldaten, z. B. langfristigem historischem Umsatz- und Ertragswachstum und/oder hoher
Wahrscheinlichkeit fir Uberlegenes kiinftiges Wachstum, identifiziert werden. Mit seinem Anlageprozess
sucht der Portfolioverwalter Unternehmen, die Branchenfihrer sind und die ihre Wettbewerbsvorteile
ausbauen, deren Unternehmenskultur auf ein starkes, qualitatsvolles und erfahrenes Management hinweist,
die einen niedrigen Schuldenstand haben bzw. ohne Schulden sind und die attraktive relative Bewertungen
aufweisen. Der Portfolioverwalter berticksichtigt bei der Auswahl von Wertpapieren auch andere Faktoren
wie politische, geldpolitische und aufsichtsrechtliche Risiken.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten
Der Fonds kann erganzend Derivate zu Absicherungs- und Anlagezwecken verwenden.

Bestimmte dieser Techniken kénnen sich als Total Return Swaps (,TRS") qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz
von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere
Informationen zu Total Return Swaps.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschlieRRen.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auR3ergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermégens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,

' Wie im Kapitel ,Anlagebeschrénkungen* definiert
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falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zuriickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. AusschlieBlich zu
Informationszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem MSCI Emerging Markets Index verglichen
werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile des Index enthalten, der
Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich von diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e eine Diversifikation ihrer Anlagen in internationalen Schwellenmérkten anstreben;
e in der Lage sind, Kapital Uber einen langfristigen Horizont anzulegen;

e erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitt tolerieren kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken flir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

° Aktienwerte ° Kleinere Unternehmen (Small Caps)
° Wechselkurse ° Anderungen von Gesetzen und/oder
R Schwellenmarkte Steuervorschriften
. Geografische Konzentration * Portfoliokonzentration
° Investition in A-Aktien Uber Stock Connect-
Programme
o Finanzderivate

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt
werden auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemalf3 der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptséchlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fiihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kdnnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital,
Unfallverhiitung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulénglichkeiten in der Unternehmensfiihrung
(z. B. wiederholte erhebliche VersttRe gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung,
Produktqualitat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken
niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte
sowie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).
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Auch wenn ESG-Erwagungen in den Anlageprozess des Portfolios integriert werden kénnen, besteht das
vorlaufige Anlageziel darin, das Nachhaltigkeitsrisiko nicht abzumildern. Weitere Informationen zu dem von

der

Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen

Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.

in Bezug auf die Berlcksichtigung von

Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Maximaler Rucknahmegebuhr/
Antei , |Pauschalgebuhr Rucknahmeabschlag|Mindesterstanlage Mindestbeteiligung
nteilsklasse IAusgabeaufschlag (CDSC)?
100.000.000 USD
S1 0,80 % p. a. 4% Keine ggg;%?}?éoggcgsr% oder
P entsprechend
50.000.000 USD
S 0,90 % p. a. 4% Keine o?jg.rogr?fgor(()a%seg d oder
P entsprechend
N1 1,00 % p. a. 4% Keine 502}}22&3&%‘}’3” 1 Anteil
| 1,15 % p. a. 4% Keine logﬁggrg;z:ger 1 Anteil
N 1,25 % p. a. 4% Keine Keine Keine
R 1,90 % p. a. 4% Keine oderl.eonotgpl.rjescaend 1 Anteil
RE 2,25 % p. a. 2% Keine Keine Keine
Q 0,25% p. a.® Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10 % p. a.b Keiner Keine Keine Keine

N

Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)

und zu Wahrungen ist verfugbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen* dieses Verkaufsprospekts genauer erléutert.

oder Verwahrstellengebihren, an.

CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge*” und bezieht sich auf einen Rilicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-

. Diese Anteilsklasse wird dauerhaft fir neue Zeichnungen und Umtausche geschlossen, sobald ein bestimmtes Niveau an

Zeichnungen in dieser Anteilsklasse erreicht wurde. Dieses Niveau wird von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt.

. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten

Gebuhrenstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Geblihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.
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Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und

Antragstermin und

Erfallungstermin

Rucknahmetage Ausschlussfrist
Jeder ganztagige T (d.h. j(_ader
- i ganztagige T um 13:30 Uhr
Bankgeschéftstag in > . . D+3
Bankgeschaftstag in Luxemburger Zeit
Luxemburg
Luxemburg)

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztégigen

Bankgeschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am folgenden vollen Geschéftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist WCM Investment Management, LLC.
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WCM Select Global Growth Equity Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des WCM Select Global Growth Equity Fund ist ein langfristiges Kapitalwachstum durch
einen Anlageprozess, der systematisch Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfuhrungskriterien (ESG)
einbezieht.

Anlagegrundséatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Der Fonds
kann jedoch zum Teil in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben. Weitere Informationen zu den
vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im Anhang des SFDR.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in Aktienwerte von Unternehmen aus
allen Regionen der Welt, einschlief3lich der Vereinigten Staaten sowie Schwellen- und Frontierlander oder -
markte. Die letzteren sind Unternehmen, die ihren Sitz in Schwellen- oder Frontierlandern oder -markten
gemal Klassifikation durch die Weltbank haben, oder die dort den Uberwiegenden Teil ihrer Geschéfte
tatigen. Bei Schwellen- oder Frontierlandern handelt es sich um Lander oder Méarkte, deren Wirtschaft ein
niedriges bis mittleres Einkommensniveau aufweist.

Unter normalen Umsténden investiert der Fonds mindestens 30 % seines Gesamtvermdgens in
Unternehmen, die auRerhalb der Vereinigten Staaten organisiert sind, ihren Hauptsitz haben oder einen
wesentlichen Teil ihrer Geschaftstatigkeit austiben. Der Fonds betrachtet Unternehmen, die mindestens
50 % ihrer Aktiva aul3erhalb der Vereinigten Staaten haben oder mindestens 50 % ihrer Erlose mit
Geschaftstatigkeiten aul3erhalb der Vereinigten Staaten erzielen, als Unternehmen, die einen wesentlichen
Teil ihrer Geschaftstatigkeit aul3erhalb der Vereinigten Staaten austiben.

Der Fonds ist keinen Beschrankungen im Hinblick auf Marktkapitalisierungen oder geografische Regionen
unterworfen. Der Fonds kann in Wertpapiere grofRRer, etablierter multinationaler Unternehmen sowie
mittelgro3er und kleinerer Unternehmen investieren und zeitweise erhebliche Engagements in bestimmten
Sektoren oder Sektorgruppen innerhalb einer bestimmten Branche eingehen. Bezuglich der geografischen
Betrachtung investiert der Fonds im Allgemeinen in Wertpapiere von Unternehmen aus unterschiedlichen
Regionen und in mindestens drei verschiedenen Landern.

Die Aktienanlagen des Fonds kénnen Stammaktien, Vorzugsaktien, Bezugsrechte und Optionen auf den
Kauf von Aktien sowie Depositary Receipts dieser genannten Aktienanlagen umfassen. Im Rahmen der
Anlagen des Fonds in Wertpapieren weltweit kann der Fonds auch in bestimmte zulassige A-Aktien Uber das
»ohanghai-Hong Kong Stock Connect-Programm® und/oder das ,Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-
Programm® (zusammen die ,Stock Connect-Programme®) investieren.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in Bargeld oder bargeldéhnlichen Instrumenten oder anderen
als den zuvor beschriebenen Wertpapieren angelegt werden.

AuRBerdem konnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen
investiert werden, einschliel3lich bérsengehandelter Fonds, die die Kriterien eines OGAW erfullen.’

Der Fonds wird aktiv verwaltet und beabsichtigt, nur eine begrenzte Anzahl von Wertpapieren zu halten.

Der Portfolioverwalter nutzt einen Bottom-up-Ansatz, mit dem Unternehmen mit attraktiven
Fundamentaldaten, z. B. langfristigem historischem Umsatz- und Ertragswachstum und/oder hoher
Wahrscheinlichkeit fir Uberlegenes kinftiges Wachstum, identifiziert werden. Mit seinem Anlageprozess
sucht der Portfolioverwalter Unternehmen, die Branchenfihrer sind und die ihre Wettbewerbsvorteile
ausbauen, deren Unternehmenskultur auf ein starkes, qualitatsvolles und erfahrenes Management hinweist,
die einen niedrigen Schuldenstand haben bzw. ohne Schulden sind und die attraktive relative Bewertungen
aufweisen. Der Portfolioverwalter berticksichtigt bei der Auswahl von Wertpapieren auch andere Faktoren
wie politische, geldpolitische und aufsichtsrechtliche Risiken.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten
Der Fonds kann erganzend Derivate zu Absicherungs- und Anlagezwecken verwenden.

1 wie im Kapitel ,Anlagebeschrénkungen® definiert
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Bestimmte dieser Techniken kénnen sich als Total Return Swaps (,TRS") qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz
von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere
Informationen zu Total Return Swaps.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschlieRen.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken“ weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, aul3ergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zuriickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlielich zu
Informationszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem MSCI All Country World Index Net Total
Return (,MSCI ACWI*) verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich
Bestandteile des Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann
deshalb erheblich von diesem abweichen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt reprasentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erfiillen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein Engagement an den internationalen Aktienméarkten anstreben;
ein relativ konzentriertes Portfolio anstreben;

in der Lage sind, Kapital uber einen langfristigen Horizont anzulegen;
erhebliche voriibergehende Verluste hinnehmen kénnen und
Volatilitét tolerieren kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,,Commitment
Approach” gesteuert.

Die besonderen Risiken fur Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Aktienwerte e Schwellenmérkte

e Wechselkurse e Grol3e Unternehmen (Large Caps)

e Globale Anlagen e Kleinere Unternehmen (Small Caps)

e Growth/Value-Risiko: Wachstumsanlagen e Investition in A-Aktien Uber Stock Connect-
(Growth Investing) Programme

e Anderungen von Gesetzen und/oder o ESG-orientierte Anlagen

Steuervorschriften

e Geografische Konzentration
e Portfoliokonzentration

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken* weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf3 der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben konnte.

Soziale Ereignisse (z. B. eine Unternehmenskultur, die es nicht schafft, inre Verantwortung gegeniiber den
Arbeitern zu veranschaulichen, eine Unféhigkeit, entscheidende Talente anzuwerben und zu halten,
Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfallverhiitung, verandertes
Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfiihrung (z. B. Unvermdégen, eine
langfristige strategische Entscheidungsfindung umzusetzen, wiederholte erhebliche Verstol3e gegen
internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produktqualitat und -sicherheit, Verkaufspraktiken
usw.) kénnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte
sowie Korruptions- und Bestechungsbekéampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Der Anlageprozess des Portfolios umfasst den vorstehend genannten ESG-Ansatz, um
Nachhaltigkeitsrisiken bei der Anlageentscheidung oder dem Anlageprozess zu beriicksichtigen. Angesichts
der Anlagegrundséatze und des Risikoprofils des Fonds werden die erwarteten Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Maximaler Rucknahmegebuhr/
. , |Pauschalgebihr Rucknahmeabschlag|Mindesterstanlage Mindestbeteiligung
Anteilsklasse IAusgabeaufschlag (CDSC)?
100.000.000 USD
. 100.000.000 USD
0, 0,
S1 0,80 % p. a. 4% Keine oder entsprechend oder
entsprechend
50.000.000 USD
S 0,90 % p. a. 4% Keine 50.000.000 USD oder
oder entsprechend
entsprechend
. 500.000 USD oder .
0 0,
N1 1,00 % p. a. 4% Keine entsprechend 1 Anteil
| 1,15 % p. a. 4% Keine 100.000 USD oder| 4 piq)
entsprechend
N 1,25 % p. a. 4% Keine Keine Keine
F 1,50 % p. a. 4% Keine Keine Keine
R 1,90 % p. a. 4% Keine 1.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
RE 2,25 % p. a. 2% Keine Keine Keine
Q 0,25% p. a.® Keiner Keine Keine Keine
100.000.000 USD
S24 0,50 % p. a. 4% Keine olggrg%?éo?gcﬁesr% oder
P entsprechend
XM 0,10 % p. a.b Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfugbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. QDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge” und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlédutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

4. Diese Anteilsklasse wird dauerhaft fiir neue Zeichnungen und Umtausche geschlossen, sobald ein bestimmtes Niveau an
Zeichnungen in dieser Anteilsklasse erreicht wurde. Dieses Niveau wird von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt.

5. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten
Gebuhrenstruktur und fiir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.
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Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und

Antragstermin und

Erfullungstermin

Ricknahmetage Ausschlussfrist
Jeder ganztagige T (d.h. j(_ader
- i ganztagige T um 13:30 Uhr
Bankgeschéftstag in > . . D+3
Bankgeschaftstag in Luxemburger Zeit
Luxemburg
Luxemburg)

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bearbeitet
wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem vollen Geschéaftstag in Luxemburg

vorliegen, werden am néachsten vollen Geschéftstag bearbeitet. Antrdge, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am folgenden
ganztagigen Bankgeschéftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist WCM Investment Management, LLC.
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Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund (der ,Fonds®) ist eine langfristige Gesamtrendite
durch eine Kombination aus Ertragen und Kapitalzuwachs sowie einen Anlageprozess, der systematisch
Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungsfaktoren (,ESG") einbezieht.

Anlagegrundséatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Der Fonds
kann jedoch zum Teil in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben. Weitere Informationen zu den
vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im Anhang des SFDR.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in auf US-Dollar lautende
Schuldverschreibungen, die von Emittenten ausgegeben oder garantiert werden, die ihren eingetragenen
Geschéftssitz in Schwellenldndern in Asien haben oder einen Grofiteil ihrer Tatigkeit in dieser Region
ausuben, sowie in solche Schuldverschreibungen, die von Staaten und staatlichen Behdrden ausgegeben
werden. Schuldverschreibungen umfassen variabel verzinsliche Wertpapiere, Commercial Paper und
Wertpapiere, die unter die Regulation S oder die Rule 144A des US Securities Act von 1933 fallen. Der
Fonds darf bis zu 5 % seines Gesamtvermdogens in Pflichtwandelanleihen investieren. Der Fonds kann einen
beliebigen Teil seines Gesamtvermoégens in Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade
anlegen. Festverzinsliche Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade sind Wertpapiere,
die mit einem Rating unterhalb von BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services), Baa3 (Moody’s Investors
Service, Inc.) oder BBB- (Fitch Ratings) ausgestattet sind, oder die — sofern sie Uber kein Rating verfligen —
vom Portfolioverwalter als gleichwertig eingestuft werden. Im Fall eines Emittenten mit unterschiedlichen
Ratings wird das jeweils niedrigere Rating bertcksichtigt.

Der Fonds kann in griine, soziale, nachhaltige und nachhaltigkeitsbezogene Anleihen investieren.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in Bargeld, Geldmarktinstrumenten oder in Wertpapiere von
Emittenten, die sich nicht in Schwellenlandern befinden, investiert werden. Der Fonds kann bis zu 20 %
seines Gesamtvermdgens in Wertpapiere anlegen, die auf eine andere Wahrung als dem US-Dollar lauten.
Insbesondere kann der Fonds bis zu 10 % seines Gesamtvermoégens in festverzinsliche Wertpapiere
investieren, die am China Interbank Bond Market notiert sind, und zwar durch den gegenseitigen Zugang
zum Anleihenmarkt zwischen Festlandchina und Hongkong (,Bond Connect).

Der Fonds darf hochstens 10 % seines Gesamtvermogens in Aktien oder aktiendhnliche Wertpapiere
investieren, einschlie3lich unter anderem in bestimmte zulassige A-Aktien Uber das Shanghai-Hong Kong
Stock-Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock-Connect-Programm (zusammen die
»otock-Connect-Programme®). Auflerdem kdnnen bis zu 10 % des Gesamtvermdgens des Fonds in
Organismen fiir gemeinsame Anlagen investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und verwendet einen Bottom-up-Ansatz mit Betonung auf der
Fundamentalanalyse einzelner Schuldtitelemittenten fir die Auswahl von Wertpapieren zur Anlage. Der
Portfolioverwalter des Fonds kann auf3erdem seine makrodkonomische Top-Down-Ansicht einsetzen, um
die Marktaussichten widerzuspiegeln.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen oder Bonitatsrisiken oder
zur gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,Einsatz von
Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe unten) festgelegten
Grenzen Futures, Optionen, Swaps und Terminkontrakte einsetzen. Einige dieser Techniken kénnen sich
als Total Return Swaps (,TRS*) qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage-
und Sicherungstechniken (Hedging)® finden Sie weitere Informationen zu Total Return Swaps.

Um sein Anlageziel zu erreichen, kann sich der Fonds am Kreditderivatemarkt engagieren, indem er unter
anderem Credit Default Swaps zum Kauf oder Verkauf von Absicherungspositionen abschlief3t. Der Fonds
kann Kreditderivate einsetzen, um die spezifischen Kreditrisiken bestimmter Emittenten in seinem Portfolio
abzusichern, indem er Schutz kauft. AuBerdem kann der Fonds, wenn dies in seinem ausschlie3lichen
Interesse liegt, mithilfe von Kreditderivaten Schutz kaufen, ohne die zugrundeliegenden Vermégenswerte
zu halten. Sofern dies in seinem ausschlie3lichen Interesse liegt, kann der Fonds auch mithilfe von
Kreditderivaten Schutz verkaufen, um ein bestimmtes Kreditengagement zu erwerben. Der Fonds wird
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OTC-Kreditderivatgeschafte nur mit Finanzinstituten mit einem hohen Rating, die auf diese Art von
Geschaften spezialisiert sind, und nur im Einklang mit den Standardbedingungen, die das ISDA Master
Agreement festlegt, abschlieRen. Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken® weiter unten.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschlieRen.

Defensive Strategien

Unter bestimmten aul3ergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermogens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zuriickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. AusschlieB3lich zu
Informationszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem JPMorgan Asia Credit Index - Non-
Investment Grade Index verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich
Bestandteile des Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann
deshalb erheblich von diesem abweichen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt reprasentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erftillen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

eine Diversifikation ihrer Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren mit héheren Renditen anstreben;
hohere Ertrage erzielen mochten als mit traditionellen festverzinslichen Portfolios mdglich sind;

in der Lage sind, Kapital tber einen mittelfristigen Horizont anzulegen;

vorubergehende Verluste hinnehmen kénnen und

Volatilitét tolerieren kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken fiir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Schuldverschreibungen e Schwellenmarkte

e Zinsadnderungen e Anderungen von Gesetzen und/oder

e Finanzderivate Steuervorschriften

e Bonitatsrisiko e Liquiditat

e Wechselkurse e Bond-Connect-Programm

e Wertpapiere mit einem Rating unterhalb e Investition in A-Aktien (ber Stock Connect-
von Investment-Grade Programme

e Kontrahentenrisiko e ESG-orientierte Anlagen

e Pflichtwandelanleihen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Loomis Sayles Asia Bond Plus Fund 125



Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf3 der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben konnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptséchlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital,
Unfallverhiitung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfiihrung
(z. B. wiederholte erhebliche Verst6Re gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung,
Produktqualitéat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kénnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken
niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte
sowie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Der vorstehend unter ,ESG-Ansatz” beschriebene Anlageprozess des Portfolios skizziert die Art und Weise,
wie der Portfolioverwalter Nachhaltigkeitsrisiken in seinen Anlageentscheidungsprozess integriert.

Durch die Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageentscheidungsprozesses
beabsichtigt der Portfolioverwalter, diese Nachhaltigkeitsrisiken so zu steuern, dass die
Nachhaltigkeitsrisiken keinen wesentlichen Einfluss auf die Performance des Fonds haben, der Gber die in
diesem Prospekt unter ,Hauptrisiken® bereits dargestellten Risiken in Bezug auf die Anlage hinausgeht.
Dadurch sind die potenziellen Auswirkungen auf die Rendite des Fonds voraussichtlich begrenzt. Es kann
jedoch nicht garantiert werden, dass auftretende Nachhaltigkeitsrisiken sich nicht negativ auf die
Wertentwicklung und die Rendite des Fonds auswirken werden.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Maximaler Ricknahmegebuhr/
Anteilsklassel Pauschalgebihr Ausgabeaufschlag Ricknahmeabschlag Mindesterstanlage | Mindestbeteiligung
(CDSC)2
) 15.000.000 USD 15.000.000 USD
S 065%p. a. 3% Keine oder entsprechend |oder entsprechend
100.000 USD -
! 080%p.a. 3% Keine oder entsprechend 1 Antell
) 500.000 USD oder i
N1 0,75%p. a. 3% Keine entsprechend 1 Antel
N 0,90 % p. a. 30 Keine Keine Keine
1.000 USD oder :
R 160%p. a. 3% Keine entsprechend 1 Anteil
RE 1,95 % p. a. 2% Keine Keine Keine
) 1.000.000 USD oder i
Er 020%p. a. 3% Keine entsprechend 1 Antei
Q 0,20 % p. a.® Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10 % p. a.5 Keiner Keine Keine Keine

Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfugbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge® und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

Diese Anteilsklasse ist den friihzeitigen Anlegern des Fonds vorbehalten und wird dauerhaft fir neue Zeichnungen und Umtausche
geschlossen, wenn bestimmte Ereignisse eintreten, die im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft festgelegt werden und im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer aufgefiihrt sind.

. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten
Gebuhrenstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Geblhrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.

Auf der Liste aller fur diesen Fonds verfluigbaren Anteilsklassen (erhéltlich unter im.natixis.com) enthalten
bestimmte Anteilsklassen den Zusatz ,DIV* bzw. ,DIVM®. Anteile der DIV- und DIVM-Klassen zielen darauf
ab, erwartete Ertrdge auszuschitten. Weitere Einzelheiten dazu gibt es nachfolgend im Abschnitt
,Ausschittungspolitik“ des Kapitels ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen®.
Als Teil der Bemessungskriterien fur die verfigbaren DIV- bzw. DIVM-Anteilsklassen in diesem Fonds werden
die Dividenden auf zukunftsorientierter Grundlage unter Bezugnahme auf die aktuelle Portfoliorendite und die
mafgeblichen Marktrenditen berechnet.
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Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg

T* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg)

T um 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit

D+3

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztégigen
Bankgeschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrége, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am folgenden ganztégigen Bankgeschaftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist die Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Loomis Sayles Disciplined Alpha U.S. Corporate Bond Fund (der ,Fonds®) ist eine
Gesamtrendite durch eine Kombination aus Ertragen und Kapitalzuwachsen.

Anlagegrundsatze

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel des Vermdgens in Anleihen und festverzinslichen Wertpapieren
von US-Unternehmen mit Investment-Grade-Rating.

Von US-Unternehmen ausgegebene Wertpapiere sind definiert als auf US-Dollar lautende
Schuldverschreibungen, die von US-amerikanischen oder auslandischen Emittenten, einschlie3lich, aber
nicht beschrankt auf Unternehmen, ausgegeben oder garantiert werden.

Investment-Grade-Anleihen sind Wertpapiere, die zum Zeitpunkt des Erwerbs mindestens mit einem Rating
von BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.) oder BBB- (Fitch
Ratings) bewertet sind, oder die, sofern sie Uber kein Rating verfligen, vom Portfolioverwalter als gleichwertig
eingestuft werden.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere, variabel verzinsliche Wertpapiere, Nullkupon-Wertpapiere,
Commercial Papers, Wertpapiere gemall Regulation S, Wertpapiere gemaR Rule 144A, in
Eigenkapitalinstrumente wandelbare Wertpapiere (darunter bis zu 20 % Pflichtwandelanleihen) und
Vorzugsaktien investieren.

AuBRerdem kann der Fonds bis zu ein Drittel des Vermogens in Bargeld, Geldmarktinstrumenten oder
anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapieren anlegen. Hierzu zahlen o6ffentliche Schuldtitel, die von
der US-Regierung oder anderen Regierungen (einschlief3lich deren Behérden, Instrumenten und geférderten
Einrichtungen) oder von supranationalen Einrichtungen ausgegeben oder garantiert werden.

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Gesamtvermogens in verbriefte Instrumente wie Mortgage-Backed
Securities (,MBS*) oder Asset-Backed Securities (,ABS“) investieren, darunter Collateralized Loan
Obligations (,CMO*) und Commercial Mortgage-Backed Securities (,CMBS").

Der Fonds kann bis zu 10 % seines Vermdgens in Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Investment
Grade investieren. Allerdings missen solche Wertpapiere zum Zeitpunkt des Erwerbs tber ein Rating von
mindestens B- (Standard & Poor’s Ratings Services), B3 (Moody’s Investors Services, Inc.) oder B- (Fitch
Ratings) verfiigen.

AuR3erdem kdnnen bis zu 10 % des Gesamtvermoégens des Fonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen
investiert werden.

Der Fonds investiert nicht in festverzinsliche Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als den US-Dollar
lauten. Der Fonds kann in Wertpapiere von Emittenten mit Sitz aul3erhalb der USA investieren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und beabsichtigt, sein Anlageziel durch die Anwendung eines auf
Fundamental-Research basierenden Anlageansatzes in Kombination mit einer disziplinierten und
integrierten Risikobewertung zu verfolgen, wobei er vor allem durch die Wertpapierauswahl einen Mehrwert
erzielen mochte.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Zins-, Wechselkurs-, Bonitats- oder Aktienrisiken darf der Fonds innerhalb der im
Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe unten)
festgelegten Grenzen Derivate einsetzen.

AuRRerdem kann sich der Fonds zur Erreichung seines Anlageziels am Kreditderivatemarkt engagieren,
indem er u. a. Credit Default Swaps zum Kauf oder Verkauf von Absicherungspositionen abschlief3t. Der
Fonds kann Kreditderivate einsetzen, um die spezifischen Kreditrisiken bestimmter Emittenten in seinem
Portfolio abzusichern, indem er Schutz kauft. Aulerdem kann der Fonds, wenn dies in seinem
ausschlieRlichen Interesse liegt, mithilfe von Kreditderivaten Schutz kaufen, ohne die zugrundeliegenden
Vermogenswerte zu halten. Sofern dies in seinem ausschlieRlichen Interesse liegt, kann der Fonds auch
mithilfe von Kreditderivaten Schutz verkaufen, um ein bestimmtes Kreditengagement zu erwerben.
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Der Fonds kann in Finanzderivate investieren, die mit einem oder mehreren Kreditindizes verbunden sind,
u. a. der Markit’'s North American Investment Grade CDX Index, der Markit's North American High Yield CDX
Index und der Markit’s iTraxx® Crossover Index. Weitere Informationen zu diesen Indizes finden Sie auf der
Markit-Website (www.markit.com). Die Bestandteile dieser Indizes werden im Allgemeinen halbjéhrlich neu
gewichtet. Es wird erwartet, dass die mit der Neugewichtung dieser Indizes verbundenen Kosten
normalerweise vernachlassigbar sind.

Der Fonds wird OTC-Kreditderivatgeschéfte nur mit Finanzinstituten mit einem hohen Rating, die auf diese
Art von Geschéften spezialisiert sind, und nur im Einklang mit den Standardbedingungen, die das ISDA
Master Agreement festlegt, abschlieRen.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)® definiert) abzuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auBergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zuriickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlie3lich zu
Informationszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Bloomberg US Corporate Investment
Grade Index verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile des
Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Index gebunden und kann deshalb erheblich von diesem
abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e eine Diversifikation ihrer Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren Uber verschiedene Emittenten
anstreben;

e inder Lage sind, Kapital Uber einen mittelfristigen Horizont anzulegen;

e voribergehende Verluste hinnehmen kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken fiir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Schuldverschreibungen e Wechselkurse
e Zinsé&nderungen e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Bonitatsrisiko Steuervorschriften
e Mortgage-Backed Securities (MBS) und e Kontrahentenrisiko
Asset-Backed Securities (ABS) o Geografische Konzentration
e Finanzderivate o Pflichtwandelanleihen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemafi der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben konnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptséchlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fiihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital,
Unfallverhiitung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulénglichkeiten in der Unternehmensfiihrung
(z. B. wiederholte erhebliche Verstd3e gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung,
Produktqualitdt und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken
niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte
sowie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Auch wenn ein ESG-Ansatz in den Anlageprozess des Portfolios integriert werden kann, besteht das
vorlaufige Anlageziel darin, das Nachhaltigkeitsrisiko nicht abzumildern. Weitere Informationen zu dem von
der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die Berlcksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.

Fondsmerkmale

Referenzwéahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfugbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Maximaler Ricknahmegebuhr/
Antei , | Pauschalgebuhr Rucknahmeabschlag | Mindesterstanlage | Mindestbeteiligung
nteilsklasse Ausgabeaufschlag (CDSC)?
. 15.000.000 USD 15.000.000 USD
0 0,
S 0,285%p. a. 3% Keine oder entsprechend | oder entsprechend
N1 0,50 % p. a. 3% Keine 500.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
| 0,55 % p. a. 3% Keine 100.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
N 0,70 % p. a. 3% Keine Keine Keine
R 1,10 % p. a. 3% Keine 1.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
RE 1,35 % p. a. 2% Keine Keine Keine
Q 0,15 % p. a. Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10% p. a.® Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschuttungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfiigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge® und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erléutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten

Gebuhrenstruktur und fur die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Gebuhrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.
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Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und

Antragstermin und

Erfullungstermin

Ricknahmetage Ausschlussfrist
Jeder ganztagige T (d.h. j(_ader
- i ganztagige T um 13:30 Uhr
Bankgeschéftstag in > . . D+3
Bankgeschaftstag in Luxemburger Zeit
Luxemburg
Luxemburg)

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztégigen
Bankgeschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrége, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am nachfolgenden ganztéatigen Bankgeschéftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter

Der Portfolioverwalter des Fonds ist die Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Loomis Sayles Global Credit Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Loomis Sayles Global Credit Fund ist eine hohe Gesamtrendite durch eine Kombination
aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs sowie einen Anlageprozess, der systematisch Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfiuhrungsfaktoren (,ESG®) einbezieht.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Dieser Fonds bewirbt zwar 6kologische und/oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel.
Weitere Informationen zu den vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie
im Anhang des SFDR.

Der Fonds investiert vorwiegend in festverzinsliche Wertpapiere hoherer Bonitat von Unternehmen aus aller
Welt.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens werden in Anleihen (einschliel3lich griiner Anleihen) und
ahnliche festverzinsliche Wertpapiere von Unternehmen mit Investment-Grade-Rating aus aller Welt
investiert. Festverzinsliche Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating sind Wertpapiere, die mindestens mit
einem Rating von BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.) oder
einem entsprechenden Rating von Fitch Ratings ausgestattet sind, oder die — sofern sie Uber kein Rating
verfiigen — vom Portfolioverwalter als qualitativ gleichwertig eingestuft werden.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in Bargeld, Geldmarktinstrumenten oder anderen als den zuvor
beschriebenen Wertpapieren angelegt werden. Der Fonds darf maximal 20 % seines Gesamtvermdgens in
Mortgage-Backed-Securities (MBS) und Asset-Backed-Securities (ABS) anlegen. Der Fonds wird keine
Wertpapiere mit einem Rating unter Investment Grade erwerben und er kann maximal 5 % in Wertpapieren
mit einem Rating unter Investment Grade aufgrund von Herabstufungen halten.

Der Fonds kann wie folgt investieren:

- bis zu 5 % seines Gesamtvermégens in Pflichtwandelanleihen;
- bis zu 10 % seines Nettovermégens in Organismen flr gemeinsame Anlagen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Die Auswahl der Sektoren und Wertpapiere, die die wichtigsten
Renditequellen des Fonds darstellen, erfolgt researchgestiitzt. Lander- und Wahrungsauswahl sowie die
Renditekurvenpositionierung sind sekundéare Renditequellen.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen oder Bonitatsrisiken oder zur
gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging) (siehe unten) festgelegten Grenzen Futures,
Optionen, Swaps und Terminkontrakte einsetzen. Der Fonds darf sich auf dem Kreditderivatemarkt
engagieren, indem er u. a. Credit Default Swaps abschliel3t, um Schutz anzubieten oder in Anspruch zu
nehmen.

Bestimmte dieser Techniken kénnen sich als Total Return Swaps (,TRS*) qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz
von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere
Informationen zu Total Return Swaps.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschlieRRen.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auRergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermégens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschéatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zuriickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. AusschlieBlich zu
Informationszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Bloomberg Global Aggregate Credit Index
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verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile des Index
enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich von
diesem abweichen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt reprasentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erflllen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist firr institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e eine Diversifikation ihrer Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren durch internationale
Unternehmensanleihen anstreben;

e hohere Ertrdge erzielen moéchten als mit traditionellen festverzinslichen Staatsanleihen-Portfolios
normalerweise maglich sind;

e inder Lage sind, Kapital Gber einen mittelfristigen Horizont anzulegen;

e voriibergehende Verluste hinnehmen kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition® im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken fuir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Schuldverschreibungen e Globale Anlagen
e Zinsanderungen e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Bonitatsrisiko Steuervorschriften
e Mortgage-Backed Securities (MBS) und e Finanzderivate
Asset-Backed Securities (ABS) e Kontrahentenrisiko
e Pflichtwandelanleihen e ESG-orientierte Anlagen

e Wechselkurse

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken® weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptséachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels
(d. h. physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h.
Ubergangsrisiken) verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fiihren, die sich auf die Anlagen
und die Finanzlage des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital,
Unfallverhitung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfuhrung
(z. B. wiederholte erhebliche Verstdl3e gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung,
Produktqualitat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kénnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken
niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte
sowie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).
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Der Anlageprozess des Portfolios umfasst den vorstehend genannten ESG-Ansatz, um
Nachhaltigkeitsrisiken bei der Anlageentscheidung oder dem Anlageprozess zu berticksichtigen. Angesichts
der Anlagegrundséatze und des Risikoprofils des Fonds werden die erwarteten Auswirkungen von
Nachhaltigkeitsrisiken auf die Renditen des Fonds voraussichtlich gering sein. Weitere Informationen zu dem
von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die Bericksichtigung von

Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.

Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Maximaler Rucknahmegebiihr/
Antei , | Pauschalgebuhr Rucknahmeabschlag |Mindesterstanlage | Mindestbeteiligung
nteilsklasse Ausgabeaufschlag (CDSC)?
. 5.000.000 USD 5.000.000 USD
0 0,
S 0.35%p. a. 3% Keine oder entsprechend| oder entsprechend
: 200.000.000 USD| 200.000.000 USD
0 0,
Sl 020%p.a. 3% Keine oder entsprechend| oder entsprechend
I 0,70 % p. a. 3% Keine odé?gﬁ(iggrgcshznd 1 Anteil
N1 0,65 % p. a. 3% Keine Sog'n(:ggrggz:éjer 1 Anteil
N 0,80 % p. a. 3% Keine Keine Keine
R 1,15 % p. a. 3% Keine oderl.eonotgpl.rjescaend 1 Anteil
RE 1,45 % p. a. 2% Keine Keine Keine
C 2,10 % p. a. Keiner CDSC: 1% Keine Keine
CT 2,15 % p. a. Keiner CDSC: Biszu 3% Keine Keine
Q 0,20 % p. a.® Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10% p. a.* Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstéandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschuttungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wa&hrungsabsicherungsmethode finden Sie im
Abschnitt ,,Spezifikationen fiir Kurssicherung mehrerer Wahrungen* weiter unten.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge® und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten
Gebuhrenstruktur und fiir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.
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Spezifikationen fir Kurssicherung mehrerer Wahrungen

Die Absicherung der verfugbaren wahrungsgesicherten Anteilsklasse(n) dieses Fonds erfolgt durch
Bestimmung (i) des Anteils der Vermégenswerte des Fonds, der der jeweiligen Anteilsklasse zugerechnet
werden kann, und (ii) des Anteils dieser Vermdgenswerte, der in den Hauptwahrungen des Portfolios
denominiert ist, die von der Notierungswahrung der entsprechenden Anteilsklasse abweichen. Dieser Anteil
der Vermodgenswerte wird nach seiner Bestimmung gegen die Notierungswéhrung der Anteilsklasse
abgesichert, wobei die Absicherung an die jeweilige Gewichtung der Wahrung in einem geeigneten Index (der
.Index®) angepasst wird. Diese Anpassung hat im Einklang mit den Wahrungsgewichtungen im Index zu
erfolgen. Dabei muss bericksichtigt werden, ob das Fondsportfolio im Vergleich zum Index in diesen
Wahrungen (ber- oder untergewichtet ist. Zudem wird die Verwaltungsgesellschaft sicherstellen, dass das
Wahrungsengagement 102 % des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse nicht Ubersteigt.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und

Antragstermin und

Erfullungstermin

Ricknahmetage Ausschlussfrist
o T* (d. h. jeder
Jeder gan;tag|ge_ ganztagige T um 13:30 Uhr
Bankgeschaftstag in b . . D+3
Bankgeschaftstag in Luxemburger Zeit
Luxemburg
Luxemburg)

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztégigen
Bankgeschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am nachfolgenden ganztatigen Bankgeschéftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter

Der Portfolioverwalter des Fonds ist die Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Loomis Sayles Sustainable Global Corporate Bond Fund ist eine hohe Gesamtrendite
durch eine Kombination aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs sowie einen Anlageprozess, der systematisch
Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungsfaktoren (,ESG") einbezieht.

Anlagegrundséatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Der Fonds
kann jedoch zum Teil in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben. Weitere Informationen zu den
vom Fonds beworbenen ¢kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im Anhang des SFDR.

Der Fonds investiert vorwiegend in festverzinsliche Wertpapiere mit Investment-Grade-Rating, die von
Unternehmen aus aller Welt emittiert wurden.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel des Vermoégens in Anleihen (einschlie3lich griner Anleihen)
und ahnlichen festverzinslichen Wertpapieren von internationalen Unternehmen mit Investment-Grade-
Rating. Anleihen und &hnliche festverzinsliche Wertpapiere umfassen festverzinsliche Wertpapiere von
Unternehmen aus aller Welt, Nullkuponanleihen, Commercial Paper, Wertpapiere, die unter die Regulation
S oder die Rule 144A des US Securities Act von 1933 fallen, sowie wandelbare Wertpapiere. Investment-
Grade-Anleihen sind Wertpapiere, die mindestens mit einem Rating von BBB- (Standard & Poor’s Ratings
Services), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.) oder einem entsprechenden Rating von Fitch Ratings
ausgestattet sind, oder die — sofern sie Uber kein Rating verfigen — vom Portfolioverwalter als gleichwertig
eingestuft werden.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in Bargeld, Geldmarktinstrumenten oder anderen als den zuvor
beschriebenen Wertpapieren angelegt werden. Bis zu 20 % des Fondsvermégens kdnnen in Wertpapiere
mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade angelegt werden.

Der Fonds darf maximal 20 % seines Gesamtvermogens in Mortgage-Backed-Securities (MBS) und Asset-
Backed-Securities (ABS) anlegen. Maximal 25% des Fondsvermogens durfen in Wandelanleihen investiert
werden und bis zu 10% in Aktien und andere aktiendhnliche Wertpapiere. AuRerdem kdnnen bis zu 10 %
des Nettovermogens des Fonds in Organismen fiir gemeinsame Anlagen investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Die Auswahl der Sektoren und Wertpapiere, die die wichtigsten
Renditequellen des Fonds darstellen, erfolgt researchgestitzt.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen oder Bonitatsrisiken oder zur
gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe unten) festgelegten Grenzen Futures,
Optionen, Swaps und Terminkontrakte einsetzen. Der Fonds darf sich auf dem Kreditderivatemarkt
engagieren, indem er u. a. Credit Default Swaps abschliel3t, um Schutz anzubieten oder in Anspruch zu
nehmen.

Bestimmte dieser Techniken kénnen sich als Total Return Swaps (,TRS") qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz
von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere
Informationen zu Total Return Swaps.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken” weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten, auRergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermégens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.
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Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlie3lich zu
Informationszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Bloomberg Global Aggregate-Corporate
Bond Index TR USD verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich
Bestandteile des Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann
deshalb erheblich von diesem abweichen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt reprasentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erfiillen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fir institutionelle Anleger geeignet, die:

e eine Diversifikation ihrer Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren durch internationale
Unternehmensanleihen anstreben;

e hohere Ertrdge erzielen mochten als mit traditionellen festverzinslichen Staatsanleihen-Portfolios
normalerweise maglich sind;

e in der Lage sind, Kapital Uber einen mittelfristigen Horizont anzulegen; und voriibergehende Verluste
hinnehmen kdnnen.

Hauptrisiken
Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment

Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken flir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Schuldverschreibungen o Wechselkurse
e Zinsanderungen e Globale Anlagen
e Bonitatsrisiko e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Mortgage-Backed Securities (MBS) und Steuervorschriften
Asset-Backed Securities (ABS) e Finanzderivate
e Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von o Kontrahentenrisiko

Investment-Grade
e ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken® weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemafr der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptséchlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fiihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital,
Unfallverhiutung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfiihrung
(z. B. wiederholte erhebliche VersttR3e gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung,
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der

Produktqualitat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kénnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken
niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte
sowie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Auch wenn ein ESG-Ansatz in den Anlageprozess des Portfolios integriert werden kann, besteht das
vorlaufige Anlageziel darin, das Nachhaltigkeitsrisiko nicht abzumildern. Weitere Informationen zu dem von
Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in
Nachhaltigkeitsrisiken sind auf inrer Website zu finden.

Bezug auf die Berucksichtigung von

Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Maximaler Rucknahmegebihr/
. , | Pauschalgebihr Ricknahmeabschlag|Mindesterstanlage| Mindestbeteiligung
Anteilsklasse Ausgabeaufschlag (CDSC)?
s 0,25 % p. a. 30 Keine 25.000.000 USD | 25.000.000 USD
oder entsprechend| oder entsprechend
| 0,45 % p. a. 3% Keine 5.000.000 USD |5.000.000 USD oder
oder entsprechend  entsprechend
R 1,15 % p. a. 3% Keine 1.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
RE 1,45 % p. a. 2% Keine Keine Keine
Q 0,15 % p. a.® Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10% p. a.* Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstéandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschuttungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verflgbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wé&hrungsabsicherungsmethode finden Sie im
Abschnitt ,,Spezifikationen fiir Kurssicherung mehrerer Wahrungen* weiter unten.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge® und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten
Gebuhrenstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.

Belauft sich der Umfang einer Zeichnung oder Riicknahme an einem Zeichnungs-/Riicknahmedatum
auf mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds, kann die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem
Ermessen eine zusatzliche Verwasserungsgebihr von bis zu 2 % auf eine solche Zeichnung oder
Rucknahme erheben, soweit dies nach ihrer Einschatzung im besten Interesse des Fonds ist.

Spezifikationen fur Kurssicherung mehrerer Wahrungen

Die Absicherung der verfugbaren wahrungsgesicherten Anteilsklasse(n) dieses Fonds erfolgt durch
Bestimmung (i) des Anteils der Vermdgenswerte des Fonds, der der jeweiligen Anteilsklasse zugerechnet
werden kann, und (ii) des Anteils dieser Vermodgenswerte, der in den Hauptwahrungen des Portfolios
denominiert ist, die von der Notierungswahrung der entsprechenden Anteilsklasse abweichen. Dieser Anteil
der Vermogenswerte wird nach seiner Bestimmung gegen die Notierungswéhrung der Anteilsklasse
abgesichert, wobei die Absicherung an die jeweilige Gewichtung der Wahrung in einem geeigneten Index (der
,Index“) angepasst wird. Diese Anpassung hat im Einklang mit den Wahrungsgewichtungen im Index zu
erfolgen. Dabei muss beriicksichtigt werden, ob das Fondsportfolio im Vergleich zum Index in diesen
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Wahrungen Uber- oder untergewichtet ist. Zudem wird die Verwaltungsgesellschaft sicherstellen, dass das
Wahrungsengagement 102 % des Nettoinventarwerts der jeweiligen Anteilsklasse nicht Ubersteigt.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg

T* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg)

T um 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit

D+3

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrége, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden

am nachfolgenden ganztéatigen Bankgeschéftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter

Der Portfolioverwalter des Fonds ist die Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Loomis Sayles Short Term Emerging Markets Bond Fund ist eine Kapitalrendite durch
Ertrage durch einen Anlageprozess, der systematisch Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungskriterien
(ESG) einbezieht.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Der Fonds
kann jedoch zum Teil in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben. Weitere Informationen zu den
vom Fonds beworbenen ¢kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im Anhang des SFDR.

Der Fonds investiert hauptsachlich in auf US-Dollar lautende Schuldverschreibungen von Emittenten in
Schwellenlandern.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in auf US-Dollar lautende
Schuldverschreibungen, die von Emittenten ausgegeben oder garantiert werden, die ihren eingetragenen
Geschéftssitz in Schwellenlandern haben oder einen Grof3teil ihrer Tatigkeit in Schwellenlandern ausiben,
sowie in solche Schuldverschreibungen, die von Staaten und staatlichen Behorden ausgegeben werden. Der
Fonds kann einen beliebigen Teil seines Gesamtvermdgens in Wertpapiere gemaf Regulation S und Rule
144A des US Securities Act und in Wertpapiere mit einem Rating unter Investment Grade investierent. Der
Fonds legt fiir den Anteil seines Vermogens, der in Zahlungsmittel oder Geldmarktinstrumente investiert sein
kann, keine bestimmten Grenzen fest.

Mindestens 50% des Gesamtvermdgens des Fonds sind in Wertpapiere mit einer verbleibenden Laufzeit
von weniger als 5 Jahren investiert.

Der Fonds kann bis zu ein Drittel seines Gesamtvermégens in andere Wertpapiere als die oben
beschriebenen investieren, zum Beispiel in Wertpapiere, die von Emittenten ausgegeben oder garantiert
werden, die sich nicht in Schwellenlandern befinden. Der Fonds darf nicht in Hypotheken oder Asset-Backed
Securities investieren. Maximal 25 % des Fondsvermdgens durfen in Wandelanleihen und bis zu 5 % in
Pflichtwandelanleihen angelegt werden. Maximal 10 % des Fondsvermogens durfen in Aktien und andere
aktiendhnliche Wertpapiere investiert werden. AulRerdem kénnen bis zu 10 % des Gesamtvermdgens des
Fonds in Organismen flir gemeinsame Anlagen investiert werden.

Der Fonds kann bis zu 20 % seines Gesamtvermégens in Wertpapiere investieren, die auf andere
Wahrungen als den US-Dollar lauten, einschlief3lich des Euro und Wahrungen von Schwellenlandern.

Der Fonds kann in griine, soziale, nachhaltige und nachhaltigkeitsbezogene Anleihen investieren.

Der Fonds darf nur in Wertpapiere investieren, die ein Rating von iber CCC+ (Standard & Poor’s Ratings
Services), Caal (Moody’s Investors Service, Inc.) oder ein entsprechendes Rating von Fitch Ratings oder
darunter haben, oder die — sofern sie Uber kein Rating verfiigen — vom Portfolioverwalter als gleichwertig
eingestuft werden.

Falls ein Wertpapier, das der Fonds halt, auf eine Bonitatshewertung herabgestuft wird, die unter den oben
angegebenen Grenzwerten liegt, muss das entsprechende Wertpapier innerhalb von sechs Monaten nach
der Herabstufung verkauft werden, es sei denn, eine spatere Hochstufung stellt im selben Zeitraum die
Bonitatsbewertung wieder her, sodass sie den entsprechenden Grenzwert wie oben angegeben einhalt.

Der Fonds wird aktiv gemanagt und verfolgt einen wertorientierten Anlageansatz mit Betonung auf
Fundamentalanalyse.

1 Festverzinsliche Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade sind Wertpapiere, die mit einem Rating
unterhalb von BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.) oder einem
vergleichbaren Rating von Fitch Ratings bewertet sind, oder die, sofern sie Uber kein Rating verfigen, vom
Portfolioverwalter als gleichwertig eingestuft werden.
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Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds darf erganzend Derivate fiir Absicherungszwecke einsetzen. Diese Transaktionen sind unter
,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ weiter unten
beschrieben.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)® definiert) abzuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken“ weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten aufRergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermoégens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschéatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurtickgestellt.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e eine globale Diversifikation ihrer Anlagen in den Schwellenmérkten anstreben;
e inder Lage sind, Kapital Uber einen mittelfristigen Horizont anzulegen;

e vorubergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitat tolerieren kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)* beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken flur Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

Finanzderivate
Kontrahentenrisiko

Schwellenmarkte

Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von
Investment-Grade Pflichtwandelanleihen

e Geografische Konzentration ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),

dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

e Schuldverschreibungen e Globale Anlagen

e Zinsadnderungen e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Bonitatsrisiko Steuervorschriften

e Wechselkurse Liquiditat

[ ]

[ ]
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemafi der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben konnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptséchlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fiihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital,
Unfallverhiitung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulénglichkeiten in der Unternehmensfiihrung
(z. B. wiederholte erhebliche Verstd3e gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung,
Produktqualitdt und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken
niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte
sowie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Der vorstehend unter ,ESG-Ansatz” beschriebene Anlageprozess des Portfolios skizziert die Art und Weise,
wie der Portfolioverwalter Nachhaltigkeitsrisiken in seinen Anlageentscheidungsprozess integriert.

Durch die Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageentscheidungsprozesses
beabsichtigt der Portfolioverwalter, diese Nachhaltigkeitsrisiken so zu steuern, dass die
Nachhaltigkeitsrisiken keinen wesentlichen Einfluss auf die Performance des Fonds haben, der tber die in
diesem Prospekt unter ,Hauptrisiken bereits dargestellten Risiken in Bezug auf die Anlage hinausgeht.
Dadurch sind die potenziellen Auswirkungen auf die Rendite des Fonds voraussichtlich begrenzt. Es kann
jedoch nicht garantiert werden, dass auftretende Nachhaltigkeitsrisiken sich nicht negativ auf die
Wertentwicklung und die Rendite des Fonds auswirken werden.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Bertcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf inrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Maximaler Rucknahmegebuhr/
Antei , |Pauschalgebihr Rucknahmeabschlag|Mindesterstanlage Mindestbeteiligung
nteilsklasse IAusgabeaufschlag (CDSC)?
15.000.000 USD
: 15.000.000 USD
0, 0,
S 0,45 % p. a. 3% Keine oder entsprechend oder
entsprechend
I 0,75 % p. a. 3% Keine 100.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
N1 0,65 % p. a. 3% Keine 500.000 USD oder| 4 » i
entsprechend
N 0,75 % p. a. 3% Keine Keine Keine
: 1.000 USD .
0 0,
R 1,30 % p. a. 3% Keine oder entsprechend 1 Anteil
RE 1,80 % p. a. 2% Keine Keine Keine
Q 0,15% p. a.® Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10 % p. a.* Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstéandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschuttungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfugbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
sZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge® und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten
Gebuhrenstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

T : Zeichnungs- und Antragstermin und N .
Bewertungshéaufigkeit Riicknahmetage Ausschlussfrist Erfullungstermin
Jeder ganztagige T (d. h. jeder
, : ganztéagige T um 13:30 Uhr
Bankgeschéftstag in b . . D+3
Bankgeschéftstag in Luxemburger Zeit
Luxemburg
Luxemburg)

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztéagigen
Bankgeschéftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am nachfolgenden ganztéatigen Bankgeschéftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist die Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Loomis Sayles Strategic Alpha Bond Fund ist eine positive Rendite Uber einen Zeitraum
von drei Jahren.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert vorwiegend in festverzinsliche Wertpapiere von Emittenten aus aller Welt sowie in
Derivate, um ein Engagement in diesen Vermodgenswerten einzugehen.

Mindestens 51 % des Fondsvermégens werden in festverzinsliche Wertpapiere von Emittenten aus aller
Welt, Bargeld und bargeldahnliche Instrumente sowie Geldmarktinstrumente investiert. Zu den
festverzinslichen = Wertpapieren  und  ahnlichen  Instrumenten  gehdren  unter anderem
Schuldverschreibungen, die von Regierungen, Regierungsstellen, internationalen Organisationen
offentlich-rechtlichen Charakters sowie Unternehmen begeben oder garantiert werden.

Obwohl der Fonds bis zu 100 % seines Vermdgens in festverzinsliche Wertpapiere mit einem Rating
unterhalb von Investment-Grade investieren kann, ist zu erwarten, dass die Anlagen in solchen
Wertpapieren 50 % des Fondsvermdgens nicht Ubersteigen. Anleihen mit einem Rating unterhalb von
Investment-Grade sind Wertpapiere, die mit einem Rating unterhalb von BBB- (Standard & Poor’s Ratings
Services), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.) oder einem entsprechenden Rating von Fitch Ratings
oder einer anderen staatlich anerkannten Ratingagentur (,Nationally Recognized Statistical Rating
Organization®) ausgestattet sind, oder die — sofern sie Uiber kein Rating verfligen — vom Portfolioverwalter
als gleichwertig eingestuft werden.

Zu den festverzinslichen Wertpapieren gehoren unter anderem auch Anlagen in Wandelanleihen, Mortgage-
Backed Securities (MBS) und Asset-Backed Securities (ABS) (einschlie3lich CLO/CDO im Umfang von bis
zu 5 % und Non-Agency-RMBS im Umfang von bis zu 15 % des Fondsvermogens). Der Fonds darf nicht
mehr als 25 % seines Vermdgens in MBS und ABS mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade
anlegen.

Der Fonds kann bis zu 5% seines Gesamtvermdgens Uber den gegenseitigen Rentenmarktzugang
zwischen Festlandchina und Hongkong (,Bond Connect®) in festverzinsliche Wertpapiere investieren, die
am China Interbank Bond Market notiert sind. Maximal 49 % des Fondsvermoégens dirfen in anderen als
den vorstehend beschriebenen Wertpapieren investiert werden. Maximal 10 % des Fondsvermdgens durfen
in Aktien, einschlie3lich u. a. Vorzugsaktien, investiert werden, bis zu 10 % in Stammaktien und anderen
aktiendhnlichen Wertpapieren und bestimmten zulassigen A-Aktien Uber das Shanghai- und/oder das
Shenzen-Hing Kong Stock Connect-Programm (zusammen die ,Stock Connect-Programme®) investiert
werden. AuRerdem kdnnen bis zu 10 % des Nettovermégens des Fonds in Organismen fiir gemeinsame
Anlagen investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Die Aufteilung der Anlagen auf eine globale Palette von Anlagemaoglichkeiten
im Zusammenhang mit den Bereichen Bonitat, Wahrungen und Zinsen erfolgt researchgestitzt. Der Fonds
strebt ferner eine aktive Steuerung der Risiken an, die aus einer mdglichen Veranderung von Bonitaten,
Wechselkursen und Zinssatzen resultieren.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen oder Bonitéatsrisiken oder zur
gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie von besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe unten) festgelegten Grenzen
Derivate einsetzen.

Um seine Anlageziele zu erreichen, kann der Fonds auf dem Kreditderivatmarkt aktiv werden, indem er
unter anderem Credit Default Swaps abschliel3t, um Schutz zu verkaufen und zu kaufen. Der Fonds kann
Kreditderivate einsetzen, um die spezifischen Kreditrisiken bestimmter Emittenten in seinem Portfolio
abzusichern, indem er Schutz kauft. AuRBerdem kann der Fonds, wenn dies in seinem ausschlieR3lichen
Interesse liegt, mithilfe von Kreditderivaten Schutz kaufen, ohne die zugrundeliegenden Vermégenswerte
zu halten. Sofern dies in seinem ausschlielBlichen Interesse liegt, kann der Fonds auch mithilfe von
Kreditderivaten Schutz verkaufen, um ein bestimmtes Kreditengagement zu erwerben. Der Fonds wird
OTC-Kreditderivatgeschéfte nur mit Finanzinstituten mit einem hohen Rating, die auf diese Art von
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Geschaften spezialisiert sind, und nur im Einklang mit den Standardbedingungen, die das ISDA Master
Agreement festlegt, abschlie3en.

Bestimmte dieser Techniken kénnen sich als Total Return Swaps (,TRS*) qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz
von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere
Informationen zu Total Return Swaps.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschlie3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken® weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten auRergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert
werden, falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der
Anteilsinhaber ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele
zurlickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlielich zu
Informationszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem ICE BofA US 3-Month Treasury Bill Index
verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile des Index
enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich von
diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist firr institutionelle und private Anleger geeignet, die:

o eine Diversifikation ihrer Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren anstreben;

° eine Rendite auf den ICE BofA US 3-Month Treasury Bill Index plus erzielen méchten;
o in der Lage sind, Kapital Uber einen mittelfristigen Horizont anzulegen;

o Volatilitét tolerieren kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken flir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Schuldverschreibungen e Zinsanderungen
e Wertpapiere mit einem Rating unterhalb e Bonitatsrisiko

von Investment-Grade e Anderungen von Gesetzen und/oder
e Finanzderivate Steuervorschriften

Wechselkurse

Kontrahentenrisiko

Globale Anlagen

Bond-Connect-Programm

Investition in A-Aktien Uber Stock Connect-
Programme

Eine vollstédndige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den KI(I)D sowie in den jeweiligen Abschnitten

des Kapitels ,Hauptrisiken® weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

e  Strukturierte Instrumente
e Mortgage- und Asset-Backed Securities
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemafi der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben konnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptséchlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fiihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital,
Unfallverhiitung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulénglichkeiten in der Unternehmensfiihrung
(z. B. wiederholte erhebliche VersttRe gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung,
Produktqualitat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken
niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte
sowie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Auch wenn ein ESG-Ansatz in den Anlageprozess des Portfolios integriert werden kann, besteht das
vorlaufige Anlageziel darin, das Nachhaltigkeitsrisiko nicht abzumildern. Weitere Informationen zu dem von
der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die Berlcksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.

Fondsmerkmale

Referenzwéahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfligbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds
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Art der Maximaler Rucknahmegebuhr/
. . | Pauschalgebihr Rucknahmeabschlag|Mindesterstanlage| Mindestbeteiligung
Anteilsklasse Ausgabeaufschlag (CDSC)?
s1 0,60 % p. a. 306 Keine 50.000.000 USD | 50.000.000 USD
oder entsprechend| oder entsprechend
S 0,80 % p. a. 30 Keine 15.000.000 USD | 15.000.000 USD
oder entsprechend| oder entsprechend
I 1,00 % p. a. 3% Keine 100.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
N1 0,85 % p. a. 3% Keine 500.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N 1,00 % p. a. 3% Keine Keine Keine
F 1,25 % p. a. Keiner Keine Keine Keine
R 1,70 % p. a. 3% Keine 1.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
RE 2,10 % p. a. 2% Keine Keine Keine
Cw 2,10 % p. a. Keiner CDSC: Biszu 3% Keine Keine
C 2,40 % p. a. Keiner CDSC: 1% Keine Keine
Q 0,35 % p. a.3 Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10% p. a.* Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschuttungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfugbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
sZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge” und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlédutert.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten
Gebuhrenstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

S . Zeichnungs- und Antragstermin und . .
Bewertungshéaufigkeit Ricknahmetage Ausschlussfrist Erflllungstermin
Jeder ganztagige T (d. h. jeder
, : ganztagige T um 13:30 Uhr
Bankgeschéftstag in by : . D+3
Bankgeschéftstag in Luxemburger Zeit
Luxemburg
Luxemburg)

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen
Bankgeschéftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am nachfolgenden ganztéatigen Bankgeschaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist die Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Loomis Sayles U.S. Core Plus Bond Fund ist eine hohe Gesamtrendite durch eine
Kombination aus Ertradgen und Kapitalzuwachs.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie
Der Fonds investiert primar in Schuldtitel US-amerikanischer Emittenten.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermogens werden in Schuldtitel US-amerikanischer Emittenten
angelegt. Zu den US-Emittenten z&hlen die US-Regierung und deren Behorden, Unternehmen mit Sitz oder
Schwerpunkt in den USA sowie in den USA ausgegebene verbriefte Instrumente. Ein beliebiger Teil des
Fondsvermdgens kann in Wertpapieren gemaf3 Regulation S und Rule 144A des U.S. Securities Act
angelegt werden. Bis zu 60 % seines Vermogens darf der Fonds in verbriefte Instrumente investieren. Zu
diesen Instrumenten zéhlen Mortgage-Backed Securities (MBS, einschlief3lich Commercial MBS und Non-
Agency Residential MBS) und Asset-Backed Securities (einschlie3lich Collateralized Loan Obligations
(CLOs), Collateralized Debt Obligations (CDOs) und strukturierte Schuldverschreibungen (Structured
Notes)). Was CLO-Investitionen angeht, wird der Fonds in Emissionen investieren, die hinreichend liquide
sind und die regelméaRige, Uberprifbare Bewertungen aufweisen. Der Fonds darf in verbriefte Instrumente
jeglicher Kategorie investieren, darunter Instrumente aus folgenden Segmenten:

= Verbraucher: Fahrzeugkredite und -leasing, Wohnraummieten, Kreditkartenforderungen,
Studentenkredite, Timesharing-Gebuhren.

= Unternehmen: CLOs (gedeckt durch Bankkredite an Unternehmen), CBOs (gedeckt durch
Hochzinsanleihen), CDOs (gedeckt durch verschiedene verzinsliche Schuldinstrumente).

= Gewerbe: Mieten und Leasingraten (Warenlagerfinanzierungen, Flugzeuge, Transport, Mietflotten,
Container, Mobilfunkantennen, Ausristung), Versicherungserstattungen.

= Geschaftsbetrieb: Lizenzgeblhren (Franchise, Marken), Mieten fur Plakatwéande.

Der Fonds kann bis zu ein Drittel des Vermdgens in anderen als den zuvor beschriebenen Wertpapieren
anlegen. Dazu zéhlen u. a. Wertpapiere von Emittenten mit Sitz aul3erhalb der USA. Der Fonds kann bis
zu 10 % seines Vermdgens in Wandelanleihen investieren. Auferdem kdnnen bis zu 10 % des
Gesamtvermdgens des Fonds in Organismen fiir gemeinsame Anlagen investiert werden. Bis zu 10 % des
Fondsvermdgens koénnen den Wechselkursschwankungen von anderen Wahrungen als dem USD
ausgesetzt sein, einschlie3lich der Wahrungen von Schwellenlandern.

Bis zu 20 % des Fondsvermoégens kdnnen in Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade
angelegt werden; dabei besteht eine Obergrenze von 10 % fir Anlagen in verbrieften Krediten mit einem
Rating unterhalb von Investment-Grade. Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade
sind Wertpapiere, die mit einem Rating unterhalb von BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services), Baa3
(Moody’s Investors Service, Inc.) oder einem entsprechenden Rating von Fitch Ratings ausgestattet sind,
oder die — sofern sie Uber kein Rating verfligen — vom Portfolioverwalter als gleichwertig eingestuft werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Die Auswahl der Sektoren und Wertpapiere, die die wichtigsten
Renditequellen des Fonds darstellen, erfolgt researchgestutzt.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Zins-, Wechselkurs-, Bonitats- und/oder Aktienrisiken darf der Fonds innerhalb der
im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe
unten) festgelegten Grenzen Derivate einsetzen.

Um seine Anlageziele zu erreichen, kann der Fonds auf dem Kreditderivatmarkt aktiv werden, indem er
unter anderem Credit Default Swaps abschliel3t, um Schutz zu verkaufen und zu kaufen. Der Fonds kann
Kreditderivate einsetzen, um die spezifischen Kreditrisiken bestimmter Emittenten in seinem Portfolio
abzusichern, indem er Schutz kauft. AuBerdem kann der Fonds, wenn dies in seinem ausschlief3lichen
Interesse liegt, mithilfe von Kreditderivaten Schutz kaufen, ohne die zugrundeliegenden Vermdgenswerte
zu halten. Sofern dies in seinem ausschlie3lichen Interesse liegt, kann der Fonds auch mithilfe von
Kreditderivaten Schutz verkaufen, um ein bestimmtes Kreditengagement zu erwerben. Der Fonds wird
OTC-Kreditderivatgeschéfte nur mit Finanzinstituten mit einem hohen Rating, die auf diese Art von
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Geschaften spezialisiert sind, und nur im Einklang mit den Standardbedingungen, die das ISDA Master
Agreement festlegt, abschlie3en.

Bestimmte dieser Techniken kénnen sich als Total Return Swaps (,TRS") qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz
von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere
Informationen zu Total Return Swaps.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschlie3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken® weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten aulRergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zuriickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlie3lich zu
Informationszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit dem Bloomberg U.S. Aggregate Bond Index
verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich Bestandteile des Index
enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich von
diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist firr institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e eine Diversifikation ihrer Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren anstreben;
e in der Lage sind, Kapital Uber einen mittelfristigen Horizont anzulegen;

e voriUbergehende Verluste hinnehmen kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition® im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken fur Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Schuldverschreibungen e Zinsanderungen
e Wertpapiere mit einem Rating unterhalb e Bonitatsrisiko
von Investment-Grade e Anderungen von  Gesetzen  und/oder
e Finanzderivate Steuervorschriften
e Mortgage-Backed Securities (MBS) und e Kontrahentenrisiko
Asset-Backed Securities (ABS) e Geografische Konzentration

e  Strukturierte Instrumente

e Wechselkurse

Eine vollstédndige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den KI(I)D sowie in den jeweiligen Abschnitten
des Kapitels ,Hauptrisiken® weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemafi der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben konnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptséchlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten flhren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital,
Unfallverhiitung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzuléanglichkeiten in der Unternehmensfiihrung
(z. B. wiederholte erhebliche VerstdRe gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung,
Produktqualitat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken
niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte
sowie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Auch wenn ein ESG-Ansatz in den Anlageprozess des Portfolios integriert werden kann, besteht das
vorlaufige Anlageziel darin, das Nachhaltigkeitsrisiko nicht abzumildern. Weitere Informationen zu dem von
der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die Berlcksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken sind auf inrer Website zu finden.

Fondsmerkmale

Referenzwéahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfligbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Maximaler Rucknahmegebiihr/
Antei ,| Pauschalgebihr Rucknahmeabschlag| Mindesterstanlage | Mindestbeteiligung
nteilsklasse IAusgabeaufschlag (CDSC)?
s1 0,32 % p. a. Keiner Keine 50.000.000 USD | 50.000.000 USD
oder entsprechend | oder entsprechend
S 0,40 % p. a. Keiner Keine 15.000.000 USD | 15.000.000 USD
oder entsprechend | oder entsprechend
400.000.000 USD 400.000.000 USD
0,30 % p. a. . . oder
S2 Keiner Keine oder
entsprechend
entsprechend
I 0,85 % p. a. Keiner Keine 100.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
N1 0,75 % p. a. 3% Keine 500.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N 0,90 % p. a. 3% Keine Keine Keine
R 1,40 % p. a. 3% Keine 1.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
RE 1,70 % p. a. 2% Keine Keine Keine
Q 0,20 % p. a.3 Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10 % p. a. Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfiigbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.
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2. QDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge” und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlédutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebtihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebuhren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten
Gebuhrenstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

. . Zeichnungs- und Antragstermin und . .
Bewertungshéaufigkeit Ricknahmetage Ausschlussfrist Erfallungstermin
Jeder ganztagige T* (d. h. jeder
ganztagige ganztagige T um 13:30 Uhr
Bankgeschéftstag in = . . D+3
Bankgeschéftstag in Luxemburger Zeit
Luxemburg
Luxemburg)

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztéagigen
Bankgeschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrége, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am nachfolgenden ganztatigen Bankgeschéaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist die Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Ostrum Euro High Income Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Ostrum Euro High Income Fund ist eine hohe Gesamtrendite durch eine Kombination
aus Ertragen und Kapitalzuwachs.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und integriert Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfihrungskriterien (ESG).

Anlagegrundsatze

Der Fonds investiert hauptséchlich in EUR-Schuldverschreibungen mit einem Rating unterhalb von
Investment-Grade.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens werden in auf EUR lautenden Schuldverschreibungen mit
einem Rating unterhalb von Investment-Grade angelegt. Die Schuldverschreibungen umfassen unter
anderem festverzinsliche Wertpapiere von Unternehmen aus der ganzen Welt, Schuldtitel von
Unternehmen und wandelbare Wertpapiere. Ein beliebiger Teil des Fondsvermdgens kann in
festverzinslichen Wertpapieren mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade angelegt werden.
Anleihen mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade sind Wertpapiere, die mit einem Rating
unterhalb von BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.) oder
einem entsprechenden Rating von Fitch Ratings ausgestattet sind, oder die — sofern sie Uber kein Rating
verfugen — vom Portfolioverwalter als gleichwertig eingestuft werden. Im Fall eines Emittenten mit
unterschiedlichen Ratings wird das jeweils niedrigere Rating berlcksichtigt.

Der Fonds kann bis zu einem Drittel seines Gesamtvermdgens in Barmittel, Geldmarktinstrumente oder
andere Wertpapiere als die oben beschriebenen investieren, z. B. in nicht auf EUR lautende Wertpapiere
oder in Schuldtitel, deren Emittenten ihren Geschaftssitz in Schwellenlandern haben. Maximal 25 % des
Fondsvermdgens diurfen in  Wandelanleihen investiert werden, darunter maximal 20 % in
Pflichtwandelanleihen. AuRerdem kdnnen bis zu 10 % des Nettovermégens des Fonds in Organismen fur
gemeinsame Anlagen investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und verwendet einen Bottom-up-Ansatz mit Betonung auf der
Fundamentalanalyse einzelner Schuldtitelemittenten fiir die Auswahl von Wertpapieren zur Anlage. Dartber
hinaus kann der Fonds abhéngig von den makrodkonomischen Einschétzungen des Portfolio Managers
auch einen Top-down- und breiteren Ansatz bezlglich des Kreditmarktes (einschlieRlich der Volatilitat
beziglich des Kreditspreads) implementieren.

Der Fonds ist als ein in den Geltungsbereich von Artikel 8 SFDR fallendes Finanzprodukt klassifiziert.
Weitere Informationen zu den vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie
im Anhang des SFDR.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen oder Bonitatsrisiken oder zur
gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe unten) festgelegten Grenzen
Futures, Optionen, Swaps und Terminkontrakte einsetzen.

Um seine Anlageziele zu erreichen, kann der Fonds auf dem Kreditderivatmarkt aktiv werden, indem er
unter anderem Credit Default Swaps abschlief3t, um Schutz zu verkaufen und zu kaufen. Der Fonds kann
erganzend in Finanzderivate investieren, die mit einem oder mehreren Kreditindizes verbunden sind, wie
z. B. dem Markit iTraxx® Crossover Index, dem Markit iTraxx® Europe Index, dem Markit's North American
High Yield CDX Index und dem Markit's North American Investment Grade CDX Index. Weitere
Informationen zu diesen Indizes finden Sie auf der Markit-Website (www.markit.com). Die Bestandteile
dieser Indizes werden im Allgemeinen halbjahrlich neu gewichtet. Es wird erwartet, dass die mit der
Neugewichtung dieser Indizes verbundenen Kosten normalerweise vernachlassigbar sind.

Der Fonds kann auch Kreditderivate einsetzen, um die spezifischen Kreditrisiken bestimmter Emittenten in
seinem Portfolio abzusichern, indem er Schutz kauft. AuRerdem kann der Fonds, wenn dies in seinem
ausschlieBlichen Interesse liegt, mithilfe von Kreditderivaten Schutz kaufen, ohne die zugrundeliegenden
Vermodgenswerte zu halten. Sofern dies in seinem ausschlief3lichen Interesse liegt, kann der Fonds auch
mithilfe von Kreditderivaten Schutz verkaufen, um ein bestimmtes Kreditengagement zu erwerben. Der
Fonds wird OTC-Kreditderivatgeschéfte nur mit Finanzinstituten mit einem hohen Rating, die auf diese Art
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von Geschéften spezialisiert sind, und nur im Einklang mit den Standardbedingungen, die das ISDA Master
Agreement festlegt, abschlie3en.

Bestimmte dieser Techniken kénnen sich als Total Return Swaps (,TRS®) qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz
von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere
Informationen zu Total Return Swaps. Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéfte (wie
im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)® definiert)
abzuschlieRen.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.

Defensive Strategien

Unter bestimmten auRergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zuriickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlief3lich zu
Informationszwecken kann die Fondsperformance mit dem Bofa Merrill Lynch Euro High Yield BB-B Rated
Constrained Index verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich
Bestandteile des Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann
deshalb erheblich von diesem abweichen.

Der Referenzindex wird als den breiteren Markt reprasentierend zu Finanzzwecken genutzt und beabsichtigt
nicht, die vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale zu erfillen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e hohere Ertrage erzielen mochten als mit traditionellen festverzinslichen Portfolios méglich sind;
e in der Lage sind, Kapital Uber einen mittelfristigen Horizont anzulegen;

e vorlUbergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitat tolerieren kdnnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition® im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Schuldverschreibungen e Geografische Konzentration
e \Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Anderungen von Gesetzen und/oder
Investment-Grade Steuervorschriften
e Zinsadnderungen Liquiditat
e Bonitatsrisiko Finanzderivate
e Wechselkurse (bei Anlagen, die nicht auf EUR Kontrahentenrisiko
lauten) Pflichtwandelanleihen
e Wandelbare Wertpapiere e ESG-orientierte Anlagen
Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den KI(l)D sowie in den jeweiligen Abschnitten
des Kapitels ,Hauptrisiken® weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemafr der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell negative
Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.
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Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fiihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
des Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital,
Unfallverhiuitung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfiihrung
(z. B. wiederholte erhebliche Verstd3e gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung,
Produktqualitdt und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kénnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken
niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte
sowie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Auch wenn der Anlageprozess des Portfolios der vom Portfolioverwalter definierten ESG-Politik entspricht,
besteht das vorlaufige Anlageziel dieses Produkts darin, das Nachhaltigkeitsrisiko nicht abzumildern. Der
Portfolioverwalter integriert systematisch Nachhaltigkeitsrisiken in die Analyse von Emittenten und wendet
strenge  Ausschlusskriterien, eine  Richtlinie zum  Kontroversenmanagement sowie eine
Abstimmungsrichtlinie an. Das Engagement bei Emittenten wird auch fir alle Portfolioverwaltungsteams auf
Portfolioverwalterebene angewandt. Alle diese Richtlinien einschlie3lich der Richtlinie zum Management von
Nachhaltigkeitsrisiken sind auf der Website der Verwaltungsgesellschaft verfiigbar.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.

Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: Euro

Merkmale der verfligbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

. Rucknahmegebihr/
Art der . Maximaler - . . .
Anteilsklasse! Pauschalgebuhr Ausgabeaufschlag Ruckn?cr:llrjn;g;)zschlag Mindesterstanlage Mindestbeteiligung
15.000.000 EUR
. . 15.000.000 EUR
0

S 0,50 % p. a. Keiner Keine oder entsprechend oder

entsprechend

I 0,60 % p. a. Keiner Keine 100.000 EUR 1 Anteil

oder entsprechend

N1 0,55 % p. a. 3% Keine 500.000 EUR oder| 4 » iy

entsprechend

N 0,70 % p. a. 3% Keine Keine Keine

. 1.000 EUR .
0 0,

R 1,30 % p. a. 3% Keine oder entsprechend 1 Anteil
RE 1,60 % p. a. 2% Keine Keine Keine
Cw 1,60 % p. a. Keiner CDSC: Biszu 3% Keine Keine

Q 0,35% p. a3 Keiner Keine Keine Keine

G 0,35 % p. a. Keiner Keine Keine 1 Anteil
XM 0,10 % p. a.* Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschuttungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verflgbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge® und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlédutert.
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3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebtihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-

oder Verwahrstellengebihren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten
Gebuhrenstruktur und fiir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.

Auf der Liste aller fur diesen Fonds verfugbaren Anteilsklassen (erhaltlich unter im.natixis.com) enthalten
bestimmte Anteilsklassen den Zusatz ,DIV* bzw. ,DIVM*, Anteile der DIV- und DIVM-Klassen zielen darauf
ab, erwartete Ertrdge auszuschutten. Weitere Einzelheiten dazu gibt es nachfolgend im Abschnitt
LJAusschittungspolitik“ des Kapitels ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen®.
Als Teil der Bemessungskriterien fiir die verfliigbaren DIV- bzw. DIVM-Anteilsklassen in diesem Fonds werden
die Dividenden auf zukunftsorientierter Grundlage unter Bezugnahme auf die aktuelle Portfoliorendite und die
mafgeblichen Marktrenditen berechnet.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und

Antragstermin und

Erfullungstermin

Rucknahmetage Ausschlussfrist
Jeder ganztagige (. h jgder
Bankgeschaftstag in ganzta_g|ge . T um 13:30 Uhr_ D+3
Bankgeschaftstag in Luxemburger Zeit
Luxemburg
Luxemburg)

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztégigen
Bankgeschéftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrdge, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am nachfolgenden ganztéatigen Bankgeschéaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist Ostrum Asset Management.
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Ostrum Global Inflation Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Ostrum Global Inflation Fund ist eine Outperformance des Bloomberg World Government
Inflation-Linked Bond Index in Euro abgesichert iber den empfohlenen Anlagezeitraum von zwei Jahren.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und integriert Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungskriterien (ESG).

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert vornehmlich in inflationsgebundene Schuldverschreibungen von Emittenten weltweit,
die Mitgliedstaaten der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) sind oder
ihren Sitz in Mitgliedstaaten dieser Organisation haben.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens in inflationsgebundene Schuldtitel
von Emittenten weltweit. Zu den Schuldtiteln zéhlen von Regierungen, internationalen Organisationen
offentlich-rechtlichen Charakters oder anderen offentlichen Emittenten begebene oder garantierte
Schuldverschreibungen sowie Unternehmensanleihen, Einlagenzertifikate und Commercial Paper. Die
Schuldverschreibungen kdnnen fest oder variabel verzinslich sein.

Der Fonds kann in griine Anleihen, soziale Anleihen, Nachhaltigkeitsanleihen und nachhaltigkeitsbezogene
Anleihen investieren (im Einklang mit den in seine Hauptanlagestrategie integrierten Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfuhrungskriterien (ESG)).

Bis zu einem Drittel des Fondsvermdgens kann in Barmitteln, Geldmarktinstrumenten oder anderen als den
zuvor beschriebenen Schuldverschreibungen (z. B. nicht-inflationsgebundenen Schuldtiteln) angelegt
werden. Bis zu 10% des Nettovermdgens des Fonds kdnnen in Organismen fir gemeinsame Anlagen
investiert werden.

Dabei werden Analysen der Realzinsen und Inflationsprognosen mit einer Reihe anderer Kriterien wie
Geldpolitik, Uberwachung von Anleiheauktionen, quantitative Bewertungen und technische Analysen
kombiniert. Bei der Titelauswahl konzentriert sich der Portfolioverwalter auf Staats- und
Unternehmensanleihen.

Der Fonds basiert auf einer vollstandig diskretionaren Anlagestrategie (d. h. abhangig von der Einschéatzung
der Marktentwicklung durch den Portfolioverwalter) innerhalb der globalen Méarkte flr inflationsgebundene
Anleihen.

Die Anlagestrategie des Fonds basiert auf einer aktiven Auswahl von inflationsgebundenen Anleihen. Sie ist
das Ergebnis einer Kombination aus einem ,Top-Down“-Ansatz (d.h. einem Ansatz, der die
Gesamtportfolioallokation berticksichtigt und dann die Ubertragbaren Wertpapiere auswahlt, aus denen sich
das Portfolio zusammensetzt) und einem ,Bottom-Up“-Ansatz (d. h. einer Auswahl von Ubertragbaren
Wertpapieren, aus denen sich das Portfolio zusammensetzt, gefolgt von einer globalen Analyse des
Portfolios), der auf die Auswahl der Emittenten und der Emissionen abzielt. Diese Anlagestrategie ist die
Hauptquelle fiir die erwartete Rendite.

Der Fonds ist als ein in den Geltungsbereich von Artikel 8 SFDR fallendes Finanzprodukt klassifiziert. Weitere
Informationen zu den vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im Anhang
des SFDR.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen oder Bonitéatsrisiken oder zur
gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe unten) festgelegten Grenzen Futures,
Optionen, Swaps und Terminkontrakte einsetzen.

Bestimmte dieser Techniken kénnen sich als Total Return Swaps (,TRS") qualifizieren. Im Kapitel ,Einsatz
von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ finden Sie weitere
Informationen zu Total Return Swaps. Die Kapitalsumme des Fondsvermdgens, die Gegenstand von TRS
sein kann, darf bis zu 100 % des Gesamtvermdgens des Fonds ausmachen. Unter normalen Umstéanden
wird im Allgemeinen erwartet, dass die Kapitalsumme dieser Transaktionen 30 % des Gesamtvermdgens
des Fonds nicht tberschreitet. Unter bestimmten Umstanden kann dieser Anteil héher sein.

Ostrum Global Inflation Fund 157



Unter bestimmten Umstanden (wie unten beschrieben) schlie3t der Fonds zum Zweck eines effizienten
Portfoliomanagements Pensionsgeschafte ab, wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer
Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschrieben.

Der Fonds wird Pensionsgeschéafte auf opportunistische Weise und in Abhangigkeit von den
Marktbedingungen abschlieRen, in den Féllen, in denen der Portfolioverwalter der Meinung ist, dass der
Marktzins es dem Fonds ermdglicht, zusatzliches Kapital oder Einkommen zu erzielen.

Wenn der Fonds Pensionsgeschéfte abschliel3t, beabsichtigt er in der Regel, die erhaltenen Barsicherheiten
in zuldssige Finanzinstrumente zu refinanzieren, die hohere Renditen bieten als die fur den Abschluss dieser
Transaktionen angefallenen Finanzkosten.

Das Engagement des Fonds in Pensionsgeschéaften wird voraussichtlich etwa 3 % des Nettovermdgens des
Fonds ausmachen und wird 10 % des Nettovermdgens nicht Gberschreiten.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Grundlegendes Anlageziel fur die Verkiirzung der Duration fir die Anteilsklasse DH

Das grundlegende Anlageziel fiir die Anteilsklasse DH ist die Erzielung einer absoluten Performance fir die
Anleger durch die Inflation. Dieses Ziel wird durch die Verringerung der Nominalzins- oder der
Realzinsduration von inflationsgebundenen Anleihen aus aller Welt erreicht.

Defensive Strategien

Unter bestimmten au3ergewéhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zuriickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird unter Bezugnahme auf den Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond Index
verwaltet und soll dessen Performance uber den empfohlenen Anlagezeitraum Ubertreffen. Er verfolgt
allerdings nicht das Ziel, diesen Referenzindex nachzubilden, und kann deshalb erheblich von diesem
abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist firr institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e eine globale Diversifikation ihrer Anlagen in inflationsgebundenen Wertpapieren anstreben;
e inder Lage sind, Kapital Gber einen mittelfristigen Horizont anzulegen;

e vorubergehende Verluste hinnehmen kénnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken fiir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

Schuldverschreibungen

Anderung der Inflationsraten
Zinsanderungen

Bonitatsrisiko

Anderungen von  Gesetzen und/oder
Steuervorschriften

Finanzderivate

Kontrahentenrisiko

Portfoliokonzentration

Wechselkurse

Geografische Konzentration
Schwellenmaérkte

ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),
dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemafi der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell negative
Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben konnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptséchlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fiihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
der Fonds auswirken kdnnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital,
Unfallverhiitung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulénglichkeiten in der Unternehmensfiihrung
(z. B. wiederholte erhebliche Verstd3e gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung,
Produktqualitdt und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kénnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken
niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte
sowie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Auch wenn der Anlageprozess des Portfolios der vom Portfolioverwalter definierten ESG-Politik entspricht,
besteht das vorlaufige Anlageziel dieses Produkts darin, das Nachhaltigkeitsrisiko nicht abzumildern. Der
Portfolioverwalter integriert systematisch Nachhaltigkeitsrisiken in die Analyse von Emittenten und wendet
strenge  Ausschlusskriterien, eine  Richtlinie  zum  Kontroversenmanagement sowie eine
Abstimmungsrichtlinie an. Das Engagement bei Emittenten wird auch fur alle Portfolioverwaltungsteams auf
Portfolioverwalterebene angewandt. Alle diese Richtlinien einschlie3lich der Richtlinie zum Management von
Nachhaltigkeitsrisiken sind auf der Website der Verwaltungsgesellschaft verfiigbar.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.
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Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: Euro

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Maximaler Ricknahmegebiihr/
. , | Pauschalgebuhr Rucknahmeabschlag | Mindesterstanlage |[Mindestbeteiligung
Anteilsklasse Ausgabeaufschlag (CDSC)?
I 0,45 % p. a. Keiner Keine 100.000 EUR 1 Anteil
oder entsprechend
DH-I3 0,65 % p. a. 2,50 % Keine 400.000 EUR 1 Anteil
oder entsprechend
N1 0,60 % p. a. 2,50 % Keine 500.000 EUR oder) 1 »iq
entsprechend
N 0,65 % p. a. 2,50 % Keine Keine Keine
R 1,00 % p. a. 2,50 % Keine 1.000 EUR 1 Anteil
oder entsprechend
RE 1,40 % p. a. 2% Keine Keine Keine
Cw 1,40 % p. a. Keiner CDSC: Biszu 3% Keine Keine
C 1,70 % p. a. Keiner CDSC: 1% Keine Keine
Q 0,35% p. a.* Keiner Keine Keine Keine
G 0,20 % p. a. Keiner Keine Keine 1 Anteil
XM 0,10 % p. a.b Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstéandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschuttungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfugbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge® und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.

3. DH-Anteilsklassenarten sind Anteilsklassen mit Durationsabsicherung. Weitere Einzelheiten zur Durationsabsicherungsmethode sind
im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden. Es ist zu
beachten, dass die ESMA am 30. Januar 2017 eine Stellungnahme (ESMA Opinion n°34-43-296) zu Anteilsklassen von OGAW
verdffentlicht hat, die sich auf die Dauer der abgesicherten Anteilsklassen auswirken wird. Die Folgen dieser Stellungnahme sind im
Absatz ,Zusétzliche Informationen zu Anteilsklassen mit Durationsabsicherung” weiter unten genauer beschrieben.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

5. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten
Gebluhrenstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Gebihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.

Risikofaktor der Anteilsklasse DH beziiglich Zinsen: Das Zinsrisiko beinhaltet folgendes Risiko: Wenn die
Zinsen fur alle Laufzeiten steigen, sinken der Marktwert von festverzinslichen Wertpapieren und in der Folge
der Nettoinventarwert von Standardanteilen tendenziell. Wenn umgekehrt die Zinsen fur alle Laufzeiten
sinken, steigen der Marktwert von festverzinslichen Wertpapieren und in der Folge der Nettoinventarwert von
Standardanteilen tendenziell. Festverzinsliche Wertpapiere mit langer Laufzeit unterliegen aufgrund dieses
Risikos in der Regel gré3eren Preisschwankungen als Wertpapiere mit kurzer Laufzeit.

Das Ziel der fur die Anteilsklasse DH angewandten Overlay-Strategie ist es, mit Hilfe von notierten oder OTC-
Derivaten die Anfélligkeit fiir das Risiko von Zinsveranderungen parallel zur Laufzeitenkurve zu verringern. Die
Auswirkungen von Zinsveranderungen parallel zur Laufzeitenkurve auf den Nettoinventarwert von DH-Anteilen
sind daher tendenziell geringer als die Auswirkungen solcher Verédnderungen auf Standardanteile. Steigende
Zinsen wirken sich daher tendenziell nur in begrenzterem Mal3e auf den Wert von DH-Anteilen aus. Sinkende
Zinsen wirken sich daher tendenziell nur in begrenzterem Mal3e auf den Wert von DH-Anteilen aus.
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Zuséatzliche Informationen zu Anteilsklassen mit Durationsabsicherung: Im Einklang mit der
Stellungnahme der ESMA zu Anteilsklassen von OGAW vom 30. Januar 2017 werden die verfiigbaren
Anteilsklassen mit Durationsabsicherung nach der Ausschlussfrist am letzten Zeichnungstag vor dem
30. Juli 2017 fur neue Anleger und nach der Ausschlussfrist am letzten Zeichnungstag vor dem 30. Juli 2018
fur Folgezeichnungen bestehender Anteilsinhaber geschlossen.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

- . Zeichnungs- und Antragstermin und . .
Bewertungshaufigkeit Riicknahmetage Ausschlussfrist Erfallungstermin
Jeder ganztéagige T (d. h. jeder
ganztagige ganztagige T um 13:30 Uhr
Bankgeschéftstag in = . . D+3
Bankgeschéftstag in Luxemburger Zeit
Luxemburg
Luxemburg)

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztégigen
Bankgeschaftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrége, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am nachfolgenden ganztatigen Bankgeschaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist Ostrum Asset Management.

1 Stellungnahme der ESMA Nr. 34-43-296
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Ostrum Short Term Global High Income Fund

Anlageziel
Das Anlageziel des Ostrum Short Term Global High Income Fund ist eine hohe Gesamtrendite durch Ertrage.
Der Fonds wird aktiv verwaltet und integriert Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungskriterien (ESG).

Anlagegrundséatze

Der Fonds investiert vorwiegend in Schuldtitel von Unternehmen aus aller Welt, die Laufzeiten von weniger
als finf Jahren und ein Rating unterhalb von Investment-Grade aufweisen.

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens werden in Unternehmensanleihen mit Laufzeiten von weniger
als funf Jahren und einem Rating unterhalb von Investment-Grade investiert. Anleihen mit einem Rating
unterhalb von Investment-Grade sind Wertpapiere, die mit einem Rating unterhalb von BBB- (Standard &
Poor’s Ratings Services), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.) oder einem entsprechenden Rating von
Fitch Ratings ausgestattet sind, oder die — sofern sie Uber kein Rating verfligen — vom Portfolioverwalter als
gleichwertig eingestuft werden. Im Fall eines Emittenten mit unterschiedlichen Ratings wird das jeweils
niedrigere Rating bertcksichtigt. Diese Wertpapiere werden von Unternehmen emittiert, deren Geschaftssitz
in einem Mitgliedsstaat der OECD liegt; dies schliel3t auch Schwellenlander ein, die Mitglied der OECD sind.
Die Wertpapiere konnen feste oder variable Kupons aufweisen. Der Fonds kann einen beliebigen Teil seines
Vermdégens in zulassige Wertpapiere investieren, die auf USD, EUR, GBP oder CHF lauten.

Bis zu ein Drittel des Fondsvermdgens kann in liquide Mittel, Geldmarktinstrumente oder andere als die
zuvor beschriebenen Wertpapiere investiert werden. Dazu zahlen Wertpapiere mit einer Laufzeit von mehr
als funf Jahren und Wertpapiere, die auf andere als die oben aufgefihrten Wahrungen lauten.

Der Fonds kann insbesondere bis zu 10 % in Pflichtwandelanleihen und bis zu 10 % in hybride
Unternehmensanleihen investieren.

Maximal 10 % des Fondsvermdgens dirfen in Wertpapieren von Unternehmen angelegt werden, deren
Geschéftssitz nicht in einem Mitgliedsstaat der OECD liegt. Maximal 10 % des Fondsvermdgens durfen in
Wertpapiere investiert werden, die nicht mit einem Rating von BB oder B (Standard & Poor’s), Ba oder B
(Moody’s) oder einem entsprechenden Rating von Fitch Ratings ausgestattet sind oder die — sofern sie Gber
kein Rating verfiigen — nicht vom Portfolioverwalter als gleichwertig eingestuft werden. Aul3erdem kénnen
bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen flir gemeinsame Anlagen investiert werden.

Der Portfolioverwalter strebt an, stets eine starke Diversifikation der Wertpapiere beizubehalten und
sicherzustellen, dass die modifizierte Duration des Fondsportfolios nicht ber zwei Jahren liegt.

Der Portfolioverwalter beabsichtigt, den Uberwiegenden Teil der nicht auf USD lautenden
Wahrungspositionen des Fonds in USD abzusichern. Er kann jedoch entscheiden, nicht alle nicht auf USD
lautenden  Wahrungspositionen abzusichern und bis zu 10% des Fondsvermdgens den
Wechselkursschwankungen von anderen Wahrungen als dem USD auszusetzen.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und verwendet einen Bottom-up-Ansatz mit Betonung auf der
Fundamentalanalyse einzelner Schuldtitelemittenten fiir die Auswahl von Wertpapieren zur Anlage. Daruber
hinaus kann der Fonds abhangig von den makrotkonomischen Einschatzungen des Portfolio Managers
auch einen Top-down- und breiteren Ansatz bezlglich des Kreditmarktes (einschlielich der Volatilitat
bezuglich des Kreditspreads) implementieren.

Der Fonds ist als ein in den Geltungsbereich von Artikel 8 SFDR fallendes Finanzprodukt klassifiziert.
Weitere Informationen zu den vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im
Anhang des SFDR.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssétzen, Wechselkursen oder Bonitatsrisiken oder zur
gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe unten) festgelegten Grenzen Futures,
Optionen, Swaps und Terminkontrakte einsetzen.

Der Fonds darf sich auf dem Kreditderivatemarkt engagieren, indem er u. a. Credit Default Swaps abschlief3t,
um Schutz anzubieten oder in Anspruch zu nehmen. Der Fonds kann ergédnzend in Finanzderivate
investieren, die mit einem oder mehreren Kreditindizes verbunden sind, wie z. B. dem Markit iTraxx®
Crossover Index, dem Markit iTraxx® Europe Index, dem Markit's North American High Yield CDX Index
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und dem Markit's North American Investment Grade CDX Index. Weitere Informationen zu diesen Indizes
finden Sie auf der Markit-Website (www.markit.com). Die Bestandteile dieser Indizes werden im Allgemeinen
halbjahrlich neu gewichtet. Es wird erwartet, dass die mit der Neugewichtung verbundenen Kosten
normalerweise vernachlassigbar sind.

Bestimmte dieser Techniken kénnen als Total Return Swaps (,TRS®) gelten. Weitere Informationen zu TRS
finden Sie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie besonderen Anlage- und Sicherungstechniken
(Hedging)“. Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéafte (wie im Kapitel ,Einsatz von
Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschlieen.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken“ weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten au3ergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurtickgestellt.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist firr institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e eine globale Diversifikation ihrer Anlagen in Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von
Investment-Grade anstreben;

e inder Lage sind, Kapital Uber einen mittelfristigen Horizont anzulegen;

e vorlUbergehende Verluste hinnehmen kénnen und

o Volatilitat tolerieren kbnnen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition® im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)* beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken flr Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

e Schuldverschreibungen e Geografische Konzentration

e \Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von e Anderungen von Gesetzen und/oder
Investment-Grade Steuervorschriften

e Zinsanderungen e Liquiditat

e Bonitatsrisiko e Finanzderivate

e Wechselkurse (bei Anlagen, die nicht auf USD e Kontrahentenrisiko

lauten) e ESG-orientierte Anlagen

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den KI(I)D sowie in den jeweiligen Abschnitten
des Kapitels ,Hauptrisiken® weiter unten. Im selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im
Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemafr der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell negative
Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben kénnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptséchlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fiihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
der Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital,
Unfallverhiitung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulénglichkeiten in der Unternehmensfiihrung
(z. B. wiederholte erhebliche VerstbR3e gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung,
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Produktqualitat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken
niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte
sowie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Auch wenn der Anlageprozess des Portfolios der vom Portfolioverwalter definierten ESG-Politik entspricht,
besteht das vorlaufige Anlageziel dieses Produkts darin, das Nachhaltigkeitsrisiko nicht abzumildern. Der
Portfolioverwalter integriert systematisch Nachhaltigkeitsrisiken in die Analyse von Emittenten und wendet
strenge  Ausschlusskriterien, eine  Richtlinie zum  Kontroversenmanagement sowie eine
Abstimmungsrichtlinie an. Das Engagement bei Emittenten wird auch fir alle Portfolioverwaltungsteams auf
Portfolioverwalterebene angewandt. Alle diese Richtlinien einschlie3lich der Richtlinie zum Management von
Nachhaltigkeitsrisiken sind auf der Website der Verwaltungsgesellschaft verfligbar.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.

Fondsmerkmale

Referenzwéahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfligbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

. Rucknahmegebihr/
Art der . Maximaler " . . .
Anteilsklasse! Pauschalgebihr Ausgabeaufschlag Ruckn?ggwseg;)zschlag Mindesterstanlage| Mindestbeteiligung
S 0,55 % p. a. 30 Keine 15.000.000 USD | 15.000.000 USD
oder entsprechend| oder entsprechend
I 0,65 % p. a. 3% Keine 100.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
N1 0,60 % p. a. 3% Keine 00.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N 0,75 % p. a. 3% Keine Keine Keine
R 1,35 % p. a. 3% Keine 1.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
RE 1,65 % p. a. 2% Keine Keine Keine
Q 0,35 % p. a.3 Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10% p. a.* Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfugbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

2. CDSC bedeutet ,,Contingent Deferred Sales Charge® und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erldutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebtihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwahrstellengebihren, an.

4. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten
Gebuhrenstruktur und fir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.
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Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfallungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg

T* (d. h. jeder ganztagige
Bankgeschaftstag in
Luxemburg)

T um 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit

D+3

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztéagigen
Bankgeschéftstag in Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrdge, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden

am nachfolgenden ganztatigen Bankgeschéaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist Ostrum Asset Management.
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Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund (der ,Fonds®) besteht darin, durch die
Umsetzung eines Anlageverfahrens, das systematisch Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfihrungsaspekte
(,LESG") berlcksichtigt, Uberdurchschnittliche Ertrdge zu erwirtschaften sowie ein langfristiges
Kapitalwachstum zu erzielen.

Anlagegrundsatze |

Hauptanlagestrategie

Mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens werden in Wertpapieren aus aller Welt angelegt, auch aus
Schwellenlandern. Zu ertragbringenden Wertpapieren zahlen Beteiligungspapiere, festverzinsliche
Wertpapiere, verbriefte Instrumente und geschlossene Fonds.

Der Fonds kann in Dividendenpapiere (unter anderem in Stammaktien, Vorzugsaktien, Depositary Receipts,
Optionsscheine, in Stamm- oder Vorzugsaktien wandelbare Wertpapiere und geschlossene Real Estate
Investment Trusts (,REITs") und andere aktienahnliche Beteiligungen an einem Emittenten) investieren. Der
Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere investieren (die u. a. von Unternehmen, Regierungen und
Behorden begeben werden).

Der Fonds darf in wandelbare Wertpapiere investieren, darunter bis zu 20 % seines Gesamtvermodgens in
Pflichtwandelanleihen.

Der Fonds darf hochstens 5 % seines Gesamtvermdgens in Aktien oder aktiendahnliche Wertpapiere
investieren, einschliellich unter anderem in bestimmte zulassige A-Aktien Uber das Shanghai-Hong Kong
Stock-Connect-Programm und/oder das Shenzhen-Hong Kong Stock-Connect-Programm (zusammen die
~otock-Connect-Programme®).

Auch wenn der Fonds bis zu 100 % seines gesamten Vermoégens in Beteiligungs- oder festverzinsliche
Wertpapiere investieren kann, wird erwartet, dass der Fonds unter normalen Marktbedingungen zwischen
30% und 80 % seines Vermogens in festverzinsliche Wertpapiere und zwischen 20 % und 70 % in
Beteiligungspapiere investiert.

Bis zu 50 % des Fondsvermdgens kdnnen in weltweite verbriefte Instrumente investiert werden. Zu solchen
Instrumenten zahlen Mortgage-Backed Securities (MBS) und Asset-Backed Securities (einschlie3lich
Collateralized Loan Obligations (CLO)). Der Fonds darf in verbriefte Instrumente jeglicher Kategorie
investieren, darunter Instrumente aus folgenden Segmenten:

= Verbraucher: Fahrzeugkredite und -leasing, = Wohnraummieten, Kreditkartenforderungen,
Studentenkredite, Timesharing-Gebuhren.

= Unternehmen: CLOs (mit Bankdarlehen besichert), CBOs (mit hochverzinslichen Anleihen besichert),
CDOs (mit verschiedenen verzinslichen Schuldverschreibungen besichert).

= Gewerblich: Mietvertrage/Leasing (Raumaufteilung, Flugzeuge, Transport/Verkehr, Mietflotte,
Container, mobile Turme, Gerate, Plakatwand), Versicherungsleistungen.

=  Wohnraum: Prime, Alt-A, Sub-Prime, GSE-Risksharing, Non-Performing, Re-Performing Loan Trusts,
Agency MBS.

= Wirtschaft: Lizenzgebuhren (Franchise, Marke).

Was CLO-Investitionen angeht, wird der Fonds in Emissionen investieren, die hinreichend liquide sind und
die regelmagige, tberprifbare Bewertungen aufweisen.

Obwohl der Fonds bis zu 100 % seines Vermogens in festverzinsliche Wertpapiere mit einem Rating
unterhalb von Investment-Grade investieren kann, ist zu erwarten, dass die Anlagen in solchen Wertpapieren
80 % des Fondsvermdgens nicht Ubersteigen. Anleihen mit einem Rating unterhalb von Investment-Grade
sind Wertpapiere, die mit einem Rating unterhalb von BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services), Baa3
(Moody’s Investors Service, Inc.) oder einem entsprechenden Rating von Fitch Ratings oder einer anderen
staatlich anerkannten Ratingagentur (,Nationally Recognized Statistical Rating Organization®) ausgestattet
sind, oder die — sofern sie uber kein Rating verfigen — vom Portfolioverwalter als gleichwertig eingestuft
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werden. Fir die festverzinslichen Wertpapiere, in die der Fonds investieren kann, ist jedoch kein
Mindestrating vorgegeben.

Der Fonds kann in Wertpapiere mit jeder beliebigen Laufzeit oder Borsenkapitalisierung investieren. Der
Fonds kann bis zu 75 % seiner Vermogenswerte in Wertpapiere von Emittenten aus Schwellenmérkten
investieren. Der Fonds kann bis zu 5% seines Gesamtvermbgens Uber den gegenseitigen
Rentenmarktzugang zwischen Festlandchina und Hongkong (,Bond Connect) in festverzinsliche
Wertpapiere investieren, die am China Interbank Bond Market notiert sind.

Der Fonds kann auch in Wertpapiere, die im Rahmen eines Bérsengangs angeboten werden, und in ,Rule
144A"-Wertpapiere investieren. Bis zu 25 % des Fondsvermdgens kdnnen uber Exchange Traded Notes
und indirekt in 6ffentlich gehandelte Master Limited Partnerships (MLPs) investiert werden. Aul3erdem
kodnnen bis zu 10 % des Nettovermégens des Fonds in Organismen fur gemeinsame Anlagen investiert
werden.

Bis zu einem Drittel des Fondsvermdgens kénnen in andere als die zuvor beschriebenen Wertpapiere
investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und nimmt eine taktische Allokation in festverzinsliche und
Beteiligungspapiere vor, um einen optimalen risikobereinigten Ertrag zu erzielen. Eine globale zyklische
Analyse bildet die Grundlage fur die Anlageallokation und ein Schwerpunkt auf Bewertung hilft, eine
konsistente Porfoliorendite und Gesamtrendite zu erzielen.

Der Fonds ist als ein in den Geltungsbereich von Artikel 8 SFDR fallendes Finanzprodukt klassifiziert. Weitere
Informationen zu den vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen finden Sie im Anhang
des SFDR.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen oder Bonitatsrisiken oder zur
gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,,Einsatz von Derivaten
sowie von besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ (siehe unten) festgelegten Grenzen
Derivate einsetzen.

Um seine Anlageziele zu erreichen, kann der Fonds auf dem Kreditderivatmarkt aktiv werden, indem er unter
anderem Credit Default Swaps abschlie3t, um Schutz zu verkaufen und zu kaufen. Der Fonds kann
Kreditderivate einsetzen, um die spezifischen Kreditrisiken bestimmter Emittenten in seinem Portfolio
abzusichern, indem er Schutz kauft. Aul3erdem kann der Fonds, wenn dies in seinem ausschliel3lichen
Interesse liegt, mithilfe von Kreditderivaten Schutz kaufen, ohne die zugrundeliegenden Vermogenswerte zu
halten. Sofern dies in seinem ausschlieB3lichen Interesse liegt, kann der Fonds auch mithilfe von
Kreditderivaten Schutz verkaufen, um ein bestimmtes Kreditengagement zu erwerben. Der Fonds wird OTC-
Kreditderivatgeschafte nur mit Finanzinstituten mit einem hohen Rating, die auf diese Art von Geschéften
spezialisiert sind, und nur im Einklang mit den Standardbedingungen, die das ISDA Master Agreement
festlegt, abschlieZen.

Der Fonds kann Total Return Swaps (TRS) abschlieBen. Aul3erdem kann der Fonds TRS auf Indizes
abschlieen, um Engagement in Vermogenswerte zu erhalten, die sonst ineffizient oder teuer wéaren, tiber
traditionelle Investitionen in physische Wertpapiere zu erwerben. TRS auf Indizes umfassen u. a. die von
Markit iBoxx® angebotenen sowie den Alerian MLP Index. Markit iBoxx®-Indizes umfassen
Unternehmensanleihen, Kommunalanleihen, Staatsanleihen, Bankdarlehen und verbriefte Produkte. Der
Alerian MLP Index umfasst Energieinfrastrukturwerte. Infolge der nach Boérsenkapitalisierung gewichteten
Methode, die eingesetzt wird, um den Alerian MLP Index zusammenzustellen, kann der Fonds beim
Abschluss von TRS auf den Alerian MLP Index die erhdhten Diversifizierungsgrenzwerte nutzen, die nach
den OGAW-Verordnungen verfuigbar sind, wenn ein Bestandteil des Index mehr als 20 % des Indexgewichts
ausmacht, sofern er innerhalb des Rahmens von 35 % des Indexgewichts bleibt. Es sollen erwartungsgemar
bis zu 15 % des Fondsvermdgens in TRS investiert werden. Je nach Marktbedingungen und Chancen kann
dieser Prozentsatz jedoch auch ein Maximum von 25 % des Fondsvermdgens erreichen. Informationen zu
Markit iBoxx®- und Alerian MLP-Indizes finden Sie unter www.markit.com bzw. www.alerian.com. Die
Bestandteile dieser Indizes werden bei den Markit iBoxx®-Indizes im Allgemeinen monatlich und beim
Alerian-Index vierteljahrlich neu gewichtet. Es wird erwartet, dass die mit der Neugewichtung verbundenen
Kosten normalerweise vernachlassigbar sind.

Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschéafte (wie im Kapitel ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschliel3en.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken” weiter unten.
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Defensive Strategien

Unter bestimmten, auRergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschéatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurtickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Allerdings kann die
Wertentwicklung des Fonds zu rein informativen Zwecken mit einem zusammengesetzten Index aus dem
MSCI World High Dividend Yield, dem Bloomberg Global US Aggregate Total Return und dem Bloomberg
US Corporate High Yield Index verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds wahrscheinlich
Bestandteile des Index enthalten, der Fonds ist jedoch nicht an den Referenzindex gebunden und kann
deshalb erheblich von diesem abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist firr institutionelle und private Anleger geeignet, die:
e ein Portfolio anstreben, das gleichbleibende Ertréage tber mehrere Anlageklassen erzielt;

e inder Lage sind, Kapital Gber einen mittelfristigen Horizont anzulegen;
e erhebliche vortibergehende Verluste hinnehmen kénnen und
e Volatilitat tolerieren kénnen.

Hauptrisiken |

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)* beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

o Aktienwerte e Globale Anlagen

e Schuldverschreibungen e Schwellenmarkte

e Bonitatsrisiko e Fremdwahrungsrisiko

e Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von e Anderungen von Gesetzen oder
Investment-Grade Steuervorschriften

e Risiken strukturierter Instrumente e Liquiditat

e Forderungsbesicherte Wertpapiere e Finanzderivate

o Hypothekenbezogene Wertpapiere e Kontrahentenrisiken

e Zinsanderungen e Pflichtwandelanleihen

e Bond-Connect-Programm
e ESG-orientierte Anlagen
Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),

dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken“ weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Nachhaltigkeitsrisiken ‘

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben konnte.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptséchlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fiihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
der Fonds auswirken kdnnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital,
Unfallverhiitung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulénglichkeiten in der Unternehmensfiihrung
(z. B. wiederholte erhebliche Verstd3e gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung,
Produktqualitat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken
niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte
sowie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Der vorstehend unter ,ESG-Ansatz” beschriebene Anlageprozess des Portfolios skizziert die Art und Weise,
wie der Portfolioverwalter Nachhaltigkeitsrisiken in seinen Anlageentscheidungsprozess integriert.

Durch die Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken im Rahmen seines Anlageentscheidungsprozesses
beabsichtigt der Portfolioverwalter, diese Nachhaltigkeitsrisiken so zu steuern, dass die
Nachhaltigkeitsrisiken keinen wesentlichen Einfluss auf die Performance des Fonds haben, der tber die in
diesem Prospekt unter ,Hauptrisiken bereits dargestellten Risiken in Bezug auf die Anlage hinausgeht.
Dadurch sind die potenziellen Auswirkungen auf die Rendite des Fonds voraussichtlich begrenzt. Es kann
jedoch nicht garantiert werden, dass auftretende Nachhaltigkeitsrisiken sich nicht negativ auf die
Wertentwicklung und die Rendite des Fonds auswirken werden.

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.

Loomis Sayles Global Multi Asset Income Fund 170



Fondsmerkmale |

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Maximaler Rucknahmegebuhr/
Antei ., | Pauschalgebihr Rucknahmeabschlag | Mindesterstanlage Mindestbeteiligung
nteilsklasse Ausgabeaufschlag (CDSC)?
S 0,55 % p. a. 30 Keine 10.000.000 USD | 10.000.000 USD oder
oder entsprechend entsprechend
I 0,75 % p. a. 3% Keine 100.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
N1 0,65 % p. a. 3% Keine 500.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N 0,90 % p. a. 3% Keine Keine Keine
R 1,60 % p. a. 3% Keine 1.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
RE 1,95 % p. a. 2% Keine Keine Keine
Cw 1,95 % p. a. Keiner CDSC: Biszu 3% Keine Keine
Q 0,25 % p. a.3 Keiner Keine Keine Keine
XM 0,10 % p. a.* Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschuttungspolitik und zu Wahrungen ist verflgbar unter
im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge® und bezieht sich auf einen Ricknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs- oder
Verwahrstellengebiihren, an.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten
Gebuhrenstruktur und fur die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Geblhrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme

von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.

Auf der Liste aller fir diesen Fonds verfigbaren Anteilsklassen (erhéltlich unter im.natixis.com) enthalten
bestimmte Anteilsklassen den Zusatz ,DIV* bzw. ,DIVM*. Anteile der DIV- und DIVM-Klassen zielen darauf ab,

erwartete Ertrage auszuschitten.

Weitere Einzelheiten dazu gibt es

nachfolgend

im  Abschnitt

LAusschittungspolitik* des Kapitels ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen®.
Als Teil der Bemessungskriterien flr die verfligbaren DIV- bzw. DIVM-Anteilsklassen in diesem Fonds werden
die Dividenden auf zukunftsorientierter Grundlage unter Bezugnahme auf die aktuelle Portfoliorendite und die
mafgeblichen Marktrenditen berechnet.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshéaufigkeit

Zeichnungs- und
Rucknahmetage

Antragstermin und
Ausschlussfrist

Erfullungstermin

Jeder ganztagige
Bankgeschéftstag in
Luxemburg

T* (d. h. jeder ganztagige

Bankgeschéftstag in
Luxemburg)

T um 13:30 Uhr
Luxemburger Zeit

D+3

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Rilcknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bearbeitet
wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztagigen Bankgeschaftstag in
Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am folgenden ganztagigen

Bankgeschéftstag bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist die Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Loomis Sayles Global Allocation Fund

Anlageziel

Anlageziel des Loomis Sayles Global Allocation Fund ist die Erwirtschaftung einer Rendite durch eine
Kombination aus Kapitalzuwachs und Ertragen.

Anlagegrundséatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds investiert weltweit hauptsachlich in Beteiligungspapiere und festverzinsliche Wertpapiere. Auch
wenn der Fonds bis zu 100 % seines Nettovermdgens entweder in Beteiligungspapiere oder in
festverzinsliche Wertpapiere investieren kann, wird erwartet, dass der Fonds unter normalen
Marktbedingungen zwischen 50 % und 70 % in Beteiligungspapiere investiert und zwischen 30 % und 50 %
seines Nettovermdgens in festverzinsliche Wertpapiere.

Mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens werden in Wertpapiere aus aller Welt angelegt, auch aus
Schwellenlandern. Zu diesen Wertpapieren kdnnen Beteiligungspapiere, festverzinsliche Wertpapiere,
verbriefte Instrumente und geschlossene Fonds zahlen. Der Fonds kann in Beteiligungspapiere (unter
anderem in Stammaktien, Vorzugsaktien, Depositary Receipts, in Stamm- oder Vorzugsaktien wandelbare
Wertpapiere und geschlossene Real Estate Investment Trusts (,REITs") und andere aktienahnliche
Beteiligungen an einem Emittenten) investieren. Es wird nicht erwartet, dass das Engagement des Fonds in
REITs 20 % des Nettovermégens des Fonds lbersteigt.

Der Fonds kann in festverzinsliche Wertpapiere investieren (die u. a. von Unternehmen, Regierungen und
Behodrden begeben werden). Der Fonds darf bis zu 20 % seines Nettovermogens wandelbare Wertpapiere,
einschlieBlich Pflichtwandelanleihen, investieren. Bis zu 20 % des Nettovermdgens des Fonds kdnnen in
weltweite verbriefte Instrumente investiert werden. Zu solchen Instrumenten zahlen Mortgage-Backed
Securities (MBS) und Asset-Backed Securities (einschlief3lich Collateralized Loan Obligations (CLO)).

Bis zu 30 % des Nettovermégens des Fonds konnen in festverzinsliche Wertpapiere mit einem Rating
unterhalb von Investment-Grade angelegt werden. Festverzinsliche Wertpapiere mit einem Rating unterhalb
von Investment-Grade sind Wertpapiere, die mit einem Rating unterhalb von BBB- (Standard & Poor’s
Ratings Services), Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.) oder einem entsprechenden Rating von Fitch
Ratings und einer anderen staatlich anerkannten Ratingagentur (,Nationally Recognized Statistical Rating
Organization®) ausgestattet sind, oder die — sofern sie Uber kein Rating verfugen — vom Portfolioverwalter
als gleichwertig eingestuft werden. Fir die festverzinslichen Wertpapiere, in die der Fonds investieren kann,
ist jedoch kein Mindestrating vorgegeben. Der Fonds kann in Wertpapiere mit jeder beliebigen Laufzeit oder
Borsenkapitalisierung investieren.

Im Rahmen der weltweiten Anlagen des Fonds in Wertpapiere aus aller Welt kann der Fonds bis zu 30 %
seines Nettovermdgens auch in Wertpapiere von Emittenten in Schwellenlandern investieren.

Der Fonds kann bis zu 5 % seines Nettovermdgens Uber den gegenseitigen Rentenmarktzugang zwischen
Festlandchina und Hongkong (,Bond Connect®) in festverzinsliche Wertpapiere investieren, die am China
Interbank Bond Market notiert sind.

Der Fonds kann auch in Wertpapiere, die im Rahmen eines Borsengangs angeboten werden, sowie in
Wertpapiere gemafl Rule 144A und Wertpapiere gemal Regulation S investieren, wie im Prospekt naher
beschrieben.

AuR3erdem konnen bis zu 10 % des Nettovermdgens des Fonds in Organismen fir gemeinsame Anlagen
investiert werden.

Bis zu einem Dirittel des Nettovermdgens des Fonds kénnen in andere als die zuvor beschriebenen
Wertpapiere investiert werden.

Der Fonds wird aktiv verwaltet und nimmt eine Allokation zwischen Beteiligungs- und festverzinslichen
Wertpapieren vor, die unter anderem auf der Einschatzung der aktuellen Marktbedingungen und der relativen
Chancen innerhalb jeder Anlageklasse durch den Portfolioverwalter beruht. Bei der Entscheidung, welche
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Beteiligungspapiere gekauft und verkauft werden sollen, versucht der Portfolioverwalter, Unternehmen guter
Qualitat zu attraktiven Bewertungen zu halten, die das Potenzial haben, den inneren Wert im Laufe der Zeit
zu steigern. Der Portfolioverwalter verwendet neben anderen Analysemethoden die ,Discounted Cash Flow*-
Analyse, um den inneren Wert eines Unternehmens zu bestimmen. Bei der Entscheidung, welche
festverzinslichen Wertpapiere gekauft und verkauft werden sollen, versucht der Portfolioverwalter, in
Wertpapiere zu investieren, die seiner Ansicht nach unterbewertet sind und die das Potenzial fur
Bonitatsheraufstufungen haben, zu denen auch Wertpapiere unterhalb Investment-Grade gehdren kénnen.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Zur Absicherung gegen Risiken in Verbindung mit Zinssatzen, Wechselkursen oder Bonitatsrisiken oder zur
gezielten Positionierung in diesen Risiken darf der Fonds innerhalb der im Abschnitt ,,Einsatz von Derivaten
sowie von besonderen Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging) (siehe unten) festgelegten Grenzen
Derivate einsetzen.

Um seine Anlageziele zu erreichen, kann der Fonds auf dem Kreditderivatmarkt aktiv werden, indem er unter
anderem Credit Default Swaps abschlie3t, um Schutz zu verkaufen und zu kaufen. Der Fonds kann
Kreditderivate einsetzen, um die spezifischen Kreditrisiken bestimmter Emittenten in seinem Portfolio
abzusichern, indem er Schutz kauft. Ferner kann der Fonds durch den Einsatz von Kreditderivaten
Absicherungspositionen kaufen, ohne die Basiswerte =zu halten. Der Fonds kann auch
Absicherungspositionen verkaufen, um ein bestimmtes Kreditengagement herzustellen. Der Fonds wird
OTC-Kreditderivatgeschéafte nur mit Finanzinstituten mit einem hohen Rating, die auf diese Art von
Geschaften spezialisiert sind, und nur im Einklang mit den Standardbedingungen, die das ISDA Master
Agreement festlegt, abschlief3en.

Der Fonds kann erganzend in Finanzderivate investieren, die mit einem oder mehreren Kreditindizes
verbunden sind, u. a. dem an der Interncontinental Exchange (ICE) gehandelten CDX. Informationen zu
diesen Indizes sind auf der ICE-Website (www.theice.com) erhéltlich. Die Bestandteile dieser Indizes werden
im Allgemeinen vierteljahrlich neu gewichtet. Es wird erwartet, dass die mit der Neugewichtung dieser Indizes
verbundenen Kosten normalerweise vernachlassigbar sind.

Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.
Defensive Strategien

Unter bestimmten auf3ergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Allerdings kann die
Performance des Fonds ausschliellich zu Informationszwecken mit dem MSCI All Country World Index (Net)
(,primarer Index®) oder einer Mischung aus 60 % MSCI All Country World Index (Net) und 40 % Bloomberg
Global Aggregate Bond Index (,sekundarer Index) verglichen werden. In der Praxis wird das Portfolio des
Fonds wahrscheinlich Bestandteile des sekundaren Index enthalten (direkt oder indirekt), der Fonds ist
jedoch nicht an die Referenzindizes gebunden und kann deshalb erheblich von deren Performance
abweichen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e ein diversifiziertes Engagement an den internationalen Aktien- und Rentenmarkten anstreben;
e inder Lage sind, Kapital Uber einen langfristigen Horizont anzulegen;

e vorubergehende Verluste hinnehmen kénnen und

e Volatilitat tolerieren kénnen.
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Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment
Approach® gesteuert.

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds ergeben sich im Zusammenhang mit den folgenden
Punkten:

Aktienwerte e Globale Anlagen
Schuldverschreibungen Anderungen von Gesetzen und/oder
Zinsanderungen Steuervorschriften
Bonitatsrisiko Liquiditat
Wechselkurse Finanzderivate
Schwellenmaérkte Kontrahentenrisiko
Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von Pflichtwandelanleihen
Investment-Grade Mortgage-Backed Securities (MBS) und
e Geografische Konzentration Asset-Backed Securities (ABS)
e Bond-Connect-Programm
Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID),

dem Basisinformationsblatt (BIB) sowie im Abschnitt ,Hauptrisiken® weiter unten. Im selben Abschnitt werden
auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Nachhaltigkeitsrisiken ‘

Bei der Verwaltung der Anlagen des Fonds und bei der Beurteilung der mit diesen Anlagen verbundenen
Risiken und Chancen versucht der Portfolioverwalter, alle Faktoren zu bericksichtigen, die die
Wertentwicklung einer Anlage im Laufe der Zeit beeinflussen kénnen. Dazu gehéren alle entstehenden
Nachhaltigkeitsrisiken und die mdglichen finanziellen Auswirkungen solcher Risiken auf die Rendite einer
Anlage. Ein Nachhaltigkeitsrisiko wird in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2 Absatz 22) definiert als ein
Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfihrung (,ESG®),
dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf
den Wert der Investition haben kdnnte. Der Portfolioverwalter ist der Ansicht, dass die Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken in seinem Anlageentscheidungsprozess ein notwendiger Aspekt bei der Bewertung
der mit einer Anlage verbundenen Risiken und damit der Rendite des Fonds ist.

Der Portfolioverwalter hat die folgenden spezifischen Verfahren eingefiihrt, um sicherzustellen, dass
Nachhaltigkeitsrisiken bei seinem Anlageentscheidungsprozess beriicksichtigt werden:

e Aufder Grundlage fundierter Branchenerfahrung entwickeln die Researchanalysten fur jede Anlage
unabhangige Ansichten zu wesentlichen Nachhaltigkeitsrisiken.

e Es werden externe ESG-Daten und -Research verwendet, um das proprietdre ESG-Research des
Portfolioverwalters Uiber alle Anlageklassen hinweg zu erganzen.

e Der Portfolioverwalter wird versuchen, Anlagen zu vermeiden oder zu verkaufen, die keine
ausreichende Entschadigung fir identifizierte Nachhaltigkeitsrisiken bieten.

e Der Portfolioverwalter fuhrt mit Emittenten einen Diskurs, bei denen die Bewertung einer Anlage
attraktiv erscheint, aber Nachhaltigkeitsrisiken identifiziert wurden, und verlangt von diesen
entsprechende Fortschritte.

e Die Portfolioprifungen des Chief Investment Risk Officers des Portfolioverwalters beinhalten eine
Analyse der Nachhaltigkeitsrisiken.

Auch wenn der Anlageprozess des Portfolios einen ESG-Ansatz beinhalten kann, ist anzumerken, dass die
Minderung von Nachhaltigkeitsrisiken nicht das primére Anlageziel des Fonds ist und dass es keine Garantie
dafir gibt, dass keine Nachhaltigkeitsrisiken entstehen. Bei einem etwaigen Eintreten von
Nachhaltigkeitsrisiken gibt es keine Garantie dafirr, dass sie sich nicht negativ auf die Wertentwicklung und
die Rendite des Fonds auswirken.

Soweit der Portfolioverwalter zu dem Schluss kommt, dass mit einer Anlage ein Nachhaltigkeitsrisiko
verbunden ist, das sich tatsachlich oder potenziell wesentlich negativ auf den Wert des Fonds auswirken
konnte, wird er im Einklang mit diesem Ansatz die Wahrscheinlichkeit des Eintretens dieses
Nachhaltigkeitsrisikos gegen den potenziellen finanziellen Vorteil der Anlage fir den Fonds abwéagen. Wenn
der potenzielle finanzielle Vorteil die tatsachlichen oder potenziellen wesentlichen negativen Auswirkungen,
die durch das Nachhaltigkeitsrisiko verursacht werden kodnnten, Uberwiegt, kann der Portfolioverwalter die
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Anlage dennoch tatigen. Die Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken und etwaigen Auswirkungen auf
den Wert des Fonds ist Teil der laufenden Bewertung und Verwaltung von Anlagen, die der Portfolioverwalter
wahrend des gesamten Lebenszyklus des Fonds im Rahmen seines fortlaufenden Uberpriifungsprozesses
vornimmt.

Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: US-Dollar

Merkmale der verfigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Maximaler Ricknahmegebhr/
Antei 1|Pauschalgebihr Rucknahmeabschlag |[Mindesterstanlage| Mindestbeteiligung
nteilsklasse Ausgabeaufschlag (CDSC)?
s 0,65 % p. a. 306 Keine 15.000.000 USD | 15.000.000 USD
oder entsprechend| oder entsprechend
| 0,95 % p. a. 3% Keine 100.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
N1 0,85 % p. a. 3% Keine 500.000 USD oder 1 Anteil
entsprechend
N 0,95 % p. a. 3% Keine Keine Keine
R 1,70 % p. a. 3% Keine 1.000 USD 1 Anteil
oder entsprechend
RE 2,20 % p. a. 2% Keine Keine Keine
CT 2,70 % p. a. Keiner CDSC: 3% Keine Keine
Q 0,25% p. a.® Keiner Keine Keine Keine
. 5.000.000 USD 5.000.000 USD
4 0, 0,
El 0.45%p. a. 3% Keine oder entsprechend| oder entsprechend
XM 0,10% p. a.® Keiner Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschiittungspolitik, Absicherungspolitik (falls vorhanden)
und zu Wahrungen ist verfligbar unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt
wZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.

Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen* dieses Verkaufsprospekts genauer erléutert.

Verwahrstellengebihren, an.

CDSC bedeutet ,,Contingent Deferred Sales Charge“ und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs- oder

Diese Anteilsklasse soll den Fonds in seiner friihen Phase bei der Steigerung des verwalteten Vermogens unterstiitzen und wird im

Ermessen der Verwaltungsgesellschaft zu einem bestimmten Zeitpunkt dauerhaft fir neue Zeichnungen und Umschichtungen

geschlossen.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten

Gebuhrenstruktur und fur die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Geblihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme
von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.
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Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit

Zeichnungs- und

Antragstermin und

Rucknahmetage Ausschlussfrist Erfdllungstermin
Jeder ganztéagige T (d. . jeder
ganzlagige ganztagige T um 13:30 Uhr
Bankgeschéftstag in b . . D+3
Bankgeschéftstag in Luxemburger Zeit
Luxemburg
Luxemburg)

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bearbeitet
wird. Antrége, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem ganztégigen Bankgeschéftstag in
Luxemburg vorliegen, werden am selben Tag bearbeitet. Antrdge, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nachfolgenden

ganztatigen Bankgeschaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist die Loomis, Sayles & Company, L.P.
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Natixis ESG Conservative Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Natixis ESG Conservative Fund (der ,Fonds®) ist Kapitalwachstum durch Anlagen in
(gemaR der Richtlinie 2009/65/EG! (die ,O0GAW-Richtlinie*) zugelassene) Organismen fir gemeinsame
Anlagen Uber einen empfohlenen Anlagezeitraum von drei Jahren durch einen Anlageprozess, der Umwelt-
, Sozial- und Unternehmensfuhrungsfaktoren (,ESG®) bertcksichtigt.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Er kann zum Teil
in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben, d. h., die beispielsweise gemaR der EU-Klassifizierung
als nachhaltig gelten. Weitere Informationen zu den vom Fonds beworbenen ©kologischen oder sozialen
Merkmalen finden Sie im Anhang des SFDR.

Der Fonds investiert vornehmlich in gemafl der OGAW-Richtlinie zugelassene Organismen fir gemeinsame
Anlagen.

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Gesamtvermdgens in OGAW?2 und andere OGA3, um ein
globales Engagement lber das gesamte Spektrum zulassiger Vermogenswerte zu erzielen, einschlie3lich
festverzinslicher Wertpapiere, Aktien und Wahrungen. Mindestens 90 % der OGAW und OGA, in die der
Fonds investiert (einschlieBlich der Geldmarktfonds) missen das franzdsische SRI-Siegel oder ein
europaisches Aquivalent aufweisen. Investitionen in Anteile an OGA, die keine OGAW darstellen, diirfen
insgesamt maximal 10 % des Nettovermégens des Fonds ausmachen.

Beim Verfolgen des Anlageziels des Fonds durch Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen wendet
der Portfolioverwalter eine indirekte Allokation von 70 bis 100% des Nettovermdgens des Fonds auf
Rentenmarkte einschlieRlich Geldmarkt-Investmentfonds und von 0 bis 30% auf Aktienmarkte an. Das globale
Engagement des Fonds Uber das gesamte Spektrum zulassiger Organismen fir gemeinsame Anlagen kann
ein Engagement in festverzinslichen Wertpapieren, Aktien und Wahrungen von Schwellenmarktlandern
beinhalten. Zugrunde liegende Fonds kdnnen auferdem diverse Derivate einsetzen, um ihre jeweiligen
Anlageziele zu erreichen.

Der Portfolioverwalter verfolgt den Anlageansatz, mithilfe eines nachstehend beschriebenen, auf ESG-
Faktoren zugeschnittenen Verfahrens Zugang zu einem diversifizierten Portfolio aus Anlagestrategien zu
bieten, die von verbundenen Unternehmen von Natixis Investment Managers verwaltet werden (die
,verbundenen Fonds®). Jeder ausgewahlte verbundene Fonds wird einer solchen nichtfinanziellen Analyse
unterzogen. Das Ziel des Portfolioverwalters ist es, in eine begrenzte Anzahl verbundener Fonds zu
investieren, die ihren Sitz Uberwiegend in Luxemburg, Irland, Frankreich und im Vereinigten Konigreich haben
kdénnen. Der Fonds kann ein erhebliches Engagement gegenuiber einem einzigen verbundenen Unternehmen
durch Anlagen in mehreren verbundenen Fonds aufweisen.

Der Fonds kann bis zu 25 % seines Gesamtvermdgens in Barmittel, Geldmarktinstrumente (Ausnahme:
Geldmarktfonds) oder andere als den zuvor beschriebenen Wertpapieren investieren.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds kann Derivate fur Absicherungszwecke (einschlie3lich der Wahrungsabsicherung) einsetzen.
Diese Transaktionen sind unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken®
weiter unten beschrieben. Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschafte (wie im Kapitel
,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert)
abzuschlieRen. Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken“ weiter unten.

1 Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) in der jeweils
gulltigen Fassung.
2 Wie im Kapitel ,Anlagebeschrénkungen” definiert
3 Wie im Kapitel ,Anlagebeschrénkungen® definiert
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Defensive Strategien

Unter bestimmten, auRergewothnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens
des Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden,
falls dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber
ist. Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurtickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. AusschlieBlich zu
Informationszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit einem synthetischen Index verglichen werden,
der sich zu 15 % aus dem MSCI World Index Net Return, zu 5 % aus dem MSCI Europe Index Net Return,
zu 20 % aus dem FTSE MTS Eurozone Government Bond Index und zu 60 % aus dem Bloomberg Euro
Aggregate Corporate Index Net Return zusammensetzt. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds
wahrscheinlich Bestandteile des Index enthalten (direkt und indirekt), der Fonds ist jedoch nicht an den
Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich von diesem abweichen.

Der Referenzindex beabsichtigt nicht, die vom Fonds unterstiitzten dkologischen oder sozialen Merkmale
zu erfullen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e Zugang zu herkémmlichen Anlageklassen Uber ein diversifiziertes Portfolio aus Organismen fiir
gemeinsame Anlagen mit einem auf ESG-Faktoren ausgerichteten Ansatz erlangen méchten und

¢ in der Lage sind, Kapital Gber einen mittelfristigen Horizont anzulegen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition® im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)* beschriebenen Methode ,Commitment
Approach” gesteuert. Die besonderen Risiken fiir Anlagen in diesen Fonds sind direkt mit den folgenden

¢ Anlagen in zugrunde liegende Organismen fir Operationelle Risiken
gemeinsame Anlagen Globale Anlagen
e Zinsanderungen Liquiditat

e \Wechselkurse Bonitatsrisiko
ESG-orientierte Anlagen

Die besonderen Risiken fur Anlagen in diesen Fonds sind indirekt mit den folgenden Punkten verbunden:

Aktienwerte

Schuldverschreibungen

Finanzderivate

Zinsanderungen

Wechselkurse

Risiko der geografischen Konzentration
Schwellenmérkte

Risiko in Verbindung mit Stock Connect

Eine vollstdndige Beschreibung dieser Risiken finden Sie im Abschnitt ,Hauptrisiken® weiter unten. Im
selben Abschnitt werden auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.

Kontrahentenrisiko

Globale Anlagen

Liquiditat

Bonitatsrisiko

Niedrigere Kapitalisierung
Portfoliokonzentrationsrisiko
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Nachhaltigkeitsrisiken ‘

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaf der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsédchlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben konnte. Umwelt- und/oder soziale und
Unternehmensfuhrungskriterien werden, wie oben erwéhnt, in den Anlageprozess des Portfolios integriert,
um Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidung einzubeziehen.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten fiihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
der Fonds auswirken kdnnen.

Soziale Ereignisse (z.B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital,
Unfallverhiuitung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfiihrung
(z. B. wiederholte erhebliche Verst3e gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung,
Produktqualitat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken
niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte
sowie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf inrer Website zu finden.

Fondsmerkmale |

Referenzwahrung des Fonds: Euro

Merkmale der verfligbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Art der Pauschal- ,\iﬂr?()j(ilgiltz Maximaler Ricknahmegebihr/ |Mindesterstanlage | Mindestbeteiligung
Anteilsklasse!|  gebiihr Management- | Ausgabe- Riicknahmeabschlag
gebiihr? aufschlag (CDSC)?
10.000.000 EUR 10.000.000 EUR
. oder oder
S 0,10 % p. a.| 1,00 % p. a. 4 % Keine entsprechend entsprechend
. 100.000 EUR oder :
| 0,30 % p. a.| 1,00 % p. a. 4% Keine entsprechend 1 Anteil
N1 0,25% p. a.| 1,00% p. a. 4% Keine 500.000 EUR 1 Anteil
oder entsprechend
N 0,35% p.a.| 1,00% p. a. 4% Keine Keine Keine
. 100 EUR ,
R 0,70 % p. a.| 1,00 % p. a. 4% Keine oder entsprechend 1 Anteil
RE 1,30 % p. a.| 1,00 % p. a. 3% Keine Keine Keine
Q 0,10%p.a3 1,00 % p. a. Keine Keine Keine Keine
XM 0,10%p.as5 1,00 % p. a. Keine Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik und zu Wahrungen ist verflighar unter

im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wé&hrungssicherungsmethode sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.
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CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge® und bezieht sich auf einen Ricknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlautert.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs- oder
Verwahrstellengebihren, sowie Managementgebiihren bis zur maximalen indirekten Managementgebuhr, die dem Fonds bei Anlagen in
andere OGAW und/oder andere OGA berechnet werden kann, an.

Die maximale indirekte Managementgebuhr ist als das maximale Niveau der Managementgebiihren ohne Performancegebiihren definiert,
die dem Fonds bei Anlagen in andere OGAW und/oder andere OGA berechnet werden kdnnen.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten
Gebiihrenstruktur und fiir die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme
von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

- ; Zeichnungs- und Antragstermin und - ;
Bewertungshéaufigkeit Riicknahmetage Ausschlussfrist Erfallungstermin
Jeder ganztagige T (d. h. jeder D-1 um 13:30 Zeichnung: D+2
2 , ganztagige
Bankgeschéftstag in b . Uhr Luxemburger
Bankgeschéftstag in )
Luxemburg L b Zeit
uxemburg) Rucknahme: D+3

*T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem vollen Geschéftstag
in Luxemburg vorliegen, werden am nachsten vollen Geschaftstag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am nachfolgenden ganzen Bankgeschaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist VEGA Investment Solutions.
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Natixis ESG Dynamic Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Natixis ESG Dynamic Fund (der ,Fonds®) ist Kapitalwachstum durch Anlagen in (geman
der Richtlinie 2009/65/EG* (die ,OGAW-Richtlinie*) zugelassene) Organismen fliir gemeinsame Anlagen Uber
einen empfohlenen Anlagezeitraum von funf Jahren durch einen Anlageprozess, der Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfihrungsfaktoren (,ESG®) bertcksichtigt.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Er kann zum Teil
in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben, d. h., die beispielsweise gemaR der EU-Klassifizierung
als nachhaltig gelten. Weitere Informationen zu den vom Fonds beworbenen ©kologischen oder sozialen
Merkmalen finden Sie im Anhang des SFDR.

Der Fonds investiert vornehmlich in gemafl der OGAW-Richtlinie zugelassene Organismen fir gemeinsame
Anlagen.

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Gesamtvermdgens in OGAW?2 und andere OGA3, um ein
globales Engagement lber das gesamte Spektrum zulassiger Vermogenswerte zu erzielen, einschlie3lich
festverzinslicher Wertpapiere, Aktien und Wahrungen. Mindestens 90 % der OGAW und OGA, in die der
Fonds investiert (einschliellich der Geldmarktfonds) missen das franzdsische SRI-Siegel oder ein
europaisches Aquivalent aufweisen. Investitionen in Anteile an OGA, die keine OGAW darstellen, dirfen
insgesamt maximal 10 % des Nettovermdgens des Fonds ausmachen.

Beim Verfolgen des Anlageziels des Fonds durch Anlagen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen wendet
der Portfolioverwalter eine indirekte Allokation von 0 bis 45 % des Nettovermdgens des Fonds auf
Rentenmarkte einschliellich Geldmarkt-Investmentfonds und von 55 bis 100 % auf Aktienmarkte an. Das
globale Engagement des Fonds tber das gesamte Spektrum zulassiger Organismen flir gemeinsame Anlagen
kann ein Engagement in festverzinslichen Wertpapieren, Aktien und Wéahrungen von Schwellenmarktlandern
beinhalten. Zugrunde liegende Fonds konnen auf3erdem diverse Derivate einsetzen, um ihre jeweiligen
Anlageziele zu erreichen.

Der Portfolioverwalter verfolgt den Anlageansatz, mithilfe eines nachstehend beschriebenen, auf ESG-
Faktoren zugeschnittenen Verfahrens Zugang zu einem diversifizierten Portfolio aus Anlagestrategien zu
bieten, die von verbundenen Unternehmen von Natixis Investment Managers verwaltet werden (die
,verbundenen Fonds®). Jeder ausgewahlte verbundene Fonds wird einer solchen nichtfinanziellen Analyse
unterzogen. Das Ziel des Portfolioverwalters ist es, in eine begrenzte Anzahl verbundener Fonds zu
investieren, die ihren Sitz Uberwiegend in Luxemburg, Irland, Frankreich und im Vereinigten Konigreich haben
kdénnen. Der Fonds kann ein erhebliches Engagement gegenuliber einem einzigen verbundenen Unternehmen
durch Anlagen in mehreren verbundenen Fonds aufweisen.

Der Fonds kann bis zu 25 % seines Gesamtvermdgens in Barmittel, Geldmarktinstrumente (Ausnahme:
Geldmarktfonds) oder andere als den zuvor beschriebenen Wertpapieren investieren.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds kann Derivate fur Absicherungszwecke (einschlie3lich der Wahrungsabsicherung) einsetzen. Diese
Transaktionen sind unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken® weiter
unten beschrieben. Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschafte (wie im Kapitel ,Einsatz
von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)* definiert) abzuschliel3en.
Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken® weiter unten.

1 Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) in der jeweils
glltigen Fassung.
2 Wie im Kapitel ,Anlagebeschréankungen” definiert
3 Wie im Kapitel ,Anlagebeschréankungen” definiert
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Defensive Strategien

Unter bestimmten, aul3ergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens des
Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden, falls
dies nach Einschatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber ist.
Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zuriickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlie3lich zu
Informationszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit einem synthetischen Index verglichen werden,
der sich zu 45 % aus dem MSCI World Index Net Return, zu 35 % aus dem MSCI Europe Index Net Return,
zu 10 % aus dem FTSE MTS Eurozone Government Bond Index und zu 10 % aus dem Bloomberg Euro
Aggregate Corporate Index Net Return zusammensetzt. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds
wahrscheinlich Bestandteile des Index enthalten (direkt und indirekt), der Fonds ist jedoch nicht an den
Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich von diesem abweichen.

Der Referenzindex beabsichtigt nicht, die vom Fonds unterstitzten 6kologischen oder sozialen Merkmale zu
erfullen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e Zugang zu herkbmmlichen Anlageklassen Uber ein diversifiziertes Portfolio aus Organismen flr
gemeinsame Anlagen mit einem auf ESG-Faktoren ausgerichteten Ansatz erlangen mochten
und

e inder Lage sind, Kapital Uber einen langfristigen Horizont anzulegen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition“ im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie
besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment Approach®
gesteuert. Die besonderen Risiken fiir Anlagen in diesen Fonds sind direkt mit den folgenden Punkten

¢ Anlagen in zugrunde liegende Organismen fir e Operationelle Risiken

gemeinsame Anlagen Globale Anlagen

e Zinsanderungen Liquiditat

e Wechselkurse Bonitéatsrisiko
ESG-orientierte Anlagen

Die besonderen Risiken fur Anlagen in diesen Fonds sind indirekt mit den folgenden Punkten verbunden:

o Aktien . Kontrahentenrisiko

o Schuldverschreibungen . Globale Anlagen

o Finanzderivate . Liquiditat

o Zinsanderungen . Bonitatsrisiko

o Wechselkurse . Kleinere Marktkapitalisierung
o Risiko durch geografische Konzentration . Portfoliokonzentrationsrisiko
o Schwellenmérkte

o Risiko in Verbindung mit Stock Connect

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie im Abschnitt ,Hauptrisiken* weiter unten. Im selben
Abschnitt werden auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemaR der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2 Absatz 22)
durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, dessen
beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der
Anlage haben kdnnte. Umwelt- und/oder soziale und Unternehmensftihrungskriterien werden, wie oben erwahnt, in den
Anlageprozess des Portfolios integriert, um Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidung einzubeziehen.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h. physische
Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken) verbunden. Dies kann
zu unvorhergesehenen Verlusten fiihren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage der Fonds auswirken kénnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital, Unfallverhiitung,
verdndertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulénglichkeiten in der Unternehmensfiihrung (z. B. wiederholte erhebliche
VerstoRe gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung, Produktqualitdt und -sicherheit,
Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte sowie
Korruptions- und Bestechungsbekdmpfung (die ,,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihrer Website zu finden.

Fondsmerkmale

Referenzwéhrung des Fonds: Euro

Merkmale der verfigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Maximale ) N .
Art der Pauschal- indirekte Maximaler Rycknahmegebuhrl _ _ N
Antellsiklasse gebihr Management- Ausgabe- | Ricknahmeabschlag | Mindesterstanlage | Mindestbeteiligung
gebihr? aufschlag (CDSC)2
S 01050 100 % Lo 10000099 EUR " 10.000.000 EUR
, 0 p. a. , 0 p. a. b )
Keine entsprechend oder entsprechend
I 0,30 % p. a. 1,00 % p. a. 4% ) 100.000 EUR oder .
Keine entsprechend 1 Anteil
N1 025%p.a.| 1,00%p.a. 4% : 500.000 EUR -
i P Keine oder entsprechend 1 Anteil
N 0,35 % p. a. 1,00 % p. a. 4% Keine Keine Keine
R 0,80 % p. a. 1,00 % p. a. 4% ) 100 EUR .
Keine oder entsprechend 1 Anteil
RE 1,30 % p. a. 1,00 % p. a. 3% Keine Keine Keine
Q 0,10 % p. a3 1.00%p.a. Keine Keine Keine Keine
XM 0,10 % p. a3 1,00 % p. a. Keine Keine Keine Keine

1. Die vollstandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik und zu Wahrungen ist verfigbar unter

im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur Wahrungssicherungsmethode sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.
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CDSC bedeutet ,Contingent Deferred Sales Charge® und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt ,Zeichnung,
Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erlédutert.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs- oder
Verwahrstellengebiihren, sowie Managementgebiihren bis zur maximalen indirekten Managementgebiihr, die dem Fonds bei Anlagen in
andere OGAW und/oder andere OGA berechnet werden kann, an.

Die maximale indirekte Managementgebiihr ist als das maximale Niveau der Managementgebiihren ohne Performancegebiihren
definiert, die dem Fonds bei Anlagen in andere OGAW und/oder andere OGA berechnet werden kénnen.

In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebuhr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten
Gebuhrenstruktur und fur die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft erforderlich.
Weitere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme
von Fondsanteilen” dieses Prospekts zu finden.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Zeichnungs- und Antragstermin und

Bewertungshaufigkeit Rucknahmetage Ausschlussfrist

Erfallungstermin

T* (d. h. jeder

Jeder ganztagige D-1 um 13:30 Uhr Zeichnung: D+2

N : ganztagige .
Bankl?uis;r:ggftag in Bankgeschaftstag in Luxemburger Zeit - .
9 Luxemburg) Riicknahme: D+3

* T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds bearbeitet
wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem vollen Geschéftstag in Luxemburg
vorliegen, werden am nachsten vollen Geschéftstag bearbeitet. Antrage, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden am nachfolgenden
ganzen Bankgeschaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist VEGA Investment Solutions.

Natixis ESG Dynamic Fund 184



Natixis ESG Moderate Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Natixis ESG Moderate Fund, (der ,Fonds®) ist Kapitalwachstum durch Anlagen in (gemaf
der Richtlinie 2009/65/EG? (die ,O0GAW-Richtlinie“) zugelassene) Organismen fiir gemeinsame Anlagen Uiber
einen empfohlenen Anlagezeitraum von funf Jahren durch einen Anlageprozess, der Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfihrungsfaktoren (,ESG®) bertcksichtigt.

Anlagegrundsatze

Hauptanlagestrategie

Der Fonds bewirbt 6kologische oder soziale Merkmale, hat aber kein nachhaltiges Anlageziel. Er kann zum Teil
in Anlagen investieren, die ein nachhaltiges Ziel haben, d. h., die beispielsweise gemaR der EU-Klassifizierung
als nachhaltig gelten. Weitere Informationen zu den vom Fonds beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmalen finden Sie im Anhang des SFDR.

Der Fonds investiert vornehmlich in gemaf? der OGAW-Richtlinie zugelassene Organismen fir gemeinsame
Anlagen.

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Gesamtvermdgens in OGAW?2 und andere OGA3, um ein
globales Engagement Uber das gesamte Spektrum zuldssiger Vermdgenswerte zu erzielen, einschlief3lich
festverzinslicher Wertpapiere, Aktien und Wahrungen. Mindestens 90 % der OGAW und OGA, in die der
Fonds investiert (einschlieBlich der Geldmarktfonds) miussen das franzdsische SRI-Siegel oder ein
europaisches Aquivalent aufweisen. Investitionen in Anteile an OGA, die keine OGAW darstellen, dirfen
insgesamt maximal 10 % des Nettovermdgens des Fonds ausmachen.

Beim Verfolgen des Anlageziels des Fonds durch Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen wendet
der Portfolioverwalter eine indirekte Allokation von 35 bis 70 % des Nettovermdgens des Fonds auf
Rentenmarkte einschliel3lich Geldmarkt-Investmentfonds und von 30 bis 65 % auf Aktienmérkte an. Das
globale Engagement des Fonds Uber das gesamte Spektrum zulassiger Organismen fir gemeinsame Anlagen
kann ein Engagement in festverzinslichen Wertpapieren, Aktien und Wahrungen von Schwellenmarktlandern
beinhalten. Zugrunde liegende Fonds konnen aul3erdem diverse Derivate einsetzen, um ihre jeweiligen
Anlageziele zu erreichen.

Der Portfolioverwalter verfolgt den Anlageansatz, mithilfe eines nachstehend beschriebenen, auf ESG-
Faktoren zugeschnittenen Verfahrens Zugang zu einem diversifizierten Portfolio aus Anlagestrategien zu
bieten, die von verbundenen Unternehmen von Natixis Investment Managers verwaltet werden (die
,verbundenen Fonds"). Jeder ausgewahlte verbundene Fonds wird einer solchen nichtfinanziellen Analyse
unterzogen. Das Ziel des Portfolioverwalters ist es, in eine begrenzte Anzahl verbundener Fonds zu
investieren, die ihren Sitz Gberwiegend in Luxemburg, Irland, Frankreich und im Vereinigten Kénigreich haben
kénnen. Der Fonds kann ein erhebliches Engagement gegeniber einem einzigen verbundenen Unternehmen
durch Anlagen in mehreren verbundenen Fonds aufweisen.

Der Fonds kann bis zu 25 % seines Gesamtvermdgens in Barmittel, Geldmarktinstrumente (Ausnahme:
Geldmarktfonds) oder andere als den zuvor beschriebenen Wertpapieren investieren.

Einsatz von Derivaten sowie anderen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Fonds kann Derivate fiir Absicherungszwecke (einschlie3lich der Wahrungsabsicherung) einsetzen. Diese
Transaktionen sind unter ,Einsatz von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken® weiter
unten beschrieben. Der Fonds beabsichtigt nicht, Wertpapierfinanzierungsgeschafte (wie im Kapitel ,Einsatz
von Derivaten sowie besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ definiert) abzuschlielen.
Weitere Details finden Sie im Kapitel ,Hauptrisiken* weiter unten.

1 Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) in
der jeweils guiltigen Fassung.

2 Wie im Kapitel ,Anlagebeschrdnkungen” definiert

3 Wie im Kapitel ,Anlagebeschrénkungen® definiert
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Defensive Strategien

Unter bestimmten, aul3ergewohnlichen Marktbedingungen kann ein erheblicher Teil des Anlagevermdgens des
Fonds in Bargeld und bargeldahnliche Instrumente, darunter Geldmarktinstrumente, investiert werden, falls
dies nach Einschéatzung des Portfolioverwalters im besten Interesse des Fonds und der Anteilsinhaber ist.
Wahrend der Fonds eine defensive Strategie verfolgt, werden die Anlageziele zurlickgestellt.

Referenzindex

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen bestimmten Index verwaltet. Ausschlie3lich zu
Informationszwecken kann die Fondsperformance jedoch mit einem synthetischen Index verglichen werden,
der sich zu 30 % aus dem MSCI World Index Net Return, zu 20 % aus dem MSCI Europe Index Net Return,
zu 15 % aus dem FTSE MTS Eurozone Government Bond Index und zu 35 % aus dem Bloomberg Euro
Aggregate Corporate Index Net Return zusammensetzt. In der Praxis wird das Portfolio des Fonds
wahrscheinlich Bestandteile des Index enthalten (direkt und indirekt), der Fonds ist jedoch nicht an den
Referenzindex gebunden und kann deshalb erheblich von diesem abweichen.

Der Referenzindex beabsichtigt nicht, die vom Fonds unterstitzten 6kologischen oder sozialen Merkmale zu
erfullen.

Typisches Anlegerprofil

Der Fonds ist fur institutionelle und private Anleger geeignet, die:

e Zugang zu herkdmmlichen Anlageklassen Uber ein diversifiziertes Portfolio aus Organismen flr
gemeinsame Anlagen mit einem auf ESG-Faktoren ausgerichteten Ansatz erlangen mochten und

e inder Lage sind, Kapital Uber einen langfristigen Horizont anzulegen.

Hauptrisiken

Die Risiken des Fonds werden mit der unter ,Globale Risikoposition im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten sowie
besonderer Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)“ beschriebenen Methode ,Commitment Approach®
gesteuert. Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds sind direkt mit den folgenden Punkten

¢ Anlagen in zugrunde liegende Organismen fir Operationelle Risiken
gemeinsame Anlagen Globale Anlagen

e Zinsénderungen Liquiditat

e Wechselkurse Bonitatsrisiko

ESG-orientierte Anlagen

Die besonderen Risiken fir Anlagen in diesen Fonds sind indirekt mit den folgenden Punkten verbunden:

e Aktienwerte e Kontrahentenrisiko

e Schuldverschreibungen e Globale Anlagen

e Finanzderivate e Liquiditat

e Zinsanderungen e Bonitatsrisiko

e Wechselkurse e Niedrigere Kapitalisierung

¢ Risiko der geografischen Konzentration e Portfoliokonzentrationsrisiko

e Schwellenmérkte
¢ Risiko in Verbindung mit Stock Connect

Eine vollstandige Beschreibung dieser Risiken finden Sie im Abschnitt ,Hauptrisiken* weiter unten. Im selben
Abschnitt werden auch die anderen Risiken im Zusammenhang mit einer Fondsanlage beschrieben.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fonds unterliegt Nachhaltigkeitsrisiken gemafi der Definition in der Verordnung 2019/2088 (Artikel 2
Absatz 22) durch ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfuhrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsédchlich oder potenziell wesentliche
negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage haben konnte. Umwelt- und/oder soziale und
Unternehmensfuhrungskriterien werden, wie oben erwéhnt, in den Anlageprozess des Portfolios integriert,
um Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidung einzubeziehen.

Nachhaltigkeitsrisiken sind hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen aufgrund des Klimawandels (d. h.
physische Risiken) oder mit der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (d. h. Ubergangsrisiken)
verbunden. Dies kann zu unvorhergesehenen Verlusten flhren, die sich auf die Anlagen und die Finanzlage
der Fonds auswirken kdnnen.

Soziale Ereignisse (z. B. Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in Humankapital,
Unfallverhiitung, verandertes Kundenverhalten usw.) oder Unzulanglichkeiten in der Unternehmensfihrung
(z. B. wiederholte erhebliche Verstd3e gegen internationale Vereinbarungen, Probleme mit Bestechung,
Produktqualitdt und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kdnnen sich ebenfalls in Nachhaltigkeitsrisiken
niederschlagen.

Nachhaltigkeitsfaktoren sind Umwelt-, soziale und Mitarbeiterbelange, die Achtung der Menschenrechte
sowie Korruptions- und Bestechungsbekampfung (die ,Nachhaltigkeitsfaktoren®).

Weitere Informationen zu dem von der Verwaltungsgesellschaft festgesteckten Rahmen in Bezug auf die
Bertcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sind auf ihnrer Website zu finden.

Fondsmerkmale

Referenzwahrung des Fonds: Euro

Merkmale der verfiigbaren Arten von Anteilsklassen des Fonds

Maximale Maximal Rucknahmegebiihr/
. indirekte aximaler . . .
Anteﬁ;tk?zaes,rsel Paz?)([:]::?l Management- | Ausgabe- | Riicknahmeabschlag | Mindesterstanlage | Mindestbeteiligung
g gebihr? aufschlag (CDSC)2
10.000.000 EUR 10.000.000 EUR
S 0,10% p.a.| 1,00 % p. a. 4% Keine oder entsprechend | oder entsprechend
| 030%p.a| 1,00%p.a | 4% Keine 100.000 EUR 1 Anteil
oder entsprechend
N1 0,25% p.a.| 1,00 % p. a. 4% Keine 500.000 EUR 1 Anteil
oder entsprechend
N 0,35% p.a.| 1,00 % p. a. 4% Keine Keine Keine
R 0,75% p.a.| 1,00 % p. a. 4% Keine 100 EUR 1 Anteil
oder entsprechend
RE 1,30% p. a.| 1,00 % p. a. 3% Keine Keine Keine
Q 0,10 % p. a.3| 1,00 % p. a. Keine Keine Keine Keine
XM 0,10 % p. a.5 1,00 % p. a. Keine Keine Keine Keine

1. Die vollstéandige Liste der angebotenen Anteilsklassen mit Einzelheiten zur Ausschittungspolitik und zu Wahrungen ist verfiighar

unter im.natixis.com. Weitere Einzelheiten zur W&hrungssicherungsmethode sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung,

Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts zu finden.
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2. CDSC bedeqtet ,Contingent Deferred Sales Charge“ und bezieht sich auf einen Riicknahmeabschlag, wie im Abschnitt
LZeichnung, Ubertragung, Umtausch und Riicknahme von Fondsanteilen” dieses Verkaufsprospekts genauer erléutert.

3. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebihr erhoben. Es fallen jedoch andere Ausgaben, wie zum Beispiel Verwaltungs-
oder Verwabhrstellengebiihren, sowie Managementgebihren bis zur maximalen indirekten Managementgebuhr, die dem Fonds
bei Anlagen in andere OGAW und/oder andere OGA berechnet werden kann, an.

4. Die maximale indirekte Managementgebdihr ist als das maximale Niveau der Managementgebiihren ohne Performancegebihren
definiert, die dem Fonds bei Anlagen in andere OGAW und/oder andere OGA berechnet werden kénnen.

5. In dieser Anteilsklasse wird keine Managementgebiihr erhoben. Allerdings unterliegt diese Anteilsklasse einer bestimmten
Gebihrenstruktur und fur die Zeichnung dieser Anteilsklasse ist die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft
erforderlich. Weitere Einzelheiten zur Gebiihrenstruktur dieser Anteilsklasse sind im Abschnitt ,Zeichnung, Ubertragung,
Umtausch und Rucknahme von Fondsanteilen dieses Prospekts zu finden.

Zeichnung und Ricknahme von Fondsanteilen: Bewertung und Abwicklung

Bewertungshaufigkeit Zeichnungs- und Antragstermin und Erfullungstermin
Rucknahmetage Ausschlussfrist
* H . .
Jeder ganztagige T (d. h. jeder D-1 um 13:30 Zeichnung: D+2
Bankgeschaftstag in ganztagige . Uhr Luxemburger o
Bankgeschéftstag in : Ricknahme: D+3
Luxemburg Zeit
Luxemburg)

*T = Tag, an dem der Zeichnungs-, Riucknahme- oder Umtauschantrag von der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds
bearbeitet wird. Antrage, die der Register- und Transferstelle des Umbrella-Fonds vor der Ausschlussfrist an einem vollen Geschéftstag
in Luxemburg vorliegen, werden am néachsten vollen Geschéaftstag bearbeitet. Antrége, die nach der Ausschlussfrist eingehen, werden
am nachfolgenden ganzen Bankgeschéaftstag in Luxemburg bearbeitet.

Portfolioverwalter des Fonds

Der Portfolioverwalter des Fonds ist VEGA Investment Solutions.
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ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Soweit die Anlagegrundsatze der einzelnen Fonds
keine strengeren Regelungen vorsehen, gelten die
im Folgenden sowie im Abschnitt ,Einsatz von
Derivaten sowie besonderen Anlage- und
Sicherungstechniken  (Hedging)“ aufgefuhrten
Regelungen und Beschrénkungen fir alle Fonds.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die
Portfolioverwalter aller Fonds beschlieRen kénnen,
restriktivere Anlagebestimmungen zu befolgen,
wenn diese nach den Gesetzen und Vorschriften
derjenigen Lander, in denen der jeweilige Fonds
vermarktet wird, vorgeschrieben sind, oder wenn
anwendbare Gesetze und Vorschriften solche
restriktiveren Anlagebestimmungen fiir bestimmte
Fondsanleger vorsehen.

Wenn die nachfolgend oder im Kapitel ,Einsatz von
Derivaten sowie besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken  (Hedging)“ festgelegten
Grenzen aus nicht vom Portfolioverwalter zu
vertretenden Grunden uberschritten werden, hat er
bei seinen Verkaufstransaktionen vordringlich
daflr zu sorgen, dass dieses Problem behoben
wird, wobei die Interessen der Anteilsinhaber des
betreffenden Fonds (die ,Anteilsinhaber®) zu
wahren sind.

Zulassige Anlagen

Soweit die Anlagegrundsétze der einzelnen Fonds
dies gestatten, kann das Fondsvermdégen jeweils in
die folgenden Anlagen investiert werden.

1. Mindestens 90% des Nettovermbgens des
Fonds mussen sich aus den folgenden Anlagen
zusammensetzen:

a. Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente, die auf einem
geregelten Markt  im Sinne der
Richtlinie 2004/39/EG des Européaischen
Parlaments und des Rates vom
21. April 2004 Uber Markte far
Finanzinstrumente in der Neufassung der
Richtlinie 2014/65/EU und der Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 des europaischen
Parlaments und des Rates (,MiFID*), oder
auf einem anderen geregelten Markt in
einem Mitgliedstaat oder in einem anderen
Land Europas, Asiens, Ozeaniens, Afrikas
oder Nord- und Lateinamerikas zugelassen
sind oder gehandelt werden. Dieser Markt
muss ordnungsgemar funktionieren,
anerkannt und der Offentlichkeit zuganglich
sein (,geregelter Markt*).

b. Neuemissionen von Ubertragbaren
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
bei denen gewahrleistet ist, dass ein Antrag

auf Zulassung zum amtlichen Handel an
einem geregelten Markt gestellt wird oder
bereits gestellt wurde, sofern diese
Zulassung innerhalb eines (1) Jahres nach
der Emission tatsachlich erfolgt.

. Anteile an Organismen fur gemeinsame

Anlagen in Wertpapieren (OGAW), die
gemal der Richtlinie 2009/65/EG des Rates
vom  13.Juli 2009 (,OGAW-Richtlinie®)
zugelassen sind, und/oder an anderen
Organismen flir gemeinsame Anlagen
(,OGA®) im Sinne des ersten und zweiten
Teilabsatzes von Artikel 1 (2) a) und b) der
OGAW-Richtlinie, unabhangig davon, ob
sich diese in einem Mitgliedstaat (im Sinne
des Luxemburger Gesetzes vom
17. Dezember 2010 (das .Gcesetz
von 2010%)) befinden. Dabei gelten die
folgenden Voraussetzungen:

e Diese OGA missen gemall den
Gesetzen entweder eines Mitgliedstaats
oder eines Staates zugelassen sein, der
nach Auffassung der Luxemburger
Aufsichtsbehorde (i) eine Aufsicht Uber
diese OGA gewahrleistet, die dem durch
das Gemeinschaftsrecht etablierten
Standard entspricht und (i) eine
ausreichende Zusammenarbeit zwischen
der zustandigen nationalen
Aufsichtsbehdrde und der Luxemburger
Aufsichtsbehdrde garantiert.

e Diese OGA missen ihren
Anteilsinhabern einen Schutz bieten, der
nach Auffassung des Portfolioverwalters
dem Schutz entspricht, den
Anteilsinhaber bei OGAW im Sinne von
Artikel 1 (2) a) und b) der OGAW-
Richtlinie, insbesondere in Bezug auf die
Vorschriften zur Vermégensabtrennung,
in den Bereichen Portfoliodiversifikation,

Darlehensaufnahme sowie
Leihgeschéfte und Leerverkaufe
geniel3en.

e Diese OGA missen Halbjahres- und
Jahresberichte veroffentlichen.

e Die konstituierenden Dokumente der
OGAW und OGA miussen Investi-tionen
in andere Organismen fir gemeinsame
Anlagen auf maximal 10 % des Wertes
ihres Nettogesamtvermogens
begrenzen.

d. Termineinlagen bei Kreditinstituten, wobei

die folgenden Beschrankungen gelten:
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e Die Einlagen missen
abgehoben werden kénnen.

jederzeit

e Die Restlaufzeit der Einlagen muss
weniger als zwolf (12) Monate betragen.

e Das Kreditinstitut ~ muss  seinen
Geschéftssitz in einem Mitgliedstaat
haben. Liegt der Geschéaftssitz in einem

anderen Staat, muissen fir das
Kreditinstitut Aufsichtsvorschriften
gelten, die nach Auffassung der

Luxemburger Aufsichtsbehérde den im
Gemeinschaftsrecht niedergelegten
Vorschriften gleichwertig sind.

e. Geldmarktinstrumente, die nicht an einem

geregelten Markt gehandelt werden, wobei

die folgenden Beschrankungen gelten:

e Die Ausgabe oder der Emittent dieser
Instrumente mussen aufsichtsrechtlichen
Vorschriften zum Anleger- und
Einlagenschutz unterliegen.

¢ Die Instrumente mussen entweder (i) von
einem Mitgliedstaat, dessen
Gebietskorperschaften oder Zentralbank,
der Europdischen Zentralbank, der EU,
der Europdischen Investitionsbank, von
Nicht-Mitgliedstaaten, einer
internationalen Organisation 06ffentlich-
rechtlichen Charakters, der ein/mehrere
Mitgliedstaat/en angehort/angehoren
oder — im Falle eines Bundesstaates —
von den Organen des Bundes emittiert
oder garantiert werden; (i) von einem
Unternehmen emittiert werden, dessen
Wertpapiere an einem geregelten Markt
gehandelt werden; (iii) von einer
Organisation emittiert oder garantiert
werden, die einer Aufsicht unterliegt, die
den im Gemeinschaftsrecht definierten
Kriterien entspricht; (iv) von einer
Einrichtung emittiert oder garantiert
werden, die Aufsichtsvorschriften
unterliegt, die nach Auffassung der
Luxemburger Aufsichtsbehdrde den im
Gemeinschaftsrecht niedergelegten
Vorschriften gleichwertig sind; oder (v)
von anderen Einrichtungen emittiert

werden, die zu der Kategorie von
Emittenten  z&hlen, die von der
Luxemburger Aufsichtsbehdrde
genehmigt wurden. Hierbei gilt die

Voraussetzung, dass eine Anlage in
diese Instrumente einem Anlegerschutz
unterliegt, der dem von den unter e (i) bis
(iv) genannten Emittenten gebotenen
Schutz gleichwertig ist. Bei dem
Emittenten der unter e (v) beschriebenen
Instrumente muss es sich um ein
Unternehmen handeln, (x) dessen
Kapital und Ricklagen sich auf

f.

mindestens 10 Millionen EUR belaufen,
(y) das seine Jahresabschliisse gemaR
der Richtlinie des Rates 78/660/EWG
erstellt und (z) das sich innerhalb eines
Konzerns, der mindestens aus einer
bdrsennotierten Gesellschaft besteht,
der Finanzierung des Konzerns widmet
oder eine Einheit ist, die sich mit der
Finanzierung von
Verbriefungsinstrumenten befasst und
Uber eine Liquiditatslinie von Seiten einer
Bank verfugt.

Derivate, wobei die im Kapitel ,Einsatz von
Derivaten sowie besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken (Hedging)”
festgehaltenen Bedingungen gelten.

. Wertpapiere, die von einem oder mehreren

anderen Fonds (der/die ,Zielfonds") emittiert

wurden. Dabei gelten die folgenden

Voraussetzungen:

e der Zielfonds investiert nicht in den
investierenden Fonds;

e maximal 10 % des Zielfondsvermogens
darf in andere Fonds investiert sein;

o die mit den Ubertragbaren
Wertpapieren des Zielfonds
verbundenen Stimmrechte werden

wahrend des
ausgesetzt; und

e in jedem Fall wird der Wert dieser
Wertpapiere, solange sie im Besitz des
Umbrella-Fonds sind, nicht bei der
Berechnung des Nettoinventarwertes
zum Zwecke der Uberpriifung der
gesetzlich vorgeschriebenen
Mindestgrenze fir das Nettovermégen
bertcksichtigt.

Anlagezeitraums

2. Bis zu 10 % des Nettovermdgens jedes Fonds

darfen sich aus
zusammensetzen, die

Vermogenswerten
nicht in Absatz 1

aufgefihrt sind.

Barmittel-Management

Jeder Fonds darf

1.

bis zu 20 % seines Nettovermdgens in
liquiden Mitteln halten. Unter
aulBergewohnlichen Umstanden darf diese
Obergrenze voribergehend tberschritten
werden, wenn die Verwaltungsgesellschaft
dies im Sinne der Anleger fir richtig halt.

bis zu 10% seines Nettovermdgens
vorubergehend als Darlehen aufnehmen.

Devisen durch Parallelkredite (Back-to-
Back-Loans) erwerben.
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Anlagen in einen einzelnen Emittenten

Fir die Zwecke der in den nachfolgenden
Absatzen 1 bis 5 und 8 sowie in den Absatzen 2, 5
und 6 des Abschnitts ,Einsatz von Derivaten sowie
besonderer Anlage- und Sicherungstechniken
(Hedging)® beschriebenen Beschrankungen gelten
Emittenten, die ihre Abschlisse gemaR der
Richtlinie 83/349/EWG oder gemaf anerkannten
internationalen  Rechnungslegungsgrundsatzen
konsolidieren oder kombinieren
(,Emittentengruppe®), als ein Emittent.

Handelt es sich bei einem Emittenten um einen als
Umbrella-Fonds strukturierten OGA, d. h. eine
Rechtseinheit mit mehreren separaten Teilfonds
oder Portfolios, deren Vermdgen ausschlielich
den Anlegern in diese Teilfonds oder Portfolios
vorbehalten ist und die getrennt fur ihre eigenen
Schulden und Verpflichtungen haftet, wird er fir die
Zwecke der nachfolgenden Absétze 1 bis 5 und 7
bis 8 sowie der Absétze 2 und 4 bis 6 des
Abschnitts  ,Einsatz von Derivaten sowie
besonderer Anlage- und Sicherungstechniken
(Hedging)“ als separater Emittent behandelt.

In den ersten sechs (6) Monaten nach Auflegung
gelten fur die einzelnen Fonds die folgenden
Anlagebeschrankungen:

Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

1. Fur alle Fonds gelten die folgenden
Anlagebeschrankungen:

a. Es darfen maximal 10 % des

Nettovermdgens eines Fonds in
Ubertragbare Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente desselben

Emittenten investiert werden.

b. Wenn die Anlage in (bertragbhare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten den Wert von 5 % des
Nettovermdgens des Fonds Uberschreitet,
darf der Gesamtwert solcher Anlagen
maximal 40 % des Nettovermogens des
Fonds betragen. Diese Einschrankung gilt
nicht fur Termineinlagen und OTC-Derivate,
die den im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken (Hedging)*
beschriebenen Anforderungen gentigen.

2. Maximal 20% des Nettovermdgens eines Fonds
dirfen insgesamt in Ubertragbare Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente derselben
Emittentengruppe investiert werden.

3. Ungeachtet der in Absatz 1.a oben definierten
Grenzen durfen die einzelnen Fonds bis zu
35 % ihres Nettovermdgens in einen einzelnen

Emittenten (bertragbarer Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente investieren, sofern diese
von einem Mitgliedstaat, dessen
Gebietskorperschaften, einem anderen Staat,
der kein Mitgliedstaat ist, oder von einer
internationalen Organisation offentlich-
rechtlichen Charakters, der ein/mehrere
Mitgliedstaat/en angehdort/angehoren,
ausgegeben oder garantiert werden.

. Ungeachtet der in Absatz 1.a oben definierten

Grenzen dirfen die einzelnen Fonds bis zu
25 % ihres Nettovermdgens in qualifizierte
Schuldverschreibungen eines einzelnen
Emittenten investieren, wenn diese von
Kreditinstituten begeben werden, die ihren Sitz
in einem Mitgliedstaat haben und nach
geltendem Recht einer spezifischen amtlichen
Aufsicht unterstellt sind, um die Inhaber dieser
qualifizierten Schuldverschreibungen Zu
schitzen. Qualifizierte Schuldverschreibungen
sind Wertpapiere, deren Erlose gemal
geltendem Gesetz in Vermdgenswerten
angelegt werden, deren Ertrag den
Schuldendienst auf diese
Schuldverschreibungen bis zu deren Falligkeit
abdeckt und bei Zahlungsunfahigkeit des
Emittenten  vorrangig zur Tilgung der
Hauptschuld und der Zinsen verwendet wird.
Uberschreitet die Anlage in einen einzelnen
Emittenten von qualifizierten
Schuldverschreibungen den Wert von 5 % des
Nettovermdgens des Fonds, darf der
Gesamtwert aller derartigen Anlagen maximal
80 % des Nettovermogens des Fonds betragen.

. Die in den Absatzen 3 und 4 beschriebenen

Anlagen durfen bei der Berechnung der in
Abschnitt  1.b. beschriebenen 40%-Grenze
unberucksichtigt bleiben.

. Ungeachtet der zuvor beschriebenen

Beschrankungen ist es den einzelnen Fonds
gestattet, bis zZu 100 % ihres
Nettovermodgens in Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente zu
investieren, die von einem Mitgliedstaat,
dessen Gebietskorperschaften, einem
Mitgliedstaat der Organisation far
wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) oder von einer
internationalen  Organisation  6ffentlich-
rechtlichen Charakters, der ein/mehrere
Mitgliedstaat/en angehdrt/angehdren,
ausgegeben oder garantiert werden, sofern
die Wertpapiere aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen stammen und
die Wertpapiere dieser Emissionen jeweils
héchstens 30 % des Nettovermégens des
Fonds ausmachen.

. Ungeachtet der in Absatz 1 definierten Grenzen

darf jeder Fonds, dessen Anlagegrundsatze die
Nachbildung eines Aktien- oder Anleihenindex
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vorsehen, bis zu 20 % seines Nettovermdgens
in Aktien oder Anleihen eines einzelnen
Emittenten investieren, solange die folgenden
Einschréankungen eingehalten werden:

a. Der Index muss von der Luxemburger
Aufsichtsbehérde anerkannt sein.

b. Der Index muss ausreichend diversifiziert
sein.

c. Der Index muss eine angemessene
Benchmark fiir den von ihm représentierten
Markt darstellen.

d. Der Index muss angemessen verdffentlicht
werden.

Die vorstehend beschriebene 20 %-Grenze
kann unter aulRergewohnlichen
Marktbedingungen auf 35 % angehoben
werden, insbesondere, wenn davon geregelte
Markte betroffen sind, auf denen bestimmten
Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten ein besonderer
Stellenwert zukommt. Eine Anlage in Hohe von
35% ist nur fir einen einzigen Emittenten
zulassig.

Bankeinlagen

8. Ein Fonds darf maximal 20% seines

Nettovermdgens als Einlage bei derselben
Bank anlegen.

Sicherungstechniken (Hedging)“
festgelegten Grenzen unberiicksichtigt.

. Wenn ein OGAW und/ oder anderer OGA, in

den ein Fonds investiert, direkt oder indirekt
vom selben Portfolioverwalter oder von
einem Unternehmen verwaltet wird, das
durch gemeinsames Management oder eine
gemeinsame Kontrolle oder durch eine
direkte oder indirekte Beteiligung im Umfang
von mehr als 10 % des Kapitals oder der
Stimmrechte in Verbindung zu diesem
Fonds steht, so ist eine Investition in die
Wertpapiere dieses OGAW und/oder OGA
nur dann zuléssig, wenn der Fonds in
Verbindung mit diesem Investment weder
Ausgabeaufschlage noch
Ricknahmegebuhren zahilt.

. Ein Fonds, der einen erheblichen Anteil

seines Vermogens in andere OGAW
und/oder OGA investiert, muss im
Verkaufsprospekt die Obergrenze flur die
Portfolioverwaltungsgebtihr offen legen, die
sowohl dem Fonds selbst als auch den
anderen OGAW und/oder OGA berechnet
werden, in die er investieren will. In seinem
Jahresbericht muss der Umbrella-Fonds die
Management Fees angeben, die dem Fonds
selbst und den anderen OGAW und/oder
OGA, in die der Fonds investiert, tatsachlich
in Rechnung gestellt werden.

Anteile anderer OGA
Master-Feeder-Strukturen
9. Fur alle Fonds gelten die folgenden

Anlagebeschrankungen:

a. Kein Fonds darf mehr als 20 % seines
Nettovermdgens in Anteile desselben
OGAW oder anderen OGA investieren. Fir
die Zwecke dieses Absatzes ist jeder
Teilfonds eines aus mehreren Teilfonds
bestehenden OGA im Sinne von Artikel 181
des Luxemburger Gesetzes von 2010 Uber
Organismen fir gemeinsame Anlagen in
seiner aktuellen Fassung als ein separater
Emittent zu betrachten, vorausgesetzt, jeder
Teilfonds haftet getrennt flr seine eigenen
Schulden und Verpflichtungen.

b. Investitionen in Anteile an OGA, die keine
OGAW darstellen, durfen insgesamt nicht
mehr als 30 % des Nettovermdgens eines
Fonds ausmachen.

c. Wenn ein Fonds Anteile an anderen OGAW
und/oder anderen OGA erworben hat,
bleiben die Vermbgenswerte dieser OGAW
und/oder anderen OGA im Rahmen der in
den Abséatzen 1 bis5 und 8 des Kapitels
»LAnlagen in einen einzelnen Emittenten®
sowie in den Absatzen 2, 5 und 6 des
Kapitels ,Einsatz von Derivaten sowie
besonderer Anlage- und

Jeder Fonds, der als Feeder-Fonds
(,Feeder-Fonds®) eines Masterfonds
handelt, muss mindestens 85 % seines
Vermdgens in Anteile eines anderen OGAW
oder eines Teilfonds eines anderen OGAW
(,Masterfonds®) investieren, der weder
selbst ein Feeder-Fonds noch im Besitz von
Anteilen eines Feeder-Fonds sein darf. Der
Feeder-Fonds darf nicht mehr als 15 %
seines Vermaogens in einem oder mehreren
der folgenden Vermégenswerte halten:

a) gemal Artikel 41 (2) zweiter Absatz des
Gesetzes von 2010 gehaltene flussige
Mittel;

b) derivative Finanzinstrumente gemaf
Artikel 41 (1) g) und Artikel 42 (2) und (3)
des Gesetzes von 2010, die
ausschlieBlich fur Absicherungszwecke
verwendet werden dirfen;

c) bewegliches und unbewegliches
Vermdgen, das fur die unmittelbare
Ausiibung der Tatigkeit des Umbrella-
Fonds unerlasslich ist.

Fur die Zwecke der Einhaltung von

Paragraph 42, Absatz (3) des Gesetzes von

2010 und des Abschnitts mit der Uberschrift

,Globale Risikoposition“ im Kapitel ,Einsatz

von Derivaten sowie besonderer Anlage-
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und Sicherungstechniken (Hedging)“ in
diesem Verkaufsprospekt wird der Feeder-
Fonds sein globales Engagement im
Zusammenhang mit Finanzderivaten
berechnen durch Zusammenzahlen seines
eigenen direkten Engagements gemaf
Punkt b) des ersten Unterabsatzes von
Artikel 77(2) des Gesetzes von 2010 mit
entweder:

e dem tatsachlichen Engagement des
Masterfonds in Finanzderivate im
Verhéltnis zur Investition des Feeder-
Fonds in den Masterfonds; oder

e dem potenziellen maximalen globalen
Engagement des Masterfonds in
Finanzderivate, das im
Verwaltungsreglement oder den
Grindungsurkunden des Masterfonds
vorgesehen ist, im Verhaltnis zur
Investition des Feeder-Fonds in den
Masterfonds.

Erwirbt ein  Fonds Anteile eines
Masterfonds, der unmittelbar oder mittelbar
von derselben Verwaltungsgesellschaft oder
von einer Gesellschaft verwaltet wird, mit der
die Verwaltungsgesellschaft durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle
oder durch eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, so darf
die Verwaltungsgesellschaft oder die andere
Gesellschaft fur die Zeichnung oder den
Ruckkauf von Anteilen des Masterfonds
durch den Fonds keine Gebihren
berechnen.

Dieser Prospekt enthalt Angaben dariber,
wie hoch die Managementgebiihren
maximal sind, die vom Feeder-Fonds und
vom Masterfonds zu tragen sind. Der
Umbrella-Fonds gibt in seinem
Jahresbericht an, wie hoch der Anteil der
Managementgebihren maximal ist, den der
Fonds einerseits und der Masterfonds
andererseits zu tragen haben. Der
Masterfonds erhebt fir die Anlage des
Feeder-Fonds in seine Anteile bzw. deren
VerauRBerung keine Zeichnungs- oder
Ruckkaufgebihren.

Die Anlage eines Feeder-Fonds in einem
Master-Fonds hat keine besonderen
steuerlichen Auswirkungen in Luxemburg.

Kombinierte Grenzwerte

10.

Ungeachtet der in den Abséatzen 1 und 8 des
Abschnitts ,Anlagen in einen einzelnen
Emittenten” sowie in Absatz 2 des
Abschnitts ,Einsatz von Derivaten sowie
besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken (Hedging)“
festgelegten Grenzen darf ein Fonds die
folgenden Anlagen nicht kombinieren:

11.

Einflussnahme  auf

(@) Anlagen in von einer einzelnen
Einrichtung ausgegebenen Ubertragbaren
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
(b) Einlagen bei einer einzelnen Einrichtung,
(c) Risikopositionen aus Transaktionen mit
OTC-Derivaten oder (d) Risikopositionen
aus Techniken des effizienten
Portfoliomanagements mit einer einzelnen
Einrichtung in H6he von jeweils mehr als
20 % seines Nettovermdgens.

Die in den Absatzen 1, 3, 4 und 8 des
Abschnitts ,Anlagen in einen einzelnen
Emittenten sowie in Absatz 2 des
Abschnitts ,Einsatz von Derivaten sowie
besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken (Hedging)“
festgelegten  Grenzen  durfen  nicht
kombiniert werden. Entsprechend dirfen
Anlagen eines Fonds in von einem einzelnen
Emittenten ausgegebenen Ubertragbaren
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
sowie Transaktionen in Form von Einlagen,
Derivaten oder Techniken des effizienten
Portfoliomanagements mit einem einzelnen
Emittenten, die gemal den Absétzen 1, 3, 4
und 8 des Abschnitts ,Anlagen in einen
einzelnen Emittenten” sowie den Absatzen 2
und 5 des Abschnitts ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken (Hedging)* getéatigt
werden, 35 % des Nettovermégens dieses
Fonds keinesfalls tberschreiten.

einen einzelnen

Emittenten

Die Einflussnahme des Umbrella-Fonds bzw. der
einzelnen Fonds auf einen einzelnen Emittenten ist
wie folgt beschréankt:

1.

Weder der Umbrella-Fonds noch die einzelnen
Fonds sind befugt, stimmberechtigte Anteile
des Emittenten zu erwerben, die die Fonds oder
den Umbrella-Fonds zu einer wesentlichen
Einflussnahme auf
Unternehmensfihrung befahigen wirden.

dessen

Weder die einzelnen Fonds noch der Umbrella-
Fonds als Ganzes sind befugt, (a) mehr als
10 % der umlaufenden stimmrechtlosen Anteile
eines selben Emittenten, (b) mehr als 10 % der
umlaufenden
selben Emittenten, (c) mehr als 10 % der
Geldmarktinstrumente eines
Emittenten oder (d) mehr als 25% der
umlaufenden Anteile eines selben OGAW
und/oder OGA zu erwerben.

Schuldverschreibungen eines

einzelnen

Die in den Absatzen 2(b) bis 2(d) festgelegten

Grenzen

durfen zum Erwerbszeitpunkt

unbericksichtigt bleiben, wenn der Bruttobetrag

der

Schuldverschreibungen oder
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Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der
umlaufenden Instrumente zu diesem Zeitpunkt
nicht ermittelt werden kénnen.

Die in den Absatzen 1 und 2 dieses Abschnitts
festgelegten Grenzen gelten nicht in Bezug auf

e (bertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die von  einem
Mitgliedstaat, dessen Gebietskorperschaften,
einem anderen Staat, der kein Mitgliedstaat ist,
oder von einer internationalen Organisation
offentlich-rechtlichen Charakters, der
ein/mehrere Mitgliedstaat/en
angehdort/angehdren, ausgegeben oder
garantiert werden.

e Anteile im Besitz des Umbrella-Fonds am
Kapital einer Gesellschaft, die nach dem Recht
eines Nicht-Mitgliedstaats gegriindet wurde,
vorausgesetzt, (a) dieser Emittent investiert
seine  Vermogenswerte  Uberwiegend in
Wertpapiere von Emittenten des betreffenden
Landes, (b) der Erwerb besagter Anteile stellt
fur den Fonds nach geltendem Recht dieses
Staates die einzige Moglichkeit dar, Anteile von
in diesem Land ansassigen Emittenten zu
kaufen, (c) die betreffende Gesellschaft halt
sich in ihren Anlagegrundséatzen an die in
diesem Abschnitt spezifizierten
Anlagebeschrankungen sowie an jene, die in
den Absatzen 1 bis 5 und 8 bis 11 des
Abschnitts ,Anlagen in einen einzelnen
Emittenten® sowie in den Absatzen 1 und 2
dieses Abschnitts definiert sind.

¢ Anteile am Kapital verbundener Unternehmen,
die exklusiv im Namen des Umbrella-Fonds
ausschlieBlich Management-, Beratungs- oder
Marketing-Aktivitaten im Zusammenhang mit
der Rucknahme von Anteilen auf Antrag der
Anteilsinhaber im Ansassigkeitsstaat des
verbundenen Unternehmens ausfiihren.

Gesamtrisiko und Risikomanagement-

Prozess

Die  Verwaltungsgesellschaft ~muss  einen
Risikomanagement-Prozess einfiihren, der es ihr
ermdglicht, die Risiken im Zusammenhang mit den
Vermogenswerten der Fonds und deren Beitrag
zum Gesamtrisikoprofil der Fonds jederzeit zu
Uberwachen und zu messen. Wird dieser
Risikomanagement-Prozess im Namen der
Verwaltungsgesellschaft durch die
Portfolioverwalter eingefuhrt, so gilt er als von der
Verwaltungsgesellschaft eingefihrt.

Bestimmte Grenzen und Risiken im
Zusammenhang mit Finanzderivaten werden im
Abschnitt ,Derivate® des Kapitels ,Einsatz von
Derivaten sowie besonderer Anlage- und

Sicherungstechniken  (Hedging)* sowie im
Abschnitt .Finanzderivate“ des Kapitels
,Hauptrisiken“ beschrieben.

Unzulassige Transaktionen

Es ist den einzelnen Fonds untersagt, die
folgenden Transaktionen auszufiihren:

e Erwerb von Rohstoffen, Edelmetallen oder
diesbeziglichen Zertifikaten;

e Erwerb von Immobilienanlagen, es sei denn
diese Anlagen erfolgen in Wertpapieren, die
durch Immobilien oder Beteiligungen an
Immobilien  gesichert sind oder  von
Gesellschaften ausgegeben werden, die in
Immobilien oder Beteiligungen an Immobilien
investieren:

e Emission von Warrants oder anderen Rechten
auf Zeichnung von Anteilen des Fonds;

e Vergabe von Darlehen oder Garantien
zugunsten Dritter; Trotz dieser Beschrankung
durfen die einzelnen Fonds bis zu 10 % ihres
Nettovermdgens in nicht voll eingezahlten
Ubertragbaren Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Anteilen anderer OGA
oder Finanzderivaten anlegen.

e Eingehen ungedeckter Leerverkaufe von
Ubertragbaren Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Anteilen anderer OGA
oder Finanzderivaten.
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EINSATZ VON DERIVATEN SOWIE BESONDERER ANLAGE- UND
SICHERUNGSTECHNIKEN (HEDGING)

Zur Absicherung, fur ein effizientes
Portfoliomanagement sowie fur die Steuerung der
Duration und anderer Risiken des Portfolios oder
der Anlage kdnnen die Fonds im Zusammenhang
mit Ubertragbaren Wertpapieren und anderen
liquiden  Vermdgenswerten die  folgenden
Techniken und Instrumente verwenden.

Diese Transaktionen dirfen unter keinen
Umstanden dazu fiihren, dass ein Fonds seine
Anlageziele und Anlagegrundsatze verletzt.

Fur die Anwendung dieses Abschnitts ist jeder
Fonds als eigener OGAW zu betrachten.

1. Ein Fonds darf entsprechend den
Bestimmungen seiner Anlagegrundsatze zur
Steuerung des Risikos sowie zu Absicherungs-
oder Anlagezwecken Derivate verwenden,
darunter Optionen, Futures- und Forward-
Kontrakte. Bei diesen Derivat-Transaktionen
sind die folgenden Beschrankungen
einzuhalten:

a. Die Derivate missen an einem geregelten
Markt oder im OTC-Handel (Over-the-
Counter) mit Kontrahenten gehandelt
werden, die einer Aufsicht unterliegen und
zu der von der  Luxemburger
Aufsichtsbehérde genehmigten Kategorie
von Kontrahenten zéhlen.

b. Die Basiswerte dieser Derivate missen
entweder aus den in Absatz1l des
Abschnitts LZulassige Anlagen®
aufgefuhrten Instrumenten bestehen, oder
es muss sich dabei um Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen
handeln, in die der betreffende Fonds
gemalR  seiner  Anlagebestimmungen
investieren darf.

c. Werden die Derivate im OTC-Handel
gehandelt (,OTC-Derivate®), muss ihre
Preisbildung téglich zuverlassig und
nachprufbar erfolgen. Zudem missen sie
von dem Fonds jederzeit zu ihrem
beizulegenden Zeitwert verkauft, liquidiert
oder glattgestellt werden kénnen.

Anlagen in einen einzelnen Emittenten

2. Das Risiko gegeniber einem einzelnen
Kontrahenten aus einer Transaktion mit OTC-
Derivaten darf die folgenden Grenzwerte nicht
Uberschreiten:

a. 10% des Nettovermdgens eines Fonds,
wenn es sich bei dem Kontrahenten um ein
Kreditinstitut mit Geschéftssitz in einem
Mitgliedstaat handelt,oder wenn es seinen
Sitz in einem anderen Staat hat, dessen
Aufsichtsvorschriften nach Auffassung

b. der Luxemburger Aufsichtsbehérde den
durch das Gemeinschaftsrecht etablierten
Vorschriften gleichwertig sind; oder

c. 5% des Nettovermdgens eines Fonds,
wenn der Kontrahent die  oben
beschriebenen Anforderungen nicht erfullt.

3. Anlagen in nicht indexbasierten
Finanzderivaten missen innerhalb der in den
Absatzen 2, 5 und 11 des Abschnitts ,Anlagen
in einen einzelnen Emittenten® im Kapitel
»+Anlagebeschrankungen* sowie in Absatz 6
dieses Kapitels definierten Grenzen bleiben,
unter der Voraussetzung, dass das
Engagement in den Basiswerten die in den
Absatzen 1 bis 5 und 8 des Kapitels
+Anlagebeschrankungen“ sowie die in den
Absatzen 2, 5 und 6 dieses Kapitels definierten
Anlagegrenzen insgesamt nicht Uberschreitet.

4. Enthalt ein Ubertragbares Wertpapier oder
Geldmarktinstrument ein Derivat, muss dieses
Derivat neben den Anforderungen aus Absatz 3
die im Abschnitt ,Globale Risikoposition®
beschriebenen Bedingungen erfullen.
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Kombinierte Grenzwerte

5. Ungeachtet der in den Absatzen 1 und 8 des

Abschnitts ,Anlagen in einen einzelnen
Emittenten® sowie in Absatz 2 des Abschnitts
,=Einsatz von Derivaten sowie besonderer
Anlage- und Sicherungstechniken (Hedging)*
festgelegten Grenzen darf ein Fonds die
folgenden  Anlagen nicht  kombinieren:
(a) Anlagen in von einer einzelnen Einrichtung
ausgegebenen Ubertragbaren Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten, (b) Einlagen bei
einer einzelnen Einrichtung,
(c) Risikopositionen aus Transaktionen mit
OTC-Derivaten oder (d) Risikopositionen aus
Techniken des effizienten
Portfoliomanagements mit einer einzelnen
Einrichtung in Hohe von jeweils mehr als 20 %
seines Nettovermodgens.

. Dieinden Absatzen 1, 3, 4 und 8 des Abschnitts
»LAnlagen in einen einzelnen Emittenten“ sowie
in Absatz 2 des Abschnitts ,Einsatz von
Derivaten sowie besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken (Hedging)* festgelegten
Grenzen diurfen nicht kombiniert werden.
Entsprechend durfen Anlagen eines Fonds in
von einem einzelnen Emittenten ausgegebenen
Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten sowie Transaktionen in
Form von Einlagen, Derivaten oder Techniken
des effizienten Portfoliomanagements mit
einem einzelnen Emittenten, die gemanR den
Absatzen 1, 3, 4 und 8 des Abschnitts ,Anlagen
in einen einzelnen Emittenten® sowie den
Absétzen 2 und 5 des Abschnitts ,Einsatz von
Derivaten sowie besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken (Hedging)“  getatigt
werden, 35 % des Nettovermdgens dieses
Fonds keinesfalls Giberschreiten.

Globale Risikoposition

7. Soweit im Prospekt nicht anders angegeben,

darf die globale Risikoposition eines Fonds im
Zusammenhang mit Finanzderivaten das
Nettovermdgen des Fonds nicht Ubersteigen.
Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das
Rechtvor, in Bezug auf die Risikopositionen der
einzelnen Fonds restriktivere Grenzwerte
anzuwenden. Das Gesamtrisiko eines OGAW
darf sich durch den Einsatz von
Finanzderivaten hoéchstens verdoppeln. Das
Gesamtengagement des OGAW ist somit auf
200 % beschrankt.

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet die
globale Risikoposition eines Fonds anhand des
.otandard Commitment Approach® oder des
»Value-at-risk Approach“ (VaR-Approach) je

nach Risikoprofil des Fonds gemaf den ESMA-
Leitlinien (siehe CESR/10-788).

Mit dem VaR-Ansatz wird geschétzt, welcher
Verlust innerhalb eines bestimmten
Zeithorizontes bei vorgegebenem
Konfidenzintervall maximal entstehen kann. Die
Verwaltungsgesellschaft verwendet ein
Konfidenzniveau von 99 % Uber einen Zeitraum
von einem Monat.

Es gibt zwei Arten von VaR, den absoluten VaR
und den relativen VaR. Der relative VaR dient
als Kennzahl fiir das Gesamtrisiko des Fonds
im  Vergleich zum Gesamtrisiko einer
entsprechenden Benchmark oder eines
entsprechenden Index. Wenn der VaR als
Kennzahl fir das Gesamtrisiko eines Fonds
verwendet wird, darf der VaR des Fonds das
Zweifache der Benchmark oder des Index nicht
Uberschreiten. Die Nutzung des absoluten VaR
ist geeignet, wenn ein Fonds seine Anlageziele
nicht im Einklang mit einer Benchmark definiert
und/oder wenn ein Fonds eine Absolute-
Return-Strategie verfolgt. Wenn der absolute
VaR fur einen Fonds gewahlt wird, legen die
ESMA-Leitlinien fest, dass der VaR-Wert 20 %
des Nettoinventarwerts dieses Fonds nicht
Uberschreiten darf. Bei der Verwendung des
von der Verwaltungsgesellschaft gewahlten
Konfidenzniveaus und Zeitraums waére ein
Fonds, der mithilfe des absoluten VaR
gemessen wird, auf einen 99 % VaR auf
Einmonatsbasis von 20 % des
Nettoinventarwerts limitiert. Dies bedeutet, dass
unter normalen Marktbedingungen eine
Wahrscheinlichkeit von 1 % besteht, dass der
Wert des Fonds innerhalb der unmittelbar
folgenden 20 Geschéftstage um 20 % oder
mehr zurtickgehen konnte.

Beim ,Standard Commitment Approach®
rechnet die Verwaltungsgesellschaft unter
Bertcksichtigung von Netting- und Hedging-
Vereinbarungen jede Position in derivativen
Finanzinstrumenten in den Marktwert einer
gleichwertigen Position im Basiswert des
betreffenden Derivats um. Bei der Ermittlung
der globalen Risikoposition eines Fonds werden
aulRerdem zu erwartende Marktveranderungen
sowie die zur Liquidation der Positionen
verfigbare Zeit bertcksichtigt.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Prozesse zur
exakten und unabhangigen Beurteilung des
Wertes von OTC-Derivaten einzurichten.

Unzulassige Transaktionen

8. Ungedeckte Leerverkaufe von Finanzderivaten

sind fur alle Fonds verboten.
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Ein  Wertpapierpensionsgeschéaft ist  eine
Vereinbarung Uber den Kauf und Verkauf von
Wertpapieren, wobei der Verkaufer das Recht oder
die Pflicht hat, die Wertpapiere vom Kaufer zu
einem von beiden Parteien vertraglich vereinbarten
Zeitpunkt und Preis zurtickzukaufen.

Ein Fonds darf Repo-Geschéafte tatigen und in
einem solchen Geschéaft oder einer Reihe
laufender Repo-Geschéfte als Kaufer und
Verkaufer auftreten, wobei die folgenden
Einschrankungen gelten:

e Der Kauf oder Verkauf von Wertpapieren im
Rahmen von Repo-Geschaften ist einem Fonds
nur dann gestattet, wenn es sich bei dem
Kontrahenten dieses Geschafts um ein
Finanzinstitut handelt, das auf diese Art von
Transaktionen spezialisiert ist und
Aufsichtsvorschriften  unterliegt, die nach
Auffassung der Commission de Surveillance du
Secteur  Financier (,CSSF*) den im
Gemeinschaftsrecht festgehaltenen
Vorschriften gleichwertig sind;

e Wahrend der Laufzeit eines Repo-Geschéfts
darf ein Fonds, die dem Vertrag
zugrundeliegenden Wertpapiere solange nicht
verkaufen, bis das Recht zum Riickkauf dieser
Papiere vom Kontrahenten ausgeubt wurde
oder die Riickkauffrist abgelaufen ist, soweit der
Fonds nicht Uber andere
Deckungsmaoglichkeiten fur die Papiere verfigt.

¢ Die Risikoposition des Fonds aus Repo-
Geschaften muss so bemessen sein, dass der
Fonds jederzeit in der Lage ist, seinen
Rucknahmeverpflichtungen nachzukommen.

e Das Kontrahentenrisiko eines Fonds aus einem
oder mehreren  Wertpapierleihgeschaften,
unechten Pensionsgeschaften oder Repo- bzw.
Reverse-Repo-Geschaften in Bezug auf einen
einzigen Kontrahenten darf die folgenden Werte
nicht Uberschreiten:

- 10 % des Nettovermdgens des Fonds, falls
es sich bei dem Kontrahenten um ein
Kreditinstitut handelt, das seinen
Geschéftssitz in der Européischen Union
oder in einem Land hat, dessen
Aufsichtsvorschriften von der CSSF als
gleichwertig angesehen werden; oder

- 5 9% des Nettovermdgens des Fonds in allen
anderen Fallen.

e Der Fonds muss sicherstellen, dass er jederzeit
in der Lage ist, das Repo- oder Reverse-Repo-
Geschéaft zu beenden oder die Wertpapiere
bzw. die Barmittel, auf die sich das betreffende
Repo- oder Reverse-Repo-Geschaft bezieht,
vollstandig zuriickzufordern, es sei denn, die

Transaktion wurde Uber eine feste Laufzeit von
hdchstens sieben Tagen abgeschlossen.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte und

Total Return Swaps

Wenn in der Anlagepolitik eines Fonds der Einsatz
von Wertpapierfinanzierungsgeschaften (,SFT*)
und/oder Total Return Swaps (,TRS*) im Sinne der
Verordnung 2015/2365 des Européischen
Parlaments und des Rates vom
25. November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften  und  der
Weiterverwendung vorgesehen ist, sollte diese
beabsichtigte Verwendung in der Beschreibung
des jeweiligen Fonds enthalten sein und alle
relevanten Einzelheiten in Bezug auf die im
Rahmen der Anlagepolitik des jeweiligen Fonds
verwendeten SFT/TRS sollten in der Beschreibung
des jeweiligen Fonds dargelegt werden.

Eine allgemeine Beschreibung der Arten von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften/TRS, die in
den Anlagegrundsatzen eines Fonds erwéahnt
werden, ist in den folgenden Abschnitten zu finden:
.Repo-Geschafte, ,Wertpapierleihe- und -
pensionsgeschafte” und ,Total Return Swaps® im
Kapitel ,Einsatz von Derivaten sowie von
besonderen Anlage- und Sicherungstechniken
(Hedging)” des Verkaufsprospekts.

Fur alle Fonds, die zum Einsatz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften/TRS
berechtigt sind, soll der Einsatz solcher
Wertpapierfinanzierungsgeschéafte/TRS in erster
Linie far effizientes Liquiditats- und
Sicherheitenmanagement und/oder die
Umsetzung der Anlagestrategie des Fonds sorgen.
Wenn in der Beschreibung eines Fonds
ausdricklich angegeben ist, dass ein Fonds
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte  (wie  zum
Beispiel Wertpapierleihe- und pensionsgeschafte,
Repo- und/oder Reverse-Repo-Geschéfte) oder
TRS einsetzen darf, ist beabsichtigt, dass Aktien,
Anleihen und/oder finanzielle Indizes
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften/TRS
unterliegen kdnnen. Sofern in der Beschreibung
des entsprechenden Fonds oben nicht anders
angegeben, konnen TRS in den folgenden
Verhéltnissen eingesetzt werden:

Die Kapitalsumme des Fondsvermoégens, die
Gegenstand von TRS sein kann, kann maximal bis
Zu 49 % des Nettoinventarwerts des Fonds
ausmachen. Unter normalen Umstanden wird im
Allgemeinen erwartet, dass die Kapitalsumme
dieser Transaktionen bei 0% des
Nettoinventarwerts  bleibt. Unter bestimmten
Umstanden kann dieser Anteil héher sein.
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Wertpapierleihe

Eine Wertpapierleihe, die das Leihen von Anleihen
wie auch Aktien umfassen kann, beinhaltet die
Ubertragung von Wertpapieren von einer Partei an
eine andere. Der Leihnehmer stellt eine Sicherheit
in Form von Aktien, Anleihen oder Bargeld. Der
Leihnehmer ist auch vertraglich verpflichtet, am
Ende des vereinbarten Zeitraums gleichwertige
Wertpapiere zuriickzugeben. Die Leihe wird meist
in Form von standardisierten Vertragen ausgefuhrt.
Im Rahmen solcher Vertrage erhebt der Verleiher
typischerweise eine Gebthr fir die Leihe. Der
Verleiher behdlt sich typischerweise auch das
Recht vor, die Wertpapiere mit einer bestimmten
Vorankiindigungsfrist vor dem Ende des
Leihzeitraums zurlickzurufen (typischerweise auf
Grundlage des Standardabwicklungszeitraums auf
dem Markt).

Ein Fonds darf Wertpapierleihgeschéfte unter den
folgenden Bedingungen tatigen:

e Das Leihen und Verleihen von Wertpapieren
durch einen Fonds gegen eine Leihgebuhr darf
nur direkt, Uber ein standardisiertes, von einer
anerkannten  Clearing-Stelle  organisiertes
System oder Uber ein System erfolgen, das von
einer Finanzinstitution organisiert wird, die auf
diese Art von Transaktionen spezialisiert ist und
Aufsichtsvorschriften  unterliegt, die nach
Auffassung der CSSF den im
Gemeinschaftsrecht festgehaltenen
Vorschriften gleichwertig sind.

e Der Fonds muss sicherstellen, dass er jederzeit
in der Lage ist, die Transaktion zu beenden oder
die ausgeliehenen Wertpapiere
zurlickzufordern.

Im Rahmen der Wertpapierleihe muss der
Fonds eine Sicherheit erhalten, deren Wert
jederzeit mindestens 90 % des Gesamtwerts
der verliehenen Wertpapiere entspricht. Eine
solche Garantie ist nicht erforderlich, falls die
Wertpapierleihe Uber Clearstream Banking oder
EUROCLEAR oder eine andere Organisation
erfolgt, die dem Verleiher mittels einer Garantie
oder anderweitig die Ruckerstattung des
Wertes der verliehenen Wertpapiere
gewabhrleistet.

e Weitere Einzelheiten hierzu finden Sie im
Unterabschnitt ,Sicherheitenmanagement” des
nachstehenden Abschnitts ,Einsatz  von
Derivaten sowie besonderer Anlage- und
Sicherungstechniken (Hedging)“.

e Bei der Berechnung der Grenzwerte fur
Kontrahentenrisiken, die in Absatz 2 des
Unterabschnitts ,Anlagen in einen einzelnen
Emittenten® im Abschnitt ,Einsatz von Derivaten
sowie besonderer Anlage- und

Sicherungstechniken  (Hedging)* und im
Unterabschnitt »Sicherheitenmanagement”
desselben Abschnitts aufgefiihrt sind, sind die
Risiken gegenuber einem einzelnen
Kontrahenten aus Transaktionen mit OTC-
Derivaten oder Techniken des effizienten
Portfoliomanagements zu kombinieren.

Total Return Swaps

Ein Total Return Swap (TRS) ist ein bilaterales
Finanzgeschaft, bei dem die Gegenparteien die
Gesamtrendite eines einzelnen Vermodgenswerts
(d. h. einschlieBlich erzielter Ertrdge und
Kapitalertrage) oder  eines Korbs  von
Vermogenswerten gegen periodische Cashflows
zu einem festen oder variablen Zinssatz
austauschen. Die Vermogenswerte gehéren der
Partei, die die Zahlung zu einem bestimmten
Zinssatz erhalt.

Geblihren und Kosten im Zusammenhang
mit Techniken des effizienten

Portfoliomanagements und Total Return

Alle Ertrage aus Techniken des TRS flie3en nach
Abzug der direkten oder indirekten operativen
Kosten an den jeweiligen Fonds zurick.

Mindestens 60 % der Bruttoeinnahmen aus
Techniken des effizienten Portfoliomanagements
flieRen an den jeweiligen Fonds zurtck.

Ein Fonds darf an Agenten oder andere
Intermediare ~ Gebihren und  Kosten  fir
Dienstleistungen  im  Zusammenhang  mit
Techniken des effizienten Portfoliomanagements
und TRS zahlen. Bei solchen Personen kann es
sich  um mit dem Umbrella-Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft, einem Portfolioverwalter
oder der Verwahrstelle verbundene oder auch nicht
verbundene Unternehmen handeln, sofern dies
nach den geltenden Banken- und
Wertpapiergesetzen erlaubt ist. In bestimmten
Fallen konnen Transaktionen zur effizienten
Portfolioverwaltung, die mit Marktkontrahenten
durchgefuhrt werden, durch Natixis TradEX
Solutions, ein Unternehmen der Natixis-Gruppe,
vermittelt werden.

Direkte und indirekte Betriebskosten sowie
Gebuhren, die im Zusammenhang mit der Nutzung
einer effizienten Portfolioverwaltung anfallen,
werden im Jahresbericht des Umbrella-Fonds fir
den jeweiligen Berichtszeitraum ausgewiesen.

Angaben in den Abschlissen

Die Abschliisse des Umbrella-Fonds enthalten
folgende Angaben:
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e die Risikoposition des Umbrella-Fonds aus
Techniken des effizienten
Portfoliomanagements;

e die Identitat der Kontrahenten bei Techniken
des effizienten Portfoliomanagements;

e Art und HOhe der vom Umbrella-Fonds
entgegengenommenen  Sicherheiten,  die
geman den Grundsatzen far das
Sicherheitenmanagement das
Kontrahentenrisiko reduzieren;

o die Identitédt der Rechtstrager, an die direkte
und indirekte operative Kosten und Gebihren
gezahlt werden, sowie die Angabe, ob diese
Rechtstrager verbundene Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft oder der
Verwahrstelle des Umbrella-Fonds darstellen
oder nicht.

Sicherheitenmanagement

Die Risikopositionen gegenuber einem
Kontrahenten aus Transaktionen mit OTC-
Derivaten und/oder Techniken des effizienten
Portfoliomanagements bertcksichtigen die
Sicherheiten, die vom jeweiligen Kontrahenten in
Form von Vermdgenswerten bereitgestellt werden,
die gemaR den geltenden Gesetzen und
Vorschriften als Sicherheiten zuléssig sind. Diese
Sicherheiten erlauben dem entsprechenden
Fonds, das Kontrahentenrisiko mindestens auf den
gesetzlich  vorgeschriebenen  Grenzwert zu
senken.

Bei einer Vollrechtsuibertragung wird die erhaltene
Sicherheit von der Verwahrstelle verwahrt. Bei
anderen Arten von Sicherheitsvereinbarungen
kann die Sicherheit von einer dritten Verwahrstelle
verwahrt werden, die unter der Aufsicht einer
Aufsichtsbehoérde steht und mit dem Steller der
Sicherheit nicht verbunden ist.

Die vom Umbrella-Fonds im Namen eines Fonds
entgegengenommenen Sicherheiten missen den
Anforderungen der geltenden Gesetze und
Vorschriften gendgen, insbesondere im Hinblick
auf die Liquiditat, die Bewertung, die Bonitat des
Emittenten, die Korrelation und die
Diversifizierung; dariiber hinaus missen sie allen
Richtlinien  entsprechen, die in  diesem
Zusammenhang gelegentlich von der CSSF
veroffentlicht werden.

Zu den zulassigen Arten von Sicherheiten zéhlen
(i) liquide Mittel und/oder (ii) Staatsanleihen von
OECD-Staaten, (iii) Anteile von spezifischen
Geldmarkt-OGAs, (iv) Anteile von OGAW, die in
Anleihen investieren, die von erstklassigen
Emittenten ausgegeben oder garantiert werden
und eine angemessene Liquiditat bieten, und (v)
Anteile von OGAW, die in Aktien investieren,
welche an einer Borse eines Mitgliedstaates der

OECD notiert sind oder gehandelt werden,
vorausgesetzt Letztere sind in einem zentralen
Index vertreten, (vi) Direktanlagen in Anleihen oder
Aktien mit den unter (iv) und (v) genannten
Eigenschaften.

Die Sicherheiten werden taglich auf der Grundlage
verfugbarer Marktkurse bewertet; dabei werden
insbesondere im Hinblick auf die Kursvolatilitat und
die Bonitdt des Emittenten der Sicherheit
angemessene Abschlage vorgenommen, wie in
den nachstehenden Grundséatzen far
Sicherheitsabschlage naher ausgefiihrt.

Grundsatze for
(Haircuts)

Sicherheitsabschlage

In  Ubereinstimmung  mit dem  CSSF-
Rundschreiben 13/559 hat die
Verwaltungsgesellschaft fir alle als Sicherheiten
erhaltenen  Anlageklassen  Grundsatze  flr
Sicherheitsabschlage eingefihrt. Ein
Sicherheitsabschlag ist ein Abschlag auf den Wert
eines als Sicherheit dienenden Vermodgenswerts,
um der Tatsache Rechnung zu tragen, dass sich
seine Bewertung bzw. sein Liquiditatsprofil im Lauf
der Zeit verschlechtern kann. Die Grundséatze fir
Sicherheitsabschlage berlcksichtigen die
Merkmale der jeweiligen Anlageklasse,
einschlieRlich der Kreditwirdigkeit des Emittenten
der Sicherheiten, der Preisvolatilitat der
Sicherheiten und der Ergebnisse etwaiger
Stresstests, die gemall den Grundsatze flr
Sicherheitsabschlage der Verwaltungsgesellschaft
durchgefthrt werden kénnen. Die
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, dass der
Wert der Sicherheiten, angepasst unter
Berlicksichtigung der Grundsatze far
Sicherheitsabschlage, jederzeit dem jeweiligen
Kontrahentenrisiko  entspricht oder dieses
Ubersteigt.

Vom Umbrella-Fonds im Namen eines Fonds
entgegengenommene Sachsicherheiten dirfen
nicht verkauft, reinvestiert oder verpfandet werden.
Barsicherheiten dirfen in liquide Vermogenswerte
reinvestiert werden, die gemaR den Luxemburger
Gesetzen und Vorschriften, insbesondere gemaf
den ESMA-Leitlinien 2012/832, zuléssig sind. Alle
Reinvestitionen von Barsicherheiten missen eine
ausreichende Diversifizierung in Bezug auf Lander,
Markte und Emittenten aufweisen, wobei sich das
Gesamtengagement gegeniber einem
bestimmten Emittenten hdchstens auf 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds belaufen darf. Bei
der Reinvestition der entgegengenommenen
Barsicherheiten kann einem Fonds ein Verlust
entstehen. Ein solcher Verlust kann durch einen
Ruckgang des Werts der Anlage verursacht
werden, die mit den entgegengenommenen
Barsicherheiten getatigt wurde. Ein Wertriickgang
einer solchen mit den Barsicherheiten getétigten
Anlage wirde den Betrag der verfiigbaren
Sicherheiten reduzieren, die der Fonds dem
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Kontrahenten am Ende der Transaktion
zurlickgeben muss. Der Fonds ware in diesem Fall
zu einem Ausgleich der Differenz gezwungen, die
zwischen dem Wert der urspringlich
entgegengenommenen Sicherheiten und dem
Betrag besteht, der fur eine Ruckgabe an den
Kontrahenten zur Verfugung steht. Dies héatte fur
den Fonds einen Verlust zur Folge.

N EERETRYE )]

Die Auswahl der Kontrahenten fir OTC-
Finanzderivatgeschafte und Techniken des
effizienten Portfoliomanagements (einschlie3lich
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und TRS)
erfolgt im Einklang mit den Grundsétzen der
Verwaltungsgesellschaft flr die bestmdgliche
Ausfihrung. Genauer gesagt werden diese
Kontrahenten auf Grundlage der folgenden
Kriterien ausgewabhilt:

- Die Kontrahenten sind hoch bewertete
Finanzinstitute, d. h., sie haben ein Rating von
mindestens BBB- (Standard & Poor’s Ratings
Services), Baa3 (Moody’s Investors Service,
Inc.) oder ein vergleichbares Rating von Fitch
Ratings oder einer anderen national
anerkannten statistischen Rating-Organisation;

- Die Kontrahenten sind auf diese Art von
Transaktionen spezialisiert;

- Flr die Kontrahenten gelten
Aufsichtsvorschriften, die nach Auffassung der
Luxemburger  Aufsichtsbehérde den im
Gemeinschaftsrecht niedergelegten
Vorschriften gleichwertig sind.

Angaben Uber die Risiken potenzieller
Interessenkonflikte im Zusammenhang mit

dem Einsatz von Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung (,EPM*“), Wertpapierleih-
und Pensionsgeschéaften

Die Vermittlungstatigkeit fur Transaktionen im
Zusammenhang mit effizienter Portfolioverwaltung
kann Natixis TradEX Solutions anvertraut werden,
einer Société anonyme nach franzésischem Recht
mit einem Gesellschaftskapital von
15.000.000 EUR. Natixis TradEX Solutions erhielt
am 23. Juli 2009 vom Comité des établissements
de crédit et des entreprises d'investissement
(CECEI) in Frankreich die Zulassung, als Bank ftr
die Erbringung von Anlagedienstleistungen téatig zu
sein. Die Verwaltungsgesellschaft, der Umbrella-
Fonds und Natixis Tradex Solutions gehdren
derselben Unternehmensgruppe an.

Der Zweck von Natixis TradEX Solutions besteht in
der Erbringung von Vermittlungsdiensten (d. h.
Empfang, Ubermittlung und Ausfihrung von
Kundenauftragen) far die
Verwaltungsgesellschaften der Natixis-Gruppe.

Soweit gemalR der Anlagepolitik des jeweiligen
Fonds zuldssig, kann der Anlageverwalter zur
Reduzierung von Risiken oder Kosten oder zur
Generierung zusétzlichen Kapitals oder
zusétzlicher Ertrage fur den jeweiligen Fonds EPM-
Techniken einsetzen, darunter u. a.
Pensionsgeschéfte. Solche Transaktionen kénnen
von Natixis Tradex Solutions vermittelt werden.

Dariiber hinaus kann das Portfolio eines jeden
Fonds, der zum Einsatz solcher Techniken
berechtigt ist, umgekehrte Pensionsgeschéfte
abschlieBen, um die in Form von Barmitteln
erhaltenen Sicherheiten zu ersetzen.

Natixis TradEX Solutions darf nur als Finanzmittler
zwischen dem Portfolioverwalter des jeweiligen
Fonds und den Marktkontrahenten fungieren.

Die fur EPM-Transaktionen  eingesetzten
Marktkontrahenten und Finanzmittler
(einschlief3lich der Angabe, ob sie Teil der Natixis-
Gruppe sind) werden im Jahresbericht des
Umbrella-Fonds aufgefihrt.

Gemadll dem im  vorstehenden  Absatz
beschriebenen Auswahlverfahren muss der Fonds
oder die Verwaltungsgesellschaft Kontrahenten
genehmigen, bevor diese als solche fir einen
Fonds fungieren kénnen.
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HAUPTRISIKEN

Der Wert des jeweiligen Fondsvermdgens kann
durch verschiedene Faktoren beeintréchtigt
werden. In der Folge werden die Hauptrisiken fir
Anlagen in den Umbrella-Fonds beschrieben.

Kapitalverlustrisiko

Der angelegte Kapitalbetrag und die Ertrage
schwanken im Zeitverlauf (unter anderem aufgrund
von Wechselkursschwankungen), sodass die
Anteile bei der Rickgabe mehr oder weniger wert
sein kénnen als bei der Zeichnung. Es gibt keine
Garantie, dass der Anleger das in eine
Anteilsklasse investierte Kapital vollstandig
zuruickerhalt.

Aktienwerte

Die Anlage in Aktien ist mit dem Risiko verknupft,
dass der Wert einer Aktie
unvorhergesehenerweise  sinken  oder die
Performance des Papiers oder des Aktienmarktes
insgesamt Uber einen langeren Zeitraum hinweg
unterdurchschnittlich ausfallen kann.

Die Aktienkurse an den Markten kdnnen
entsprechend den Erwartungen und Prognosen
der Anleger schwanken, was ein hohes
Volatilitatsrisiko  zur Folge hat. In der
Vergangenheit war die Volatilitit an den
Aktienmarkten  viel hoéher als an den
Anleihemarkten.

Immobilienaktien und REITs

Einige Fonds investieren in Aktien von
Unternehmen, die im Immobiliensektor tatig sind,
oder in borsennotierte Wertpapiere geschlossener
REITs (Real Estate Investment Trusts). REITs sind
Gesellschaften, die Immobilien zu langfristigen
Anlagezwecken erwerben und/oder erschlie3en.
Sie investieren einen Grof3teil ihres Vermdgens
direkt in Immobilien und erzielen ihr Einkommen
vorwiegend aus Mieteinnahmen.

Die Performance eines in Immobilienaktien
investierten Fonds ist teilweise von der
Performance des Immobilienmarktes und der
Immobilienbranche allgemein abhéngig.

REITs unterliegen in der Regel bestimmten Risiken
wie schwankenden Immobilienpreisen,
Zinsanderungen, der Immobilienbesteuerung
sowie hypothekenbedingten Risiken. Dartber
hinaus sind sie abhangig vom
Managementgeschick und wenig diversifiziert. Sie
bendétigen einen starken Cashflow und kénnen
durch den Ausfall von Kredithehmern und durch
Selbstliquidation beeintrachtigt werden.

When-Issued Securities
Wertpapieren per Erscheinen)
Bestimmte Fonds koénnen in  When-Issued
Securities investieren. Dabei verpflichtet sich der
Fonds noch vor der Emission eines Wertpapiers zu
dessen Kauf. Die Zahlungsobliegenheiten und die
Zinsen werden jedoch festgelegt, wenn der Fonds
die Kaufverpflichtung eingeht. Das Wertpapier wird
in der Regel nach 15 bis 120 Tagen geliefert.

Fallt der Wert des erworbenen Wertpapiers
zwischen dem Zeitpunkt, zu dem sich der Fonds
zum Kauf verpflichtet und dem Zahlungstermin,
kénnen dem Fonds Verluste entstehen. Daraus
ergibt sich neben den Verlustrisiken, die dem
Fonds durch die Wertpapiere entstehen, die er zu
diesem Zeitpunkt tatsachlich in seinem Portfolio
halt, ein zusatzliches Verlustrisiko. Dartber hinaus
bestent beim Kauf von Wertpapieren per
Erscheinen das Risiko, dass der Marktzins noch
vor Auslieferung des Wertpapiers steigt. Dadurch
kann der Ertrag aus den dem Fonds gelieferten
Wertpapieren niedriger ausfallen als der Ertrag,
der zum Lieferungszeitpunkt mit anderen,
vergleichbaren Wertpapieren moglich wére.

(Handel in

Boérsengénge (,,IPOs*)

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass sich
bestimmte Fonds unabhangig von ihren
Anlagegrundsétzen und/oder
Anlagebeschrankungen nicht an Aktien-IPOs
beteiligen diarfen, wenn die Muttergesellschaften
und/oder die verbundenen Unternehmen der
Verwaltungsgesellschaft — denen eine Beteiligung
an Aktien-IPOs untersagt ist — oder andere
Anleger, fur die ahnliche Beschrankungen gelten,
in diese Fonds investiert haben. Die Verwehrung
einer Beteiligung an Aktien-IPOs bedeutet, dass
den betroffenen Fonds Anlagechancen entgehen,
was sich negativ auf ihre Performance auswirken
kann.

Investitionen in Optionsscheine

Wenn der Fonds in Optionsscheinen anlegt,
schwankt der Wert der Optionsscheine aufgrund
der hoheren Volatilitat der Preise fir
Optionsscheine voraussichtlich mehr als die Preise
der Basiswerte.

Master Limited Partnerships (MLPs)

MLPs sind offentlich gehandelte
Partnergesellschaften, die hauptsachlich US-
Energieinfrastruktur halten. Dazu gehdren
Vermogenswerte, die an Gewinnung und
Produktion, Sammlung und Verarbeitung sowie
dem Transport von Ol und Erdgas beteiligt sind.
MLPs verfugen Uber ein &hnliches Risiko und eine
ahnliche Liquiditat wie offentlich gehandelte Aktien
und bieten Anlegern die Gelegenheit, attraktive
Ausschittungen zZu erhalten, die mit
héherverzinslichen Anleihen vergleichbar
sind. MLPs unterliegen normalerweise
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Branchenkonzentrationsrisiken,  Veranderungen
der Zinssatze, Risiken im Zusammenhang mit
Veranderungen des steuerbegunstigten Status.
AuRerdem bendtigen MLPs einen starken
Cashflow und konnen durch den Ausfall von
Kredithehmern beeintrachtigt werden.

Schuldverschreibungen

Zu den Hauptrisiken einer Anlage in
Schuldverschreibungen zahlen die folgenden
Risiken:

Zinsadnderungen

Der Wert der festverzinslichen Wertpapiere eines
Fonds steigt und fallt im umgekehrten Verhaltnis
zum Anstieg oder Rickgang der Zinsen. Die
Zinssatze sind in der Regel von Land zu Land
unterschiedlich und kénnen sich aufgrund einer
Reihe von Grinden &ndern. Dazu zahlen unter
anderem eine schnelle Ausweitung oder
Kontraktion der jeweiligen Geldmenge,
Veranderungen in der Kredithachfrage durch
Unternehmen und Verbraucher sowie tatséchliche
oder antizipierte Veranderungen der Inflationsrate.

Bonitatsrisiko

Der Emittent der von einem Fonds erworbenen
Schuldverschreibungen kann unter Umstanden
seinen finanziellen Verpflichtungen nicht mehr
nachkommen. In der Regel reflektiert der Kurs
einer Schuldverschreibung das zum Kaufzeitpunkt
bestehende, subjektiv wahrgenommene Risiko
eines Zahlungsausfalls des Emittenten. Sollte sich
das wahrgenommene Ausfallrisiko nach dem Kauf
erhohen, so dirfte der Wert des entsprechenden
Wertpapiers im Fondsportfolio sinken.

Es gibt viele Faktoren, die dazu fihren kénnen,
dass ein Emittent  seinen finanziellen
Verpflichtungen nicht mehr nachkommen kann
bzw. dass das in Bezug auf einen Emittenten
wahrgenommene Ausfallrisiko steigt. Zu diesen
Faktoren zahlt beispielsweise eine
Verschlechterung der Finanzlage des Emittenten
aufgrund einer veranderten Nachfrage nach seinen
Produkten oder Leistungen, ruindse
Rechtsstreitigkeiten oder die Gefahr solcher
Rechtsstreitigkeiten  sowie  Anderungen der
Gesetzgebung, der aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen oder der geltenden
Steuergesetzgebung. Je stéarker der Fonds auf
eine bestimmte Branche fokussiert ist, desto
starker ist er dem Einfluss von Faktoren
ausgesetzt, die die Finanzlage dieser Branche
insgesamt beeintrachtigen. Das umfasst auch
systemische Risiken flr Fonds, die in die
Finanzbranche investieren.

Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von
Investment-Grade

Einige der Fonds konnen in festverzinsliche
Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von

Investment-Grade investieren. Wertpapiere dieses
Typs werden als Titel mit geringer Bonitat
angesehen. Festverzinsliche Wertpapiere mit
einem Rating unterhalb von Investment-Grade sind
Wertpapiere, die mit einem Rating unterhalb von
BBB- (Standard & Poor’s Ratings Services) oder
Baa3 (Moody’s Investors Service, Inc.) eingestuft
werden.

Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von
Investment-Grade sind voraussichtlich einer
gréReren Kursvolatilitdt ausgesetzt, und es besteht
ein gréReres Verlustrisiko von Kapital und Zinsen
als bei Investment-Grade-Papieren.

Anderung der Inflationsraten

Bestimmte Fonds kdnnen in inflationsgebundene
Wertpapiere investieren. Der Wert dieser
Wertpapiere schwankt mit der Inflationsrate der
entsprechenden geografischen Region.

Im Zusammenhang mit der Investition in
bestimmte Schuldverschreibungen sind zudem
spezielle Risiken zu beachten:

Hypothekarisch oder durch Vermdgenswerte
besicherte Wertpapiere (MBS und ABS)
Bestimmte Fonds dirfen in Hypothekenderivate
und strukturierte Schuldverschreibungen
(Structured Notes), darunter hypothekarisch und
durch Vermogenswerte besicherte Wertpapiere
(MBS und ABS), investieren. Hypothekarisch
besicherte, als .pass-through“-Konstruktion
emittierte Wertpapiere (Mortgage Pass-Through
Securities) sind Wertpapiere, die Beteiligungen an
Hypothekenpools repréasentieren. Hierbei werden
sowohl Zins- als auch Tilgungszahlungen in der
Regel monatlich geleistet. Diese monatlichen
Zahlungen der einzelnen Darlehensnehmer im
Zusammenhang mit den den Wertpapieren
zugrundeliegenden Eigenheimhypotheken werden
direkt an die Investoren ,durchgeleitet®. In Bezug
auf einen erwarteten Zahlungstermin zu frith oder
zu spat eingehende Tilgungszahlungen auf die
Mortgage Pass-Through Securities eines Fonds
(bedingt durch  verfrihte oder verspatet
eingehende Tilgungszahlungen auf die
zugrundeliegenden Hypothekendarlehen) kénnen
dazu fuhren, dass der Fonds bei der Wiederanlage
dieser Zahlungen unter Umsténden eine niedrigere
Rendite in Kauf nehmen muss. Sollte der Fonds die
Wertpapiere dartiber hinaus Uber pari erstanden
haben, besteht bei kiindbaren festverzinslichen
Wertpapieren generell das Risiko, dass
fortlaufende verfrihte Rickzahlungen den Wert
der Wertpapiere im Verhéltnis zum gezahlten
Aufschlag verringern. Sollten die Zinsséatze steigen
oder fallen, wird der Wert von hypothekenbasierten
Wertpapieren in der Regel fallen bzw. steigen,
jedoch nicht so stark wie der Wert anderer
festverzinslicher Wertpapiere mit fester Laufzeit,
die nicht kiindbar sind und keine Vorauszahlungen
zulassen.
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Durch Vermdégenswerte besicherte Wertpapiere
(ABS) stellen  Beteiligungen an  einem
Zahlungsfluss aus bestimmten Vermogenswerten
dar bzw. werden durch diesen besichert oder
erhalten daraus ihre Zahlungen. Meist handelt es
sich bei diesen Vermogenswerten um Pools
einander  ahnlicher  Vermdgenswerte  wie
Forderungen aus Kfz-Krediten,
Kreditkartenforderungen, Eigenheimhypotheken
oder Forderungen aus Bankkrediten.

Da hypothekarisch und durch Vermdgenswerte
besicherte Wertpapiere in der Regel sensibler auf
Zinsanderungen reagieren, ist das Zinsrisiko bei
diesen Wertpapieren grof3er als bei vielen anderen
Schuldverschreibungen. Bei sinkenden Zinsen
besteht bei diesen Papieren die Maoglichkeit
vorzeitiger ~ Rickzahlungen - d.h. die
Kredithehmer zahlen ihre Hypotheken oder Kredite
friher zurtck als erwartet. Dies fUhrt dazu, dass
sich die effektiven Laufzeiten von hypothekarisch
und durch Vermobgenswerte besicherten
Wertpapieren bei steigenden Zinsen in der Regel
verlangern und der Wert der Papiere starker sinkt.
Die Folge sind niedrigere Renditen fur den Fonds,
da dieser die zuvor in diese Art von Wertpapieren
investierten Vermdgenswerte nun in Wertpapiere
mit niedrigeren Zinssétzen reinvestieren muss.

Collateralized Loan Obligations

Eine Collateralized Loan Obligation (,CLO") ist ein
durch  ein Darlehensportfolio  besichertes
Wertpapier. Die Darlehen, die den CLOs zugrunde
liegen, haben typischerweise ein Rating ohne
Investmentqualitat. CLOs sind gemall dem
Kreditrisiko des Anteils in Tranchen unterteilt.
Vorrangige Tranchen werden zuerst aus den
Erlésen bedient. Nachrangige Tranchen erleiden
zuerst Verluste und haben einen geringeren
Anspruch auf Erlése, und die entsprechenden
Zahlungen konnen aufgeschoben  werden.
Nachrangige Tranchen koénnen ihrerseits Ratings
ohne Investmentqualitdt haben. Der Wert einer
CLO kann durch Ausfalle bei den der CLO
zugrunde liegenden Darlehen, Herabstufungen
durch Ratingagenturen, Anderungen oder eine
mangelnde Transparenz in Bezug auf den Markt-
oder Zeitwert von der CLO zugrunde liegenden
Darlehen, vorfallige Tilgungen von Darlehen,
Abflusse oder vorzeitige Ricknahmen
beeintrachtigt werden. Die der CLO zugrunde
liegenden Darlehen haben typischerweise einen
variablen Zinssatz, der sich &ndern kann, wenn
sich die Referenzzinsséatze der Darlehen andern.
Die Marktliquiditdt von CLOs kann eingeschréankt
sein, so dass es fur einen Fonds schwierig sein
kann, eine CLO-Anlage zu verkaufen.

Collateralized Mortgage Obligations (durch
einen Pool erworbener Hypotheken gedeckte
Schuldverschreibungen)

Eine Collateralized Mortgage Obligation (,CMO”)
ist ein Wertpapier, das durch ein Portfolio von
Hypotheken oder hypothekarisch besicherten
Schuldverschreibungen unter Vertragshindung

gesichert ist. Bei CMOs mit unterschiedlichen
Tranchen erfolgt die Tilgung im Allgemeinen der
Reihe nach, sobald die zugrundeliegenden
Hypothekendarlehen im Hypothekenpool
zurtickgezahlt werden. Wenn eine ausreichend
hohe Anzahl vorzeitiger Tilgungen erfolgt ist, wird
diejenige Serie oder Tranche der CMO, die zuerst
ablaufen wirde, im Allgemeinen vor Ende der
Laufzeit getilgt. Wie bei allen hypothekarisch
besicherten Wertpapieren (MBS) kann der Fonds
eventuelle Aufschlage, die er zum Anlagezeitpunkt
gezahlt hat, verlieren, wenn eine bestimmte Serie
oder Tranche der vom Fonds gehaltenen CMOs
vorzeitig getilgt wird. In diesem Fall ist der Fonds
unter Umsténden gezwungen, die Erlése zu einem
Zinssatz zu reinvestieren, der unterhalb des
Zinssatzes der getilgten CMO liegt. Wegen dieses
Risikos der vorzeitigen Tilgung kdnnen CMOs zu
einer groReren Volatilitdét neigen als viele andere
festverzinsliche Anlagen.

Equipment Trust Certificates (durch
Verpfandung von industriellem  Material
gesicherte Obligationen)

Ein Equipment Trust Certificate (ETC) ist ein durch
Vermdgenswerte besichertes Wertpapier, das von
einer Zweckgesellschaft emittiert wird. Die
Zweckgesellschaft wird zu dem Zweck gegriindet,
die als Sicherheit dienende Ausriistung zu halten.
Zwar kénnen ETCs von beliebigen Korperschaften
emittiert werden, doch die Hauptemittenten sind
bislang US-amerikanische Eisenbahn- und
Fluggesellschaften. ETCs sind in der Regel
weniger liquide als Unternehmensanleihen.

Trust Preferred Securities (nachrangige
Schuldverschreibungen)

Trust Preferred Securities sind im Rahmen
bestimmter  strukturierter  Finanztransaktionen
emittierte nachrangige Anleihen, die von einer
Zweckgesellschaft ausgegeben werden. Die
Zweckgesellschaft wird zur Emission dieser
Papiere gegrindet und um die Verkaufserlése in
einen gleichwertigen Bestand von
Schuldverschreibungen eines Primaremittenten zu
investieren.  Zusatzlich zu den mit den
Schuldverschreibungen des Primaremittenten
verknlUpften Risiken unterliegen Trust Preferred
Securities dem Risiko, dass der Treuhander der
Zweckgesellschaft mdglicherweise nicht bereit
oder nicht  in der Lage ist, bei
Zahlungsschwierigkeiten des Primaremittenten
dessen aus den  Schuldverschreibungen
erwachsende Verpflichtungen einzufordern.

Yankee Bonds

Bestimmte Fonds kodnnen in auf USD lautende
Schuldverschreibungen investieren, die von
auslandischen Banken oder Unternehmen auf
amerikanischen Kapitalmarkten begeben wurden
(,Yankee Dollar Bonds®). Yankee Dollar Bonds
unterliegen in der Regel denselben Risiken wie
Inlandsschuldverschreibungen, darunter
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insbesondere Bonitatsrisiken, Marktrisiken und
Liquiditatsrisiken.  Daneben unterliegen sie
bestimmten Auslandsrisiken. Dazu zahlt
beispielsweise, dass ein souverdner Staat
grenziberschreitende Kapitalbewegungen in Form
von USD verhindern kann. Zu den weiteren Risiken
zéhlen unter anderem negative politische und
wirtschaftliche Entwicklungen, das Ausmafd und
die Qualitat der staatlichen Kontrolle der
Finanzmérkte und -institutionen, auslandische
Quellensteuern und die Enteignung oder
Verstaatlichung auslandischer Emittenten.

Nullkuponanleihen

Bestimmte Fonds kdnnen in Nullkuponanleihen
investieren, die von staatlichen oder privaten
Emittenten begeben werden. Nullkuponanleihen
sind Ubertragbare Schuldverschreibungen, die
keine regelméaRigen Zinszahlungen leisten, daflr
jedoch mit einem erheblichen Abschlag auf ihren
Wert bei Falligkeit ausgegeben werden. Der Wert
dieser Finanzinstrumente neigt bei
Zinsanderungen zu starkeren Schwankungen als
der Wert herkémmlicher verzinslicher
Ubertragbarer Schuldverschreibungen mit
ahnlichen Laufzeiten. Je langer die Laufzeit, desto
hoher sind die Risiken. Als Halter bestimmter
Nullkuponanleihen kénnten die betreffenden
Fonds dazu gezwungen sein, vor dem Erhalt von
Barzahlungen aus diesen Wertpapieren Einkiinfte
auflaufen zu lassen. Mdoglicherweise sind sie
gezwungen, auf diese Wertpapiere Ertrage
auszuschitten und die Wertpapiere unter
ungilnstigen Umstanden abzustof3en, um die zur
Erflllung der Ausschuittungsauflagen
erforderlichen Barmittel aufzubringen.

Wertpapiere gemaR Rule 144A

Ein Fonds kann in Wertpapiere gemaf3 Rule 144A
des US Securities Act investieren. Dabei handelt
es sich um privat angebotene Wertpapiere, die nur
an bestimmte, qualifizierte institutionelle Kaufer
weiterverkauft werden konnen. Da diese
Wertpapiere innerhalb eines begrenzten
Anlegerkreises  gehandelt werden, kodnnen
bestimmte Wertpapiere gemaR Rule 144A illiquide
sein. Somit besteht die Gefahr, dass ein Fonds
nicht in der Lage ist, diese Wertpapiere schnell zu
verauf3ern, oder dass er diese Wertpapiere unter
ungunstigen Marktbedingungen verkaufen muss.

gemal Requlation S

Ein Fonds kann in Wertpapiere gemafl} Regulation
S des US Securities Act investieren. Dabei handelt
es sich um Wertpapiere amerikanischer und
nichtamerikanischer Emittenten, die an Personen
oder Korperschaften auRerhalb der USA verkauft
werden, wobei diese Wertpapiere nicht bei der
U.S. Securities and Exchange Commission

registriert werden. Bei den Emittenten der
Wertpapiere gemaf Regulation S handelt es sich
meist um international tatige Unternehmen mit
einem groBen Kundenstamm, fur die ein
weltweites Angebot ihrer Wertpapiere vorteilhafter
ist als ein auf die USA oder einen anderen lokalen
Markt beschranktes Angebot. Regulation S-
Wertpapiere (insbesondere jene, die nicht an einer
offiziellen Wertpapierbérse notiert sind oder nicht
an einem etablierten Sekundéarmarkt au3erhalb der
USA gehandelt werden) ko&nnen nur unter
bestimmten Umsténden in die USA zuriickverkauft
werden und bergen das Risiko, dass ein Fonds
diese Wertpapiere eventuell nicht innerhalb einer
gewtlnschten Zeitspanne verkaufen kann.

Wandelbare Wertpapiere

Bestimmte Fonds koénnen in  wandelbare
Wertpapiere investieren. Dabei handelt es sich um
Wertpapiere, die in der Regel einen festen Zinssatz
oder feste Dividenden bieten und entweder zu
einem  vorgegebenen Kurs oder einem
vorgegebenen Umtauschverhéltnis in Stamm- oder
Vorzugsaktien umgewandelt werden kénnen. Der
Marktwert von wandelbaren Wertpapieren sinkt in
der Regel bei steigenden Zinsen, wenngleich in
geringerem Ausmal, als dies allgemein bei
festverzinslichen Wertpapieren der Fall ist.
Aufgrund der Wandlungsmaoglichkeit reagiert der
Marktwert von Wandelanleihen normalerweise
auch auf Schwankungen des Marktwerts der
zugrundeliegenden Stamm- oder Vorzugsaktie.

Pflichtwandelanleihen

Bestimmte Fonds kénnen in Pflichtwandelanleihen
(Contingent Convertible Bonds, ,CoCos*) anlegen,
bei denen es sich um Schuldverschreibungen
handelt, die in Aktien des Emittenten umgewandelt
oder teilweise oder vollstandig abgeschrieben
werden kdnnen, wenn ein im Voraus definiertes
Ausltseereignis eintritt. Ausloseereignisse kénnen
sich aufRerhalb der Kontrolle des Emittenten
befinden.  Ausloseereignisse  beinhalten im
Allgemeinen das Sinken der Eigenkapitalquote des
Emittenten unter eine bestimmten Grenze, oder
dass die Emission/der Emittent
aufsichtsbehordlichen Handlungen oder
Entscheidungen der verantwortlichen
Aufsichtsbehérde auf dem Heimatmarkt des
Emittenten unterliegt. Zusatzlich zu den Bonitéats-
und Zinsénderungsrisiken, die fur
Schuldverschreibungen Ublich sind, kann die
Aktivierung des Umwandlungsauslosers dazu
fuhren, dass der Wert der Anlage starker
zurickgeht als der der meisten anderen
konventionellen Schuldverschreibungen, die die
Anleger nicht diesem Risiko aussetzen.

Anlagen in CoCos kdnnen die folgenden Risiken
beinhalten (Liste ist nicht vollstandig):
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Ausldseschwellenrisiko: Die
Ausléseschwellen sind unterschiedlich und
bestimmen das Engagement in
Umwandlungsrisiko je nach dem Abstand der
Eigenkapitalquote von der Ausléseschwelle.
Es kann fir die Verwaltungsgesellschaft oder
den/die Portfolioverwalter schwierig sein, die
Ausldseereignisse vorherzusehen, die
erfordern wirden, dass die Schulden in Aktien
umgewandelt werden. Ausléser sind so
gestaltet, dass die Umwandlung stattfindet,
wenn der Emittent einer bestimmten
Krisensituation gegenubersteht, wie entweder
durch eine aufsichtsrechtliche Beurteilung
oder objektive Verluste bestimmt (z.B.
Messung der aufsichtsrechtlichen Core-Tier-1-
Eigenkapitalquote des Emittenten).
Kupon-Stornierung: Kuponzahlungen auf
einige CoCos sind vollig diskretionar und
kbénnen vom Emittenten jederzeit, aus jedem
beliebigen Grund und fur jeden beliebigen
Zeitraum storniert werden. Die Stornierung von
Kuponzahlungen auf CoCos gilt nicht als
Ausfallereignis.

Umwandlungsrisiko: Es kann fur die
Verwaltungsgesellschaft oder den/die
Portfolioverwalter schwierig sein, Zu
beurteilen, wie die Wertpapiere sich nach der
Umwandlung verhalten werden. Im Falle einer
Umwandlung in  Aktien  konnte die
Verwaltungsgesellschaft oder der/die
Portfolioverwalter gezwungen sein, diese
neuen Aktien zu verkaufen, wenn die
Anlagegrundsétze des entsprechenden Fonds
keine Aktien in seinem Portfolio zulassen. Ein
solcher Zwangsverkauf und die erhohte
Verfugbarkeit dieser Aktien konnen sich auf die
Marktliquiditat auswirken, da es
maoglicherweise keine ausreichende
Nachfrage nach diesen Aktien gibt.

Risiko der Kapitalstrukturumkehrung: Im
Gegensatz zur klassischen Kapitalhierarchie
kénnen Anleger in Pflichtwandelanleihen
Kapitalverlust in Situationen erleiden, in denen
Eigenkapitalgeber dies nicht tun, zum Beispiel
wenn der Verlustabsorptionsmechanismus
eines hohen Auslosers/einer Abschreibung
einer Pflichtwandelanleihe aktiviert wird.
Rickkaufverlangerungsrisiko: CoCos
werden als Wertpapiere ohne
Laufzeitbegrenzung ausgestellt, die an im
Voraus bestimmten Schwellen/Daten nur mit
Genehmigung der zustédndigen Behorde
zurtickgekauft werden koénnen. CoCos ohne
Laufzeitbegrenzung werden an dem im Voraus
definierten Ruckkaufdatum mdoglicherweise
nicht zuriickgekauft und der Anleger erhélt die
Ruckzahlung des Kapitalbetrags
moglicherweise nicht am Rickkaufdatum oder
Uberhaupt an irgendeinem Datum.
Unbekanntes Risiko: Die Struktur der CoCos
ist innovativ, wurde jedoch noch nicht getestet.
Wenn die zugrundeliegenden Merkmale dieser

Instrumente getestet werden, ist es unsicher,
wie sie abschneiden werden.

e Rendite-/Bewertungsrisiko: CoCos bieten
haufig eine attraktive Rendite, die als
Komplexitatsaufschlag angesehen werden
kann. Der Wert von Pflichtwandelanleihen
muss aufgrund eines hoéheren Risikos der
Uberbewertung dieser Anlageklasse auf den
relevanten sich qualifizierenden Markten
moglicherweise verringert werden.

Finanzderivate

Fonds kdnnen im Rahmen ihrer Anlagestrategie fur
Hedgingzwecke und fur ein  effizientes
Portfoliomanagement und, sofern es die
Anlagegrundsatze zulassen, fir Anlagezwecke
Derivattransaktionen abschliel3en. Diese
Strategien umfassen derzeit die Verwendung von
bdrsennotierten und OTC-Derivaten.

Ein Derivat ist ein Kontrakt, dessen Preis von
einem oder mehreren Basiswerten abhangt bzw.
abgeleitet wird. Zu den am weitesten verbreiteten
Derivaten gehdren unter anderem Futures,
Forwards, Optionen, Warrants und Swaps. Der
Wert eines Derivats  wird von den
Preisschwankungen seines Basiswerts
beeinflusst. Die haufigsten Basiswerte sind Aktien,
Anleihen, Wahrungen, Zinssétze, Marktindizes und
Rohstoffe.

Der Einsatz von Derivaten fur Anlagezwecke ist fur
den Fonds unter Umstanden riskanter als die
ausschlieBliche Verwendung zur Absicherung.

Diese Instrumente sind volatii und kdnnen
verschiedenen Arten von Risiken unterliegen.
Hierzu zahlen: Marktrisiko, Liquiditatsrisiko,
Kreditrisiko, Kontrahentenrisiko, rechtliches Risiko
und operative Risiken.

Zudem ist moglich, dass zwischen den als
Absicherungsinstrumenten verwendeten Derivaten
und den abzusichernden  Anlagen oder
Marktsektoren keine vollstdndige Korrelation
besteht. Dies kann zu einer unvollstandigen
Absicherung  dieser Risiken und einem
potenziellen Kapitalverlust fiihren.

Die meisten Derivate zeichnen sich durch eine
grof3e Hebelwirkung in Bezug auf das Marktrisiko
aus. Da der Betrag des Anfangseinschusses im
Verhaltnis zur Grol3e des Derivatekontrakts relativ
klein sein kann, bedeutet dies, dass eine relativ
geringe Marktbewegung eine potentiell gro3ere
Auswirkung auf Derivate haben kann, als auf
direkte Anlagen in Anlageklassen wie Aktien oder
festverzinslichen Wertpapieren. Derivative
Positionen mit Hebelwirkung kénnen daher die
Volatilitat des Fonds erhdhen.

Die Hauptrisiken bei der Verwaltung von Derivaten
innerhalb eines Fondsportfolios bestehen in:
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e ein hoheres absolutes Marktrisiko fur Fonds, die
in groBem Umfang Derivate einsetzen;

e der Schwierigkeit festzustellen, ob und wieweit
der Wert dieser Derivate mit den
Marktbewegungen und externen  Faktoren
korreliert;

e Schwierigkeiten bei der Preisfindung,
insbesondere, wenn das Derivat auRerborslich (im
OTC-Handel) gehandelt wird oder nur ein
begrenzter Markt vorhanden ist;

e Schwierigkeiten fir einen Fonds, unter
bestimmten Marktbedingungen ein Derivat zu
erwerben, das er zur Erreichung seiner
Anlageziele bendtigt;

e Schwierigkeiten fir einen Fonds, unter
bestimmten Marktbedingungen bestimmte
Derivate zu verduf3ern, wenn diese ihren Zweck
nicht mehr erfillen.

Leverage-Risiko

Manche Fonds weisen aufgrund ihres Einsatzes
von Finanzderivaten eine hohe Hebelung auf.
Diese Fonds kdnnen daher das Risiko aufweisen,
dass ein Wertrickgang der Vermdgenswerte, in
denen der Fonds im Rahmen der Derivate ein
Engagement aufweist, zu einem beschleunigten
Riuckgang des Nettoinventarwerts des Fonds
fuhren kann.

Credit Default Swaps - Berucksichtigung
besonderer Risiken

Ein Credit Default Swap (,CDS") ist ein bilaterales
Finanzgeschéft, in dem einer der Kontrahenten
(der Absicherungskaufer) gegen Zahlung einer
regelmafRigen Gebuhr vom Absicherungsverkaufer
im Anschluss an ein Kreditereignis bei einem
Referenz-Emittenten eine bedingte Zahlung erhalt.
Der Absicherungskaufer erwirbt das Recht, eine
bestimmte  Anleihe  oder andere, vom
Referenzemittenten begebene Referenzanleihen
zum Nennwert zu verkaufen, oder das Recht, den
Unterschiedsbetrag zwischen dem Nennwert und
dem Marktpreis der besagten Anleihe oder
sonstigen  Anleihen (oder einem anderen
festgelegten Referenz- oder AusiUbungspreis) zu
erhalten, wenn ein Kreditereignis eintritt. Als
Kreditereignis sind haufig Bankrott, Insolvenz,
Zwangsverwaltung, Umschuldung mit eindeutig
nachteiligen Folgen oder Zahlungsverzug definiert.
Die International Swap and Derivatives Association
(ISDA) hat standardisierte Unterlagen fur die
Dokumentation  dieser  Derivatetransaktionen
innerhalb ihres ISDA-Rahmenvertrags erstellt. Ein
Fonds kann Kreditderivate dazu verwenden, durch
den Kauf entsprechender Absicherungsprodukte
das spezifische Kreditrisiko bestimmter Emittenten
innerhalb des Portfolios abzusichern. Sofern dies
ausschlieRlich in seinem Interesse liegt, kann ein
Fonds aufRerdem durch die Verwendung von
Kreditderivaten Absicherungspositionen erwerben,
ohne die zugrundeliegenden Vermdgenswerte zu
besitzen. Sofern dies ausschliel3lich in seinem
Interesse liegt, kann ein Fonds durch die
Verwendung von Kreditderivaten auch

Absicherungspositionen verkaufen, um dadurch
ein spezifisches Kreditengagement einzugehen.
Ein Fonds téatigt nur OTC-Kreditderivatgeschéfte
mit Finanzinstituten, die mit einem hohen Rating
ausgestattet sind und sich auf solche
Transaktionen  spezialisiert  haben;  diese
Geschéfte mussen zudem mit den
Standardbedingungen des ISDA-Rahmenvertrags
im Einklang stehen. Die maximale Risikoposition
eines Fonds darf dabei 100% seines
Nettovermdgens nicht Gbersteigen.

Kontrahentenrisiko

Es besteht die Gefahr, dass einer oder mehrere
Kontrahenten von Swap-Transaktionen,
Devisentermingeschéften oder anderen
Kontrakten seinel/ihre jeweiligen Verpflichtungen
aus diesen Geschéaften nicht mehr erfillen
kann/kénnen, sodass der Fonds mdoglicherweise
nicht in der Lage ist, den erwarteten Gewinn aus
diesen Geschéften zu realisieren.

Ferner kann ein Fonds im Fall einer Insolvenz oder
dem Ausfall eines Kontrahenten, selbst im Fall von
Vermogenswerten, die ihm genau zugeordnet
werden kdnnen, nur einen proportionalen Anteil am
Gesamtvermogen, das zur Aufteilung unter allen
Glaubigern und/oder Kunden des betreffenden
Kontrahenten zur Verfligung steht, zurlickerhalten.
Dieser proportionale Anteil ist unter Umstanden
geringer als die Betrage, die dem Fonds
geschuldet werden.

Sicherheitenmanagement

Das Kontrahentenrisiko durch Investitionen in
OTC-Finanzderivate sowie
Wertpapierleihgeschaften, Pensionsgeschéaften
und umgekehrten Pensionsgeschéaften wird im
Allgemeinen durch die Ubertragung oder
Verpfandung von Sicherheiten zugunsten des
Fonds gemindert. Doch Transaktionen sind
moglicherweise  nicht  vollstandig besichert.
Gebihren und Renditen, die dem Fonds
geschuldet werden, sind moglicherweise nicht
besichert. Wenn ein Kontrahent in Zahlungsverzug
gerat, muss der Fonds mdglicherweise die
erhaltene nicht bare Sicherheit zu den
vorherrschenden Marktpreisen verkaufen. In
einem solchen Fall kénnte dem Fonds u.a.
aufgrund nicht korrekter Preisbewertung oder
Uberwachung der  Sicherheit, ungunstiger
Marktbewegungen, Verschlechterung der
Bonitatsbewertung (Rating) der Emittenten der
Sicherheit oder von llliquiditat auf dem Markt, auf
dem die Sicherheit gehandelt wird, ein Verlust
entstehen. Schwierigkeiten beim Verkauf von
Sicherheiten konnen die Fahigkeit des Fonds,
Rucknahmeantrage zu erfullen, verzégern oder
beschranken.
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Bei der Wiederanlage der entgegengenommenen
Barsicherheiten, wo zulassig, kann einem Fonds
ein Verlust entstehen. Ein solcher Verlust kann
durch einen Rickgang des Werts der Anlagen
verursacht werden. Ein Wertriickgang einer
solchen Anlage wiirde den Betrag der verfligbaren
Sicherheiten reduzieren, die der Fonds dem
Kontrahenten wie in den Bedingungen der
Transaktion verlangt zuriickgeben muss. Der
Fonds ware in diesem Fall zu einem Ausgleich der
Differenz gezwungen, die zwischen dem Wert der
urspringlich entgegengenommenen Sicherheiten
und dem Betrag besteht, der fur eine Riickgabe an
den Kontrahenten zur Verfiigung steht. Dies héatte
fur den Fonds einen Verlust zur Folge.

Verwahrungsrisiko

Vermégenswerte des Umbrella-Fonds werden von
der Verwahrstelle verwahrt und die Anleger sind
dem Risiko ausgesetzt, dass die Verwahrstelle im
Falle einer Insolvenz der Verwahrstelle ihrer
Verpflichtung, alle Vermdgenswerte des Umbrella-
Fonds innerhalb kurzer Zeit zurlickzugeben,
moglicherweise nicht vollstandig nachkommen
kann. Die Vermogenswerte des Umbrella-Fonds
werden in den Blchern der Verwahrstelle als dem
Umbrella-Fonds gehdrend identifiziert.
Wertpapiere, die die Verwahrstelle verwahrt,
werden von anderen Vermoégenswerten der
Verwahrstelle getrennt, was das Risiko einer
Nichtrickgabe im Falle ihrer Insolvenz mindert,
aber nicht ausschlief3t. Doch eine solche Trennung
gilt nicht fur Bargeld, was das Risiko der
Nichtriickgabe im Falle einer Insolvenz erhoht. Die
Verwahrstelle verwahrt nicht alle Vermégenswerte
des Umbrella-Fonds selbst, sondern greift auf ein
Netzwerk von Unterverwahrstellen zuriick, die
nicht zwangslaufig Mitglied desselben Konzerns
sind wie die Verwahrstelle. Anleger sind dem
Risiko einer Insolvenz der Unterverwahrstellen
genauso ausgesetzt wie dem Risiko einer
Insolvenz der Verwahrstelle.

Ein Fonds kann auf Markten anlegen, wo die
Verwahrstellen- und/oder Abwicklungssysteme
nicht  vollstandig entwickelt sind. Die
Vermogenswerte des Fonds, die an solchen
Markten gehandelt werden und solchen
Unterverwahrstellen Ubergeben wurden, kdnnen
gewissen Risiken ausgesetzt sein. Hierfur
Ubernimmt die Verwahrstelle moglicherweise keine
Haftung.

Strukturierte Instrumente

Bestimmte Fonds konnen in  strukturierte
Instrumente investieren. Dabei handelt es sich um
Schuldtitel, die an die Performance eines
Vermogenswerts, einer Fremdwahrung, eines
Wertpapierindex, Zinssatzes oder eines anderen
Finanzindikators gebunden sind. Die Zahlungen im

Zusammenhang mit  einem  strukturierten
Instrument  kénnen  sich  aufgrund  von
Wertschwankungen des Basiswerts andern.
Strukturierte Instrumente kénnen dazu verwendet
werden, die Wirkung von Wertveranderungen des
Basiswerts auf den Fonds indirekt zu erhéhen oder
um die Risiken anderer Instrumente im Besitz des
Fonds abzusichern.

Strukturierte Anlagen bergen besondere Risiken,
darunter Risiken in Verbindung mit Hebelwirkung,
llliquiditat, Zinsanderungen, dem Marktrisiko und
dem Bonitatsrisiko ihrer Emittenten. So st
beispielsweise der Emittent des strukturierten
Instruments nicht bereit oder nicht in der Lage,
seinen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen;
zudem koénnen sich die dem Instrument
zugrundeliegenden Basiswerte zu Ungunsten des
Inhabers des Instruments entwickeln.
Risiko strukturierter Instrumente
(einschlieBlich Verbriefungen)

Verbriefungen sind das Ergebnis komplexer
Finanzkonstruktionen, die im Zusammenhang mit
den jeweiligen Eigenschaften der
zugrundeliegenden Basiswerte sowohl rechtliche
als auch spezifische Risiken bergen kénnen.

Exchange Traded Notes (ETNSs)

ETNs sind unverzinste Schuldtitel, die die Rendite
einer zugrundeliegenden Benchmark oder eines
Vermogenswerts nachbilden sollen. Ilhre
Strukturen streben die Ableitung eines Cashflows
aus der Performance eines Basiswerts ab. ETN
kbnnen zur Nachbildung der Rendite eines
Rohstoffs verwendet werden, und die abgeleiteten
Cashflows hangen eng von der Performance des
zugrundeliegenden Rohstoffs ab. Rohstoffméarkte
sind sehr spekulativ und kodnnen heftiger als
andere Markte wie Aktien oder Anleihen
schwanken.

Wenn ETN unbesichert sind, hangen sie
vollstandig von der Kreditwlrdigkeit des
Emittenten ab. Eine Veranderung dieser
Kreditwirdigkeit kann sich unabhangig von der
Performance der zugrundeliegenden Benchmark
oder des Vermoégenswerts negativ auf den Wert
der ETN auswirken. Unter extremen Umsténden
hatte der Anleger beim Ausfall des Emittenten
gegen den Emittenten einen Anspruch als
ungesicherter Glaubiger.

ETNs kénnen auch ein potenzielles
Liquiditatsrisiko aufweisen, da sie eine relativ neue
Investmentart sind. Eventuell stehen nicht
ausreichend Kaufer oder Verkaufer in dem Markt
zur Verfigung, wenn ein Anleger eine ETN-
Position eingehen oder schlielRen will.

SchlieRBlich  kénnen ETNs zusétzlich zum
allgemeinen Marktrisiko der meisten Anlagen auch
ein Gegenparteirisiko aufweisen, weil ihr Wert eng
mit der Bonitat des Emittenten verbunden ist.
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Wertpapierleih-

Aufgrund von Wertpapierleihgeschaften,
Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschaften mit nicht bdérsennotierten
Kontrakten sind die Fonds Kontrahentenrisiken
ausgesetzt. Geht der Kontrahent in Liquidation,
befindet er sich in Zahlungsverzug oder kann er
seine Verpflichtungen im Rahmen des Kontrakts
nicht mehr erfillen, kann der Fonds, selbst im Fall
von Vermogenswerten, die ihm genau zugeordnet
werden kdnnen, nur einen proportionalen Anteil am
Gesamtvermoégen, das zur Aufteilung unter allen
Glaubigern und/oder Kunden des betreffenden
Kontrahenten zur Verfliigung steht, zurlickerhalten.
In diesem Fall kdnnten die Fonds einen Verlust
erleiden.

Das Kontrahentenrisiko wird grundsatzlich durch
die Ubertragung oder Pfandung von Sicherheiten
zugunsten des Fonds gemindert. Es gibt jedoch
gewisse Risiken in Verbindung mit dem
Sicherheitenmanagement, einschliellich
Schwierigkeiten beim Verkauf von Sicherheiten
und/oder Verluste bei der Realisierung von
Sicherheiten, so wie oben beschrieben.
Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschéfte und
umgekehrte Pensionsgeschéfte umfassen auch
Liquiditatsrisiken, unter anderem aufgrund des
Sperrens von liquiden Mitteln oder Wertpapier-
Positionen in Transaktionen von UbermaRiger
GroRe oder Dauer im  Vergleich zum
Liquiditatsprofil des entsprechenden Fonds oder
aufgrund  von  Verzbgerungen  bei  der
Ruckgewinnung von an den Kontrahenten
gezahlten Barmitteln oder Wertpapieren. Diese
Umstande kdnnen die Fahigkeit des jeweiligen
Fonds, Ricknahmeantrage zu erfiillen, verzégern
oder beschrénken.

Diese Transaktionen unterliegen Schwankungen
und kbnnen auch anderen Risiken
unterschiedlicher Art ausgesetzt sein. Dazu zahlen
u. a. das Marktrisiko, rechtliche Risiken in Bezug
auf das fur diese Transaktionen verwendete
Dokument und operative Risiken, z.B. unter
anderem die Nicht-Abwicklung oder verspatete
Anweisung fur die Abwicklung, ein Ausfall oder
eine Verzbgerung bei der Erflillung von
Lieferverpflichtungen beim Verkauf von
Wertpapieren.

MarktkapitalisierungsgréfRen der
Unternehmen

Kleinere Unternehmen (Small Caps)

Anlagen in  Unternehmen mit  geringer
Marktkapitalisierung kénnen groRBere Risiken
bergen als Anlagen in gréReren Unternehmen.
Dazu zahlen beispielsweise ein kleineres
Management und geringere finanzielle
Ressourcen. Wertpapiere von kleineren
Unternehmen kénnen besonders stark auf
unvermittelt auftretende Schwankungen bei den
Zinsen, Kreditkosten und Ertragen reagieren. Da
sie weniger haufig gehandelt werden, kénnen sie
zudem groéReren Preisschwankungen ausgesetzt
und weniger liquide sein.

Grol3e Unternehmen (Large Caps)

In Zeiten, in denen Wertpapiere grofRer
Unternehmen im Allgemeinen kaum nachgefragt
werden, kann es sein, dass Fonds, die in
Unternehmen mit groBer Marktkapitalisierung
investieren, schlechter abschneiden als andere
Fonds (beispielsweise jene, die sich auf Aktien von
kleineren Unternehmen spezialisieren). Zudem
sind gréRere, etabliertere Unternehmen in der
Regel nicht so flexibel und kbnnen maoglicherweise
nicht so schnell auf die Herausforderungen des
Marktes (z. B. Veranderungen in der Technologie
und im Geschmack der Verbraucher) reagieren.
Dies kann die Performance des Fonds belasten.

Growth/Value-Risiko

Substanzorientierte Anlagen (Value Investing)
Beim Value Investing wird die Auswabhl
unterbewerteter Aktien angestrebt. Ein
Kursanstieg ist jedoch nicht garantiert, und die
Unterbewertung dieser Titel vom Markt halt
maoglicherweise Uber einen langen Zeitraum an.

Wachstumsanlagen (Growth Investing)
Wachstumswerte sind unter Umsténden volatiler
und reagieren moglicherweise starker auf
bestimmte Marktverdnderungen, da ihr Wert haufig
auf Faktoren basiert, die durch
Marktveranderungen beeinflusst werden kénnen,
wie  z.B. zuklnftige  Gewinnerwartungen.
Normalerweise wird ein Groldteil des Ertrags
wieder im Unternehmen angelegt, sodass die
Dividenden geringer ausfallen konnen als bei
Substanzaktien, die einen Rickgang in einem
fallenden Markt abfedern koénnen. Da diese
Wertpapiere zudem aufgrund des erwarteten
héheren Gewinnwachstums gekauft werden,
fuhren nicht erfillte Gewinnerwartungen haufig zu
deutlichen Kursriickgéngen.
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Wechselkurse

Einige Fonds investieren in Wertpapiere, die auf
andere Wahrungen lauten als die eigene
Referenzwéhrung. Wechselkurs&nderungen
beeinflussen den Wert solcher Wertpapiere im
Fondsportfolio.

Wahrungsrisiko auf der Ebene der
Anteilsklasse

Der Wert ungesicherter Anteilsklassen, die auf
eine andere Wahrung als die Referenzwéhrung
des Fonds lauten, unterliegt den Schwankungen
des Wechselkurses zwischen der Wahrung der
Anteilsklasse und der Referenzwdhrung des
Fonds. Dadurch kann es auf der Ebene der
Anteilsklasse zu zusatzlichen Schwankungen
kommen.

Der Wert einer Anlage kann aufgrund der
Schwankung der Marktrisikofaktoren (Aktienkurse,
Zinsen, Wechselkurse oder Rohstoffpreise) Uber
einen gewissen Zeitraum sinken. Alle Wertpapiere
sind in unterschiedlichem MalRe dem Marktrisiko
ausgesetzt. Das Marktrisiko kann den Marktpreis
der Wertpapiere der Fonds und somit auch ihren
Nettoinventarwert erheblich beeintrachtigen.

Operationelle Risiken

Einige Fonds kdnnen inshesondere operationellen
Risiken ausgesetzt sein, was bedeutet, dass
operationelle  Prozesse — einschliel3lich  der
Prozesse zum Schutz von Vermdgenswerten
sowie der Bewertungs- und
Transaktionsverarbeitung — ausfallen, was zu
Verlusten fuhrt. Potenzielle Ausloser fur Ausfalle
sind menschliches Versagen, physische und
elektronische  Systemausfdlle und sonstige
Geschéftsrisiken sowie externe Ereignisse.

Schwellenmarkte

Anlagen in Wertpapieren aus Schwellenmarkten
bergen bestimmte Risiken, die gréRer sind als
diejenigen, die im Allgemeinen mit Anlagen in
Industrienationen verbunden sind. Dazu z&hlen
beispielsweise  das llliquiditats- und  das
Volatilitatsrisiko. Die wirtschaftliche Entwicklung in
Schwellenlandern, ihre  politische  Stabilitat,
Markttiefe,  Infrastruktur, Kapitalisierung, ihr
Steuerrecht und ihre aufsichtsrechtlichen Kontrollen
bleiben in der Regel hinter den Standards in den
weiter entwickelten Landern zurlck.

Investition in A-Aktien Uber die Stock

Connect-Programme

A-Aktien sind Wertpapiere von auf dem
chinesischen Festland (oder alternativ in der
Volksrepublik China — d. h. ,VRC*) gegriindeten
Unternehmen, die an der Shanghai Stock
Exchange oder der Shenzhen Stock Exchange in
Renminbi (,RMB®) notiert sind und gehandelt
werden.

Alle Fonds (der/die ,Stock Connect-Fonds®), die
auf dem chinesischen Festland investieren
kdnnen, werden vorbehaltlich geltender rechtlicher
Grenzen Uber das Stock Connect-Programm und
jegliche anderen in &hnlicher Weise regulierten mit
Wertpapierhandel und Clearing
zusammenhangenden Programme in A-Aktien
investieren.

Stock Connect-Programme:

Das Shanghai-Hong Kong Stock Connect ist ein
Wertpapierhandels- und
Clearingverbindungsprogramm, das von Hong
Kong Exchanges and Clearing Limited (,HKEX"),
Shanghai Stock Exchange (,SSE“) und China
Securities Depository and Clearing Corporation
Limited (,ChinaClear”) entwickelt wurde. Das
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect ist ein
Wertpapierhandels- und
Clearingverbindungsprogramm, das von HKEX,
Shenzhen Stock Exchange (,SZSE*) und
ChinaClear entwickelt wurde.

Das Ziel der Stock Connect-Programme besteht
darin, zwischen dem chinesischen Festland und
Hongkong gegenseitigen Aktienmarktzugang zu
erreichen.

Die Hong Kong Securities Clearing Company
Limited (,HKSCC"), eine 100%ige
Tochtergesellschaft von HKEx, und ChinaClear
werden fur das Clearing, die Abwicklung und die

Erbringung von Verwahrstellen-,
Bevollmé&chtigten- und anderen damit
zusammenhangenden Dienstleistungen fir die
Geschéfte, die von ihren jeweiligen

Marktteilnehmern und/oder Anlegern ausgefuhrt
werden, verantwortlich sein.

Zulassige Wertpapiere:
(i) Shanghai-Hong Kong Stock Connect-
Programm

Im Rahmen des Shanghai-Hong Kong Stock
Connect-Programms sind Anleger aus Hongkong
und aus dem Ausland (einschlie3lich des/der Stock
Connect-Fonds) in der Lage, bestimmte an der
SSE gehandelte zulassige A-Aktien (d. h. ,SSE-
Wertpapiere“) zu handeln. Dazu zahlen alle Aktien,
die jeweils Bestandteil des SSE 180 Index und des
SSE 380 Index sind, und alle an der SSE notierten
A-Aktien, die nicht Bestandteile der
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entsprechenden Indizes sind, aber {ber
entsprechende H-Aktien verfiigen, die an der Stock
Exchange of Hong Kong (,SEHK") notiert sind, mit
Ausnahme der Folgenden:

- An der SSE notierte Aktien, die nicht in
RMB gehandelt werden; und

- an der SSE notierte Aktien, die einer
Risikowarnung unterliegen.

(i) Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-
Programm

Im Rahmen des Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect-Programms sind Anleger aus Hongkong
und aus dem Ausland (einschlie3lich des/der Stock
Connect-Fonds) in der Lage, bestimmte am SZSE-
Markt gehandelte zulassige A-Aktien (d. h. ,SZSE-
Wertpapiere®) zu handeln. Dazu zahlen alle Aktien,
die Bestandteil des SZSE Component Index und
des SZSE Small/Mid Cap Innovation Index sind,
mit einer Marktkapitalisierung von mindestens
6 Milliarden RMB, und alle an der SZSE notierten
A-Aktien mit entsprechenden an der SEHK
notierten H-Aktien, mit Ausnahme der folgenden:

- An der SZSE notierte Aktien, die nicht in
RMB gehandelt werden; und

- an der SZSE notierte Aktien, fur die eine
Risikowarnung  vorliegt oder eine
Dekotierungsregelung gilt.

Im ersten Stadium des Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect-Programms sind es im Rahmen
des Northbound-Handels nur institutionelle
professionelle Anleger (als welcher sich der/die
Stock Connect-Fonds qualifizieren wird), wie in
den jeweiligen Regeln und Vorschriften von
Hongkong definiert, die sich fir den Handel mit
Aktien qualifizieren, die am ChiNext Board der
SZSE (,ChiNext Board®) notiert sind.

Es wird erwartet, dass die Liste der zulassigen
Wertpapiere Uberarbeitet werden wird.

Im Einklang mit den OGAW-Anforderungen wird
die  Verwahrstelle  Uber ihr  weltweites
Verwahrstellennetzwerk fir die Verwahrung des
Vermogens des/der Fonds sorgen. Diese
Verwahrung erfolgt im Einklang mit den
Bedingungen, die die CSSF festgelegt hat, die
vorsehen, dass es eine rechtlich getrennte
Verwahrung  von  verwahrten nicht-baren
Vermogenswerten geben muss und dass die
Verwahrstelle Uber ihre Delegierten geeignete
interne Kontrollsysteme aufrechterhalten muss, um
sicherzustellen, dass das Wesen und der Betrag
des verwahrten Vermdgens, das Eigentum an
jedem Vermdgenswert und der Aufbewahrungsort
der Eigentumspapiere fir jeden Vermdgenswert in
den Unterlagen klar identifiziert werden.

Zusatzlich zur Zahlung von Handelsgebihren,
Abgaben und Stempelgebihren im
Zusammenhang mit dem Handel mit A-Aktien
unterliegt/unterliegen der/die Stock Connect-
Fonds mdglicherweise Gebuhren und Abgaben,
die aus dem Handel mit und der Abwicklung von A-
Aktien Uber Stock Connects entstehen und von
den jeweiligen Behdrden auf dem chinesischen
Festland von Zeit zu Zeit erhoben werden.

Spezifische Risiken, die fur Investitionen tUber
Stock Connect-Programme gelten:
Quotenbeschrankungen: Der Handel Uber das
Stock Connect-Programm unterliegt Tagesquoten
(, Tagesquote®).

Die Tagesquote beschrankt den maximalen
Nettokaufwert grenziberschreitender Geschéfte
an jedem Stock Connect-Programm pro Tag. Die
tagliche Northbound-Quote ist aktuell fir jedes der
Stock Connect-Programme auf 52 Milliarden RMB
festgelegt. Insbesondere unterliegt das Stock
Connect-Programm  einer  Tagesquote, die
dem/den Stock Connect-Fonds nicht gehort und
nur nach dem Grundsatz ,Wer zuerst kommt, mahit
zuerst® genutzt werden kann. Sobald die
Tagesquote Uberschritten wird, werden
Kaufauftrage abgelehnt (auch wenn die Anleger
ihre grenziberschreitenden Wertpapiere
unabhéangig von der Quotenausschopfung
verkaufen duarfen). Daher kdnnen
Quotenbeschrankungen die Fahigkeit des/der
Stock Connect-Fonds einschranken, zeitnah tber
die Stock Connect-Programme in A-Aktien zu
investieren. Der entsprechende Stock Connect-
Fonds kann dann seine Anlagestrategie
maoglicherweise nicht effektiv verfolgen.

Lokale Marktordnungen, Beschrankungen
auslandischen Aktienbesitzes und
Offenlegungspflichten: Im Rahmen der Stock
Connect-Programme unterliegen notierte
chinesische A-Aktien-Unternehmen und der
Handel mit chinesischen A-Aktien Marktordnungen
und Offenlegungsanforderungen des chinesischen
A-Aktien-Marktes. Der Portfolioverwalter des/der
Stock  Connect-Fonds  sollte  auch  die
Beschrankungen auslandischen Aktienbesitzes
und die Offenlegungspflichten bertcksichtigen, die
far chinesische A-Aktien gelten. Der
Portfolioverwalter des/der Stock Connect-Fonds
wird infolge seiner Beteiligung an chinesischen A-
Aktien Handelsbeschréankungen fur chinesische A-
Aktien (einschlieRlich Beschrankung der
Einbehaltung von Erlésen) unterliegen. Der
Portfolioverwalter des/der Stock Connect-Fonds ist
alleine fur die Einhaltung aller Benachrichtigungen,
Berichte und relevanten Anforderungen im
Zusammenhang mit seiner Beteiligung an
chinesischen A-Aktien verantwortlich.

Gemal den aktuellen Regeln von Festlandchina
muss sich ein Anleger, der bis zu 5% der
ausgegebenen Aktien eines an der SSE oder der
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SZSE notierten Unternehmens halt oder
kontrolliert, schriftich bei der China Securities
Regulatory Commission (,CSRC") und der
jeweiligen Borse melden sowie das entsprechende
A-Aktien-Unternehmen  innerhalb  von  drei
Geschaftstagen informieren. Innerhalb dieser Frist
darf er die Aktien dieses Unternehmens nicht
handeln.

AuRerdem muss der Anleger jedes Mal innerhalb
von drei Geschaftstagen (auf die gleiche Art und
Weise wie oben dargelegt) offenlegen, wenn eine
Anderung seines Aktienbestands 5 % erreicht. Ab
dem Tag der Entstehung der Offenlegungspflicht
bis zwei Geschaftstage nach der Offenlegung darf
der Anleger die Aktien des bdrsennotierten A-
Aktien-Unternehmens nicht handeln. Wenn eine
Anderung des Aktienbestands des Anlegers
weniger als 5 % betragt, jedoch dazu fuhrt, dass
der Bestand der von ihm gehaltenen oder
kontrollierten Aktien unter 5% des jeweiligen A-
Aktien-Unternehmens fallt, muss der Anleger diese
Information innerhalb von drei Geschéftstagen
offenlegen.

Auslandische Anleger, die chinesische A-Aktien
Uber Stock Connect-Programme halten,
unterliegen den folgenden Beschrénkungen:
(i) Aktien eines einzelnen auslandischen Anlegers
(wie etwa der Umbrella-Fonds), der in ein
borsennotiertes A-Aktien-Unternehmen investiert,
durfen 10 % der gesamten ausgegebenen Aktien
dieses bdrsennotierten  Unternehmen  nicht
Ubersteigen; (i) die Summe aller  von
auslandischen Anlegern (d. h aus Hongkong und
aus dem Ausland) gehaltenen A-Aktien, die in ein
bdrsennotiertes A-Aktien-Unternehmen
investieren, darf 30 % der gesamten
ausgegebenen Aktien dieses borsennotierten
Unternehmen nicht Gibersteigen. Wenn die Summe
auslandischer Aktienbestdnde eines einzelnen
bdrsennotierten  A-Aktien-Unternehmens 26 %
erreicht, vertffentlicht die SSE oder die SZSE (je
nach Fall) eine Mitteilung auf ihrer Website. Wenn
der gesamte auslandische Aktienbestand die
Grenze von 30 % Ubersteigt, muss der Anleger die
Aktien des Uberschissigen Bestands innerhalb
von finf Handelstagen nach dem ,Last in first out*-
Prinzip verkaufen. Wenn der Grenzwert von 30 %
aufgrund von Handelstatigkeit tiber Stock Connect-
Programme Uberschritten wird, ermittelt die SEHK
den/die jeweiligen Bérsenteilnehmer und fordert
einen Zwangsverkauf. Daher kann es sein, dass
Stock Connect-Fonds ihre Positionen verkaufen
missen, wenn sie in ein borsennotiertes A-Aktien-
Unternehmen investiert haben, dessen gesamter
auslandischer Aktienbestand den Schwellenwert
Ubersteigt.

Der Handel mit Wertpapieren Uber Stock Connect-
Programme unterliegt dem Clearing- und
Abwicklungsrisiko. Wenn die Clearingstelle der
VRC ihrer Verpflichtung nicht nachkommt,
Wertpapiere zu Ubertragen/Zahlungen zu leisten,

kann der Stock Connect-Fonds Verzégerungen bei
der Deckung seiner Verluste erleiden oder kann
seine Verluste moglicherweise nicht vollstandig
decken.

Wirtschaftliches Eigentum

HKSCC ist der beauftragte Inhaber der SSE-
Wertpapiere und SZSE-Wertpapiere, die Anleger
aus Hongkong und aus dem Ausland Uber die
Stock  Connect-Programme  erwerben.  Die
aktuellen Stock  Connects-Regeln  sehen
ausdricklich das Konzept eines ,beauftragten
Inhabers® vor und es gibt in der VRC andere
Gesetze und Vorschriften, in denen die Konzepte
,wirtschaftlicher Eigentumer® und ,beauftragter
Inhaber®  anerkannt werden. Obwohl es
vernunftigen Grund zur Annahme gibt, dass ein
Anleger in der Lage sein kodnnte, im eigenen
Namen ein Gerichtsverfahren anzustrengen, um
seine Rechte vor den Gerichten der VRC
durchzusetzen, wenn er nachweisen kann, dass er
der wirtschaftliche Eigentimer von SSE-
Wertpapieren/SZSE-Wertpapieren ist und dass er
ein direktes Interesse an der Angelegenheit hat,
sollten Anleger beachten, dass einige der
relevanten Regeln der VRC im Zusammenhang mit
dem beauftragten Inhaber nur Ministerialerlasse
und in der VRC allgemein ungeprtft sind. Es gibt
keine Garantie, dass ein Stock Connect-Fonds bei
der Durchsetzung seiner Rechte in Bezug auf uber
Stock Connect-Programme erworbene
chinesische A-Aktien nicht auf Schwierigkeiten
oder Verzbgerungen stoBen wird. Doch
unabhangig davon, ob ein wirtschaftlicher
Eigentiimer von SSE-Wertpapieren im Rahmen
des Shanghai-Hong Kong Stock Connect oder
SZSE-Wertpapieren im Rahmen des Shenzhen-
Hong Kong Stock Connect-Programms gesetzlich
berechtigt ist, direkt vor den Gerichten der VRC
gegen ein notiertes Unternehmen zu klagen, um
seine Rechte durchzusetzen, ist HKSCC bereit, die
wirtschaftlichen Eigentumer von SSE-
Wertpapieren und SZSE-Wertpapieren bei Bedarf
Zu unterstitzen.

Kapitalereignisse und Versammlungen der
Anteilsinhaber: Ungeachtet der Tatsache, dass
HKSCC keine Eigentimerrechte an den SSE- und
den SZSE-Wertpapieren beansprucht, die in
seinem Sammeldepot von ChinaClear gehalten
werden, behandelt ChinaClear als
Aktienregisterfuhrer fur an der SSE und der SZSE
notierte Unternehmen HKSCC weiterhin als einen
der Anteilsinhaber im Umgang mit
Kapitalereignissen hinsichtlich solcher SSE- und
SZSE-Wertpapiere.

HKSCC wird die die SSE- und SZSE-Wertpapiere
betreffenden Kapitalereignisse tberwachen und
die jeweiligen Broker oder Verwahrstellen, die sich
am CCASS (dem beteiligen Central Clearing and
Settlement System von HKSCC fur das Clearing
von Wertpapieren, die an der SEHK notiert sind
und gehandelt werden) beteiligen (,CCASS-
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Teilnehmer*), Uber die Kapitalereignisse
informieren, die erfordern, dass CCASS-
Teilnehmer fir eine Beteiligung Malnahmen
ergreifen.

An der SSE/SZSE notierte Unternehmen kundigen
die Informationen zZu ihren
jahrlichen/auf3erordentlichen
Hauptversammlungen normalerweise zwei bis drei
Wochen vor dem Datum der Versammlung an.
Eine Abstimmung zu allen Beschlissen wird fir
alle Stimmberechtigten durchgefiihrt. HKSCC wird
CCASS-Teilnehmer uber alle Informationen zur
Hauptversammlung informieren, darunter Datum,
Uhrzeit, Veranstaltungsort und die Anzahl der
Beschlisse.

Rechtliches Risiko: Die aktuellen Vorschriften zu
Stock Connect-Programmen sind ungepruft und es
gibt keine Sicherheit, wie sie angewendet werden.
AuBerdem konnen die aktuellen Regeln und
Vorschriften an Stock Connect-Programmen
Anderungen unterliegen, die potenzielle
rickwirkende Auswirkungen haben kénnen, und es
gibt keine Sicherheit, dass die Stock Connect-
Programme nicht abgeschafft werden. Die
Gesetzgeber/Aufsichtsbehdrden/Bérsen  in  der
VRC und in Hongkong kdnnen gelegentlich neue
Vorschriften im Zusammenhang mit dem Betrieb,
der rechtlichen Durchsetzung und
grenzuberschreitenden Geschéaften im Rahmen
der Stock Connect-Programme herausgeben. Die
Stock Connect-Fonds wie auch die Aktienkurse
kénnen von solchen Anderungen negativ
beeinflusst werden.

Ruckruf zulassiger Wertpapiere: Wenn/Falls ein
Wertpapier aus dem Spektrum zuldssiger
Wertpapiere fur den Handel Uber das Stock
Connect-Programm zurtickgerufen wird, kann das
Wertpapier nur verkauft werden, aber sein Kauf ist
beschrankt. Das kann sich auf das Anlageportfolio
oder die -strategien der entsprechenden Fonds
auswirken, zum Beispiel wenn der
Portfolioverwalter ein Wertpapier kaufen méchte,
das aus dem Spektrum zulassiger Wertpapiere
zuruckgerufen wird.

Kein Schutz durch Investor Compensation Fund:
Investitionen in SSE- und SZSE-Wertpapiere Uber
die Stock Connect-Programme finden tUber Broker
statt und unterliegen Ausfallrisiken dieser Broker
hinsichtlich ihrer Verpflichtungen. Investitionen der
Fonds werden vom Investor Compensation Fund
von Hongkong, der eingerichtet wurde, um Anleger
jeglicher Staatsangehérigkeit, die infolge eines
Zahlungsausfalls eines lizenzierten Intermediérs
oder eines zugelassenen Finanzinstituts in Bezug
auf an der Borse gehandelte Produkte in
Hongkong eine Entschadigung zu zahlen, nicht
abgedeckt. Da Ausfallanlegenheiten in Bezug auf
SSE- und SZSE-Wertpapiere uber die Stock
Connect-Programme keine an der SEHK oder

Hong Kong Futures Exchange Limited notierte
oder gehandelte Produkte beinhalten, werden sie
nicht vom Investor Compensation Fund abgedeckt.
Daher ist/sind der/die Stock Connect-Fonds den
Ausfallrisiken hinsichtlich des/der Broker
ausgesetzt, die er/sie fur seinen Handel mit A-
Aktien Uber die Stock Connect-Programme
beauftragt/beauftragen.

Unterschiede beim Boérsentag: Das Stock Connect-
Programm wird nur an Tagen betrieben, an denen
sowohl die Méarkte der VRC als auch Hongkongs
zum Handel geoffnet sind und die Banken in
beiden L&ndern an den entsprechenden
Abwicklungstagen gedffnet sind. Daher ist es
moglich, dass es sich fur die VRC um einen
normalen Bdrsentag handelt, aber der/die Stock
Connect-Fonds Uber die Stock Connect-
Programme keinen Handel mit A-Aktien ausfihren
kénnen/kann. Die Stock Connect-Fonds konnen
infolgedessen den Risiken von Preisfluktuationen
der A-Aktien wahrend der Zeit ausgesetzt sein, in
der eins der Stock Connect-Programme nicht
handelt.

Operationelle Risiken: Das Stock Connect-
Programm beruht auf dem Funktionieren der
Betriebssysteme der entsprechenden
Marktteilnehmer.  Marktteilnehmer durfen an
diesem Programm teilnehmen, sofern sie
bestimmte Anforderungen hinsichtlich
Informationstechnologiefahigkeit,
Risikomanagement und andere Anforderungen
erfillen, die von der jeweiligen Borse und/oder
Clearing-Stelle festgelegt werden kénnen.

Die Wertpapierregelungen und Rechtssysteme der
beiden Lé&nder unterscheiden sich stark und
Marktteilnehmer missen sich mdglicherweise
laufend mit Problemen beschaftigen, die durch die
Unterschiede entstehen. Es gibt keine Sicherheit,
dass die Systeme der SEHK und die
Marktteilnehmer ordnungsgemaf® funktionieren
oder weiterhin an  Veradnderungen und
Entwicklungen in beiden L&andern angepasst
werden. Falls die entsprechenden Systeme nicht
ordnungsgemaf funktionieren, kénnte der Handel
auf beiden Markten Uber das Programm gestort
sein. Die Fahigkeit des Stock Connect-Fonds, tber
die Stock Connect-Programme auf den A-
Aktienmarkt  zuzugreifen (und somit seine
Anlagestrategie zu verfolgen), kann negativ
beeinflusst werden.

Wahrungsrisiken: Falls der/die Stock Connect-
Fonds eine Anteilsklasse hélt, die auf eine andere
lokale Wahrung als RMB lautet, ist/sind der/die
Stock Connect-Fonds einem Wahrungsrisiko
ausgesetzt, falls der/die Stock Connect-Fonds in
einem RMB-Produkt anlegt, weil ein Umtausch der
Lokalwahrung in RMB erforderlich ist. Wéahrend
des Umtauschs fallen fur den/die Stock Connect-
Fonds auch Wahrungsumtauschkosten an. Selbst
wenn der Preis des RMB-Vermogenswerts gleich
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bleibt, wenn der Stock Connect-Fonds ihn kauft
und wenn dieser Fonds ihn zurtickgibt/verkauft,
entsteht dem Stock Connect-Fonds dennoch ein
Verlust, wenn er den Riicknahme-/Verkaufserlos in
Lokalwahrung umtauscht, falls der RMB an Wert
verloren hat.

Clearing- und Abwicklungsrisiko: HKSCC und
ChinaClear haben die Clearing-Verbindungen
eingerichtet und sind jeweils Teilnehmer der
anderen geworden, um das Clearing und die
Abwicklung grenziiberschreitender Geschafte zu
erleichtern. Bei grenziiberschreitenden
Geschaften, die in einem Land eingeleitet werden,
wird die Clearing-Stelle dieses Landes einerseits
mit ihren eigenen Clearing-Teilnehmern ein
Clearing vornehmen und abwickeln und sich auf
der anderen Seite verpflichten, die Clearing- und
Abwicklungsverpflichtungen ihrer Clearing-
Teilnehmer mit der Clearing-Stelle  der
Gegenpartei zu erflllen.

Als nationale zentrale Gegenpartei flr den
Wertpapiermarkt der VRC betreibt ChinaClear ein
umfassendes Netzwerk von Clearing-,
Abwicklungs- und Aktienbesitzinfrastruktur.
ChinaClear hat ein Risikomanagement-
Rahmenwerk und MaRnahmen eingefihrt, die von
der CSRC genehmigt wurden und beaufsichtigt
werden. Die Wahrscheinlichkeit eines Ausfalls von
ChinaClear wird als gering angesehen. Im
unwahrscheinlichen Falle eines Ausfalls von
ChinaClear sind die Verbindlichkeiten der HKSCC
im Rahmen der SSE-Wertpapiere und SZSE-
Wertpapiere aus ihren Marktvertragen mit
Clearing-Teilnehmern auf das Unterstitzen der
Clearing-Teilnehmer beim Durchsetzen ihrer
Anspriiche gegen ChinaClear beschrankt. HKSCC
sollte sich in gutem Glauben uber die verfugbaren
gesetzlichen Kanale oder die Liquidation von
ChinaClear um die Beitreibung ausstehender
Aktien und Gelder von ChinaClear bemihen. In
diesem Fall kdnnen die Stock Connect-Fonds ihre
Verluste oder ihre SSE- und SZSE-Wertpapiere
maoglicherweise nicht vollkommen
zurtckgewinnen. Zudem kénnte die
Rickgewinnung verzégert sein.
Aussetzungsrisiko: SEHK, SSE und SZSE
behalten sich jeweils das Recht vor, den Handel
auszusetzen, wenn das notwendig ist, um einen
ordentlichen und fairen Markt und angemessenes
Risikomanagement zu gewdhrleisten. Vor einer
Aussetzung  wirde die  Zustimmung der
entsprechenden  Aufsichtsbehdrde  eingeholt.
Wenn eine Aussetzung des Handels durch die
Stock Connect-Programme stattfindet, wirkt sich
dies auf die Fahigkeit des entsprechenden Stock
Connect-Fonds, uber die Stock Connect-
Programme in A-Aktien zu investieren oder am
VRC-Markt teilzunehmen, negativ aus. In einem
solchen Fall kénnte die Fahigkeit des
entsprechenden Stock Connect-Fonds, sein
Anlageziel zu erreichen, negativ beeinflusst
werden.

Risiko in Verbindung mit Brokern: Die Ausfiihrung
und Abwicklung von Transaktionen oder die
Ubermittiung  von  Vermogenswerten  oder
Wertpapieren kann von Brokern (die ,Broker®)
vorgenommen werden. Die Stock Connect-Fonds
kénnen aufgrund der Tatigkeit oder Unterlassung
von Brokern bei der Ausfiihrung oder Abwicklung
von Transaktionen oder der Ubermittlung von
Geldern oder Wertpapieren Verluste erleiden.
AuRerdem besteht das Risiko, dass bestimmte
Stock Connect-Fonds direkte oder Folgeverluste
erleiden, wenn der Broker zahlungsunfahig oder
insolvent wird oder von seiner Tatigkeit als Broker
ausgeschlossen wird. Dies kann bestimmte Stock
Connect-Fonds bei der Ausfihrung und
Abwicklung von  Transaktionen oder der
Ubermittiung  von  Vermogenswerten  oder
Wertpapieren behindern. Fur die Ausfuhrung der
jeweiligen Transaktionen an Markten der VRC
werden im Allgemeinen angemessene
wettbewerbsfahige Provisionssatze und
Wertpapierkurse angestrebt. Wenn nur ein einziger
Broker ernannt wird, ist es mdglich, dass
bestimmte Stock Connect-Fonds nicht zwingend
die niedrigste verfugbare Provision oder den
niedrigsten verfigbaren Spread auszahlen, aber
die Ausfuhrung der Transaktion wird den
Standards zur besten Ausfiihrung entsprechen und
im besten Interesse des Anliegers liegen.
Ungeachtet des Vorstehenden strebt der
Anlageverwalter des Stock Connect-Fonds die
besten Nettoergebnisse flr den jeweiligen Stock
Connect-Fonds an und berlcksichtigt dabei
Faktoren wie die vorherrschenden
Marktbedingungen, den Kurs (einschlieZlich
geltende Brokerprovisionen oder Handlerspreads),
die AuftragsgroRe, Schwierigkeiten bei der
Ausfihrung und betrieblichen Einrichtungen des
beteiligten Brokers sowie die Fahigkeit des
Brokers, die relevanten Wertpapiere effizient zu
positionieren.

Verkaufsbeschrankungen durch Front-end-
Uberwachung: VRC-Vorschriften verlangen, dass
ehe ein Anleger eine Aktie verkauft, ausreichend
Aktien im Depot sein sollten; sonst lehnt die SSE
oder die SZSE den betreffenden Verkaufsauftrag
ab. Die SEHK fuhrt bei A-Aktien-Verkaufsauftragen
ihrer Teilnehmer (d. h. Broker)
Vorhandelsprifungen durch, um sicherzustellen,
dass kein Uberverkauf stattfindet.

Wenn ein Stock Connect-Fonds bestimmte A-
Aktien, die er halt, verkaufen mdéchte, muss er
diese A-Aktien je nach dem Betriebsmodell/der
Vorrichtung, die der entsprechende Stock
Connect-Fonds fir den Zugriff auf die Stock
Connect-Programme nutzt, moglicherweise vor
Bdrsenbeginn am Verkaufstag (,Bérsentag“) auf
die jeweiligen Depots seines/seiner Broker(s)
Ubertragen. In diesem Fall ist er, wenn er diese
Frist nicht einhalt, nicht in der Lage, diese Aktien
an dem Bodrsentag zu verkaufen. Falls diese
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Beschrankung fur den Stock Connect-Fonds gilt,
kann er seine A-Aktien-Bestande maglicherweise
nicht zlgig verauRRern. Alternativ kann der jeweilige
Stock-Connect-Fonds auch eine Verwahrstelle
beauftragen, ein sog ,special segregated account®,
(,SPSA), also ein besonderes getrenntes Konto
im CCASS zu erdffnen, um die Bestande von A-
Aktien im Rahmen des  verbesserten
Vorhandelspriifungs-Modells zu erhalten. Jedem
SPSA wird vom CCASS eine eindeutige ,Anleger-
ID* zugewiesen, sodass das Stock Connect-
System die Bestande eines Anlegers wie dem
jeweiligen  Stock Connect-Fonds einfacher
verifizieren kann. Vorausgesetzt es gibt
ausreichend Bestande auf dem SPSA, wenn einer
Broker den Verkaufsauftrag des jeweiligen Stock
Connect-Fonds erteilt, kann der jeweilige Stock
Connect-Fonds seine Bestdande an A-Aktien
verauflern (im Gegensatz zum Vorgehen, die A-
Aktien im Rahmen des Vorhandelsprifungs-
Modells fiir nicht-SPSA-Konten auf das Konto des
Brokers zu Ubertragen). Die Er6ffnung des SPSA-
Kontos fur den jeweiligen Stock Connect-Fonds
ermdglicht es dem Stock Connect-Fonds, seine
Bestdnde an A-Aktien zeitnah zu verauf3ern. Der
Stock Connect-Fonds nutzt derzeit das integrierte
Modell.

Besteuerungsrisiko: Die steuerliche Stellung
auslandischer Anleger, die chinesische Aktien
halten, war historisch unsicher. Gemal3 der
~Mitteilung Uber die Steuerpolitik im
Zusammenhang mit Shanghai-Hong Kong Stock
Connect® (Caishui [2014] Nr. 81) (,Mitteilung Nr.
81%), die vom Finanzministerium der VRC, der
staatlichen Steuerbehdrde der VRC und der
chinesischen Wertpapieraufsichtsbehérde am 14.
November 2014 verkiundet wurde, unterliegt ein
Stock Connect-Fonds einer Quellensteuer von
10 % auf Dividenden auf Uber Shanghai-Hong
Kong Stock Connect gehandelte A-Aktien, sofern
diese nicht im Rahmen eines
Doppelbesteuerungsabkommens mit China nach
Anwendung auf und Erhalt einer Genehmigung der
zustandigen chinesischen Behorde verringert wird.

Gemall der ,Mitteilung zur Steuerpolitik im
Zusammenhang mit dem Pilotprogramm von
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect® (Caishui
[2016] Nr. 127) (,Mitteilung Nr. 127%), die vom
Finanzministerium der VRC, der staatlichen
Steuerbehdrde der VRC und der chinesischen
Wertpapieraufsichtsbehdérde am 5. November
2016 verkindet wurde, unterliegt ein Stock
Connect-Fonds einer Quellensteuer von 10 % auf
Dividenden auf Uber das Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect-Programm gehandelte A-Aktien.

Gemal Mitteilung Nr. 81 und Mitteilung Nr. 127
werden  Kapitalertrage von Anlegern aus
Hongkong und aus dem Ausland (einschlieR3lich
der entsprechenden Stock Connect-Fonds) aus
dem Handel von A-Aktien tber die Stock Connect-
Programme voribergehend von der

Korperschaftssteuer ausgenommen. Es wird
angemerkt, dass Mitteilung Nr. 81 und Mitteilung
Nr. 127 beide angeben, dass die ab dem 17.
November 2014 bzw. dem 5. Dezember 2016
wirksame Befreiung von der Korperschaftssteuer
vorubergehend ist. Die Dauer des Zeitraums der
voriibergehenden Befreiung  wurde  nicht
angegeben und er kann von den Steuerbehdrden
der VRC mit oder ohne Vorankiindigung und,
schlimmstenfalls, riickwirkend beendet werden.

Mit den aktuellen Steuergesetzen, -vorschriften
und der aktuellen Steuerpraxis der VRC im
Zusammenhang mit Kapitalertragen, die Uber das
Stock Connect-Programm in der VRC erzielt
werden, (die ruckwirkend geéndert werden
kénnen) sind Risiken und Unsicherheiten
verbunden. Jegliche erhdhten Steuerpflichten des
Fonds kdnnen sich auf den Wert des betreffenden
Fonds negativ auswirken.

Risiken, die mit dem Small and Medium Enterprise
Board- und/oder dem ChiNext-Markt verbunden
sind

Die Stock Connect-Fonds kénnen Uber das
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect-Programm
in den Small and Medium Enterprise (,SME")
Board- und/oder den ChiNext-Markt der SZSE
investieren. Investitionen in den SME Board-
und/oder ChiNext-Markt koénnen fiir den Stock
Connect-Fonds und seine Anleger zu bedeutenden
Verlusten fuhren. Es gelten die folgenden
zusatzlichen Risiken:

Hohere Fluktuation der Aktienkurse: Am SME
Board- und/oder ChiNext-Markt notierte
Unternehmen sind meistens aufsteigend mit
kleinerem Betriebsradius. Daher unterliegen sie
einer hoéheren Fluktuation der Aktienkurse und
Liquiditéat und verfigen Uber hohere Risiken und
héheren Durchsatz als Unternehmen, die am
Hauptmarkt der SZSE notiert sind.

Uberbewertungsrisiko: Aktien, die am SME Board
und/oder an ChiNext notiert sind, kdnnen
Uberbewertet sein und eine solche ungewdhnlich
hohe Bewertung ist mdglicherweise nicht
besténdig. Der Aktienkurs kann aufgrund einer
geringeren Anzahl umlaufender Aktien starker
durch Manipulation geféhrdet sein.

Unterschiede bei den Vorschriften: Die Regeln und
Vorschriften zu Unternehmen, die am ChiNext-
Markt notiert sind, sind in Bezug auf Rentabilitat
und Stammkapital weniger streng als die fur den
Hauptmarkt und SME Board.

Dekotierungsrisiko: Unternehmen, die am SME
Board und/oder an ChiNext notiert sind, werden
moglicherweise haufiger und schneller dekotiert.
Das kann sich auf den Fonds negativ auswirken,
falls die Unternehmen, in die er investiert, dekotiert
werden.
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durch Bond Connect

Einige Fonds haben die Mdglichkeit, durch den
gegenseitigen Zugang zum  Anleihenmarkt
zwischen Festlandchina und Hongkong (,Bond
Connect®), der vom China Foreign Exchange
Trade System & National Interbank Funding
Centre (,CFETS®), von China Central Depository &
Clearing Co., Ltd., dem Shanghai Clearing House,
und der HKEX and Central Moneymarkets Unit
(,CMU*) errichtet wurde, in die festverzinslichen
Wertpapiere (die ,Bond-Connect-Wertpapiere®) zu
investieren, die auf dem China Interbank Bond
Market (,CIBM®) notiert sind, wie in den
Anlagegrundsatzen des Fonds festgelegt (der bzw.
die ,Bond-Connect-Fonds").

GemalR den vorherrschenden Vorschriften in
Festlandchina dirfen die Bond-Connect-Fonds in
die Anleihen investieren, die im CIBM durch den
Northbound-Handel von Bond Connect vertrieben
werden (der ,Northbound-Trading-Link®). Flr den
Northbound-Trading-Link wird es kein
Anlagekontingent geben.

Im Rahmen des Northbound-Trading-Link sind
zuléssige auslandische Anleger verpflichtet, das
CFETS oder eine andere von der People’s Bank of
China (,PBOC®) anerkannte Einrichtung als
Registrierungsstelle zu benennen, um bei der
PBOC eine Registrierung zu beantragen.

Gemall den vorherrschenden Vorschriften in
Festlandchina er6ffnet eine von der Hong Kong
Monetary  Authority  (,HKMA®)  anerkannte
auslandische Verwahrungsstelle (derzeit die CMU)
Sammel-Treuhandkonten bei der von der PBOC
anerkannten inlandischen  Verwahrungsstelle
(derzeit China Central Depository & Clearing Co.,
Ltd. und Shanghai Clearing House). Alle von den
Bond-Connect-Fonds gehandelten Bond-Connect-
Wertpapiere werden im Namen von CMU
registriert, die diese Wertpapiere als Treuhand-
Eigentimerin halt.

Spezifische Risiken bei Investitionen uber
Bond Connect:

Aufsichtsrechtliche Risiken: Die Regeln und
Vorschriften von Bond Connect sind relativ neu.
Die  Anwendung und Auslegung dieser
Anlagevorschriften sind daher noch relativ
ungeprift und es besteht keinerlei Sicherheit, wie
diese angewendet werden, da die Behdrden und
Regulierungsstellen der VRC in diesen
Anlagevorschriften einen breiten
Ermessensspielraum gelassen haben und es
keinen Prazedenzfall bzw. keine Sicherheit gibt,
wie dieses Ermessen jetzt oder in Zukunft
ausgeubt wird. Die entsprechenden Regeln und
Vorschriften zu Anlagen im CIBM uber Bond

Connect konnen Anderungen mit potenziell
rickwirkenden Auswirkungen unterliegen.
AuRerdem gibt es keine Sicherheit, dass die
Regeln und Vorschriften von Bond Connect in
Zukunft nicht abgeschafft werden. Die Bond-
Connect-Fonds kénnen von solchen Anderungen
oder einer Abschaffung negativ beeinflusst
werden.

Verwahrungsrisiken: GemaR den vorherrschenden
Vorschriften in Festlandchina kdnnen die Bond-
Connect-Fonds, die in Bond-Connect-Wertpapiere
investieren mochten, dies tber eine von der HKMA
zugelassene auslandische Verwahrungsstelle (die
»=auslandische Verwahrungsstelle®) abwickeln, die
dafur verantwortlich ist, bei der entsprechenden
von der PBOC zugelassenen inlandischen
Verwahrungsstelle das Konto zu ertffnen. Da die
Kontoerdffnung fur Anlagen in den CIBM Uber
Bond Connect Uber eine auslandische
Verwahrungsstelle erfolgen muss, unterliegt der
jeweilige Fonds Ausfall- oder Fehlerrisiken seitens
der auslandischen Verwahrungsstelle.

Handelsrisiken: Der Handel in Wertpapieren Uber
Bond Connect kann einem Clearing- und
Abwicklungsrisiko unterliegen. Falls die Clearing-
Stelle der VRC ihrer Verpflichtung, Wertpapiere zu
liefern oder Zahlungen zu téatigen, nicht
nachkommt, konnen die Bond-Connect-Fonds
unter Verzdgerungen beziglich der
Wiedergutmachung ihrer Verluste leiden oder ihre
Verluste womdoglich nicht vollstandig wieder
ausgleichen.

Besteuerungsrisiko: Es gibt keine spezifischen
schriftlichen Anleitungen von den Steuerbehdrden
von Festlandchina beziglich der Behandlung von
Einkommensteuern oder anderen
Steuerkategorien, die von zulassigen
auslandischen institutionellen Anlegern in Bezug
auf den Handel im CIBM Uber Bond Connect zu
zahlen sind. Daher besteht Unsicherheit bezlglich
der Steuerverbindlichkeiten des Anlageportfolios
fur Handelsgeschafte im CIBM (ber Bond
Connect.

Wirtschaftlicher Eigentimer der Bond-Connect-
Wertpapiere: Die Bond-Connect-Wertpapiere der
Fonds werden nach der Abwicklung durch
Depotbanken als Clearing-Teilnehmer in Konten
der CMU gehalten, die von der HKMA als zentraler
Verwahrstelle fur Wertpapiere in Hongkong und
beauftragtem Inhaber gefihrt werden. Die CMU
fuhrt ein Sammel-Wertpapierkonto bei China
Central Depository & Clearing Co., Ltd. (,CCDC*)
und Shanghai Clearing House (,SCH®). Die
Verwahrstellen tragen die Verantwortung fur die
sichere Verwahrung der verschiedenen
Vermogenswerte. CCDC héalt Staatsanleihen,
Unternehmensanleihen,  Schuldscheine  und
Anleihefonds, wohingegen das SCH kurzfristige
Commercial Paper, privat platzierte Schuldscheine
und forderungsbesicherte
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Wertpapiere/Schuldscheine halt. Da die CMU nur
eine beauftragte Inhaberin und nicht die
wirtschaftliche Eigentiimerin der Bond-Connect-
Wertpapiere ist, sollten die Anleger beachten, dass
die Bond-Connect-Wertpapiere im
unwahrscheinlichen Falle eines
Liguidationsverfahrens der CMU in Hongkong nicht
als Teil der Vermdgensgegenstande von CMU
gelten, die an Glaubiger ausgeschiittet werden,
auch nicht nach den Gesetzen von Festlandchina.
Die CMU ist nicht verpflichtet, gerichtliche Schritte
zu ergreifen oder ein  Gerichtsverfahren
einzuleiten, um Rechte im Namen der Anleger der
Bond-Connect-Wertpapiere in  Festlandchina
durchzusetzen. Die Bond-Connect-Fonds, welche
die Bond-Connect-Wertpapiere uber CMU halten,
sind die wirtschaftlichen Eigentimer der
Vermdgenswerte und somit berechtigt, nur tber
den Bevollméachtigten ihre Rechte auszutiben. Die
physische Verwahrung und Entnahme der Bond-
Connect-Wertpapiere sind im Rahmen des
Northbound-Handels fiir die Bond-Connect-Fonds
jedoch nicht verfugbar. Zusatzlich unterliegen die
Eigentums- oder anderen Rechte der Bond-
Connect-Fonds und die Anspriiche auf Bond-
Connect-Wertpapiere (egal ob rechtlich,
gleichberechtigt oder anderweitig) den geltenden
Anforderungen, gegebenenfalls einschlielich der
Gesetze in Bezug auf die Offenlegung von
Zinsforderungen oder Beschrankungen bezuglich
des Besitzes von Anleihen fir ausléandische
Anleger. Es ist nicht sicher, ob die chinesischen
Gerichte den Anteilsbesitz der Anleger so
anerkennen, dass diese berechtigt sind, im
Streitfall rechtliche Schritte gegen chinesische
Gesellschaften einzuleiten.

Kein Schutz durch den Investor Compensation
Fund: Die Anleger sollten beachten, dass jeder
Handel im Rahmen von Bond Connect weder
durch den Investor Compensation Fund von
Hongkong noch durch den China Securities
Investor Protection Fund abgedeckt ist und die
Anleger somit nicht von einer Entschadigung im
Rahmen dieser Programme profitieren. Der
Investor Compensation Fund von Hongkong wurde
eingerichtet, um Anlegern jeglicher
Staatsangehorigkeit, die infolge eines
Zahlungsausfalls eines lizenzierten Intermediars
oder eines zugelassenen Finanzinstituts in Bezug
auf an der Borse gehandelte Produkte in
Hongkong finanzielle Verluste erleiden, eine
Entschadigung zu zahlen. Zahlungsausfalle
kénnen etwa infolge von Insolvenz, Konkurs,
Liquidation,  Veruntreuung, Unterschlagung,
Betrug oder Missbrauch entstehen.

Unterschiede bei Handelstag und Handelszeiten:
Aufgrund von Unterschieden bezuglich der
gesetzlichen Feiertage in Hongkong und
Festlandchina oder aus anderen Griinden — wie
etwa schlechten Wetterbedingungen — kann es
Unterschiede in Bezug auf die Handelstage und
Handelszeiten am CIBM und der Hong Kong Stock

Exchange geben. Bond Connect wird daher nur an
den Tagen betrieben, an denen beide Markte zum
Handel gedffnet sind und die Banken in beiden
Markten an den entsprechenden
Abwicklungstagen geoffnet sind. Daher ist es
moglich, dass es sich an einem Tag flr den Markt
in Festlandchina um einen normalen Bérsentag
handelt, es aber nicht mdglich ist, Bond-Connect-
Wertpapiere in Hongkong zu handein.

Ruckruf ~ von  zulassigen  Anleihen  und
Handelsbeschrankungen: Eine Anleihe kann aus
verschiedenen Griinen aus dem Spektrum
zulassiger Anleihen fir den Handel tber Bond
Connect zuriickgerufen werden. In diesem Fall
kann die Anleihe nur verkauft werden, aber sein
Kauf ist beschrankt. Das kann sich auf das
Anlageportfolio oder die -strategien des
Portfolioverwalters auswirken.

Handelskosten: Zusatzlich zum Zahlen von
Handelsgebtihren und anderen Aufwendungen im
Zusammenhang mit dem Handel von Bond-
Connect-Wertpapieren, sollten die Bond-Connect-
Fonds, die Northbound-Handel tiber Bond Connect
durchfihren, auch neue Portfoliogebihren,
Steuern auf Kuponzinsen und Steuern im
Zusammenhang mit Einnahmen aus
Ubertragungen, die von den entsprechenden
Behorden festgelegt wurden, beachten.

Wahrungsrisiken: Anlagen der Bond-Connect-
Fonds in Bond-Connect-Wertpapieren werden in
RMB gehandelt und abgewickelt. Falls der Bond-
Connect-Fonds eine Anteilsklasse hélt, die auf
eine andere lokale Wahrung als RMB lautet, ist der
Bond-Connect-Fonds bei einer Anlage in RMB-
Produkte einem Wahrungsrisiko ausgesetzt, da ein
Umtausch der Lokalwahrung in RMB erforderlich
ist. Wahrend des Umtauschs fallen fir den Bond-
Connect-Fonds auch Wahrungsumtauschkosten
an. Selbst wenn der Preis des RMB-
Vermoégenswerts gleich bleibt, wenn der Bond-
Connect-Fonds  ihn  kauft/zurtickgibt/verkauft,
entsteht  dem Bond-Connect-Fonds  beim
Umtausch des Riicknahme-/sVerkaufserloses in
Lokalwahrung dennoch ein Verlust, falls der RMB
an Wert verloren hat.

Risiko eines Zahlungsausfalls von
Finanzinfrastruktur-Institutionen von
Festlandchina: Ein Zahlungsverzug oder -ausfall
einer Finanzinfrastruktur-Institution von

Festlandchina bei der Erfullung ihrer
Verpflichtungen kann zu einem Scheitern der
Abwicklung oder dem Verlust von Bond-Connect-
Wertpapieren und/oder Geldern im
Zusammenhang mit ihnen fihren und der
Umbrella-Fonds und seine Anleger kdnnen
Verluste erleiden. Weder der Umbrella-Fonds noch
der Portfolioverwalter sind fur solche Verluste
verantwortlich oder haftbar zu machen. Anleger
sollten beachten, dass der Handel mit Anlagen
eines Fonds durch Bond Connect auch operative
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Risiken enthalten kann, die sich durch die neuen
geltenden Regeln und Vorschriften bzw. die
Verpflichtungen im Zusammenhang mit Clearing
und Geschéftsabwicklung ergeben. Die Anleger
sollten zudem beachten, dass Bond Connect
vorwiegend durch die in Festlandchina geltenden
Gesetze und Vorschriften geregelt wird.

Risiken in Verbindung mit dem CIBM
Marktvolatilitdt und mdglicherweise mangelnde
Liquiditat aufgrund des geringen Handelsvolumens
bestimmter Schuldverschreibungen im CIBM
kénnen dazu fuhren, dass die Preise bestimmter
auf diesem Markt gehandelter
Schuldverschreibungen erheblich schwanken. Aus
diesem Grund sind die Bond-Connect-Fonds
Liquiditats- und Volatilitatsrisiken ausgesetzt. Die
Preisspanne zwischen Kauf- und Verkaufspreisen
dieser Wertpapiere kann grof3 sein und den Bond-
Connect-Fonds konnen dadurch erhebliche
Handels- und Realisierungskosten entstehen;
beim Verkauf dieser Anlagen koénnen sogar
Verluste entstehen.

Ein Bond-Connect-Fonds kann auch Risiken im
Zusammenhang mit Abwicklungsverfahren und
dem Ausfall von Gegenparteien ausgesetzt sein.
Die Gegenpartei, die eine Transaktion mit dem
Bond-Connect-Fonds abgeschlossen hat, kann
ihnren  Verpflichtungen zur Abwicklung der
Transaktion durch Lieferung des entsprechenden
Wertpapiers oder der Zahlung des Werts
mdglicherweise nicht nachkommen.

Die Anlagen Uber Bond Connect, die
entsprechenden Einreichungen, Registrierung bei
der PBOC und Kontoertffnungen missen
gegebenenfalls Uber eine auslandische
Verwahrungsstelle, eine Registrierungsstelle oder
andere Dritte erfolgen. Aus diesem Grund
unterliegt der Bond-Connect-Fonds Ausfall- oder
Fehlerrisiken seitens dieser Dritten.

Anlagen in den CIBM Uber Bond Connect
unterliegen auch aufsichtsrechtlichen Risiken. Die
entsprechenden Regeln und Vorschriften zu
diesen Systemen koénnen Anderungen mit
potenziell rickwirkenden Auswirkungen
unterliegen. Falls die entsprechenden Behorden
von Festlandchina die Kontoerdffnung oder den
Handel im CIBM aussetzen, kann die Fahigkeit des
Bond-Connect-Fonds zur Anlage im CIBM
nachteilig beeinflusst werden. In einem solchen
Fall wird die Fahigkeit des Bond-Connect-Fonds,
sein Anlageziel zu erreichen, negativ beeinflusst.

Es gibt keine spezifischen schriftlichen Anleitungen
von den Steuerbehdrden von Festlandchina
bezuglich der Behandlung von Einkommensteuern
oder anderen Steuerkategorien, die von zulassigen
auslandischen institutionellen Anlegern in Bezug
auf den Handel im CIBM uber Bond Connect zu
zahlen sind. Daher besteht Unsicherheit beztglich

der Steuerverbindlichkeiten eines Bond-Connect-
Fonds fur Handelsgeschafte im CIBM Uber Bond
Connect.

Anlagen in China tber QFII

Gemall den aktuellen Steuergesetzen und -
verordnungen in China kodnnen Anlagen im
chinesischen Binnenmarkt fir Wertpapiere (in
chinesischen A-Aktien und anderen zulassigen
inlandischen Wertpapieren) von oder tber Inhaber
einer Lizenz fur qualifizierte auslandische
institutionelle Investoren (,QFII*) getatigt werden,
sofern die in China geltenden aufsichtsrechtlichen
Vorschriften (die ,QFI-Vorschriften“) eingehalten
werden. Die Fonds kdnnen in China indirekt tber
Zugangsprodukte wie Genussscheine,
aktiengebundene Schuldverschreibungen oder
ahnliche Finanzinstrumente investieren, deren
Basiswerte aus Wertpapieren von Unternehmen
bestehen, die an geregelten Markten in China
notiert sind, und/oder deren Wertentwicklung an
die Wertentwicklung von Wertpapieren gekoppelt
ist, die von an geregelten Markten in China
notierten Unternehmen ausgegeben werden
(,Zugangsprodukte®). Die betreffenden Fonds
erfillen nicht die Kriterien, um sich als QFI zu
qualifizieren. Um ein direktes Engagement auf dem
Markt fur chinesische A-Aktien zu erzielen, werden
die Anlagen Uber Manager oder Emittenten solcher
Programme, Schuldverschreibungen oder
Instrumente getatigt, die eine QFI-Lizenz besitzen.
Die Zugangsprodukte sind so konzipiert, dass sie
die Renditen der zugrunde liegenden chinesischen
A-Aktien widerspiegeln. Sie unterliegen im
Allgemeinen den Bedingungen, die die zugrunde
liegenden QFI-Vorschriften widerspiegeln, und
kénnen auch den von den Emittenten auferlegten

Bedingungen unterworfen sein. Diese
Bedingungen kénnen zu Verzdgerungen bei der
Umsetzung der Anlagestrategie des

Anlageberaters fuihren, da sie den Emittenten beim
Erwerb oder der VerduRerung der den
Zugangsprodukten zugrunde liegenden
Wertpapiere oder bei der Durchfihrung von
VerauBerungen und der  Zahlung von
VeraulRerungserlésen an den Fonds einschranken
kénnen.

Des Weiteren kdnnen Zugangsprodukte im
Vergleich weniger liquide sein als andere Arten von
Wertpapieren, da es mdglicherweise keinen
aktiven Markt fur diese Wertpapiere gibt. Im Falle
eines Ausfalls konnte der Fonds nachteiligen
Marktbewegungen ausgesetzt sein, wahrend
Ersatztransaktionen durchgefuhrt werden. Dartiber
hinaus besteht das Risiko, dass der Emittent eine
Transaktion aufgrund eines Kredit- oder
Liquiditatsproblems nicht abwickelt und der Fonds
dadurch einen Verlust erleidet.

Des Weiteren missen QFIs auf Anfrage der CSRC
Informationen Uber ihre Offshore-
Absicherungspositionen und andere Informationen
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im Zusammenhang mit ihren Wertpapier- und
Futures-Anlagen in der VR China melden. Auch
sind die Bdrsen der VR China berechtigt, von den
QFls zu verlangen, dass sie die von ihren zugrunde
liegenden Anlegern gehaltenen Positionen in
Wertpapieren, Derivaten und Aktien melden, wenn
ein anormaler Handel vorliegt, der die normale
Handelsordnung ernsthaft beeintrachtigen kdnnte,
oder wenn der Verdacht besteht, dass gegen
geltende Gesetze und Vorschriften verstol3en
wurde. Daher kann die Position des Fonds in den
Zugangsprodukten gegeniber den
Aufsichtsbehdrden der VRC oder den Boérsen der
VRC auf deren Anfrage hin offengelegt werden.

Aufsichtsrechtliche Risiken im Zusammenhang mit
QFI: Handlungen des betreffenden Managers oder
Emittenten, die gegen die QFI-Vorschriften
verstof3en, kdnnten zum Widerruf oder zu anderen
aufsichtsrechtlichen Mallnahmen in Bezug auf die
betreffende QFI-Lizenz als Ganzes flihren und sich
auf das Engagement des Fonds in chinesischen
Wertpapieren auswirken, da die Emittenten dieser
Programme, Schuldverschreibungen oder
Instrumente maoglicherweise gezwungen sind, die
betreffenden Bestande in chinesischen
Wertpapieren zu veraufRern. Dariiber hinaus kann
ein Fonds auch von den Regelungen und
Beschrankungen der QFI-Vorschriften
(einschlie3lich  der Vorschriften Uber den
zulassigen Anlageumfang, die Beschrankung des
Aktienbesitzes und die Ruckfuhrung von Kapital
und Gewinnen) betroffen sein, was sich nachteilig
auf die Liquiditat und/oder die Anlageperformance
des Fonds auswirken kann.

Die QFI-Vorschriften, die Investitionen von QFIs in
China regeln, konnen in Zukunft weiteren
Revisionen unterliegen. Die Anwendung und
Auslegung der QFI-Vorschriften vor den Gerichten
der VR China ist noch relativ unerprobt, und es
besteht nur begrenzte Gewissheit dariiber, wie sie
angewendet werden. Es kann nicht garantiert
werden, dass kinftige Revisionen der QFI-
Vorschriften oder die Anwendung der QFI-
Vorschriften keine nachteiligen Auswirkungen auf
die Anlagen eines Fonds in China haben kdnnten.

Verwahrungsrisiken im Zusammenhang mit QFI:
Wenn ein Fonds tber einen QFI in chinesische A-
Aktien oder andere Wertpapiere in China investiert,
werden diese Wertpapiere von einer oder
mehreren Depotbank(en) (die ,QFI-Depotbank®)
verwabhrt, die von dem QFI in Ubereinstimmung mit
den QFI-Vorschriften ernannt werden. Die
betreffenden chinesischen A-Aktien werden Uber
ein Wertpapierkonto bei der China Securities
Depository and Clearing Corporation Limited
(,ChinaClear“) gehalten. Ein solches Konto kann
nach der Namenskonvention »QFI -
Kundengelder, ,QFI - Fondsname® oder ,QFI -
Kundenname® und nicht im alleinigen Namen des
betreffenden Fonds eroffnet werden, und die
Vermdgenswerte auf einem solchen Konto kdnnen
fur und im Namen von Kunden des QFI,

insbesondere den betreffenden Fonds, gehalten
werden. Die chinesischen Aufsichtsbehdrden
haben bestatigt, dass sie die Konzepte des
Nominee-Inhabers und des wirtschaftlichen
Eigentimers anerkennen. Auch ist in den QFI-
Vorschriften festgelegt, dass die auf einem solchen
Konto gehaltenen Vermégenswerte dem Kunden
oder dem Fonds gehéren und von den
Vermodgenswerten des QFI oder der QFI-
Depotbank unabhéangig sein sollten. Eréffnet der
QFI jedoch kein spezielles Konto fur den Fonds,
sondern legt das Geld des Fonds auf einem
Sammelkonto (d. h. auf dem Konto mit der
Bezeichnung ,QFI-Kundengelder®) an, besteht die
Gefahr, dass die Vermdgenswerte des Fonds auf
diesem Konto mit denen anderer Kunden
vermischt werden und nicht voneinander getrennt
werden kénnen. Erwirbt der Fonds ein von den QFI
ausgegebenes  Zugangsprodukt, wird  der
Kauferlos als Teil des Vermdgens der QFI und
nicht als von den QFI verwaltetes Kundengeld
behandelt.

Anleger sollten auch beachten, dass Barmittel, die
auf dem Geldkonto der betreffenden Fonds bei der
QFI-Depotbank hinterlegt sind, moglicherweise
nicht getrennt verwahrt werden, sondern eine
Schuld der QFI-Depotbank gegenliber den
betreffenden Fonds als Einleger darstellen kdnnen.
Solche Barmittel werden moglicherweise mit
Barmitteln vermengt, die anderen Kunden der QFI-
Depotbank gehdren.

Anlagen an der Moscow Stock Exchange

Eine Anlage an der Moskauer Bdrse (die
.Moskauer Borse®) birgt grof3ere Risiken als eine
Anlage auf den Markten der Industrienationen.
Dazu zéhlen die Gefahr von Verstaatlichungen,
Enteignungen oder einer hohen Inflation sowie
Depotstellenrisiken. Daher gelten Anlagen an der
Moskauer Borse im Allgemeinen als volatil und
wenig liquide.

Anlagen in zugrunde liegende Organismen

fir gemeinsame Anlagen

Anteilsinhaber sind den mit den zugrunde
liegenden Organismen fir gemeinsame Anlagen
verbundenen Anlagerisiken in derselben Weise
ausgesetzt, als hatten sie direkt in diese zugrunde
liegenden Organismen fiir gemeinsame Anlagen
investiert. Die Rendite des Fonds kann durch eine
ungiinstige Entwicklung eines oder mehrerer
zugrunde liegender Organismen fiur gemeinsame
Anlagen beeintrachtigt werden.

Zugrunde liegende Organismen fir gemeinsame
Anlagen, die vom selben Fonds gehalten werden,
kénnen maoglicherweise in dieselben
Vermogenswerte investieren. Dies kann das Ziel
des Fonds, ggf. zu diversifizieren, verwassern.
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Mit der Investition in einen Fonds sind bestimmte
Betriebs- und Transaktionskosten verbunden. Der
zugrunde liegende Organismus fiur gemeinsame
Anlagen kann dem Fonds wiederum seine eigenen
Betriebs- und Transaktionskosten in Rechnung
stellen, sodass es zu einer Verdoppelung dieser
Kosten kommen kann.

Bei einem Organismus fiir gemeinsame Anlagen
kann die Ermittlung seines NIWs voriibergehend
ausgesetzt sein. Ein Fonds, der in Organismen fir
gemeinsame Anlagen investiert, kann also seine
Anteile an einem zugrunde liegenden Organismus
fir gemeinsame Anlagen mdglicherweise nicht
zuriicknehmen, wenn dies ansonsten von Vorteil
ware.

Der Fonds darf in zugrunde liegende Organismen
fur gemeinsame Anlagen investieren, die von
verschiedenen Portfolioverwaltern verwaltet
werden, die ihre  Handelsentscheidungen
unabhangig voneinander treffen kénnen. Daher ist
es moglich, dass ein oder mehrere
Portfolioverwalter jederzeit Positionen eingehen,
die den Positionen entgegengesetzt sind, die von
einem Portfolioverwalter eines anderen zugrunde
liegenden Organismus fur gemeinsame Anlagen
eingegangen werden, der vom Fonds gehalten
wird. Ebenso ist es  moglich, dass
Portfolioverwalter gelegentlich gleichzeitig um
ahnliche Positionen miteinander konkurrieren.

Geografische Konzentration

Einige Fonds konzentrieren ihre Anlagen auf
Unternehmen in bestimmten Regionen der Welt.
Dadurch entsteht ein gré3eres Risiko als bei einer
breiter ~ gestreuten  Anlage. Wenn die
Volkswirtschaften in der Anlageregion dieser
Fonds unter Druck geraten oder die Titel dieser
Region aus anderen Griinden nicht gefragt sind,
kénnen solche Fonds daher schlechter
abschneiden als jene, die in anderen Teilen der
Welt investieren. Zudem kénnen die
Volkswirtschaften der betroffenen Anlageregion
durch negative politische, wirtschaftliche oder
aufsichtsrechtliche  Entwicklungen  erheblich
beeintrachtigt werden.

Globale Anlagen

Risiken, die im Zusammenhang mit einer
internationalen Anlage auftreten kénnen, sind z. B.
Wechselkursschwankungen,  politische  oder
aufsichtsrechtliche Entwicklungen, wirtschaftliche
Instabilitat oder mangelnde
Informationstransparenz. Darlber hinaus kann
auch die begrenzte Liquiditat im einem oder
mehreren Méarkten ein Problem darstellen.

Anderungen von Gesetzen und/oder

Steuervorschriften

Fir die einzelnen Fonds gelten die Gesetze und
die Steuergesetzgebung des GroRRherzogtums
Luxemburg. Die im Portfolio der einzelnen Fonds
gehaltenen Wertpapiere und deren Emittenten
unterstehen den Gesetzen und Steuervorschriften
der jeweiligen Lander. Dies schliel3t das Risiko
einer steuerlichen Umgqualifizierung ein.
Anderungen dieser Gesetze oder
Steuervorschriften oder bestehender
Steuerabkommen zwischen Luxemburg und dem
jeweiligen Land oder zwischen mehreren Landern
kénnten sich negativ auf die jeweiligen Fonds
auswirken, in denen diese Wertpapiere gehalten
werden.

Portfoliokonzentration

Die Strategie bestimmter Fonds, in eine begrenzte
Anzahl von Wertpapieren zu investieren, kann
langfristig zu potenziell attraktiven Ertragen fuhren.
Im Vergleich zu Fonds, die in eine gro3ere Anzahl
von Wertpapieren investieren, birgt sie jedoch
auch die Gefahr starkerer Schwankungen der
Anlageperformance. Schneiden die vom Fonds
ausgewahlten Wertpapiere schlecht ab, sind die
Verluste fir den Fonds mdglicherweise hoher, als
wenn er in eine gréRere Anzahl von Wertpapieren
investiert hatte.

Portfoliomanagementrisiko

Bei jedem Fonds besteht das Risiko, dass die
Anlagetechniken (einschlief3lich eigener
quantitativer Modelle) oder -strategien keinen
Erfolg haben und zu Verlusten fur den Fonds
fuhren. Es besteht die Moglichkeit, dass eine oder
auch alle Anlagetechniken bzw. -strategien nicht in
der Lage sind, profitable Gelegenheiten zu
erkennen.

Die Anteilsinhaber haben weder das Recht noch
die Befugnis, an der taglichen Verwaltung oder
Kontrolle der Geschéftstatigkeit des Fonds
mitzuwirken, noch die Mdglichkeit, die einzelnen,
vom Fonds getéatigten Anlagen oder die
Bedingungen dieser Anlagen zu bewerten.

Die fruhere Wertentwicklung ist kein verlasslicher
Hinweis auf kunftige Ergebnisse. Die zukunftige
Performance des Fonds wund die damit
verbundenen Risiken kdnnen sich erheblich von
den Anlagen und Strategien unterscheiden, die der
Portfolio Manager in der Vergangenheit eingesetzt
hat. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass der
Portfolio Manager Renditen erzielt, die mit den in
der Vergangenheit erzielten Renditen oder den
allgemein am Markt erzielbaren Renditen
vergleichbar sind.
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Index Tracking

Die Nachbildung eines bestimmten Index birgt das
Risiko, dass die Ertrage des entsprechenden
Fonds geringer ausfallen als die des Index.
AuBerdem flihren auch die Aufwendungen des
Fonds in der Regel dazu, dass der vom Fonds
erwirtschaftete Ertrag unter dem Ertrag des Index
liegt.

Liquiditat

Bestimmte Fonds investieren in Wertpapiere, die
nur von einer begrenzten Anzahl von Anlegern
gehandelt werden. Aufgrund dieser begrenzten
Anzahl von Anlegern kann es fir den Fonds
schwierig sein, diese Wertpapiere schnell oder
unter  ungunstigen Marktbedingungen Zu
veraulRern. Viele Derivate und Wertpapiere, die
von Emittenten mit erheblichen Bonitatsrisiken
begeben werden, gehodren typischerweise zu
dieser Art Wertpapiere, die nur unter einer
beschrankten Anzahl von Anlegern gehandelt
werden und die der Fonds u. U. erwirbt.

Einige Markte, an denen die Fonds moglicherweise
investieren, kénnen sich gegebenenfalls als nicht
ausreichend liquide oder illiquide erweisen. Dies
beeintrachtigt den Marktpreis der Wertpapiere des
betreffenden Fonds und somit auch seinen
Nettoinventarwert.

Zudem besteht das Risiko, dass ein Mangel an
Liquiditat und Effizienz, der infolge ungewoéhnlicher
Marktbedingungen oder ungewodhnlich hoher
Volumina an Ricknahmeauftrdgen oder aus
anderen Grinden an bestimmten Markten
herrscht, es fur die Fonds schwierig gestalten
kann, Wertpapierpositionen zu kaufen oder zu
verkaufen und somit  Zeichnungen und
Riacknahmen innerhalb des im  Prospekt
vorgesehenen Zeitraums abzuwickeln.

Unter solchen Umstanden kann die
Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit
der Satzung des Umbrella-Fonds und im Interesse
der Anleger die Zeichnung und Ricknahme von
Anteilen aussetzen oder den Abwicklungszeitraum
ausdehnen.

Risiko der klassentbergreifenden Haftung

far alle Anteilsklassen

Obwohl die Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten der jeweiligen Klasse buchmaRig
zugeordnet sind, besteht keine rechtliche
Trennung zwischen den Klassen eines selben
Fonds. Wenn die Verbindlichkeiten einer Klasse
deren  Vermoégen  Ubersteigen,  versuchen
Glaubiger dieser Fondsklasse deshalb
moglicherweise, auf das Vermdgen der anderen
Klassen dieses Fonds zuriickzugreifen.

Da die buchmafige Zuteilung der Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten ohne rechtliche Trennung
zwischen den Klassen erfolgt, kodnnte eine
Transaktion in Verbindung mit einer Klasse
Auswirkungen auf die anderen Klassen dieses
Fonds haben.

Risiken, die mit Master-Feeder-Strukturen

verbunden sind

Master-Feeder-Fondsstruktur:

Die Performance des Feeder-Fonds entspricht
maoglicherweise nicht der Performance des
Masterfonds  aufgrund  der  Struktur des
Masterfonds/Feeder-Fonds  und  zusatzlicher
Kosten, die mdoglicherweise auf Feeder-Ebene
entstanden sind. Der Feeder-Fonds hat keine
Kontrolle Giber die Anlagen des Masterfonds und es
kann nicht zugesichert werden, dass das
Anlageziel und die Strategie des Masterfonds
erfolgreich erreicht werden. Dies kann sich negativ
auf den Nettoinventarwert des Feeder-Fonds
auswirken. Der Feeder-Fonds kann durch die
Aussetzung des Handels mit dem Masterfonds
beeintrachtigt werden. Es kann weiterhin nicht
garantiert werden, dass der Masterfonds Uber
ausreichende  Liquiditat  verfigt, um die
Rucknahmeantrage eines Feeder-Fonds an einem
Handelstag zu erfillen.

Master-/Feeder-Konzentrationsrisiko:
Angesichts der Feeder-Struktur des Feeder-Fonds
wird er natirlicherweise im  Masterfonds
konzentriert sein. Daher ist die Anlage des Feeder-
Fonds nicht diversifiziert. Doch die Anlagen des
Masterfonds erfillen die
Diversifizierungsanforderungen  der  OGAW-
Richtlinie.

Risiko einer Investition in einem Masterfonds:
Jeglicher Feeder-Fonds wird auch bestimmten
Risiken unterliegen, die mit seiner Investition in
den Masterfonds verbunden sind, sowie
bestimmten Risiken, die auf der Ebene des
Masterfonds und seiner Anlagen entstehen. Falls
der Masterfonds in einer bestimmten Kategorie von
Vermogenswerten, einer Anlagestrategie oder
einem Finanz- oder wirtschaftlichen Markt anlegt,
wird der Feeder-Fonds dann starker
Wertschwankungen  ausgesetzt, die  durch
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unglnstige wirtschaftliche Bedingungen
entstehen, die sich auf die Wertentwicklung dieser
bestimmten Kategorie von Vermdgenswerten,
Anlagestrategie oder dieses Finanz- oder
wirtschaftlichen Marktes auswirken.

Daher sollten sich potenzielle Anleger vor einer
Investition in Anteile eines Feeder-Fonds
sorgfaltig die Beschreibung der mit einer
Investition in den Master-Fonds verbundenen
Risikofaktoren durchlesen, wie sie im
Verkaufsprospekt des Master-Fonds
offengelegt werden; dieser ist auf der Website,
die in der Beschreibung des entsprechenden
Feeder-Fonds oben angegeben ist, und/oder
auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft
kostenfrei erhaltlich.

Operative und rechtliche Master/Feeder-
Risiken:

Die wichtigsten operativen und rechtlichen Risiken,
die mit der Investition jeglichen Feeder-Fonds in
den Masterfonds verbunden sind, sind u. a. der
Zugang des Feeder-Fonds zu Informationen zum
Masterfonds, die Koordination von
Handelsvereinbarungen zwischen dem Feeder-
Fonds und dem Masterfonds, das Auftreten von
Ereignissen, die sich auf diese
Handelsvereinbarungen auswirken, die
Kommunikation von Unterlagen vom und an den
Masterfonds an den und vom Feeder-Fonds, die
Koordination der Beteiligung der entsprechenden
Verwabhrstelle und des entsprechenden
Wirtschaftsprifers des Feeder-Fonds und des
Masterfonds und die Identifizierung und
Berichterstattung zu AnlageverstoBen und -
unregelmanigkeiten durch den Masterfonds.
Solche operativen und rechtlichen Risiken werden
vom Fonds und seiner Verwaltungsgesellschaft,
der Verwahrstelle bzw. dem Wirtschaftsprifer in
Koordination ~mit der Verwahrstelle, der
Verwaltungsstelle und dem Wirtschaftsprufer des
Masterfonds gemindert und gesteuert (sofern es
nicht dieselben sind wie beim Feeder-Fonds).

Es sind zu diesem Zweck einige Unterlagen
und/oder Vereinbarungen vorhanden (wo notig),
wie in der Beschreibung des entsprechenden
Feeder-Fonds oben genauer beschrieben.

Compliance Act (,,FATCA“

Der Umbrella-Fonds (oder jeder Fonds) kann
Vorschriften auslandischer Gesetzgeber,
insbesondere denen des Hiring Incentives to
Restore Employment Act (der ,Hire Act)
unterliegen, der in den Vereinigten Staaten am 18.
Méarz 2010 verabschiedet wurde. Dieses Gesetz
enthalt Bestimmungen, die generell als FATCA
bekannt sind. FATCA-Bestimmungen sehen im
Allgemeinen eine Meldung von Nicht-US-
Finanzinstituten, die FATCA nicht einhalten, und

dem direkten und indirekten Eigentum von U.S.
Persons (im Sinne von FATCA) an Nicht-US-
Konten und Nicht-US-Gesellschaften an das US-
Finanzamt (Internal Revenue Service) an. Werden
die verlangten Informationen nicht geliefert, so
fuhrt dies zu einer Quellensteuer von 30 % auf
bestimmte US-Einkulnfte (einschlief3lich
Dividenden und Zinsen) und Bruttoerlés aus dem
Verkauf oder der sonstigen Veraufl3erung von
Eigentum, der oder die US-Zinsen oder -
Dividenden hervorbringen kann.

Im Sinne von FATCA wird der Umbrella-Fonds
(oder jeder Fonds) mdglicherweise als
auslandisches Finanzinstitut behandelt. Somit
kann der Umbrella-Fonds (oder jeder Fonds) von
allen Anteilsinhabern verlangen, einen schriftlichen
Nachweis fir ihren Steuerwohnsitz und alle
anderen Informationen zu liefern, die fur die
Einhaltung der vorstehend genannten Vorschriften
fur notwendig gehalten werden.

Falls der Umbrella-Fonds (oder jeder Fonds)
infolge von FATCA einer Quellensteuer unterliegt,
kann dies eine betrachtliche Auswirkung auf den
Wert der von den Anteilsinhabern gehaltenen
Anteile haben.

Der Umbrella-Fonds (oder jeder Fonds) und/oder
die Anteilsinhaber kénnen auch indirekt durch die
Tatsache beeinflusst werden, dass eine Nicht-US-
Finanzeinrichtung ~ FATCA-Vorschriften  nicht
einhalt, selbst wenn der Umbrella-Fonds (oder
jeder Fonds) seine eigenen FATCA-Pflichten
erfullt.

Unbeschadet anderweitiger Aussagen in diesem
Verkaufsprospekt und sofern nach
luxemburgischem Recht zulassig ist der Umbrella-
Fonds (oder jeder Fonds) zu Folgendem
berechtigt:

e Einbehalt von Steuern oder &hnlichen
Abgaben auf jegliche Anteile, die der
Umbrella-Fonds (oder jeder Fonds)
ausgibt, zu deren Einhaltung er gesetzlich
oder sonstig rechtlich verpflichtet ist;

e Aufforderung jeglichen Anteilsinhabers
oder wirtschaftlichen Eigentimers der
Anteile zur zugigen Bereitstellung solcher
personenbezogener Daten, wie sie der
Umbrella-Fonds (oder jeder Fonds) in
seinem Ermessen zur Einhaltung von
Gesetzen und/oder ziigigen Bestimmung
des einzubehaltenden Betrags bendétigt;

e Mitteilung solcher personenbezogener
Daten an eine Steuerbehodrde, wie von
geltenden Gesetzen oder Vorschriften
oder dieser Behorde verlangt; und

e Aufschub der Zahlungen an einen
Anteilsinhaber, bis der Umbrella-Fonds
(oder jeder Fonds) udber ausreichend
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Informationen  verfigt, um geltende
Gesetze und Vorschriften einzuhalten oder
den korrekten einzubehaltenden Betrag zu
bestimmen.

Anlagen in Genussscheinen

Bestimmte Fonds konnen in Genussscheine
investieren, bei denen es sich um strukturierte
Produkte handelt.

Genussscheine  werden von Banken oder
Wertpapierhandlern ausgegeben und sollen eine
Rendite bieten, die an die Performance eines
bestimmten zugrunde liegenden Wertpapiers oder
Marktes gekoppelt ist. Genussscheine kénnen die
Merkmale verschiedener Instrumente aufweisen
oder die Form verschiedener Instrumente
annehmen, darunter Zertifikate oder Warrants. Der
Inhaber eines Genussscheins, der an ein
bestimmtes zugrunde liegendes Wertpapier
gebunden ist, hat Anspruch auf alle Dividenden,
die im Zusammenhang mit dem zugrunde
liegenden Wertpapier gezahlt werden. Der Inhaber
eines Genussscheins erhalt jedoch im Allgemeinen
keine Stimmrechte, die er erhalten wirde, wenn er
das zugrunde liegende Wertpapier direkt besitzen
wurde.

Genussscheine stellen direkte, allgemeine und
ungesicherte vertragliche Verpflichtungen der
Banken oder Broker-Dealer dar, die sie ausgeben,
wodurch die in Genussscheine investierenden
Fonds einem Kontrahentenrisiko ausgesetzt sind.

Investitionen in Genussscheine bergen bestimmte
Risiken zusatzlich zu denen, die mit einer
Direktanlage in die zugrunde liegenden
auslandischen Wertpapiere oder auslandischen
Wertpapiermérkte verbunden sind, deren Rendite
sie nachbilden sollen. Es besteht beispielsweise
keine Garantie dafir, dass der Handelspreis eines
Genussscheins dem Wert des zugrunde liegenden
auslandischen Wertpapiers oder des
auslandischen Wertpapiermarkts entspricht, den er
nachbilden soll. Als Kéufer eines Genussscheins
verlassen sich die in Genussscheine
investierenden Fonds auf die Kreditwirdigkeit des
Kontrahenten, der den Genussschein ausgibt, und
haben im Rahmen eines Genussscheins keine
Rechte gegenuber dem Emittenten des zugrunde
liegenden Wertpapiers. Sollte dieser Kontrahent
insolvent werden, wirden die betreffenden Fonds
daher ihre Anlage verlieren. Das Risiko, dass diese
Fonds ihre Anlagen aufgrund der Insolvenz eines
einzelnen Kontrahenten verlieren, kann sich
erhohen, wenn die Fonds Genussscheine
erwerben, die von einem oder einer kleinen Anzahl
von Emittenten ausgegeben wurden.

Genussscheine beinhalten abgesehen von den fir
eine Direktanlage in Wertpapiere anfallenden
Transaktionskosten ebenfalls Transaktionskosten.

Dartiber hinaus kann der Einsatz von
Genussscheinen durch die Fonds dazu flihren,
dass die Performance der Fonds von der des
Indexteils abweicht, an dem die Fonds durch den
Einsatz der Genussscheine beteiligt sind.

Aufgrund von Liquiditats- und
Ubertragungsbeschrankungen kénnen die
Sekundarmarkte, auf denen Genussscheine
gehandelt werden, weniger liquide sein als die
Markte fur andere Wertpapiere. Das kann dazu
fuhren, dass fir Wertpapiere in den Portfolios der
Fonds keine leicht verfigbaren Marktnotierungen
verfugbar sind und der Wert der Genussscheine
sinkt. Die Fahigkeit der Fonds, ihre Wertpapiere zu
bewerten, wird schwieriger und die Beurteilung bei
der Anwendung von Verfahren fir den
beizulegenden Zeitwert kann bei der Bewertung
der Anteile der Fonds eine gro3ere Rolle spielen,
da weniger zuverlassige objektive Preisdaten
verfugbar sind. Obwohl solche Behauptungen in
Treu und Glauben getroffen werden, kann es fur
die Fonds daher dennoch schwierig sein, diesen
Wertpapieren einen genauen téglichen Wert
zuzuweisen.

ESG-orientierte Anlagen

Wenn dies im entsprechenden  Anhang
vorgesehen ist, kdnnen bestimmte Fonds bestrebt
sein, ihre Anlagegrundsatze vollstandig oder
teilweise in Ubereinstimmung mit den nachhaltigen
Umwelt-, Sozial- und Governance- (ESG-)
Kriterien des Portfolioverwalters umzusetzen. Das
Ziel der relevanten Fonds bei der Anwendung
nachhaltiger ESG-Kriterien wéare insbesondere,
das Risikomanagement zu verbessern und eine
nachhaltige, langfristige Rendite zu erwirtschaften.

Nachhaltige ESG-Kriterien kdnnen insbesondere
die folgenden Aspekte umfassen:

e Umwelt: Abgase,
Ressourcenverbrauch, Abféalle
und Umweltbelastung,
Abholzung, Klimabilanz;

e Soziales: Arbeitsbedingungen,
Beziehung zu lokalen
Gemeinschaften, Gesundheit und
Sicherheit, Personalbeziehungen,
Aspekte der Vielfalt;

e Governance:
Managementvergitung,
Bestechung und Korruption,
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politische Lobbyarbeit und
Spenden, Steuerstrategie.

Nachhaltige ESG-Kriterien kdnnen mithilfe des
selbstentwickelten Modells des
Portfolioverwalters, mithilfe von Modellen und
Daten Dritter oder einer Kombination dieser beiden
generiert werden. Derartige Modelle
beriicksichtigen die nachhaltige ESG-Bewertung
sowie andere in die Modelle der herausgebenden
Unternehmen integrierte und auf die anwendbare
Kennzahlen. Der  Portfolioverwalter  kann
aulBerdem Fallstudien, die mit den Emittenten
verbundenen Umweltfolgen und
Unternehmensbesuche einbeziehen.
Anteilsinhaber sollten beachten, dass die
Bewertungskriterien sich im Zeitverlauf &ndern
oder in Abhangigkeit des Sektors oder der
Branche, in welcher der relevante Emittent tatig ist,
unterscheiden konnen. Die Anwendung von
nachhaltigen EG-Kriterien auf den Anlageprozess
kann den Portfoliomanager  veranlassen,
unabhangig von den sich bei einer Beurteilung
ohne Berticksichtigung von nachhaltigen ESG-
Kriterien bietenden Marktchancen aus nicht
finanziellen Griinden in Wertpapiere zu investieren
oder diese auszuschlief3en.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass
die von Dritten bezogenen ESG-Daten
unvollstandig, fehlerhaft oder zeitweise nicht
verfugbar sein konnen. Demzufolge besteht das
Risiko, dass der Portfolioverwalter ein Wertpapier
oder einen Emittenten falsch bewertet, was zu
einem fehlerhaften direkten oder indirekten Ein-
oder Ausschluss eines Wertpapiers in das Portfolio
eines Fonds fuhren kann.

AuRerdem sind die ESG-Grundsatze, die der
Portfolioverwalter bei der Beurteilung der Eignung
eines  Unternehmens  nach  vordefinierten
nachhaltigen ESG-Kriterien anwenden kann,
bewusst nicht verpflichtend gehalten, wodurch eine
Vielfalt von Lésungen der ESG-Implementierung
fur die jeweiligen Fonds ermdoglicht wird. Diese
Flexibilitat kann allerdings auch zu Unklarheit
bezuglich der Anwendung von ESG-Kriterien ohne
einen allgemein vereinbarten Rahmen fir den
Aufbau einer derartigen Anlagestrategie fuhren.

Eine umfassende gesundheitliche Notlage wie eine
globale Pandemie koénnte eine erhebliche
Marktvolatilitat ~ verursachen und  langfristig
Auswirkungen auf die Weltwirtschaft und die
Markte im Allgemeinen entfalten. So hat
beispielsweise die aktuelle Coronavirus-Krankheit
(COVID-19) zu erheblichen Stdrungen der
weltweiten  Geschaftstatigkeit  gefuhrt.  Die
Auswirkungen des aktuellen Virusausbruchs sowie
anderer in  Zukunft eventuell auftretender

Epidemien und Pandemien koénnten die
Weltwirtschaft sowie die  Volkswirtschaften
einzelner Lander, die finanzielle Performance
einzelner Unternehmen und Sektoren sowie die
Wertpapier- und Rohstoffméarkte im Allgemeinen in
erheblicher und unvorhergesehener Weise negativ
beeinflussen. Eine gesundheitliche Notlage kann
zusatzlich auch andere bereits bestehende
politische, soziale und wirtschaftliche Risiken
verscharfen. Solche Auswirkungen kdnnten die
Preise und die Liquiditat der Anlagen des Fonds
sowie die  Wertentwicklung des  Fonds
beeintrachtigen.
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GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Der Umbrella-Fonds zahlt samtliche von ihm zu
leistenden Ausgaben aus seinen
Vermdgenswerten. Zu diesen Ausgaben gehéren
die Gebuhren flr

o die Verwaltungsgesellschaft
e verschiedene Dienstleister (die
,Dienstleistungsgebihren®).

Dies kann gegebenenfalls auch Forschungskosten
(oder a@hnliches) umfassen.

Die  Verwaltungsgesellschaft  vergltet die
Portfolioverwalter und Vertriebsstellen der Fonds
(sofern zutreffend und sofern ihnen gemaR
geltenden Gesetzen und Vorschriften die
Annahme von Zahlungen nicht untersagt ist) aus
den Gebthren, die sie vom Umbrella-Fonds erhalt.

Beziglich der an die Vertriebsstellen zu zahlenden
Gebuhren informieren die Vertriebsstelle und ihre
Untervertriebsstellen die Kunden sowie alle
anderen zutreffenden Parteien Uber Art und
Umfang der erhaltenen Vergitung, sofern dies
gemal geltenden Gesetzen und Vorschriften
erforderlich ist.

Aufwendungen, die einem bestimmten Fonds oder
einer bestimmten Anteilsklasse zuzuschreiben
sind, werden von dem betreffenden Fonds/der
betreffenden Anteilsklasse getragen. Kosten, die
einem Fonds oder einer Anteilsklasse nicht direkt
zurechenbar sind, kdnnen je nach Art der Kosten
auf der Grundlage ihres jeweiligen
Nettovermdgens oder anderer angemessener
Kriterien auf die relevanten Fonds oder
Anteilsklassen verteilt werden.

Ausgaben fur die Auflegung eines neuen Fonds
oder einer neuen Anteilsklasse werden tber einen
Zeitraum von maximal 5 Jahren gegen die
Vermégenswerte dieses Fonds/dieser
Anteilsklasse abgeschrieben.

Die ,Pauschalgebuhr ist definiert als die Summe
der  Gebibhren, die  jahrlich an die
Verwaltungsgesellschaft, die Portfolioverwalter
und die Vertriebsstellen zu zahlen sind, und der
vom jeweiligen Fonds gezahlten Servicegebuhren.
Die Pauschalgebuhr umfasst keine Steuern (wie
die luxemburgische ,taxe d'abonnement) oder
Aufwendungen im Zusammenhang mit der
Auflegung oder Liquidation eines Fonds oder einer
Anteilsklasse.

Die Pauschalgebihr darf den Prozentsatz des
durchschnittlichen téglichen Nettoinventarwerts
des jeweiligen Fonds nicht Uberschreiten, der in
der Beschreibung des jeweiligen Fonds im
Abschnitt ,Merkmale“ angegeben ist.

Die in jeder Fondsbeschreibung angegebene von
der jeweiligen Anteilsklasse zu zahlende
Pauschalgebihr enthalt nicht notwendigerweise
alle Aufwendungen, die mit den Anlagen des
Umbrella-Fonds verbunden sind (z. B. die
luxemburgische ,taxe d’abonnement®, Courtagen,
Aufwendungen im Zusammenhang mit der
Rickforderung von Quellensteuern) und von
diesem Umbrella-Fonds getragen werden.

Die Servicegebihren beinhalten (unter anderem)
verschiedene Dienstleistungen und
aufsichtsrechtliche Anforderungen, wie
beispielsweise:

e die Verwahrstellengebuhren;

e die Gebuhren der Hauptverwaltungsstelle;

e die Vergltung des Verwaltungsrats des
Umbrella-Fonds;

e die Gebuhren der Zahlstelle, Domizilstelle
und Représentanz sowie Register- und
Transferstelle;

e die Kosten fur die Erstellung, den Druck,
die Veroffentlichung und die Ubersetzung,
soweit erforderlich, sowie die Verteilung
von Angebotsinformationen oder
Dokumenten in Bezug auf den Umbrella-
Fonds bzw. die Fonds (wie
Basisinformationsblatter/wesentliche

Anlegerinformationen und dieser
Prospekt), Mitteilungen an die
Anteilsinhaber, Jahres- und

Halbjahresberichte und sonstige Berichte
oder Dokumente, die nach den Gesetzen
oder Vorschriften, die fur den Umbrella-
Fonds oder das Angebot von Anteilen
gelten, winschenswert oder erforderlich
sind;

e die Kosten im Zusammenhang mit der
erforderlichen Erhebung, Meldung und
Veroffentlichung von Daten Uber den
Fonds, seine Anlagen und Anteilsinhaber;

e die Honorare der unabhéngigen
Abschlussprtfer;

e die Gebuhren, die an externe Berater und
andere Experten zu zahlen sind;

e die Rechtskosten;

o die Aufwendungen der
Verwaltungsgesellschaft, einschliel3lich fur
die Bekampfung von Geldwasche und
Terrorfinanzierung, kundenbezogene
Informationspflichten, Risiko und Aufsicht
Uber delegierte Tatigkeiten;

e die Registrierungskosten, einschliellich
Gebuhren von Aufsichtsbehdérden und

Kosten von Ubersetzungen,
Rechtsberatung, Verbreitung,
aufsichtsrechtlicher und  steuerlicher
Berichte;

o die Kosten fur die ESG-Zertifizierung und
Dienstleistungsgebuhren;
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e die Kosten fur die Erstellung und Ablage
aller Dokumente in Bezug auf den
Umbrella-Fonds;

o die Kosten  fur  Vertriebs-  und
Verkaufssupport;

e die Kosten im Zusammenhang mit der
Lizenzierung von Finanzindizes;

e sonstige Verwaltungsaufwendungen, z. B.
fur Versicherungen; und

e alle Gebuhren und Aufwendungen, die den
oben aufgeftihrten @hneln.

Werbe- und Vermarktungskosten in Verbindung
mit dem Umbrella-Fonds werden nicht aus dessen
Vermdgenswerten bestritten.

Sofern die Beschreibung des Fonds nichts anderes
vorsieht, tragt die Verwaltungsgesellschaft im Fall,
dass die tatsachlichen jahrlichen Kosten der
einzelnen Fonds die geltende Pauschalgeblhr
Ubersteigen sollten, den Unterschiedsbetrag. Die
entsprechenden Ertrage werden unter der Rubrik
,Geblhren der Verwaltungsgesellschaft® im
gepriften Jahresabschluss des Umbrella-Fonds
verbucht. Bleibt die Summe der tatsachlichen
jahrlichen Kosten der einzelnen Fonds unter der
geltenden Pauschalgebuhr, behalt die
Verwaltungsgesellschaft die Differenz ein, und der
entsprechende Aufwand wird im gepriften
Jahresabschluss des Umbrella-Fonds unter
,Gebuhren der Verwaltungsgesellschaft® verbucht.

Die in jeder Fondsbheschreibung angegebene
Pauschalgebiihr je Anteilsklasse enthalt nicht
zwangslaufig alle mit den Anlagen des Fonds
verbundenen und von diesem Fonds getragenen
Aufwendungen (z. B. Courtagen, die der
Luxemburger Steuerbehdrde zu entrichtende
Abonnementsteuer (,Taxe d’abonnement®) oder
Aufwendungen im Zusammenhang mit der
Ruckforderung von Quellensteuern).

Performancegebiihr

Als Gegenleistung fir die von der jeweiligen
Verwaltungsgesellschaft (und dem jeweiligen
Portfolioverwalter) in Bezug auf die Fonds
erbrachten Dienstleistungen hat die
Verwaltungsgesellschaft zusatzlich zu einer
Verwaltungsgebihr mdglicherweise Anspruch auf
eine Performancegebuhr (,Performancegebihr®).
Fur die Berechnung der Performancegebihr
kénnen verschiedene Methoden verwendet
werden, wie nachstehend beschrieben. Welche
Methode fir die einzelnen Fonds verwendet wird,
ist im entsprechenden Abschnitt fir den jeweiligen
Fonds angegeben.

Die Performancegebuhr wird auf der Grundlage
des Nettoinventarwerts je Anteil nach Abzug aller
Aufwendungen, Kosten und Gebuhren (jedoch
nicht der Performancegebiihr) berechnet und
angepasst, um alle Zeichnungen, Rucknahmen

und Umtauschvorgange wahrend des betreffenden
Zeitraums zu berlcksichtigen, so dass diese
keinen  Einfluss auf die zu zahlende
Performancegebihr haben.

Nur far die Zwecke dieses Abschnitts
(Performancegebuhr) haben die folgenden Begriffe
die folgende Bedeutung, sofern sich aus dem
Zusammenhang nichts anderes ergibt:

Das bewertete Vermdégen entspricht an jedem
Bewertungstag dem Teil des Nettovermégens, der
einer bestimmten Anteilsklasse entspricht,
berechnet wie im Kapitel ,Berechnung des
Nettoinventarwerts“ beschrieben und vor Abzug
der Performancegebihr fir die genannte
Anteilsklasse.

Das Referenzvermdgen entspricht dem Anteil des
Nettovermdgens des Fonds, der einer bestimmten
Anteilsklasse am vorhergehenden Bewertungstag
zuzuordnen ist, berechnet wie im Kapitel
.Berechnung des Nettoinventarwerts” beschrieben
und vor Abzug der Performancegebihr fur die
besagte Anteilsklasse.

Bei der Berechnung eines Vermogenswerts
werden die fUr den betreffenden Vermégenswert
geltenden Zeichnungs-/Ricknahmebetrage
beriicksichtigt.

Der Referenzsatz des Fonds ist gegebenenfalls im
entsprechenden Abschnitt fir den jeweiligen
Fonds angegeben.

Der Performancegebihrensatz des Fonds
entspricht einem im entsprechenden Abschnitt fr
den jeweiligen Fonds angegebenen Prozentsatz.

Die Methode zur Berechnung der
Performancegebihr (wie nachstehend néaher
beschrieben) ist im entsprechenden Abschnitt fur
den jeweiligen Fonds angegeben.

Der Performance-Referenzzeitraum ist
nachstehend in dem entsprechenden Abschnitt fir
die betreffende Methode zur Berechnung der
Performancegebihr angegeben. Der
Performance-Referenzzeitraum ist der
Zeithorizont, Gber den die Performance gemessen
und mit der des Referenzsatzes (falls zutreffend)
und/oder der High Water Mark verglichen wird und
an dessen Ende der Mechanismus fur den
Ausgleich einer unzureichenden (oder negativen)
Wertentwicklung in der Vergangenheit neu
festgesetzt werden kann (wie im entsprechenden
Abschnitt fur den jeweiligen Fonds angegeben).
Der Performance-Referenzzeitraum kann
rollierend auf mindestens 5 Jahre oder auf die
gesamte Laufzeit des betreffenden Fonds
festgelegt werden (d. h. keine Neufestsetzung), je
nach der fur den Fonds geltenden Methode zur
Berechnung der Performancegebuhr.
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Die Haufigkeit der Festschreibung ist die
Haufigkeit, mit der die gegebenenfalls
aufgelaufene  Performancegebihr an  die
Verwaltungsgesellschaft zahlbar wird.

Der erste Beobachtungszeitraum dauert vom
ersten Bewertungstag jeder Anteilsklasse bis zum
letzten Bewertungstag im Dezember (bei einem
Mindestzeitraum von zwdlf Monaten). Jeder
folgende Beobachtungszeitraum dauert vom
ersten Bewertungstag im Januar bis zum letzten
Bewertungstag im Dezember.

Sofern in den einzelnen Methoden nicht anders
angegeben, ist die Haufigkeit der Festschreibung
auf den Beobachtungszeitraum abgestimmt und
sollte nicht ofter als einmal im Jahr erfolgen.

Die festgeschriebene Performancegebuihr ist
innerhalb von drei Monaten nach Ablauf des
jeweiligen  Beobachtungszeitraums an die
Verwaltungsgesellschaft zu zahlen. Im Falle einer
Rucknahme und/oder
Schlieung/Zusammenlegung des betreffenden
Fonds wird der fallige Anteil der
Performancegebiihr, der der Anzahl der
betreffenden Anteile entspricht, am Tag der
Rucknahme durch den Anleger und/oder der
SchlieBung/Zusammenlegung festgeschrieben. Im
Falle einer Zusammenlegung von Fonds sollte die
Festschreibung der Performancegebiihren des
Ubertragenden Fonds gemall dem besten
Interesse der Anleger sowohl des Ubertragenden
als auch des aufnehmenden Fonds genehmigt
werden. Festgeschriebene Performancegebihren
verbleiben  bis zur Auszahlung an die
Verwaltungsgesellschaft in  der jeweiligen
Anteilsklasse (bleiben aber von in der Folge
anfallenden Gewinnen oder Verlusten unberuhrt)
und werden nicht verwendet oder zur Verfigung
gestellt, um Zahlungen fiir Anteilsriickgaben zu
leisten oder damit fir jegliche Art von Gebuhren
und Aufwendungen der  entsprechenden
Anteilsklasse aufzukommen.

Die High Wwater Mark (,HWM*) ist der
Nettoinventarwert am Ende des betreffenden
Zeitraums, fur den eine Performancegebthr an die
Verwaltungsgesellschaft zu zahlen war. Als
Ausgangspunkt sollte der Erstausgabepreis pro
Anteilsklasse  herangezogen  werden. Die

Bedingungen, unter denen die High Water Mark
neu festgesetzt werden kann, werden weiter unten
in den Abschnitten Uber die verschiedenen
Methoden zur Berechnung der
Performancegeblhr beschrieben.

Berechnung der Performancegebiihr - Methode

1: Berechnung der Performancegebiihren auf

absolute Renditen mit einer High Water Mark

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt eine
Performancegebihr, wenn der betreffende Fonds
bis zum Ende des Beobachtungszeitraums die
High Water Mark Ubertrifft.

Der Performance-Referenzzeitraum entsprich der
gesamten Laufzeit des Fonds (d.h. keine
Neufestsetzung).

An jedem Berechnungstag des Nettoinventarwerts
der betreffenden Anteilsklasse wahrend des
Beobachtungszeitraums, an dem der bewertete
Vermoégenswert Uber der High Water Mark liegt,
fallt eine Performancegebihr an, indem der
Performancegebihrensatz auf die Differenz
zwischen dem bewerteten Vermogenswert und
dem Referenzvermégen angewendet wird.

Wenn das bewertete Vermogen wahrend des
Beobachtungszeitraums tber der High Water Mark
liegt, wird die aufgelaufene Performancegebuhr
festgeschrieben und ist innerhalb von drei Monaten
an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen.

Wenn das bewertete Vermégen des Fonds Uber
den Beobachtungszeitraum hinweg unter der High
Water Mark liegt, betragt die Performancegebihr
null.

Beispiele far die Ermittlung der
Performancegebihr fir eine Anteilsklasse auf der
Grundlage der folgenden Annahmen:

- Die betreffende Anteilsklasse ist wahrend
der verschiedenen Zeitrdume nicht von
Zeichnungen, Umtauschvorgangen oder
Ricknahmen betroffen;

- Wahrend der verschiedenen Zeitraume
wird keine Dividende gezahlt.
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Bewertetes Vermégen | HWM | Performancegebihr | Nettoinventarwert (ggf. | Neue HWM
pro Anteil am letzten nach
Handelstag des Performancegebihren)
Beobachtungszeitraums

Beobachtungszeitraum 105 100 Ja, Zahlung einer 104 104
1 Performancegebiihr

fur den die HWM

Ubersteigenden

Anteil (20 % von

105-100=1)

Beobachtungszeitraum 102 104 Nein 102 HWM
2 unverandert
Beobachtungszeitraum 103 104 Nein 103 HWM
3 unverandert
Beobachtungszeitraum 110 104 Ja, Zahlung einer 108,8 108,8
4 Performancegebiihr

fur den die HWM

Ubersteigenden

Anteil (20 % von

110-104 = 1,2)

Berechnung der Performancegebiihr -
Methode 2: Berechnung der
Performancegebiihren unter Verwendung
eines Referenzsatzes

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt eine
Performancegebihr, wenn der betreffende Fonds
bis zum Ende des Beobachtungszeitraums den
Referenzsatz Ubertrifft.

Der Performance-Referenzzeitraum betragt 5
Jahre auf rollierender Basis.

Wenn das bewertete Vermdgen des Fonds
wahrend des Beobachtungszeitraums héher ist als
das Referenzvermdgen, fallt die tatsachliche
Performancegeblhr zum anwendbaren
Prozentsatz des Performancegebihrensatzes an.
Dieser wird auf die Differenz zwischen diesen
beiden Vermodgenswerten angewendet. Die
Performancegebihr wird an jedem Bewertungstag
berechnet und abgegrenzt.

Wenn das bewertete Vermdgen des Fonds
wahrend des Beobachtungszeitraums geringer ist
als das Referenzvermdgen, betragt die
Performancegebiihr null.

Eine Underperformance des bewerteten
Vermodgens des Fonds im Vergleich zum
Referenzvermégen am Ende des betreffenden
Beobachtungszeitraums sollte wieder eingebracht
werden, bevor eine Performancegebuhr Uber
mehrere Jahre auf rollierender Basis fallig wird,
d. h. die Verwaltungsgesellschaft sollte auf die
letzten 5 Jahre zurtckblicken, um eine
Underperformance zu kompensieren.

Eine Neufestsetzung wird unter den folgenden
Bedingungen durchgefuhrt:

0) eine  Underperformance  wird nicht
kompensiert und ist nicht mehr relevant, da der
aufeinanderfolgende Zeitraum von funf Jahren
verstrichen ist,

(i) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend dieses
aufeinanderfolgenden Zeitraums von finf Jahren
wird eine Performancegebihr gezahlt.

Falls das bewertete Vermégen des Fonds am

letzten Bewertungstag des
Beobachtungszeitraums eine héhere
Wertentwicklung aufweist als das
Referenzvermdogen, sollte die

Verwaltungsgesellschaft in der Lage sein, die
aufgelaufene Performancegebihr wahrend des
Beobachtungszeitraums festzuschreiben
(vorbehaltlich eventueller Ruckforderungen, wie
oben angegeben). Diese festgeschriebene
Performancegebihr istinnerhalb von drei Monaten
an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen.

Im Falle einer negativen Performance des Fonds
wird auch dann keine Performancegebihr fallig,
wenn der Fonds eine bessere Performance
aufweist als der Referenzsatz.

Beispiele far die Ermittlung der
Performancegebuhr fiur eine Anteilsklasse auf der
Grundlage der folgenden Annahmen:

- Die betreffende Anteilsklasse ist wahrend
der verschiedenen Zeitrdume nicht von
Zeichnungen, Umtauschvorgéangen oder
Ricknahmen betroffen;

- Waéhrend der verschiedenen Zeitrdume
wird keine Dividende gezabhlt.
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10,00

Stufe

-5,00

-10,00

Nettoperformance des Fonds gegeniiber dem
Benchmarkindex

Die Underperformance in Jahr 14 ist nicht mehr relevant, da 5

Die Underperformance von
Jahr 3 wurde in Jahr 4 und
Jahr 5 wieder ausgeglichen; es
wird keine
Performancegebiihr gezahlt

Die Underperformance sollte
bis zum Jahr 7 vorgetragen

werden

Die Underperformance sollte
bis zum Jahr 12 vorgetragen

Die Underperformance von
Jahr 8 st nicht mehr relevant, 3
da 5 Jahre vergangen sind; es
wird eine Performancegebiihr
gezahlt

Die Underperformance von Jahr 8
wurde in Jahr 9, Jahr 10, Jahr
11wieder ausgeglichen; es wird
keine Performancegebiihr gezahlt

Y9 Y10 1 vi2 v13 via

Jahre sind. wird die
Underperformance in Jahr 14, nur teilweise ausgeglichen durch
die Overperformance von Jahr 15 und Jahr 16, nicht
und es werden Per i fiir eine
Overperformance von 1 % gezahlt
Die Underperformance von Jahr
14 wurde in Jahr 15, Jahr 16
wieder ausgeglichen; es wird
keine Per i
’
Y15 Y16 17 18 19

Die Underperformance
3 sollte bis zum Jahr 18
vorgetragen werden

werden

Die Underperformance sollte
bis zum Jahr 21 vorgetragen

Jahre

——
Fonds. Index

Stufe Fonds

= Zahlung von Performancegebiihren

Underperformance

@ Stufe Index
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Nettoperformance:
(Vergleich zwischen

Bewertetes dem bewerteten .
Jahr Vermogen Performance cl__es Vermogen des Fonds Im Folge]_ahr zu Zahlung von
(Ende des £ Referenzvermogens dd kompensierende £ biih Anmerkungen
Geschiftsjahres) Performance | Betrag und cem Underperformance Performancegebiihren
- Betrag Referenzvermogen,
wie oben
beschrieben)
31. Dezember des Outperformance: +5
: 10 5 - Ja o
Jahres 1 Berechnung: 10 - 5 (5 X 20 %)
31. Dezember des Nettoperformance: 0
3 h 2 5 5 - Nein
anres Berechnung: 5 - 5
Underperformance: -5 Die Underperformance
J?’l'; Dez36mber des 3 8 -5 Nein sollte bis zum Jahr 7
anres Berechnung: 3 - 8 vorgetragen werden
31. Dezember des Outperformance: +3 -2
3 h 4 4 1 Nein
anres Berechnung: 4 - 1 (-56+3)
31. Dezember des 2 0 Outperformance: +2 0 Nein Underperformance in
Jahres 5 Berechnung: 2 - 0 (2+2) Jahr 3 ausgeglichen
Outperf : 45 Keine
31. Dezember des 1 " utperrormance: Nein Performancegebtihr
Jahres 6 . ) bei negativer
Berechnung: -1 - (-6) Performance des
Fonds
31. Dezember des Outperformance: +5
X 4 -1 - Ja o
Jahres 7 Berechnung: 4 - (-1) (5 X20 %)
Underperformance: -10 Die Underperformance
3315 Dezsember des -10 +0 -10 Nein sollte bis zum Jahr 12
anres Berechnung: -10 - 0 vorgetragen werden
31. Dezember des Outperformance: +2 -8
3 h 9 -1 -3 Nein
anres Berechnung: -1 - (-3) (-10+2)
31. Dezember des Outperformance: +2 -6
Jahres 10 5 7 Nein
ahres Berechnung: -5 - (-7) (-8+2)
31. Dezember des Outperformance: +2 -4
Jahres 11 0 2 Nein
ahres Berechnung: 0 - (-2) (-6+2)
Die auf das folgende
Jahr (Jahr 13)
vorzutragende
Underperformance des
Jahres 12 ist 0 (nicht -
4), da die restliche
Underperformance aus
31. Dezember des Nettoperformance: +0 -4 dem Jahr 8, die noch
Jarllres 12 1 1 Nein nicht ausgeglichen
Berechnung: 1 -1 wurde (-4), nicht mehr
relevant ist, weil der 5-
Jahres-Zeitraum
abgelaufen ist (die
Underperformance des
Jahres 8 wird bis zum
Jahr 12 ausgeglichen).
31. Dezember des Outperformance: +2 -
: 4 2 Ja 9
Jahres 13 Berechnung: 4 - 2 (2X20%)
Underperformance: -6 -6 Die Underperformance
J31h. Deiimber des 1 7 Nein sollte bis zum Jahr 18
anres Berechnung: 1 - 7 vorgetragen werden
31. Dezember des Outperformance: +2 -4
3 h 15 6 4 Nein
anres Berechnung: 6 - 4 (-6+2)
31. Dezember des Outperformance: +2 -2
3 h 16 5 3 Nein
ahres Berechnung: 5 - 3 (-4+2)
Underperformance: -4 -6 Die Underperformance
J31I'I| Dezle7mber des 1 5 Nein sollte bis zum Jahr 21
anres Berechnung 1 - 5 (-2 +-4) vorgetragen werden
Die auf das folgende
Jahr (Jahr 19)
vorzutragende
Underperformance des
Jahres 18 ist (nicht -6),
da die restliche
. Underperformance aus
31. Dezember des 3 3 Nettoperformance: 0 4 Nein dem Jahr 14, die noch

Jahres 18

Berechnung: 3 - 3

nicht ausgeglichen
wurde (-2), nicht mehr
relevant ist, weil der 5-
Jahres-Zeitraum
abgelaufen ist (die
Underperformance des
Jahres 14 wird bis zum
Jahr 18 ausgeglichen).
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Underperformance des

31. Dezember des Outperformance: +5 +1 Jahres 1.8
Jahres 19 7 2 Ja ausgeglichen
Berechnung: 7 - 2 (-4 +5)
(1 X 20 %)
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ZEICHNUNG, UBERTRAGUNG, UMTAUSCH UND RUCKNAHME
VON FONDSANTEILEN

Anteilsmerkmale

Verflugbare Anteilsklassen

Die einzelnen Fonds begeben Anteile in
verschiedenen, separaten Anteilsklassen. Die
Anteilsklassen unterscheiden sich je nach Art der
Anleger, an die sie gerichtet sind, nach ihrer
Ausschuttungspolitik, den mit ihnen verbundenen

Gebthren und Aufwendungen, ihren
Absicherungsgrundsétzen, der fir sie
erforderlichen Mindestanlage und
Mindestbeteiligung und ihrer jeweiligen

Notierungswéhrung. Eine Liste aller verfligbaren
Anteilsklassen mit ihren jeweiligen Merkmalen ftir
jeden Fonds finden Sie unter im.natixis.com.

Arten von Anteilsklassen

Die Anteilsklassen werden in die folgenden Arten
von Anteilsklassen (,Arten von Anteilsklassen®)
gruppiert, deren Merkmale in der Beschreibung
jedes Fonds unter ,Fondsmerkmale“ dargelegt
sind.

e Anteile der Klassen R, RE, RET, C, CT, CW, F,
N, P, N1 und SN1 sind fur Kleinanleger (gemafn
der Definition des MiIFID) bestimmt. Die
Verfugbarkeit dieser Anteilsklassen kann vom
Standort des Anlegers und/oder der Art der
Dienstleistungen abhangen, die der Anleger
von Intermediaren bezieht.

e Anteile der Klassen I, S, S1, S2, El und Q sind
nur fur institutionelle Anleger verflgbar;

e Anteile der Klasse | eignen sich fiir Anleger,
welche die Kriterien von ,institutionellen
Anlegern® (im Sinne des Artikels 174 des
Gesetzes von 2010) oder von ,geeigneten
Gegenparteien® (wie in der MIFID definiert)
erfullen. Fir diese Anteilsklasse gilt ein
Mindesterstanlagebetrag;

e Anteile der Klassen S, S1 und S2 eignen sich
fur  Anleger, die (i) die Kriterien von
sinstitutionellen Anlegern® (im Sinne von
Artikel 174 des Gesetzes von 2010) oder von
.geeigneten  Kontrahenten® (gemal der
Definition des MIFID) erfullen und (i) ggf.
verpflichtet sind, die in der MiFID festgelegten
Beschrankungen fur die Zahlung von
Provisionen  zu  befolgen. Fur diese
Anteilsklassen gilt ein
Mindesterstanlagebetrag.  Soweit in  der
Beschreibung des jeweiligen Fonds unter
~,Merkmale*“ vorgesehen, kénnen far
Zeichnungen von Anteilen der Klassen S, S1
und S2 zusatzliche Anforderungen gelten, wie
u.a. eine von der Verwaltungsgesellschaft

festgelegte Obergrenze fir Zeichnungen in der
jeweiligen Anteilsklasse.

Anteile der Klasse El eignen sich fir Anleger,
welche (i) die Kriterien von institutionellen
Anlegern“ (im Sinne des Artikels 174 des
Gesetzes von 2010) oder von ,geeigneten
Gegenparteien® (wie in der MiFID definiert)
erfullen und (ii) gegebenenfalls verpflichtet sind,
die in der MIFID festgelegten Beschrankungen
fur die Zahlung von Provisionen zu befolgen.
Anteile der Klasse El sind den friihzeitigen
Anlegern des Fonds vorbehalten und werden
fir neue Zeichnungen wund Umtausche
geschlossen, wenn bestimmte Ereignisse
eintreten, die im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft festgelegt werden, wie
z.B.: (i) der Ablauf eines vorgeschrieben
Zeitraums oder (ii) eine Obergrenze fur
Zeichnungen in der jeweiligen Anteilsklasse;

Anteile der Klasse RE sind fur Kleinanleger
(gemaln der Definition des MiFID) bestimmt. Fir
diese Anteilsklasse gibt es (im Gegensatz zur
Anteilsklasse R) zum Zeitpunkt der Zeichnung
keinen Mindestanlagebetrag. Anteile der Klasse
RE weisen zwar einen geringeren maximalen
Ausgabeaufschlag auf als Anteile der Klasse R
desselben Fonds, dafur aber eine hohere
Pauschalgebhr (die samtliche an
Untervertriebsstellen oder Finanzmittler zu
zahlenden Gebihren enthalt, vorausgesetzt,
dass es den Untervertriebsstellen gemaf
geltenden Gesetzen und Vorschriften nicht
untersagt ist, Zahlungen anzunehmen);

Anteile der Klasse RET eignen sich fir
Kleinanleger (gemaf der Definition des MiFID).
Anteile der Klasse RET weisen zwar dieselbe
Pauschalgebuhr auf wie Anteile der Klasse RE
desselben Fonds, dafir aber einen hdheren
maximalen Ausgabeaufschlag. Anteile der
Klasse RET sind taiwanesischen Anlegern
vorbehalten, die in solche Anteile in
Ubereinstimmung mit den Vorschriften fir
taiwanesische Offshore-Fonds Uber
ordnungsgemafl  lizenzierte  Finanzmittler
investieren. Die Verwaltungsgesellschaft behalt
sich jedoch das Recht vor, andere Arten von
Anlegern festzulegen, die zur Zeichnung von
Anteilen der Klasse RET berechtigt sein
kénnen, sofern dies gemall den jeweils
geltenden  Gesetzen, Regelungen und
Vorschriften erforderlich und/oder gestattet ist;

Anteile der Klasse C eignen sich fir
Kleinanleger (geman der Definition der MiFID).
In der Anteilsklasse C wird zum Zeitpunkt der
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Zeichnung kein Ausgabeaufschlag féllig. Die
Anteile der Klasse C werden folglich zu ihrem
Nettoinventarwert gezeichnet, der gemaR den
Vorschriften dieses Prospekts ermittelt wird.
Anleger, die Anteile der Klasse C gezeichnet
haben und ihre Anteile innerhalb eines Jahres
nach der Zeichnung vollstandig oder zum Teil
zurtickgeben mochten, haben allerdings einen
Ricknahmeabschlag (CDSC) zu zahlen, der
von dem Finanzinstitut, Uber das die Anteile
gezeichnet wurden, einbehalten wird, indem es
den Abschlag vom Ricknahmeerlés fir den
Anleger abzieht. Weitere Einzelheiten zum
Ricknahmeabschlag sind unter ,Anteilsklasse
C — Ricknahmeabschlag (CDSC)“ im Abschnitt
,2Ricknahmegebuhr‘ zu finden. Anteile der
Klasse C kdnnen nur tUber den Vermittler eines
Finanzinstituts gezeichnet werden, mit dem die

Verwaltungsgesellschaft eine
Vertriebsvereinbarung tber Anteile der Klasse
C geschlossen hat. Die

Verwaltungsgesellschaft behalt sich allerdings
das Recht vor, einem Anleger fallweise und
nach eigenem Ermessen zu gestatten, Anteile
der Klasse C ohne den Umweg uUber einen
solchen Vermittler zu zeichnen.

Anteile der Klasse CW eignen sich fur
Kleinanleger (gemaf der Definition des MiFID).
Bei der Anteilsklasse CW handelt es sich um
eine Klasse ohne Ausgabeaufschlag und
Mindestanlagebetrag zum  Zeitpunkt der
Zeichnung. Die Anteile der Klasse CW werden
folglich zu ihrem Nettoinventarwert gezeichnet,
der gemalR dieses Prospekts ermittelt wird.
Anleger, die Anteile der Klasse CW gezeichnet
haben und ihre Anteile innerhalb der ersten
drei Jahre nach der Zeichnung vollstandig oder
zum Teil zuriickgeben modchten, haben jedoch
einen Rucknahmeabschlag (CDSC) zu zahlen,
abhangig von der Prozentskala, die unten im
Abschnitt ,Ricknahmegebihr aufgefuhrt ist
und der von dem Finanzinstitut, Uber das die
Anteile gezeichnet wurden, einbehalten wird,
indem es den Abschlag vom Rucknahmeerl6s
fur den Anleger abzieht. Weitere Einzelheiten
zum Rucknahmeabschlag sind unter
»Anteilsklasse CW - Ricknahmeabschlag
(CDSC)* im Abschnitt ,Riicknahmegebihr® zu
finden. Anteile der Klasse CW kénnen nur tber
ein Finanzinstitut gezeichnet werden, mit dem
die Verwaltungsgesellschaft eine
Vertriebsvereinbarung Uber Anteile der Klasse
CW geschlossen hat;

Anteile der Klasse CT eignen sich fir
Kleinanleger (gemaf der Definition des MiFID).
Bei der Anteilsklasse CT handelt es sich um
eine Klasse ohne Ausgabeaufschlag und
Mindestanlagebetrag zum  Zeitpunkt der
Zeichnung. Die Anteile der Klasse CT werden
folglich zu ihrem Nettoinventarwert gezeichnet,
der gemal} dieses Prospekts ermittelt wird.
Anleger, die Anteile der Klasse CT gezeichnet

haben und ihre Anteile innerhalb der ersten
drei Jahre nach der Zeichnung vollstandig oder
zum Teil zurickgeben mdéchten, haben jedoch
einen Rucknahmeabschlag (CDSC) zu zahlen,
abhangig von der Prozentskala, die unten im
Abschnitt ,Rucknahmegebuhr aufgefuhrt ist
und der von dem Finanzinstitut, Gber das die
Anteile gezeichnet wurden, einbehalten wird,
indem es den Abschlag vom Ricknahmeerlds
fur den Anleger abzieht. Weitere Einzelheiten
zum Rucknahmeabschlag finden Sie unter
+Anteilsklasse CT - bedingter
Ricknahmeabschlag (CDSC)“ im Abschnitt
.Rucknahmegebihr. Anteile der Klasse CT
kénnen nur Uber ein Finanzinstitut gezeichnet
werden, mit dem die Verwaltungsgesellschaft
eine Vertriebsvereinbarung Uber Anteile der
Klasse CT geschlossen hat;

Anteile der Klasse F sind erhéltlich Uber
gebuhrenpflichtige Anlageplattformen, die von
einem Finanzintermediar unterstutzt werden,
oder sonstige Anlageprogramme, vorbehaltlich
der vorherigen Genehmigung durch die
Verwaltungsgesellschaft.

Anteile der Klasse J sind Anlegern vorbehalten,
die mit der Verwaltungsgesellschaft einen
speziellen separaten Vertriebsvertrag
abgeschlossen  haben und von  der
Verwaltungsgesellschaft fir die Anlage in
diesen Anteilklassen zugelassen wurden. Diese
Anteilsklassen sind durch ein ,,J“ im Namen der
Anteilsklasse gekennzeichnet (z. B. J-I, J-R);

Anteile der Klasse N eignen sich fuir Anleger, die
(i) Gber eine(n) genehmigte(n) Vertriebsstelle,
Plattform oder Finanzmittler (,Finanzmittler®)
anlegen und mit der Verwaltungsgesellschaft
einen gesonderten rechtsgultigen Vertrag
geschlossen  haben, oder (Uber einen
zugelassenen Finanzmittler, der:

- zugestimmt hat, keine Zahlungen auf
Grundlage einer vertraglichen
Vereinbarung zu erhalten, oder

- verpflichtet ist, die Beschrankungen zu
Zahlungen gemaf der MiFID zu befolgen,
bzw. gegebenenfalls strengere
regulatorische Anforderungen, die von
lokalen Regulierungsbehérden auferlegt
wurden.

Dementsprechend eignet sich diese
Anteilsklasse normalerweise fir:

- diskretiondre  Portfolioverwalter  oder
unabhangige  Berater (gemaR  der
Definition der MiFID); und/oder

- nicht unabhéngige oder eingeschrankte
Berater, die zugestimmt haben, keine
Zahlungen anzunehmen, oder denen es
gemal der von lokalen Aufsichtsbehérden

auferlegten regulatorischen
Anforderungen untersagt ist, Zahlungen
anzunehmen;
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Anteile der Klasse N1 eignen sich fir Anleger,
die (i) den entsprechenden
Mindesterstanlagebetrag investierten; (ii) Uber
eine(n) genehmigte(n) Vertriebsstelle, Plattform
oder Intermediar (der ,Intermediar‘) anlegen
und mit der Verwaltungsgesellschaft einen
gesonderten rechtsglltigen Vertrag
geschlossen haben, oder einen
genehmigten Intermediar, der:

- zugestimmt hat, keine Zahlungen auf
Grundlage einer vertraglichen
Vereinbarung zu erhalten, oder

- verpflichtet ist, die Beschrankungen zu
Zahlungen gemaf der MiFID zu befolgen,
bzw. gegebenenfalls strengere
regulatorische Anforderungen, die von
lokalen Regulierungsbehérden auferlegt

Uber

wurden.
Dementsprechend eignet sich diese
Anteilsklasse normalerweise fir:

- diskretionére Portfolioverwalter  oder

unabhangige  Berater (gemall  der
Definition der MiFID); und/oder

- nicht unabhangige oder eingeschréankte
Berater, die zugestimmt haben, keine
Zahlungen anzunehmen, oder denen es
gemal der von lokalen Aufsichtsbehérden
auferlegten regulatorischen
Anforderungen untersagt ist, Zahlungen
anzunehmen;

Anteile der Klasse SNL1 eignen sich fur Anleger,
die (i) den entsprechenden
Mindesterstanlagebetrag investierten; (ii) Uber
eine(n) genehmigte(n) Vertriebsstelle, Plattform
oder Intermediar (der ,Intermediar‘) anlegen
und mit der Verwaltungsgesellschaft einen
gesonderten rechtsgultigen Vertrag
geschlossen haben, oder einen
genehmigten Intermediar, der:

- zugestimmt hat, keine Zahlungen auf
Grundlage einer vertraglichen
Vereinbarung zu erhalten, oder

- verpflichtet ist, die Beschrankungen zu
Zahlungen gemaf der MiFID zu befolgen,
bzw. gegebenenfalls strengere
regulatorische Anforderungen, die von
lokalen Regulierungsbehérden auferlegt

uber

wurden.
Dementsprechend eignet sich diese
Anteilsklasse normalerweise fir:
- diskretionare Portfolioverwalter  oder
unabhéngige  Berater (gemaR  der

Definition der MiFID); und/oder

- nicht unabhéngige oder eingeschrankte
Berater, die zugestimmt haben, keine
Zahlungen anzunehmen, oder denen es
gemalf der von lokalen Aufsichtsbehérden
auferlegten regulatorischen
Anforderungen untersagt ist, Zahlungen
anzunehmen;

Anteile der Klasse P sind Anlegern vorbehalten,
deren Zeichnungen den Bestimmungen der
Singapore Central Provident Fund (Investment
Schemes) Regulations (,CPFIS Regulations®)
des Singapore Central Provident Fund Board
(das ,CPF Board“) in ihrer jeweils gultigen
Fassung unterliegen und mit CPF-Geldern
getatigt werden. Anteile der Klasse P missen
bestimmte Bedingungen erflllen, die das CPF
Board von Zeit zu Zeit im Einklang mit den
geltenden CPFIS Regulations festlegen kann.
Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch
das Recht vor, andere Arten von Anlegern
festzulegen, die zur Zeichnung von Anteilen der
Klasse P berechtigt sein kénnen, sofern dies
gemall den jeweils geltenden Gesetzen,
Regelungen und Vorschriften erforderlich
und/oder gestattet ist;

Anteile der Klasse Q sind den folgenden
Parteien vorbehalten: (a) der BPCE und den
Gesellschaften der Natixis-Gruppe in ihrer

jeweiligen Eigenschaft als kapitalgebende
Anteilseigner der jeweiligen Fonds nach
vorheriger Zustimmung von Seiten der
Verwaltungsgesellschaft, (b) dem

Portfolioverwalter des betreffenden Fonds, der
im Auftrag seiner Kunden Anteile ausschlief3lich
im Rahmen seiner individuellen oder kollektiven
diskretionaren Portfolioverwaltungsmandate
zeichnet, (c) Kunden des Portfolioverwalters
des betreffenden Fonds, wobei die Zeichnung
vom Portfolioverwalter geman einem mit diesen
Kunden geschlossenen diskretionaren
Vermdgensverwaltungsmandat vorgenommen
wird, und (d) konzernfremden Unternehmen,
vorbehaltlich der Genehmigung durch die
Verwaltungsgesellschaft und zu bestimmten,
von der Verwaltungsgesellschaft festgelegten
Bedingungen.

Anteile der Klasse G sind Organismen fir
gemeinsame Anlagen und getrennten Konten
vorbehalten, fur die VEGA Investment Solutions
als Portfolioverwalter agiert.

Fur Anteile der Klasse XM (gilt eine spezielle
Gebuhrenstruktur. Dabei wird eine Gebuhr, die
die jahrliche Portfolioverwaltungsgebtihr fir die

von der Verwaltungsgesellschaft fur und
zugunsten des Fonds erbrachten
Dienstleistungen abdeckt, von der

Verwaltungsgesellschaft  direkt von den
Anlegern erhoben und eingezogen, die mit der

Verwaltungsgesellschaft eine spezielle
Vereinbarung abschlieBen. Fir Anteile der
Klasse XM ist daher keine jahrliche

Portfolioverwaltungsgebihr aus dem
Nettovermdgen des jeweiligen Fonds zu
zahlen. Fur Anteile der Klasse XM fallt ihr
anteiliger Anteil an den
Dienstleistungsgebuhren an, wie im Abschnitt
,Geblhren und Aufwendungen® beschrieben.
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Anteile der Klasse XM dirfen nur von
institutionellen Anlegern erworben werden, die
die nach Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten
Anforderungen erfullen.

Anteilsklassen kénnen auf unterschiedlichen
Wahrungen lauten (siehe Liste der Anteilsklassen
unter im.natixis.com).

Die einzelnen Arten von Anteilsklassen konnen
sich in Mindestanlagebetrag und
Mindestbeteiligung unterscheiden. Dies ist in der
jeweiligen Fondsbeschreibung unter
.,Fondsmerkmale” angegeben. Fir die Betrage fur
die Mindesterstanlage und den
Mindestanlagebestand, die fur die Anteilsklassen
gelten, die auf eine andere Wahrung als die
Referenzwahrung des jeweiligen Fonds (d. h. die
Wahrung in der Kotierung) lauten, werden die
entsprechenden Betrage fur die Mindesterstanlage
und den Mindestanlagebestand die Betrage fur die
Mindesterstanlage und den Mindestanlagebestand
der  Anteilsklasse sein, die auf  die
Referenzwéhrung des betreffenden Fonds lauten,
multipliziert mit dem Wechselkurs zwischen der
Referenzwahrung und der Notierungswahrung zu
den letzten Schlusskursen (die vor dem
Annahmeschluss verflgbar sind), die von groRen
Banken veroffentlicht werden. Sind solche Kurse
nicht verfigbar, wird der Wechselkurs nach bestem
Wissen und Gewissen vom Umbrella-Fonds oder
gemall einem vom Umbrella-Fonds festgelegten
Verfahren ermittelt.

Unter bestimmten Umstdnden und fir eine
einfachere Einhaltung der  angegebenen
Mindestanforderungen bei der Anwendung von
Wahrungsumrechnungen kdnnen der
Mindestanlagebetrag und die Mindestbeteiligung
von den lokalen Vertriebsstellen und
Finanzmittlern nach eigenem Ermessen hoéher
angesetzt werden als die im Verkaufsprospekt
dargestellten Mindestanforderungen.

Von Anlegern, die Anteile einer zum Zeitpunkt der
Zeichnung inaktiven Klasse zeichnen, kann ein
héherer Mindestanlagebetrag gefordert werden,
den die Verwaltungsgesellschaft in ihrem
alleinigen Ermessen festlegt.

Die Anteile sind nennwertlos.

Der Umbrella-Fonds kann Anteilsklassen schaffen
oder auflosen, ohne unmittelbar darauf eine
aktualisierte Fassung des Verkaufsprospekts zu
veroffentlichen. Am Geschaftssitz der Gesellschaft
oder unter engquiries@natixis.com und
+44 203 216 9766/+800 0857 8555 sind auf
Anfrage kostenlos eine aktuelle Ubersicht tiber die
verfugbaren Anteilsklassen der einzelnen Fonds
sowie andere Fondsunterlagen erhaltlich.

Rechte der Anteilsinhaber

Alle Anteilsinhaber haben die gleichen Rechte,
unabhéngig von der von ihnen gehaltenen
Anteilsklasse. Jeder Anteil berechtigt zu einer
Stimme auf einer Hauptversammlung der
Anteilsinhaber. Die Anteile verbriefen keine
Vorzugs- oder Bezugsrechte.

Wahrungssicherungsstrategie
Jeder Fonds kann je nach Wahrungsrisiko oder
Wahrungsabsicherungspolitik  des  jeweiligen
Fonds Anteilsklassen mit Absicherung in einer oder
mehreren Wahrungen anbieten.

- In einer einzigen Waéhrung
abgesicherte  Anteile  werden in
Wahrungen notiert, die sich von der

Referenzwéhrung des Fonds
unterscheiden. Sie sind gegen
eventuell zwischen der
Notierungswahrung und der
Referenzwéahrung des Fonds
bestehende Wechselkursrisiken

abgesichert.  Anteilsinhaber sollten
beachten, dass Anteilsklassen mit einer

einzigen  Waéhrung  gegen  die
Referenzwéhrung des betreffenden
Fonds abgesichert werden,
unabhéangig davon, ob die

Referenzwéhrung  gegenlber  der
Notierungswéhrung dieser Klasse an
Wert gewinnt oder verliert. So kénnen
die Anteilsinhaber durch das Halten der
abgesicherten Anteile umfangreich
gegen Verluste der Referenzwéhrung
des Fonds gegenuber der
Notierungswahrung dieser Klasse
geschutzt werden. Gleichzeitig kann
das Halten dieser Anteile jedoch auch
in erheblichem Umfang verhindern,
dass die Anteilsinhaber von einem
Anstieg des Werts der
Referenzwéahrung des Fonds
gegenuber der Notierungswéahrung
dieser Klasse profitieren.

In einer einzigen Wahrung
abgesicherte Anteilsklassen sind durch
den Buchstaben ,H* vor der Wahrung
der Anteilsklasse  gekennzeichnet
(Beispiel: N/A (H-CHF))

- Fdr Fonds, deren zugrunde liegendes
Portfolio aus Vermogenswerten
besteht, die in mehreren Wahrungen
engagiert sind, werden Anteilsklassen
mit Mehrfachabsicherung angeboten.
Ziel der in mehreren Wahrungen
abgesicherten Anteilsklassen ist die
Absicherung  der  Schwankungen
zwischen den den Vermogenswerten
des Fonds zugrunde liegenden
Wahrungen der Industrielander und der
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jeweiligen Absicherungswahrung der
Anteilsklasse.

Die Absicherung der Anteilsklassen mit
Absicherungen mit mehreren
Wahrungen dieses Fonds erfolgt durch
Bestimmung (i) des  Anteils der
Vermodgenswerte des Fonds, der der
jeweiligen Anteilsklasse zugerechnet
werden kann, und (ii) des Anteils dieser
Vermodgenswerte, der auf die
Schwellenmarktwahrungen des
Portfolios  lauten, die von der
Notierungswahrung der jeweiligen
Anteilsklasse abweichen.

Dieser Anteil der Vermdgenswerte wird
nach seiner Bestimmung gegen die
Notierungswéhrung der Anteilsklasse
abgesichert, wobei die Absicherung an
die jeweilige Gewichtung der Wéahrung
in einem geeigneten Index (der ,Index®)
angepasst wird. Diese Anpassung hat
im Einklang mit den
Wahrungsgewichtungen im Index zu
erfolgen. Dabei muss beriicksichtigt
werden, ob das Fondsportfolio im
Vergleich zum Index in diesen
Wahrungen uber- oder untergewichtet
ist.

In mehreren Wahrungen abgesicherte
Anteilsklassen  sind  durch  den
Buchstaben ,H* vor der Bezeichnung
der Anteilsklasse  gekennzeichnet
(Beispiel: H-N/A (CHF)).

Fur die Inhaber von  abgesicherten
Anteilsklassen gilt, dass zwar eine nahezu
vollstandige Absicherung angestrebt wird, ein
vollkommener Schutz jedoch nicht mdoglich ist,
und dass das Portfolio in bestimmten
Zeitrdumen entweder zu stark oder zu wenig
abgesichert sein kann. Die
Wahrungsabsicherung erfolgt tblicherweise in
Form von Terminkontrakten, jedoch koénnen
auch Devisenoptionen, Futures oder OTC-
Derivate eingesetzt werden.

Referenzwéahrung

Referenzwéhrung des Umbrella-Fonds ist der

Euro. Die Referenzwahrungen der einzelnen

Fonds sind in den jeweiligen

Fondsbeschreibungen unter ,Fondsmerkmale®

genannt.

Ausschittungspolitik

e Anteilsklasse A
Bei Anteilen der Klasse A werden samtliche
Ertrage  thesauriert.  Auf Vorschlag des

Verwaltungsrats des Umbrella-Fonds kénnen die
Anteilsinhaber jedoch beschliel3en, Dividenden an

Anteilsinhaber eines beliebigen Fonds
auszuschitten, der Anteile der Klasse A halt.

e Anteile der Klassen D und DM

Bei Anteilen der Klasse D erfolgt eine regelmalRlige
Ausschuittung des innerhalb des jeweiligen Fonds
verfligbaren  Nettoertrags, wie von den

Anteilsinhabern auf Vorschlag des
Verwaltungsrats des Umbrella-Fonds
beschlossen.  Dariiber  hinaus kann  der
Verwaltungsrat des Umbrella-Fonds

Zwischendividenden beschlie3en. Bei Anteilen der
Klasse DM erfolgt eine monatliche Ausschittung
des innerhalb des jeweiligen Fonds verfugbaren
Nettoertrags.

e Anteile der Klassen DIV und DIVM

Bei Anteilen der Klassen DIV und DIVM wird die

Dividende im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft und des
Portfolioverwalters (ordnungsgeman vom

Verwaltungsrat des Umbrella-Fonds
bevollméchtigt) auf Grundlage des erwarteten
Bruttoertrags  eines  bestimmten  Zeitraums
berechnet (dieser Zeitraum wird von Zeit zu Zeit
von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt), um
fur Anteile der Klasse DIV bestandige regelmafige
Ausschittungen und fur Anteile der Klasse DIVM
eine monatliche Ausschittung zu gewahrleisten.
Als Teil der Berechnungsmethodik fur Anteile der
Klassen DIV und DIVM kann die
Verwaltungsgesellschaft ~ Kriterien  fur  die
Berechnung der Dividende festlegen, die nicht nur
auf den Aufzeichnungen des Fonds basieren und
beispielsweise  Bezug nehmen auf eine
zukunftsorientierte Index-Dividendenrendite. Die
speziellen Berechnungskriterien flr die Anteile
der Klassen DIV und DIVM innerhalb der
entsprechenden Fonds werden in der
jeweiligen Fondsbeschreibung unter der
Rubrik ,,Fondsmerkmale“ angegeben.

Anteilsinhaber sollten beachten, dass in den
Fallen, in denen der Dividendensatz die Ertrage
der entsprechenden Anteile der Klassen DIV
bzw. DIVM Ubersteigt, die Dividenden eventuell
aus dem Kapital der entsprechenden
Anteilsklasse gezahlt werden, was eine Erosion
des von den Anteilsinhabern investierten
Kapitals zur Folge hat.

Den Anlegern sollte bewusst sein, dass der
Nettoinventarwert der ausschuttenden
Anteilsklassen starker schwanken kann als der
anderer Anteilsklassen, abh&ngig vom Zeitpunkt
der Ausschiittung von Ertréagen und
gegebenenfalls Kapital.

Bestimmte steuerliche Hinweise fir Anteile der
Klassen DIV und DIVM: Anteilsinhaber sollten
beachten, dass die aus dem Kapital
ausgeschiutteten Dividenden als Einkinfte oder
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Kapitalgewinn steuerpflichtig sein kénnten, je nach
lokaler Steuergesetzgebung; sie sollten sich
diesbeziiglich professionell beraten lassen.

e Ausgleich

Der Umbrella-Fonds kann
Ertragsausgleichsvereinbarungen einsetzen, um
zu gewahrleisten, dass das Niveau der in einem
Fonds entstandenen und auf jeden
ausschittenden Anteil entfallenden Ertrage nicht
wesentlich von der Ausgabe, der Riicknahme oder
des Umtauschs dieser Anteile wéahrend des
entsprechenden Zeitraums beeinflusst wird.

Falls ein Anleger in dem entsprechenden Zeitraum
Zeichnungen fur Anteile  vornimmt, kann
angenommen werden, dass der Preis, zu dem die
Anteile gezeichnet wurden, Ertrage enthalt, die seit
dem Datum der letzten Ausschittung angefallen
sind.

Falls ein Anleger in dem entsprechenden Zeitraum
Anteile zurickgibt, kann angenommen werden,
dass der Ricknahmepreis in Bezug auf die
ausschittenden Anteile Ertrage enthélt, die seit
dem Datum der letzten Ausschuttung angefallen
sind.

Das Niveau der ausgeschitteten Ertrage und
gegebenenfalls des Kapitals fir Anteile der
Klassen DIV und DIVM werden auf Anfrage am
eingetragenen Geschéftssitz des Umbrella-Fonds
zur Verfigung gestellt.

e Allgemeine Hinweise fir alle verfligbaren
Anteilsklassen

Dividenden konnen in Form von Bardividenden
oder zusatzlichen Anteilen ausgeschittet werden.
Bardividenden kdénnen zum am Tag der
Wiederanlage geltenden Nettoinventarwert pro
Anteil in zusatzliche Anteile derselben Klasse des
betreffenden Fonds angelegt werden. Fur die
Anteilsinhaber fallt dabei keine Gebuhr an. Trifft
der Anteilseigner keine ausdrickliche Wahl
zwischen Wiederanlage oder Zahlung einer
Bardividende, so werden die Dividenden
automatisch in zusatzliche Anteile reinvestiert.

Dividenden, die nicht binnen einer Frist von funf
Jahren nach Ausschittung eingefordert werden,
gehen automatisch an den entsprechenden Fonds
zuriick. Auf nicht eingeforderte Dividenden
erfolgen keine Zinszahlungen.

Eine solche Ausschittung kann jedoch in keinem
Fall vorgenommen  werden, wenn der
Nettoinventarwert des Umbrella-Fonds in der
Folge unter 1.250.000 EUR sinken wiirde.

Notierte Anteilsklassen

Keine der Anteilsklassen des Umbrella-Fonds ist
derzeit an der Luxemburger Borse notiert.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem
Ermessen die Notierung beliebiger Anteilsklassen
an einer beliebigen Borse beschlieRen. In diesem
Fall wird die unter im.natixis.com verfligbare
vollstandige Liste der Anteilsklassen mit Wirkung
zum Datum des Inkrafttretens der Notierung der
jeweiligen Anteilsklasse entsprechend aktualisiert.

Performancegebihren auf
Anteilsklassenebene:

Beim Loomis Sayles Sakorum Long Short Growth
Equity Fund, der moglicherweise
Performancegebiihren an die
Verwaltungsgesellschaft zahlt (wie im Nachtrag
des Fonds naher beschrieben), sind Anteilsklassen
,ohne Performancegebihr durch die Buchstaben
.NPF“ in der Bezeichnung der Anteilsklasse
gekennzeichnet, mit Ausnahme der Anteile der
Klasse Q, fur die nie Performancegeblihren gezahlt
werden. Diese Anteile zahlen keine
Performancegebihr.

Anteilsbruchteile

Der Fonds gibt ganze Anteile und Anteilsbruchteile
bis zu einem Tausendstel Anteil heraus.
Anteilsbruchteile verbriefen keine Stimmrechte,
berechtigen jedoch zur anteiligen Teilhabe am
Nettoergebnis und den Liquidationserldsen des
jeweiligen Fonds.

Registrierung der Anteile und Anteilszertifikate
Samtliche Anteile werden als Namensanteile ohne
Zertifikat ausgegeben, sofern der Anteilseigner
nicht  offiziell die  Aushandigung eines
Anteilszertifikats beantragt. Alle Anteilsinhaber
erhalten von der Register- und Transferstelle des
Umbrella-Fonds eine schriftliche Bestatigung uber
ihren Anteilsbesitz.

Zeichnung von Fondsanteilen

Qualifikation der Anleger

Privatpersonen kdnnen nur in Anteile der Klassen
R, RE, RET, C, F und N investieren, unabhangig
davon, ob sie direkt oder Uber einen in ihrem
Namen handelnden Finanzberater investieren
(Ausnahme: Anteile der Klasse N, die
Privatanlegern zur Verfigung stehen, wenn diese
ihre Anlage Uber Finanzmittler auf Grundlage einer
gesonderten Vereinbarung oder
Gebuhrenvereinbarung zwischen dem Anleger und
dem Finanzmittler vornehmen).

Anteile der Klasse P sind nur fir Anleger verfligbar,
deren Zeichnungen den Bestimmungen der CPFIS
Regulations unterliegen und mit CPF-Geldern
getatigt werden.

Anteile der Klassen |, S, S1, S2 oder El und, unter
bestimmten Bedingungen, der Klasse Q konnen
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nur Anleger erwerben, die die folgenden
Voraussetzungen erfillen:

Die Anleger missen ,institutionelle Anleger® im
Sinne  der  Definition  der  Luxemburger
Aufsichtsbehtrde sein. In der Regel lassen
institutionelle Anleger wie folgt definieren:

o Kredit- oder Finanzinstitute, die in eigenem
Namen oder im Auftrag eines institutionellen
oder anderen Anlegers Anteile erwerben,
vorausgesetzt, es wurde ein diskretionares
Verwaltungsmandat mit dem  Anleger
geschlossen und dieses Mandat garantiert dem
Anleger keinerlei Recht, direkte Anspriche
gegenuber dem Umbrella-Fonds zu erheben;

e Versicherungs- oder
Rickversicherungsgesellschaften, die in
Verbindung mit einer fondsgebundenen
Versicherungspolice Anteile erwerben,
vorausgesetzt, die Versicherungs- bzw.
Ruckversicherungsgesellschaft ist alleiniger
Zeichner im Umbrella-Fonds und der Inhaber
der Police hat bei Beendigung des
Versicherungsvertrages keinerlei Anspruch auf
Anteile am Umbrella-Fonds;

e Pensionsfonds oder Rentenversicherer,
vorausgesetzt, deren Beglnstigte haben kein
direktes  Anspruchsrecht gegenliber dem
Umbrella-Fonds;

e Organismen fur gemeinsame Anlagen;

e Staatliche Stellen, die im eigenen Namen
Anteile erwerben;

e Holdinggesellschaften  oder vergleichbare
Kdrperschaften, in denen (a) alle Anteilseigner
institutionelle Anleger sind oder (b) die
Korperschaft (i) finanzfremden Aktivitaten
nachgeht und eine wesentliche
Finanzbeteiligung halt oder (ii) eine ,Familien®-
Holding oder vergleichbare Korperschaft ist,
durch die eine Familie oder ein Familienzweig
wesentliche Finanzbeteiligungen halt;

e Finanz- oder Industriegruppen;

e Stiftungen, die wesentliche
Finanzbeteiligungen halten und in ihrer
Existenz von den Begunstigten oder
Empfangern  der  Stiftungsertrdge  oder
Vermdgenswerte unabhangig sind.

Daneben steht es der Verwaltungsgesellschatft frei,
zusatzliche Bedingungen fur bestimmte bzw. alle
interessierten Anleger aufzustellen. Siehe dazu
das Kapitel ,Zusatzliche Aspekte fir bestimmte
auslandische Anleger®.

Zeichnungsbeschrankungen

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht
vor, Zeichnungsantrage abzulehnen oder deren
Annahme zu verschieben. Dies gilt auch fur den
Fall, dass die Verwaltungsgesellschaft der
Meinung ist, dass der Antragsteller einen
exzessiven Handel betreibt oder Market Timing
praktiziert.

Die Verwaltungsgesellschaft kann aul3erdem die
Zeichnung von Anteilen an einem Fonds durch
eine beliebige natlrliche oder juristische Person,
die in Verbindung mit einem nicht zugelassenen
strukturierten,  garantierten  oder  &ahnlichen
Instrument, Titel oder System steht, einschranken,
wenn sie der Meinung ist, dass eine solche
Zeichnung negative Folgen fur die Anteilsinhaber
des Fonds oder die Erfullung der Anlageziele bzw.
die Einhaltung der Anlagegrundséatze des Fonds
haben kdnnte.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht
vor, einen Fonds voriubergehend fur neue Anleger
zu schlief3en, falls die Verwaltungsgesellschaft und
der Portfolioverwalter der Ansicht sind, dass dies
im besten Interesse der Anteilsinhaber des Fonds
erfolgt.

Mindestanlage und Mindestbesitz

Anleger mussen bei Erstzeichnung mindestens
Anteile im Umfang des in den
Fondsbeschreibungen unter ,Fondsmerkmale®
genannten Mindestanlagebetrags zeichnen. Bei
Folgezeichnungen existiert kein
Mindestzeichnungsbetrag. Eine Ubertragung oder
Rickgabe von Anteilen irgendeiner Klasse ist dem
Anleger nicht gestattet, wenn seine Beteiligung in
dieser  Anteilsklasse  dadurch  unter die
Mindestbeteiligung fallen wirde, die in den
Fondsbeschreibungen unter ,Fondsmerkmale®
angegeben ist.

Sofern eine gleiche Behandlung aller
Anteilsinhaber gewahrleistet ist und unter
bestimmten, von der Verwaltungsgesellschaft
festgelegten Bedingungen, kann die
Verwaltungsgesellschaft Anlegern gegenlber bei
den Bedingungen fur Mindestanlage und
Mindestbeteiligung eine Ausnahme machen und
Zeichnungsantrdge annehmen, deren Betrag
unterhalb des Mindestanlagebetrags liegt, bzw.
Rucknahmeantrage akzeptieren, die die
Beteiligung des Anlegers an einem Fonds unter die
vorgeschriebene Mindestgrenze fallen lassen.
Falls die Bedingungen fur die Ausnahmeregelung
in einem bestimmten, von der
Verwaltungsgesellschaft festgelegten Zeitraum
nicht mehr erfullt werden, behédlt sich die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, die
Anteilsinhaber in eine andere Anteilsklasse des
jeweiligen Fonds zu Uberfuhren, fir die sie die
Bedingungen fir die Mindestanlage und/oder die
Mindestbeteiligung erfullen. Eine solche
Ausnahme kann nur in bestimmten Féllen und nur
bei Anlegern gemacht werden, die das Risiko einer
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Anlage in den entsprechenden  Fonds
nachvollziehen kdnnen und in der Lage sind,
dieses Risiko zu tragen.

Ausgabeaufschlag

Anteilsklassen R, RE, RET, N, N1, SN1, P, I, S, S1,
S2 und El — Ausgabeaufschlag

Fur die Zeichnung von Anteilen der Klassen R, RE,
RET, N, N1, SN1, P, I, S, S1, S2 und EIl kann ein
Ausgabeaufschlag in Hohe eines bestimmten
Prozentsatzes des  Nettoinventarwerts  der
erworbenen Anteile erhoben werden (siehe
Fondsbeschreibung unter ,Merkmale®). Die Héhe
des  Ausgabeaufschlags wird von dem
Finanzinstitut festgelegt, Uber das die Zeichnung
der Anteile erfolgt. Dieses Finanzinstitut behalt den
Ausgabeaufschlag als Vergutung ihrer
Vermittlertatigkeit ein.

Bitte erkundigen Sie sich bei ihrem Finanzinstitut
vor der Zeichnung von Anteilen darlber, ob ein
Ausgabeaufschlag auf |hre Zeichnung erhoben
wird und wie hoch dieser ist.

Ist der jeweilige Fonds ein Masterfonds, zahlt der
jeweilige Feeder-Fonds keinen Ausgabeaufschlag.

Zusatzliche Gebihren

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht
vor, eine zusétzliche Gebihr von bis zu 2 % des
Nettoinventarwerts der gezeichneten Anteile zu
berechnen, wenn sie der Meinung ist, dass der
Antragsteller einen exzessiven Handel betreibt
oder Market Timing praktiziert. Diese zusatzliche
Gebuhr flieR3t dem betreffenden Fonds zu.

Zeichnungsprozess fur Fondsanteile
Zeichnungsantrag: Anleger, die erstmals oder
erneut Fondsanteile zeichnen mdéchten, missen
ein entsprechendes Antragsformular ausflllen.
Antragsformulare sind erhaltlich bei:

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
80, route d’Esch,
L-1470 Luxemburg

Die ausgefillten Antréage sind an die Register- und
Transferstelle zu senden:

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
80, route d’Esch, L-1470 Luxemburg

Die Register- und Transferstelle kann zuséatzliche
Informationen von den Anlegern verlangen, um die
von den Anlegern in ihren Antrdgen gemachten
Aussagen zu belegen. Antréage, die nicht zur
Zufriedenheit der Register- und Transferstelle
ausgefullt wurden, werden abgelehnt. Darliber
hinaus kann die Verwaltungsgesellschaft im
eigenen Ermessen jederzeit den Verkauf aller
Anteilsklassen bzw. aller Anteile aussetzen oder
einstellen.

Die Register- und Transferstelle sendet jedem
Anleger eine schriftiche Bestatigung aller
Zeichnungen von Anteilen innerhalb von zwei
(2) oder drei (3) vollen Bankgeschéftstagen nach
dem betreffenden Zeichnungstermin, abhangig
vom Erflllungstermin gemaf der Beschreibung fur
den jeweiligen Fonds unter ,Zeichnung und
Rucknahme von Fondsanteilen: Bewertung und
Abwicklung®. Jeglicher Tag innerhalb der
Abwicklungsfrist, der kein Bewertungstag fiir einen
Fonds ist, wird bei der Bestimmung des
Abrechnungstages ausgeschlossen.

Wenn Banken oder Abwicklungssysteme im Land
der Abwicklungswéhrung am Erfullungstermin
geschlossen oder nicht operationell sind, wird die
Abwicklung auf den nachsten Geschéftstag
verschoben, an dem diese geéffnet und
operationell sind. Diese Verzégerung hat keine
Auswirkungen auf die Anzahl der Anteile, die der
Anteilsinhaber erhélt. Die Verwaltungsgesellschaft
oder die Register- und Transferstelle sind nicht fur
Verzdgerungen bei der Abwicklung verantwortlich,
die aufgrund der Zeitspanne fiur die lokale
Bearbeitung von Zahlungen in bestimmten
Landern oder durch bestimmte Banken auftreten
kénnen.

Zeichnungsdatum und Zeichnungspreis: Die
Fondsanteile kdnnen an jedem Tag, an dem der
jeweilige  Fonds seinen  Nettoinventarwert
errechnet, gezeichnet werden. Mit Ausnahme der
Erstzeichnungsfrist entspricht das
Zeichnungsdatum flr Zeichnungsantrage dem
unter ,Fondsmerkmale“ in der entsprechenden
Fondsbeschreibung angegebenen Datum. Der
Zeichnungspreis setzt sich zusammen aus der
Summe des zum Zeichnungsdatum geltenden
Nettoinventarwerts der Anteile zuziglich etwaiger
Ausgabeaufschlage.

Dabei gilt es zu beachten, dass der
Zeichnungspreis der Anteile erst bei vollstandiger
Ausflihrung des Auftrags ermittelt werden kann.

Clearing-Plattformen: Die Anleger werden darauf
hingewiesen, dass bestimmte Finanzberater fir die
Abwicklung ihrer Geschafte Clearing-Plattformen
benutzen. Bestimmte Clearing-Plattformen kénnen
Geschafte in sogenannten Batches, d.h. in
gebundelter Form, verarbeiten. Die Verarbeitung
der Batches erfolgt ein- oder zweimal téglich nach
der Ausschlussfrist des Fonds, die unter
,Fondsmerkmale* in der jeweiligen
Fondsbeschreibung angegeben ist. Bitte beachten
Sie, dass Antrage, die nach der Ausschlussfrist des
Fonds eingehen, am  folgenden vollen
Geschaftstag in Luxemburg bearbeitet werden. Bei
Fragen wenden Sie sich bitte an Ihren
Finanzberater.

Zahlung: Jeder Anleger muss den Kaufpreis
innerhalb von zwei (2)oder drei (3) vollen
Bankarbeitstagen in Luxemburg ab dem jeweiligen
Zeichnungsdatum vollstandig bezahlen, wie in der

238



Beschreibung jedes Fonds unter ,Zeichnung und
Rucknahme von Fondsanteilen festgelegt:
Bewertung und Abwicklung®.

Er ist — wie im Antragsformular spezifiziert — per
elektronischer Uberweisung zu bezahlen.

Zahlungen werden erst nach ihrem Eingang als
erhalten angesehen.

Ist es einem Anleger aus rechtlichen Griinden nicht
moglich, den Zeichnungspreis per elektronischer
Uberweisung zu begleichen, muss sich der Anleger
mit der Brown Brothers Harriman (Luxembourg)
S.C.A,, unter + 352 474 066 425 in Verbindung
setzen, um eine andere Zahlungsmodalitat zu
vereinbaren. Bitte beachten Sie, dass ein Anleger,
der nicht per elektronischer Bankiberweisung
zahlen kann, nicht von seiner Verpflichtung
entbunden ist, seine Zeichnungsbetrage innerhalb
von zwei (2) oder drei (3) vollen Bankarbeitstagen
in Luxemburg ab dem jeweiligen Zeichnungsdatum
zu bezahlen, wie in der Beschreibung jedes Fonds
unter ,Zeichnung und Rlcknahme von
Fondsanteilen® festgelegt: Bewertung und
Abwicklung®.

Der Zeichnungspreis ist in der Wé&hrung der
erworbenen Anteilsklasse zu entrichten. Entrichtet
der Anleger den Zeichnungspreis in einer anderen
Wahrung, so nimmt der Umbrella-Fonds oder die
von ihm bevollmachtigte Stelle mit vertretbarem
Aufwand den Umtausch in die entsprechende
Wahrung der Anteilsklasse vor. Alle aus einem
solchen Umtausch entstehenden Kosten gehen zu
Lasten des Anlegers, unabhangig davon, ob der
Umtausch tatsachlich erfolgt oder nicht. Weder der
Umbrella-Fonds noch die von ihm
bevollméchtigten Stellen kdnnen vom Anleger in
Haftung genommen werden, sollten der Umbrella-
Fonds oder dessen Bevollméchtigte nicht in der
Lage sein, eine Zahlung in die Wahrung der vom
Anleger erworbenen Anteilsklasse umzutauschen.

Der Umbrella-Fonds wird die Anteile einer nicht
vollstandig in  Ubereinstimmung mit diesen
Bestimmungen bezahlten Zeichnung unverziglich
zuricknehmen, und der Anleger, der den
Zeichnungsantrag einreicht, ist dem Umbrella-
Fonds sowie seinen Vertretern gegentber fir
samtliche Schaden haftbar, die ihnen einzeln oder
gemeinschaftlich aus einer solchen zwangsweisen
Rucknahme entstehen. Den Anlegern wird
empfohlen, die Zahlung nach Erhalt der
schriftichen Bestatigung tber ihren Anteilsbesitz
durch die Register- und Transferstelle umgehend
zu leisten.

Zeichnung durch Sacheinlagen

Der Umbrella-Fonds kann den Zeichnungspreis in
Form von  Wertpapieren oder sonstigen
Zahlungsinstrumenten entgegennehmen,
vorausgesetzt, dass diese Wertpapiere oder
Instrumente mit den Anlagezielen und -

grundséatzen des jeweiligen Fonds vereinbar sind
und Luxemburger Recht entsprechen,
insbesondere der Verpflichtung zur Erstellung
eines Bewertungsbericht durch einen vom
Umbrella-Fonds  benannten  Wirtschaftsprufer
(réviseur  dentreprises  agréé), der  zur
Einsichtnahme verfigbar gemacht werden muss.
Samtliche aus einer Zahlung durch Sacheinlage in
Form von Wertpapieren oder sonstigen
Zahlungsinstrumenten  entstehenden  Kosten
gehen zu Lasten der betreffenden Anteilsinhaber.

Ubertragung von Anteilen

Anteilsinhaber dirfen Anteile auf eine oder
mehrere Personen Ubertragen, vorausgesetzt, die
Anteile wurden voll in frei verfligbaren Mitteln
eingezahlt und der jeweils Beglnstigte entspricht
den Qualifikationsbedingungen eines Anlegers der
relevanten Anteilsklasse.

Fur die Ubertragung von Fondsanteilen hat der
Anteilsinhaber die Register- und Transferstelle
vom geplanten Ubertragungsdatum und der
Anzahl der zu tibertragenden Anteile in Kenntnis zu
setzen. Angenommen werden ausschliellich
Ubertragungen, die in der Zukunft erfolgen. Die
Begunstigten missen zudem ein Antragsformular
ausfullen.

Die Benachrichtigung und die jeweils ausgefllten
Antragsformulare sind vom Anteilsinhaber an die
folgende Adresse zu schicken:

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
80, route d’Esch, L-1470 Luxemburg

Die Register- und Transferstelle kann zusatzliche
Informationen von den Beglinstigten verlangen,
um die von ihnen in ihren Antrdgen gemachten
Aussagen zu belegen. Antrage, die nicht zur
Zufriedenheit der Register- und Transferstelle
ausgefillt wurden, werden abgelehnt.

Die Register- und Transferstelle wird eine
Ubertragung erst dann vornehmen, wenn sie die
Form der Benachrichtigung und den
Zeichnungsantrag jedes Beglnstigten akzeptiert
hat.

Alle Anteilsinhaber, die Anteile Ubertragen, und alle
Begunstigten erklaren sich gesamtschuldnerisch
damit einverstanden, den Fonds und seine
Vertreter bei samtlichen Schéaden, die einer oder
mehrere von ihnen in Verbindung mit der
Ubertragung erleiden, schadlos zu halten.

Riucknahme von Fondsanteilen

Die Anteilsinhaber kdnnen vom Umbrella-Fonds
die Riucknahme einiger oder aller von ihnen
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gehaltener Fondsanteile verlangen. Fallt die
Anzahl der vom Anteilsinhaber in einer
Anteilsklasse gehaltenen Anteile infolge des
Rucknahmeantrags unter die erforderliche
Mindestbeteiligung der betroffenen Anteilsklasse,
so kann der Umbrella-Fonds mit diesem Antrag so
verfahren, als handle es sich dabei um einen
Antrag auf Rucknahme aller von diesem
Anteilseigner in der jeweiligen Klasse gehaltenen
Anteile. Die Fondsanteile kbnnen an jedem Tag, an
dem der jeweilige Fonds seinen Nettoinventarwert
ermittelt, zurtickgegeben werden.

Ubersteigt der Gesamtwert der bei der Register-
und Transferstelle eingegangenen
Rucknahmeantrdge an einem Tag 10 % des
Nettoinventarwerts eines Fonds, so kann der
Umbrella-Fonds alle oder einen Teil dieser
Rucknahmeantrdge sowie die Auszahlung der
Ricknahmeerlose solange aussetzen, wie er es im
Interesse des Fonds und seiner Anteilsinhaber fur
angemessen halt. Ausgesetzte
Ricknahmeantrage sowie ausgesetzte
Auszahlungen von Ricknahmeerlésen haben bei
der Bearbeitung Vorrang vor Riicknahmeantragen,
die an einem spateren Riucknahmedatum
eingehen.

Rucknahmemitteilung

Anteilsinhaber, die eine Ricknahme ihrer Anteile
beabsichtigen, haben die Register- und
Transferstelle entsprechend zu informieren.

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
80, route d’Esch,
L-1470 Luxemburg

Die Mitteilung muss die folgenden Angaben
enthalten:

e den Namen des Anteilsinhabers, so wie er auf
dem Konto des Anteilsinhabers erscheint, seine
Adresse und Depothummer;

e die Anzahl der Anteile jeder Klasse oder den
Betrag jeder Anteilsklasse, die
zuriickgenommen werden sollen;

e die Bankdaten des Beglnstigten der
Rucknahmeerltse.

Anteilsinhaber mit Anteilszertifikaten missen diese
Zertifikate ihrer Rucknahmemitteilung an die
Register- und Transferstelle beilegen.

Die Register- und Transferstelle kann von den
Anteilsinhabern verlangen, zusétzliche Angaben
zu machen, um die von ihnen in ihren Mitteilungen
gemachten Aussagen Zu belegen.
Rucknahmemitteilungen, die nicht zur
Zufriedenheit der Register- und Transferstelle
ausgefullt wurden, werden abgelehnt. Zahlungen
werden ausschlielich an den eingetragenen

Anteilsinhaber geleistet. Es werden keine
Auszahlungen an Dritte vorgenommen.

Anteilsinhaber, die Anteile zurlickgeben, erklaren
sich damit einverstanden, den Umbrella-Fonds und
seine Vertreter bei samtlichen Schaden, die einer
oder mehrere von ihnen in Verbindung mit der
Ruckgabe erleiden, schadlos zu halten.

Ricknahmegebthr

Fir die Rucknahme von Anteilen kann eine
Rucknahmegebihr in Hohe eines bestimmten
Prozentsatzes des Nettoinventarwerts  der
zurlickzunehmenden Anteile erhoben werden (vgl.
Fondsbeschreibung unter ,Fondsmerkmale®). Die
Ricknahmegebuhr flieRBt dem betreffenden Fonds
Zu.

Anteilsklasse C — Riicknahmeabschlag (CDSC)
Der Ricknahmeabschlag ist nur von Inhabern von
Anteilen der Klasse C zu entrichten, die ihre Anteile
innerhalb eines Jahres nach der Zeichnung
zurtckgeben. Die Hohe des Riicknahmeabschlags
fur Anteile der Anteilsklasse C ist in der jeweiligen
Fondsbeschreibung unter ,Fondsmerkmale® zu
finden.

Der geltende Satz des Riicknahmeabschlags wird
unter Bezugnahme der gesamten Dauer
berechnet, die die zuriickgegebenen Aktien von
dem entsprechenden Anleger gehalten wurden.
Anteile werden nach dem Grundsatz ,First In, First
Out” zurickgenommen, sodass der CDSC auf die
C-Anteile des entsprechenden Fonds angewendet
wird, die am langsten gehalten wurden.

Der Ricknahmeabschlag wird auf Basis des
urspringlichen  Zeichnungspreises oder des
Nettoinventarwerts der vom Anleger
zurickgegebenen Anteile zum Zeitpunkt der
Rickgabe errechnet, je nachdem, welcher der
beiden Werte niedriger ist, und wird vom
Ricknahmeerlds fur den Anleger abgezogen.

Auf die Wiederanlage von Dividenden oder
anderen Ausschittungen wird — wo erheblich —
kein Ricknahmeabschlag erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht
vor, einen niedrigeren Ricknahmeabschlag zu
berechnen oder den Ricknahmeabschlag nach
eigenem Ermessen zu erlassen.

Anteilsklasse CW — Riicknahmeabschlag (CDSC)
Der CDSC muss nur von Anteilsinhabern der
Klasse CW gezahlt werden, die ihre Anteile in den
ersten drei Jahren nach der Zeichnung
zuriickgeben, und entspricht den folgenden
anwendbaren Satzen:
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Jahre seit dem Kauf Hohe des
Rucknahmeabschlags
Bis zu 1 Jahr 3%
Zwischen 1 und 2 2 %
Jahren
Zwischen 2 und 3 1%
Jahren
Mehr als 3 Jahre 0

Der geltende Satz des Ricknahmeabschlags wird
unter Bezugnahme der gesamten Dauer
berechnet, die die zurickgegebenen Aktien von
dem entsprechenden Anleger gehalten wurden.
Anteile werden nach dem Grundsatz ,First In, First
Out” zurlickgenommen, sodass der CDSC auf die
CW-Anteile des entsprechenden Fonds
angewendet wird, die am langsten gehalten
wurden.

Der Ricknahmeabschlag, der auf CW-
Anteilsklassen angewendet wird, wird auf Basis
des urspringlichen Zeichnungspreises oder des
Nettoinventarwerts der vom Anleger
zurickgegebenen Anteile zum Zeitpunkt der
Ruckgabe errechnet, je nachdem, welcher der
beiden Werte niedriger ist, und wird vom
Ricknahmeerlds fur den Anleger abgezogen.

Auf die Wiederanlage von Dividenden oder
anderen Ausschittungen wird — wo erheblich —
kein Ricknahmeabschlag erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht
vor, einen niedrigeren Ricknahmeabschlag zu
berechnen oder den Rucknahmeabschlag nach
eigenem Ermessen zu erlassen.

Anteilsklasse CT — Riicknahmeabschlag (CDSC)

Der CDSC muss nur von Anteilsinhabern der
Klasse CT gezahlt werden, die ihre Anteile in den
ersten drei Jahren nach der Zeichnung
zurtckgeben, und entspricht den folgenden
anwendbaren Séatzen:

Jahre seit dem Kauf Hbhe des
Rucknahmeabschlags
Bis zu 1 Jahr 3%
Zwischen 1 und 2 2 0
Jahren
Zwischen 2 und 3 1%
Jahren
Mehr als 3 Jahre 0

Der geltende Satz des Riicknahmeabschlags wird
unter Bezugnahme der gesamten Dauer
berechnet, die die zuriickgegebenen Aktien von
dem entsprechenden Anleger gehalten wurden.
Anteile werden nach dem Grundsatz ,First In, First
Out" zurickgenommen, sodass der CDSC auf die
CT-Anteile des entsprechenden Fonds
angewendet wird, die am langsten gehalten
wurden.

Der Rucknahmeabschlag, der auf Anteile der
Klasse CT angewendet wird, wird auf Basis des
urspringlichen  Zeichnungspreises oder des
Nettoinventarwerts der vom Anleger
zurlickgegebenen Anteile zum Zeitpunkt der
Rickgabe errechnet, je nachdem, welcher der
beiden Werte niedriger ist, und wird vom
Ricknahmeerl6s fur den Anleger abgezogen.

Auf die Wiederanlage von Dividenden oder
anderen Ausschittungen wird — wo erheblich —
kein Riicknahmeabschlag erhoben.

In Bezug auf die Anteile der Klasse CT hat die
Vertriebsstelle Anspruch auf eine Vertriebsgebuhr
in Hohe eines jahrlichen Satzes von 1% des
Nettoinventarwerts der jeweiligen Klasse zur
Vergutung der fur diese Klasse erbrachten
Vertriebsleistungen, die téglich auflauft und
monatlich am Ende jedes Kalendermonats
rickwirkend zu zahlen ist. In Bezug auf alle
sonstigen Klassen kann die
Verwaltungsgesellschaft der Vertriebsstelle zur
Vergutung ihrer Vertriebsleistungen eine Gebihr
aus der Managementgebuhr zahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht
vor, einen niedrigeren Rucknahmeabschlag zu
berechnen oder den Rucknahmeabschlag nach
eigenem Ermessen zu erlassen.

Zusétzliche Gebihren

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich das Recht
vor, eine zusatzliche Gebuhr von bis zu 2 % des
Nettoinventarwerts  der  zurlckgenommenen
Anteile zu berechnen, wenn sie der Meinung ist,
dass der Antragsteller einen exzessiven Handel
betreibt oder Market Timing praktiziert. Diese
zusatzliche Gebduhr flie3t dem betreffenden Fonds
Zu.

Fahrt  ein Rucknahmeantrag zZu einer
aulRergewohnlichen Kostenbelastung fir einen
Fonds, kann die Verwaltungsgesellschaft eine
zusatzliche Gebuhr zur Entschadigung des
betroffenen Fonds fir den aulRergewdhnlichen
Kostenaufwand erheben.

Ist der jeweilige Fonds ein Masterfonds, zahlt der
jeweilige Feeder-Fonds keine Ricknahmegebiihr
bzw. keinen Riicknahmeabschlag (CDSC).

Rucknahmedatum und Ricknahmepreis

Das Rucknahmedatum der Rucknahmemitteilung
entspricht den unter .,Fondsmerkmale*
aufgefuhrten  Angaben in der jeweiligen
Fondsbeschreibung. Der Rucknahmepreis einer
Rucknahmemitteilung setzt sich zusammen aus
dem Nettoinventarwert der betreffenden Anteile
am  Rucknahmedatum  abzuglich  etwaiger
Rucknahmegebuihren.

Dabei gilt es zu beachten, dass der
Ricknahmepreis der Anteile erst nach Bearbeitung
des Ricknahmeantrags ermittelt werden kann.
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Clearing-Plattformen: Die Anleger werden darauf
hingewiesen, dass bestimmte Finanzberater fir die
Abwicklung ihrer Geschéafte Clearing-Plattformen
benutzen. Bestimmte Clearing-Plattformen kdnnen
Geschafte in sogenannten Batches, d.h. in
gebundelter Form, verarbeiten. Die Verarbeitung
der Batches erfolgt ein- oder zweimal taglich nach
der Ausschlussfrist des Fonds, die unter
.,Fondsmerkmale“ in der jeweiligen
Fondsbeschreibung angegeben ist. Bitte beachten
Sie, dass Antrage, die nach der Ausschlussfrist des
Fonds eingehen, am folgenden vollen
Geschaftstag in Luxemburg bearbeitet werden. Bei
Fragen wenden Sie sich bitte an lhren
Finanzberater.

Zahlung

Sofern in diesem Prospekt nichts anderes
angegeben, zahlt der Umbrella-Fonds dem
Anteilsinhaber den Ricknahmeerlds innerhalb von
zwei (2) oder drei (3) vollen Bankarbeitstagen ab
dem jeweiligen Ricknahmedatum aus, wie in der
Beschreibung jedes Fonds unter ,Zeichnung und
Rucknahme von Fondsanteilen festgelegt:
Bewertung und Abwicklung®. Jeglicher Tag
innerhalb  der  Abwicklungsfrist, der kein
Bewertungstag fiir einen Fonds ist, wird bei der
Bestimmung des Abrechnungstages
ausgeschlossen.

Bei Ricknahmeantrdgen, die Uber bestimmte
lokale Transferstellen eingereicht wurden, kann
der Abwicklungszeitraum auf funf (5) volle
Bankgeschaftstage ausgedehnt werden. Wenn
Banken oder Abwicklungssysteme im Land der
Abwicklungswahrung am Erflllungstermin
geschlossen oder nicht operationell sind, wird die
Abwicklung auf den nachsten Geschéaftstag
verschoben, an dem diese getffnet und
operationell sind. Die Verwaltungsgesellschaft
oder die Register- und Transferstelle sind nicht fur
Verzdgerungen bei der Abwicklung verantwortlich,
die aufgrund der Zeitspanne fur die lokale
Bearbeitung von Zahlungen in bestimmten
Landern oder durch bestimmte Banken auftreten
kénnen.

Die Ricknahmeerlose werden per elektronischer
Uberweisung gemaR den Anweisungen in der
akzeptierten Rucknahmemitteilung gezabhlt.
Samtliche Kosten im Zusammenhang mit dieser
Zahlung gehen zu Lasten des Umbrella-Fonds. Ist
einem Anleger der Empfang der Zahlung per
elektronischer Uberweisung aus rechtlichen
Griinden nicht mdglich, muss sich der Anleger mit
der Brown Brothers Harriman (Luxembourg)
S.C.A. unter + 352 474 066 425 in Verbindung
setzen, um eine andere Zahlungsmodalitat zu
vereinbaren. Die Transferstelle leistet keine
Rucknahmezahlungen an Dritte.

Der Rucknahmeerlos wird in der Wahrung der
zuriickgenommenen Anteilsklasse gezahlt.
Wiunscht der Anleger die Zahlung in einer anderen

Wahrung, so bemiht sich der Umbrella-Fonds oder
die von ihm bevollmachtigte Stelle mit vertretbarem
Aufwand, die Zahlung in die gewunschte Wahrung
zu konvertieren. Samtliche aus einer solchen
Umrechnung entstehenden Kosten gehen zu
Lasten des Anteilsinhabers, unabhangig davon, ob
die Umrechnung tatsachlich erfolgt oder nicht.
Weder der Umbrella-Fonds noch die von ihm
bevollméachtigten Vertreter kbnnen vom Anleger in
Haftung genommen werden, sollten der Umbrella-
Fonds oder dessen Vertreter nicht in der Lage sein,
eine Zahlung in eine andere Wahrung als die der
Klasse der vom Anleger zuriickgegebenen Anteile
umzutauschen.

Weder der Umbrella-Fonds noch seine Vertreter
zahlen Zinsen auf Ricknahmeerldse oder leisten
Ausgleich fur Verzégerungen der Zahlung an den
Anteilsinhaber. Ricknahmeerlose, die nicht
innerhalbo  von finf Jahren nach dem
Ricknahmedatum eingefordert werden, verfallen
und werden der betreffenden Anteilsklasse
gutgeschrieben.

Zwangsricknahme

Die Verwaltungsgesellschaft kann unverziglich
einige oder alle Anteile eines Anteilsinhabers
zuriicknehmen, wenn sie der Ansicht ist, dass

e der Anteilsinhaber in Bezug auf seine
Quialifikation falsche Angaben gemacht hat;

e der Anteilsinhaber dadurch, dass er weiterhin
Anteilsinhaber des Umbrella-Fonds bleibt, dem
Umbrella-Fonds oder den anderen
Anteilsinhabern des Umbrella-Fonds
irreparablen Schaden zufigt;

e der Anteilsinhaber dadurch, dass er weiterhin
Anteilsinhaber bleibt, eine Situation hervorruft,
die fir den Umbrella-Fonds oder einen Fonds
eine Berichterstattungspflicht, eine
Verpflichtung zur Einbehaltung von
Quellensteuern oder eine Quellensteuerpflicht
auslost, der der Umbrella-Fonds oder der
Fonds nicht unterliegen wuirde, ware der
Anteilsinhaber (oder ein Anteilsinhaber in
ahnlicher Lage) nicht weiterhin Anteilsinhaber;

e der haufige Handel des Anteilsinhabers dazu
fuhrt, dass der entsprechende Fonds einen
héheren Portfolioumschlag verzeichnet, der
sich nachteilig auf die Fondsperformance
auswirkt sowie hohere Transaktionskosten
und/oder eine hohere Steuerschuld zur Folge
hat;

e der Umbrella-Fonds dadurch, dass der Anleger
weiterhin Anteilsinhaber des Umbrella-Fonds
bleibt, Luxemburger oder ausléandische
Gesetze oder Vorschriften verletzen wirde;
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e das weitere Verbleiben als Anteilsinhaber eines
Fonds einer natirlichen oder juristischen
Person, die in Verbindung mit einem nicht
zugelassenen strukturierten, garantierten oder
ahnlichen Instrument, Titel oder System steht,
negative Folgen fur die anderen Anteilsinhaber
des Fonds oder die Erfullung der Anlageziele
bzw. die Einhaltung der Anlagegrundsatze des
Fonds hatte, oder

e der Anteilsinhaber an Marketing- und/oder
Vertriebstatigkeiten beteiligt war oder ist und
dabei ohne die vorherige schriftliche
Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft den
Namen des Umbrella-Fonds, eines Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft und/oder des
Portfolioverwalters oder seiner Strategien oder
Portfolioverwalter verwendet oder darauf Bezug
genommen hat.

Einbehaltung von Erlésen in bestimmten Féllen
der Zwangsricknahme

Falls das Verbleiben eines Anteilsinhabers als
Anteilsinhaber des Umbrella-Fonds oder eines
Fonds dazu fuhrt, dass der Umbrella-Fonds eine
Zwangsricknahme gemafl der vorstehenden
Beschreibung einleitet, und falls das Verbleiben
des Anteilsinhabers als Anteilsinhaber des
Umbrella-Fonds dazu gefuhrt hat, dass der
Umbrella-Fonds oder der jeweilige Fonds einer
Quellenbesteuerung unterliegt, der er nicht
unterliegen wirde, ware der Anteilsinhaber nicht
Eigentumer von Anteilen, hat die
Verwaltungsgesellschaft das Recht, die Anteile
dieses Anteilsinhabers zuriickzunehmen und die
Rucknahmeerlose in einem Umfang
einzubehalten, der die Kosten deckt, die
ausschlieBlich  durch das Verbleiben des
Anteilsinhabers als Anteilsinhaber des Umbrella-
Fonds verursacht wurden. Soweit sich mehrere
Anteilsinhaber in einer ahnlichen Lage befinden,
werden die Erlose auf der Grundlage des relativen
Werts der zuriickgenommenen Anteile
einbehalten.

Rucknahmen durch Sacheinlagen
Anteilsinhaber, die die Ricknahme von Anteilen
beantragen, die mindestens 20% einer
Anteilsklasse ausmachen, kdnnen die Ricknahme
dieser Anteile in Form einer Sachauskehrung
verlangen, vorausgesetzt die Ricknahme schadet
nach Einschétzung des Umbrella-Fonds nicht den
Ubrigen Anteilsinhabern und erfolgt gemaf den im
Luxemburger Recht festgehaltenen Bedingungen.
Dies qilt insbesondere in Bezug auf die
Verpflichtung zur Erstellung eines
Bewertungsberichts durch einen vom Umbrella-
Fonds benannten Abschlusspriifer (réviseur
d’entreprises agréé), der zur Einsichthahme
verfugbar gemacht werden muss. Samtliche
Kosten im Zusammenhang mit einer Ricknahme
durch Sachauskehrung gehen zu Lasten des
Anteilsinhabers.

Umtausch der Anteile

Jeder Anteilsinhaber kann den Umtausch von
Anteilen eines Fonds oder einer Anteilsklasse in
Anteile eines anderen Fonds oder einer anderen
Anteilsklasse beantragen. Ein solcher
Umtauschantrag wird wie eine Rucknahme mit
gleichzeitigem Anteilserwerb behandelt.
Anteilsinhaber, die einen Umtausch beantragen,
mussen daher sowohl die Ricknahme- und
Zeichnungsverfahren befolgen als auch die
anderen Bedingungen erflllen, insbesondere in
Bezug auf die Anlegerqualifikation und die
Mindestgrenzen flr eine Anlage und Beteiligung,
die fur die entsprechenden Fonds oder
Anteilsklassen gelten.

Tauscht ein Inhaber von Anteilen der Klasse C
eines Fonds diese Anteile in Anteile der Klasse C
(d. h. die dem gleichen CDSC unterliegen)
desselben Fonds oder eines anderen Fonds um,
wird als Beginn der Mindesthaltefrist von einem
Jahr, nach deren Ablauf der Ricknahmeabschlag
entfallt, weiterhin das Datum der urspringlichen
Zeichnung der ersten C-Anteile angesetzt.
Jeglicher andere Umtausch von C-Anteilen
innerhalb des ersten Jahres nach dem Datum ihrer
Zeichnung fuhrt zur Zahlung des CDSC.

Tauscht ein Inhaber von Anteilen der Klasse CW
eines Fonds diese Anteile in Anteile der Klasse CW
(d. h. die dem gleichen CDSC unterliegen)
desselben Fonds (sofern mdglich) oder eines
anderen Fonds um, wird als Beginn der Haltefrist
von drei Jahren, nach deren Ablauf der
Ricknahmeabschlag entfallt, weiterhin das Datum
der urspringlichen Zeichnung der ersten CW-
Anteile angesetzt und der Ubrige CDSC wird in die
neue CW-Anteilsklasse des entsprechenden
Fonds vorgetragen. Mit Ausnahme des
Vorstehenden ist kein anderer Umtausch von CW-
Anteilen zuldssig, sondern wird stattdessen als
Ricknahme behandelt, die zur Zahlung von CDSC
fuhrt, falls dieser Antrag innerhalb der ersten drei
Jahre nach dem Datum der urspringlichen
Zeichnung der Anteilsklasse CW erfolgt, gefolgt
von einer anschlieBenden Zeichnung, die dem
Ricknahmeabschlag unterliegt, wie in der
Beschreibung des jeweiligen Fonds unter
.,Fondsmerkmale* angegeben, dessen
tatséchlicher Betrag vom Finanzinstitut bestimmt
wird, Uber das die Zeichnung von Fondsanteilen
erfolgt. Am Ende der Frist von drei Jahren, wenn
der CDSC nicht mehr anféallt, werden die
entsprechenden CW-Anteile ohne zuséatzliche
Ausgabeaufschlage automatisch in die
entsprechenden RE-Anteile (d. h. mit derselben
Wahrung und Ausschittungspolitik) desselben
Fonds umgewandelt.

Tauscht ein Inhaber von Anteilen der Klasse CT
eines Fonds diese Anteile in Anteile der Klasse CT
(d. h. die dem gleichen CDSC unterliegen)
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desselben Fonds oder eines anderen Fonds um
(sofern moglich), wird als Beginn der Haltefrist von
drei  Jahren, nach deren Ablauf der
Rucknahmeabschlag entféllt, weiterhin das Datum
der urspriinglichen Zeichnung der ersten CT-
Anteile angesetzt und der tbrige CDSC wird in die
neue CT-Anteilsklasse des entsprechenden Fonds
vorgetragen. Mit Ausnahme des Vorstehenden ist
kein anderer Umtausch von CT-Anteilen zulassig,
sondern wird stattdessen als Ricknahme
behandelt, die zur Zahlung von CDSC fiihrt, falls
dieser Antrag innerhalb der ersten drei Jahre nach
dem Datum der urspriinglichen Zeichnung der
Anteilsklasse CT erfolgt, gefolgt von einer
anschlieBenden Zeichnung, die dem
Rucknahmeabschlag unterliegt, wie in der
Beschreibung des jeweiligen Fonds unter
.,Fondsmerkmale* angegeben, dessen
tatséchlicher Betrag vom Finanzinstitut bestimmt
wird, Uber das die Zeichnung von Fondsanteilen
erfolgt. Am Ende der Frist von drei Jahren, wenn
der CDSC nicht mehr anfallt, werden die
entsprechenden CT-Anteile ohne zusatzliche
Ausgabeaufschlage automatisch in die
entsprechenden R-Anteile (d. h. mit derselben
Wahrung und Ausschittungspolitik) desselben
Fonds umgewandelt.

Die Anteilsinhaber werden auf diese
Einschréankung aufmerksam gemacht, die ihre
Méoglichkeit einschréanken kann, Anteile eines
anderen Fonds durch Umtausch zu erwerben, da
Anteile der Klassen C, CW und CT nicht bei allen
Fonds verfligbar sind und die weitere Ausgabe von
Anteilen der Klassen C, CW und CT eines Fonds
vom Verwaltungsrat des Umbrella-Fonds oder der
Verwaltungsgesellschaft des Umbrella-Fonds
jederzeit ausgesetzt werden kann.

Unbeschadet spezifischer
Anteilsklassenbeschrédnkungen, die in diesem
Abschnitt  vorgesehen sind, werden beim
Umtausch von Anteilen in Anteile eines anderen
Fonds oder einer anderen Anteilsklasse desselben
Fonds mit identischem oder niedrigerem
Ausgabeaufschlag keine zusatzlichen Gebuhren
erhoben. Beim Umtausch in Anteile eines anderen
Fonds oder einer anderen Anteilsklasse desselben
Fonds mit einem héheren Ausgabeaufschlag wird
unter Umstanden eine Umtauschgebuhr fallig, die
der Differenz zwischen den Prozentsatzen der
Ausgabeaufschlage der jeweiligen  Anteile
entspricht. Die H6he der Umtauschgebihr wird von
dem Finanzinstitut festgelegt, Uber das der
Umtausch der Anteile erfolgt. Das betreffende
Finanzinstitut behélt diese Umtauschgebiihr als
Vergitung fur seine Vermittlertatigkeit ein.

In bestimmten Landern gelten die im vorstehenden
Absatz beschriebene Berechnungsmethode und
Erhebung der Umtauschgebuhr nicht mehr. In
diesen Landern kann von dem Finanzinstitut, tber
das der Umtausch von Anteilen erfolgt, eine
Umtauschgeblhr von bis zu 1 % des

Nettoinventarwerts der umzutauschenden Anteile
erhoben werden. Diese Umtauschgebihr kann fir
jeden Umtausch erhoben werden, und den
Anlegern wird empfohlen, weitere Einzelheiten in
den lokalen Angebotsunterlagen nachzuschlagen.

Ist der jeweilige Fonds ein Masterfonds, zahlt der
jeweilige Feeder-Fonds keine Umtauschgebuhr.

Der Anteilsumtausch zwischen Fonds oder
Anteilsklassen mit unterschiedlicher
Bewertungshaufigkeit kann nur an einem
gemeinsamen Zeichnungsdatum erfolgen. Beim
Umtausch von Anteilen in Anteile eines anderen
Fonds oder einer anderen Anteilsklasse, deren
Mitteilungsfrist fur Zeichnungen sich von der Frist
fur ~ Ricknahmen der gehaltenen Anteile
unterscheidet, gilt fir den Umtausch die langere
der beiden Fristen.

Fur den Fall, dass ein Anteilsinhaber gemaf den in
diesem Verkaufsprospekt definierten
Anlegerqualifikationen nicht mehr zur Anlage in die
von ihm gehaltenen Anteile befugt ist, kann die
Verwaltungsgesellschaft beschlie3en, die vom
betroffenen Anteilsinhaber gehaltenen Anteile
ohne vorherige Ankindigung gebthrenfrei in
andere Anteile umzuwandeln, deren
Pauschalgebiihr  die  niedrigste all  derer
Anteilsklassen ist, fir die der Anteilsinhaber gemaf
seiner Qualifikation in Frage kommt.

Anleger sollten beachten, dass ein Umtausch
zwischen Anteilen an verschiedenen Fonds zu
einem sofort steuerpflichtigen Ereignis fihren
kann. Da sich die Steuergesetze von Land zu Land
stark unterscheiden, sollten die Anleger ihre
Steuerberater nach den steuerlichen
Auswirkungen eines solchen Umtauschs unter
ihren individuellen Umstéanden fragen.
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BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Berechnung und Veroffentlichung

Der Umbrella-Fonds berechnet und veroffentlicht
den Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse der
Fonds am ersten vollen Bankgeschaftstag in

Luxemburg nach dem Zeichnungs-
/Riucknahmedatum, wie in den einzelnen
Fondsbeschreibungen unter
.Merkmale‘/,Bewertungshéufigkeit” festgelegt.

Ausgenommen hiervon ist der Natixis Pacific Rim
Equity Fund, fur den der Nettoinventarwert jeder
Anteilsklasse taggleich am jeweiligen Zeichnungs-
/Rucknahmedatum berechnet und verdffentlicht
wird.

Haben sich die Bewertungen an den Markten, an
denen ein erheblicher Teil der Anlagen eines
Fonds gehandelt wird oder notiert ist, seit der
Berechnung des Nettoinventarwerts wesentlich
verandert, so kann der Umbrella-Fonds zur
Wahrung der Interessen der Anteilsinhaber und
des Fonds die erste Berechnung annullieren und
fur alle am betreffenden  Zeichnungs-
/Ricknahmedatum gestellten Antrage eine zweite
Berechnung durchfihren.

Berechnungsmethode

Der Nettoinventarwert aller Anteile einer
Anteilsklasse wird an jedem Tag, an dem ein
Fonds seinen Nettoinventarwert berechnet,
ermittelt, indem der Wert des Vermoégens, das
dieser Anteilsklasse zuzurechnen ist, abziglich der
Verbindlichkeiten dieser Klasse durch die
Gesamtzahl der an diesem Tag umlaufenden
Anteile dieser Klasse dividiert wird.

Der Nettoinventarwert jedes Anteils wird in der
Notierungswéhrung der jeweiligen Anteilsklasse
ermittelt.

Der Nettoinventarwert pro  Anteil von
Anteilsklassen, bei denen der einzige Unterschied
zu der in der Referenz-wahrung des Fonds
denominierten Anteilsklasse die

Notierungswahrung ist, entspricht dem
Nettoinventarwert pro Anteil der in der
Referenzwéahrung denominierten Klasse,

multipliziert mit dem aktuellen von einer Grof3bank
verodffentlichten  Wechselkurs  zwischen  der
Referenzwéhrung und der Notierungswéahrung.
Sind solche Kurse nicht verfigbar, wird der
Wechselkurs nach bestem Wissen und Gewissen
vom Umbrella-Fonds oder gemafd einem vom
Umbrella-Fonds festgelegten Verfahren ermittelt.

Der Nettoinventarwert jeder Anteilsklasse kann
gemal den Richtlinien des Umbrella-Fonds auf
das nachste Hundertstel der Wahrung der
entsprechenden Klasse gerundet werden.

Der Wert des Vermdgens jedes Fonds wird wie
folgt ermittelt:

e An der Boérse und an geregelten Markten
gehandelte Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente: Fur diese Wertpapiere
wird der letzte verfugbare Marktkurs zugrunde
gelegt, sofern der Umbrella-Fonds nicht der
Meinung ist, dass der Wert des Wertpapiers von
einem Ereignis maf3geblich beeinflusst wird,
das nach der Verdffentlichung des letzten
verfligbaren Marktkurses und vor der
Berechnung des Nettoinventarwerts durch
einen der Fonds eingetreten ist. In diesem Fall
kann der beizulegende Zeitwert des
Wertpapiers zu dem Zeitpunkt ermittelt werden,
an dem die Hauptverwaltungsstelle den
Nettoinventarwert gemafld den vom Umbrella-
Fonds genehmigten Bewertungsmethoden
berechnet. Wertpapiere aus Indien werden auf
Basis des Schlusskurses (definiert als
gewichteter Durchschnittskurs aller Trades, die
in den letzten 30 Minuten einer Borsensitzung
durchgeftihrt wurden) bewertet.

e Nicht an einem geregelten Markt gehandelte
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (aul3er
kurzfristige  Geldmarktinstrumente):  Diese
Papiere  werden auf Grundlage der
Bewertungen von Preisanbietern bewertet.
Diese Anbieter ermitteln die Bewertungen auf
der Basis des normalen institutionellen Handels
solcher Papiere mithilfe von
Marktinformationen, Transaktionen
vergleichbarer Papiere und verschiedener
Beziehungen zwischen Wertpapieren, die von
institutionellen Handlern allgemein anerkannt
sind.

o Kurzfristige Geldmarktinstrumente (mit einer
Restlaufzeit von bis zu 60 Tagen): Sie werden
zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet
(was unter normalen Umstanden in etwa dem
Marktwert entspricht).

e Finanztermingeschéfte (Futures), Optionen und
Forwards: lhre Bewertung entspricht dem nicht
realisierten Gewinn oder Verlust aus dem
Kontrakt, dem der aktuelle Abrechnungspreis
zugrunde liegt. Wird kein Abrechnungspreis
verwendet, werden Futures- und Forward-
Kontrakte auf Grundlage ihres beizulegenden
Zeitwertes bewertet, der gemaR den vom
Umbrella-Fonds genehmigten und regelmafig
verwendeten Bewertungsmethoden ermittelt
wird.
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e Anteile offener Fonds: Sie werden auf der
Grundlage des letzten  verdffentlichten
Nettoinventarwerts bewertet.

e Kassenbestand oder Bankguthaben, Wechsel,
Sichtwechsel und Forderungen,
Rechnungsabgrenzungsposten, Bardividenden
sowie angekindigte oder aufgelaufene, aber
noch nicht erhaltene Zinsen — Sie werden mit
ihrem vollen Nominalbetrag ausgewiesen. Ist
es jedoch unwahrscheinlich, dass dieser Betrag
in voller Hohe gezahlt wird oder beim Fonds
eingeht, wird der entsprechende Wert vom
Umbrella-Fonds oder dessen Vertreter unter
Berlcksichtigung eines  von ihm als
angemessen erachteten Abschlags ermittelt.

e Alle anderen Vermdgenswerte: Bei der
Bewertung aller anderen Vermégenswerte wird
ihr beizulegender Zeitwert zugrunde gelegt, der
gemafl den vom Umbrella-Fonds genehmigten
Bewertungsmethoden ermittelt wird.

Der Umbrella-Fonds kann auch unter anderen
Umstanden eine Ermittlung des fairen Werts von
Wertpapieren vornehmen oder ihren Wert geman
vom Umbrella-Fonds genehmigten Verfahren
schéatzen, z. B. wenn zwischen der
Vero6ffentlichung des letzten Marktkurses und der
Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
auRergewohnliche Ereignisse eintreten.

Die Folge der oben beschriebenen
Berechnungsmethode des fairen Werts flr
bdrsengehandelte Wertpapiere sowie alle anderen
Wertpapiere und Instrumente ist, dass sie nicht auf
Grundlage der Kurse und Preise der Primarmarkte
bewertet werden kénnen, auf denen sie gehandelt
werden. Stattdessen kdnnen sie nach einer
anderen Methode bewertet werden, bei der nach
Meinung des Umbrella-Fonds die
Wahrscheinlichkeit groer ist, dass der ermittelte
Preis dem fairen Wert entspricht. Bei der
Ermittlung des fairen Werts der Wertpapiere
kénnen unter anderem Modellierungstools oder
andere Prozesse eingesetzt werden, die Faktoren
wie die Aktivitdt der Wertpapierméarkte und/oder
bedeutende Marktereignisse beriicksichtigen, die
zwischen der Vertffentlichung des letzten
Marktkurses  und  der  Berechnung des
Nettoinventarwerts eines Fonds eintreten.

Die meisten Papiere aus den Fondsportfolios
werden an verschiedenen Markten auRRerhalb
Luxemburgs gehandelt, an Tagen und zu Zeiten,
an denen die Luxemburger Banken geschlossen
sind. Die Berechnung der Nettoinventarwerte der
Fonds findet daher nicht gleichzeitig mit der
Bewertung vieler ihrer Wertpapiere statt. Der Wert
der Fondsportfolios kann sich daher an Tagen, an
denen der Umbrella-Fonds geschlossen ist,
andern, und seine Anteile konnen unter

Umstanden nicht gezeichnet oder zuriickgegeben
werden.

Der Wert von Vermobgenswerten oder
Verbindlichkeiten, die nicht in der Referenz-
wahrung eines Fonds angegeben sind, wird zu
aktuellen, von einer Grolbank verdffentlichten
Wechselkursen in  die Referenzwéhrung
umgerechnet. Sind solche Kurse nicht verfiigbar,
wird der Wechselkurs mit oder gemaR einem von
der Hauptverwaltungsstelle festgelegten Verfahren
nach bestem Wissen und Gewissen ermittelt.
Swing Pricing und zuséatzliche
Verwasserungsgebihr

Der Preis, zu dem Anteile gezeichnet oder
zurickgenommen werden kdnnen, ist der
Nettoinventarwert je Anteil.

Anteile haben einen ,Einheitspreis®, sodass
derselbe Anteilspreis unabhangig davon gilt, ob
Anleger an einem ganzen Bankgeschaftstag
zeichnen oder zurtickgeben.

Im Falle von umfangreichen Zeichnungen,
Ricknahmen und/oder Umwandlungen in
und/oder aus einem Fonds an demselben vollen
Bankgeschéftstag kann ein  Fonds jedoch
gezwungen sein, zugrunde liegende Anlagen zu
kaufen und/oder zu verkaufen. Der Wert dieser
Anlagen kann durch Geld-/Briefkurse,
Handelskosten und verbundene Aufwendungen,
einschliellich Transaktionskosten,
Maklergebihren und Steuern, beeinflusst werden.
Diese Anlagetatigkeit kann negative Auswirkungen
auf den Nettoinventarwert je Anteil haben, die als
Lverwasserung“ bezeichnet wird. Unter diesen
Umstanden wendet die Verwaltungsgesellschaft
im Rahmen ihrer taglichen Bewertungspolitik auf
automatischer oder systematischer Basis einen
»owing-Pricing“-Mechanismus an, um die
Auswirkungen der Verwasserung zu
berlcksichtigen und die Interessen der
Anteilsinhaber zu schitzen. Das bedeutet: Wenn
die Transaktionen von Anteilen eines Fonds an
einem vollen Bankgeschaftstag insgesamt eine
von der Verwaltungsgesellschaft festgelegte
Schwelle Uberschreiten (die ,Swing-Schwelle®),
kann der Nettoinventarwert des Fonds um einen
Betrag angepasst werden, der 2% des
betreffenden Nettoinventarwerts nicht
Uberschreiten darf (der ,Swing-Faktor), um sowohl
die geschatzten fiskalischen Gebuhren und die
Handelskosten, die dem Fonds entstehen kénnen,
als auch die geschatzten Handelsspreads der
Vermogenswerte, in die der Fonds
investiert/deinvestiert, widerzuspiegeln.

Der Swing-Faktor  wird die  folgenden
Auswirkungen auf Zeichnungen oder Riicknahmen
haben:

1) Bei einem Fonds, fir den sich an einem
vollen Bankgeschéftstag eine Netto-
Zeichnung (jenseits der Swing-Schwelle)
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ergibt (die Zeichnungen also einen
héheren Wert haben als die Ricknahmen),
wird der Nettoinventarwert je Anteil durch
den Swing-Faktor nach oben angepasst,
und

2) Bei einem Fonds, fir den sich an einem
vollen Bankgeschéftstag eine Netto-
Rucknahme (jenseits der Swing-Schwelle)
ergibt (die Rucknahmen also einen
hdheren Wert haben als die Zeichnungen),
wird der Nettoinventarwert je Anteil durch
den Swing-Faktor nach unten angepasst.

In diesem Fall wird der offizielle veroffentlichte
Nettoinventarwert je Anteil um den Swing-Pricing-
Mechanismus bereinigt.

Infolge der Anwendung des Swing-Pricing-
Mechanismus spiegelt die Entwicklung des
Nettoinventarwerts maoglicherweise nicht die
tatsachliche Portfolioperformance wieder (was zu
einer Abweichung vom Referenzindex des Fonds
fuhren kann).

Der Swing-Pricing-Mechanismus wird auf die
Kapitaltransaktionen auf Ebene des Fonds
angewendet und geht nicht auf die spezifischen
Umstéande der Transaktionen mit den einzelnen
Anteilsinhabern ein.

Weitere Informationen Uber den Swing-Pricing-
Mechanismus und die betroffenen Fonds finden
Sie unter im.natixis.com oder am eingetragenen
Sitz der Verwaltungsgesellschaft.

Die vorstehende Regelung gilt nicht fur bestimmte
Fonds, fur die gemaR den Angaben in jeder
Fondsbeschreibung bereits eine zusatzliche
Verwasserungsgebuhr erlaubt ist.

Bewertung passiver Anteilsklassen

Die Hauptverwaltungsstelle des Fonds berechnet
den Wert einer passiven Anteilsklasse eines
Fonds, wenn diese wieder aktiviert wird, indem sie
den  Nettoinventarwert  derjenigen  aktiven
Anteilsklasse dieses Fonds heranzieht, die nach
Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft der
passiven Anteilsklasse am ahnlichsten ist, und ihn
um die Differenz zwischen der Pauschalgebiihr der
aktiven  Anteilsklasse und der passiven
Anteilsklasse korrigiert. ggf. rechnet sie den
Nettoinventarwert der aktiven Anteilsklasse zu
aktuellen, von einer GrofRbank veroffentlichten
Wechselkursen in die Notierungswéahrung der
passiven Anteilsklasse um.

Voriubergehende Aussetzung der
Berechnung des Nettoinventarwerts

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung

des Nettoinventarwerts pro Anteil eines Fonds und
damit auch die Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen einer Klasse innerhalb eines Fonds in
folgenden Situationen vorubergehend aussetzen:

e in ZeitrAumen, in denen eine der maf3geblichen
Borsen oder einer der anderen Markte, an denen
ein erheblicher Teil der Anlagen dieser
Anteilsklasse des Umbrella-Fonds notiert ist
oder gehandelt wird, geschlossen ist (mit
Ausnahme von regularen Feiertagen) oder in
denen der Handel an diesen Bérsen und
Markten nur eingeschrénkt stattfindet oder
ausgesetzt ist, vorausgesetzt diese
Beschrankung oder Aussetzung betrifft die
Bewertung der Anlagen des Umbrella-Fonds,
die einer dort notierten  Anteilsklasse
zuzurechnen sind.

e solange eine Situation vorliegt, die nach
Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft eine
Notlage darstellt und in deren Folge eine
Veraul3erung oder Bewertung von
Vermdgenswerten im Besitz des Umbrella-
Fonds, die dieser Anteilsklasse zuzurechnen
sind, nicht praktikabel ware;

o wahrend eines Ausfalls der Kommunikations-
oder Rechensysteme, die normalerweise an
einer Borse oder an einem anderen Markt zur
Bestimmung des Preises oder Wertes der
Anlagen dieser Anteilsklasse oder zur
Berechnung des aktuellen Preises oder Wertes
der Vermodgenswerte verwendet werden, die
dieser Anteilsklasse zuzurechnen sind;

e wenn die Preise der Anlagen im Besitz des
Umbrella-Fonds, die einer der Anteilsklassen
zuzurechnen sind, aus anderen Grinden nicht
umgehend oder exakt festgestellt werden
konnen;

e in Zeitrdumen, in denen der Umbrella-Fonds
nicht in der Lage ist, Mittel zur Zahlung von
Rucknahmen der Anteile dieser Klasse
bereitzustellen oder in denen der Transfer von
Geldern fur den Erwerb oder die Realisierung
von Anlagen oder Zahlungen, die fir
Ricknahmen von Anteilen fallig werden, nach
Meinung der Verwaltungsgesellschaft nicht zu
normalen Wechselkursen vollzogen werden
kann;

e ab dem Zeitpunkt, zu dem eine Mitteilung Uber
die Einberufung einer auRerordentlichen
Hauptversammlung der Anteilsinhaber zum
Zwecke der Auflosung des Umbrella-Fonds
veroffentlicht wird; oder

e nach der Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwerts, der  Ausgabe, der
Ricknahme oder des Umtauschs von Anteilen
des Masterfonds, in den der Umbrella-Fonds
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oder ein Fonds als dessen Feeder-Fonds
investiert.

Performance

Die angegebene Performance der einzelnen
Anteilsklassen entspricht der durchschnittlichen
jahrlichen Gesamtrendite nach Abzug aller
Fondsaufwendungen. Die Performance enthalt
keine Ausgabeaufschlage, Steuern oder Gebiihren
der Zahlstelle und versteht sich unter
Wiederanlage der Ausschuttungen. Bei einer
Berucksichtigung dieser Gebihren wére die
Rendite niedriger ausgefallen. Die Performance
anderer Anteilsklassen ist besser oder schlechter,
abhéangig von den Unterschieden bei Gebihren
und Ausgabeaufschlagen.

Die Fonds kénnen ihre Performance zusatzlich zu
der Angabe ihrer durchschnittlichen jahrlichen
Gesamtrendite auch mittels anderer
Berechnungsmethoden prasentieren und ihre
Performance mit der verschiedener Benchmarks
und Indizes vergleichen.

Fir Zeitrdume, in denen bestimmte Anteilsklassen
nicht gezeichnet oder noch nicht geschaffen
waren, (die ,passiven Anteilsklassen”), kann die
Performance berechnet werden, indem die
tatsachliche Performance derjenigen aktiven
Anteilsklasse des Fonds herangezogen wird, die
nach Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft
der passiven Anteilsklasse am &@hnlichsten ist, und
um die Differenz zwischen den jeweiligen
Pauschalgebuhren korrigiert wird. Ggf. wird der
Nettoinventarwert der aktiven Anteilsklasse dabei
in die Notierungswadhrung der passiven
Anteilsklasse umgerechnet. Die ausgewiesene
Performance der passiven Anteilsklasse basiert
auf einer indikativen Berechnung.

Die in der Vergangenheit erzielte Performance ist
kein Maf3stab flr die zukinftige Wertentwicklung.
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STEUERN

Besteuerung des Umbrella-Fonds

Der Umbrella-Fonds unterliegt keiner Luxemburger
Steuer auf von den Fonds vereinnahmte Zinsen
oder Dividenden sowie auf realisierte oder nicht
realisierte Kapitalzuwachse des Fondsvermdgens.

Er  unterliegt jedoch  der  Luxemburger
Abonnementsteuer (taxe d’abonnement) in
folgender Hohe:

e 0,01 % pro Jahr des Nettoinventarwerts jedes
Fonds fur die Anteilsklassen I, S, S1, S2, El und
Q; und

e 0,05 % pro Jahr des Nettoinventarwerts jedes
Fonds fur die Anteilsklassen R, RE, RET, C,
CW, CT, F, N, N1, SN1 und P.

Die Steuer wird vierteljahrlich berechnet und
bezahlt. Eine Befreiung von der taxe
d’abonnement ist mdglich fir den Wert des
Vermoégens, das Anteile an anderen Organismen
fur gemeinsame Anlagen darstellt und bereits im
Rahmen der ,taxe dabonnement® besteuert
wurde.

Andere Lander konnen auf von den Fonds
vereinnahmte Zinsen und Dividenden auf
Vermogenswerte, die von Einrichtungen auf3erhalb
Luxemburgs ausgegeben wurden, Quellen- und
andere Steuern erheben. Der Umbrella-Fonds ist
unter Umstéanden nicht in der Lage, diese Steuern
zurtckzuerhalten.

Quellensteuer

Nach geltendem Luxemburger Steuerrecht
unterliegen Ausschuttungen des Umbrella-Fonds
oder seiner Luxemburger Zahlstelle (sofern
vorhanden) an die Anteilseigner keiner
Quellensteuer.

U.S. Foreign Account Tax Compliance Act

Der Umbrella-Fonds (oder jeder Fonds) kann dem
Hiring Incentives to Restore Employment Act (der
.Hire Act®) unterliegen, der in den Vereinigten
Staaten im Marz 2010 verabschiedet wurde.
Dieses Gesetz enthalt Bestimmungen, die generell
als Foreign Account Tax Compliance Act
(,FATCA®) bekannt sind. Ziel dieses Gesetzes ist
es, die Steuerhinterziehung durch US-Personen in
den Vereinigten Staaten zu bek&mpfen und von
nicht-US-amerikanischen Kreditinstituten (,Foreign
Financial Institutions“ oder ,FFIs®) Informationen
Uber die Personen zu erhalten, die Konten oder
Depots bei diesen FFIs besitzen.

Wenn FFls sich nicht den Regeln von FATCA
beugen, wird auf bestimmte US-amerikanische
Ertrage und Bruttoumsatzerlose eine 30-
prozentige = Quellensteuer  (,FATCA-Abzug")
erhoben.

Zur Befreiung von dieser Quellensteuer missen
FFIs den Anforderungen von FATCA gemaR den
Ausfiihrungsverordnungen von FATCA
entsprechen.

Insbesondere missen FFIs ab Juli 2014 dem
zustandigen US-amerikanischen Amt (Internal
Revenue Service oder ,IRS") direkt oder indirekt
Uber die lokalen Behorden bestimmte Anlagen und
Zahlungen zugunsten von (i) bestimmten US-
Personen, (i) bestimmten nicht-finanziellen
auslandischen Einheiten (,NFFEs"), die
bestimmten US-Personen gehoren, (iii) und FFIs,
die nicht den Anforderungen von FATCA genlgen,
melden.

Im Rahmen von FATCA wird der Umbrella-Fonds
(oder jeder Fonds), da er in Luxemburg ansassig
ist und von der Commission de Surveillance du
Secteur Financier (,CSSF*) gemall dem Gesetz
vom 17. Dezember 2010 beaufsichtigt wird, als FFI
behandelt.

Der Umbrella-Fonds (oder jeder Fonds) tragt die
Global Intermediary Identification Number (GIIN)
von Natixis Investment Managers International
(1JEEXD.00000.SP.250).

Luxemburg unterzeichnete am 28. Marz 2014 mit
den Vereinigten Staaten die zwischenstaatliche
IGA-Vereinbarung. Das bedeutet, dass der
Umbrella-Fonds  (oder jeder Fonds) den
Anforderungen der entsprechenden Gesetze zur
Umsetzung von IGA in Luxemburg entsprechen
muss. Dazu gehort die Pflicht des Umbrella-Fonds
(oder jedes Fonds), den Status der Anleger
regelmalig zu Gberprifen. Zu diesem Zweck kann
der Umbrella-Fonds (oder jeder Fonds)
Informationen von allen Anlegern verlangen und
Uberprufen und Anteilsinhaber kbnnten
aufgefordert werden, dem Umbrella-Fonds
zusatzliche Informationen zu Ubermitteln, damit der
Umbrella-Fonds (oder jeder Fonds) dieser Pflicht
nachkommen kann. Anteilsinhaber, die der
Aufforderung des Fonds, Informationen zu
Ubermitteln, nicht nachkommen, haften fur alle
deswegen eingehobenen US-Quellensteuern, die
US-Steuererklarungen und/oder die
Zwangsriicknahme, die Ubertragung oder sonstige
Beendigung der Beteiligung des Anteilsinhabers
am Fonds sowie fir sonstige administrative oder
betriebliche Kosten oder Strafgebuhren, die der
Umbrella-Fonds (oder jeder Fonds) zahlen muss
und die dadurch entstehen, dass der
Anteilsinhaber die angeforderten Informationen
nicht Gbermittelt hat.
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Im Besonderen koénnte die Unfahigkeit des
Umbrella-Fonds (oder jedes Fonds), diese
Informationen von einem Anteilsinhaber zu
erhalten und sie den Behdrden mitzuteilen, zum
Abzug der FATCA-Quellensteuer von den
Zahlungen an den Anteilsinhaber fiihren. In
manchen Fallen kann der Umbrella-Fonds (oder
jeder Fonds) nach eigenem Ermessen eine
Zwangsricknahme oder Zwangsibertragung der
Anteile eines solchen Anteilsinhabers in die Wege
leiten und alle nétigen MaRnahmen treffen, um
sicherzustellen, dass der FATCA-Abzug oder
andere Strafgebihren oder verbundene Kosten
(wie administrative oder betriebliche Kosten, die
mit dem Verstol3 des Anteilsinhabers gegen die
Vorschriften zusammenhangen), Ausgaben und
Verbindlichkeiten  wirtschaftlich von diesem
Anteilsinhaber  getragen  werden. Solche
MafRnahmen kdnnen unter anderem auch dazu
fuhren, dass der betreffende Fonds dem
Anteilsinhaber die Erldse aus der Ricknahme der
Anteile nicht oder nur zum Teil auszahlt.

Schliel3lich trifft der Umbrella-Fonds (oder jeder
Fonds) unter gewissen Umstanden, wenn der
Anteilsinhaber nicht die vollstandigen
Informationen liefert, MaRnahmen, um den
Anforderungen von FATCA zu entsprechen. Das
kann dazu fuhren, dass der Umbrella-Fonds (oder
jeder Fonds) der Steuerbehdrde vor Ort im
Rahmen von |IGA Name, Adresse und
Steuernummer (wenn verfuigbar) des
Anteilsinhaber sowie Informationen wie
Kontostand, Einkommen und Kapitalertrage (nicht
vollstandige Liste) meldet.

Es werden derzeit noch detaillierte Richtlinien zu
Ausmal3 und Anforderungen des neuen Melde-
und Quellensteuersystems ausgearbeitet. Es gibt
keine Garantie bezuglich Timing oder Auswirkung
dieser Richtlinien auf kinftige Geschafte des
Fonds. Alle potenziellen Anleger sollten sich an
ihren Steuerberater wenden, um herauszufinden,
welche Auswirkungen FATCA auf ihr Investment in
den Fonds haben kann.

Gemeinsamer Meldestandard

Begriffe, die in diesem Abschnitt vorkommen und
im CRS-Gesetz definiert sind (wie im Folgenden
angegeben), haben hier die gleiche Bedeutung,
sofern nicht anders angegeben.

Der Umbrella-Fonds (oder jeder Fonds) kann dem
Standard fur den automatischen Austausch in
Steuersachen und dessen gemeinsamem
Meldestandard (,CRS*) gemall dem Luxemburger
Gesetz vom 18. Dezember 2015 zur Umsetzung
der Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9.
Dezember 2014 bezuglich der Verpflichtung zum
automatischen Austausch von Informationen im
Bereich der Besteuerung (das ,CRS-Gesetz")
unterliegen.

Im Rahmen des CRS-Gesetzes wird der Umbrella-
Fonds (oder jeder Fonds) als meldendes
Luxemburger Finanzinstitut behandelt (Institution
financiere  déclarante). Als solches und
unbeschadet anderer anwendbarer
Datenschutzbestimmungen geman den
Unterlagen des Umbrella-Fonds muss der
Umbrella-Fonds (oder jeder Fonds) zum 30. Juni
2017 seiner lokalen Behorde  jahrlich
entsprechende personenbezogene und finanzielle
Informationen melden, unter anderem zur
Identifizierung von, zu Bestanden von und
Zahlungen an (i) bestimmte Anteilsinhaber, die
sich als meldepflichtige Personen qualifizieren,
und (i) beherrschende Personen bestimmter
Nichtfinanzunternehmen, die selbst
meldepflichtige Personen sind. Diese in Anhang |
des CRS-Gesetzes eingehend beschriebenen
Informationen  beinhalten  personenbezogene
Daten zu meldepflichtigen Personen (nachfolgend
die ,Informationen®).

Die Anteilsinhaber kénnen aufgefordert werden,
die Informationen, einschlieRlich Informationen zu
direkten oder indirekten Eigentimern jedes
Anteilsinhabers zusammen mit den erforderlichen
Nachweisen dem Umbrella-Fonds bereitzustellen,
sodass der Umbrella-Fonds (oder jeder Fonds)
seine Berichtspflichten gemalR dem CRS-Gesetz
erfullen kann.

In  diesem Zusammenhang werden die
Anteilsinhaber hiermit dartiber informiert, dass die
Informationen zu meldepflichtigen Personen
gegenuber der Luxemburger Steuerverwaltung
(Administration des Contributions Directes: die
»LACD®) jahrlich fur die im CRS-Gesetz enthaltenen
Zwecke offengelegt werden.

Insbesondere werden meldepflichtige Personen
dartber informiert, dass sie fir bestimmte von
ihnen durchgefihrte Geschéfte Auszige erhalten,
die teilweise als Basis fur die jahrliche Offenlegung
an die ACD dienen.

In  ahnlicher Weise verpflichten sich die
Anteilsinhaber, den Umbrella-Fonds (oder jeden
Fonds) innerhalb von drei3ig (30) Tagen ab dem
Erhalt dieser Ausziige zu benachrichtigen, wenn
darin enthaltene personenbezogene Daten nicht
korrekt sind.

Die Anteilsinhaber verpflichten sich auf3erdem,
dem Umbrella-Fonds (oder jedem Fonds) nach
dem Eintreten dieser Anderungen zigig alle
Nachweise fir Anderungen der Informationen zu
erbringen.

Anteilsinhaber, die vom Umbrella-Fonds (oder
jedem Fonds) anforderte Unterlagen oder
Informationen nicht bereitstellen, kénnen fur
BulRgelder und/oder Strafen haftbar gemacht
werden, die dem Umbrella-Fonds (oder dem
jeweiligen Fonds) auferlegt werden und darauf
zurtckzufuhren sind, dass dieser Anteilsinhaber
die Informationen nicht bereitgestellt hat oder iber
den Fonds gegeniber den lokalen Behérden den
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Namen, die Adresse und Steuernummer (falls
vorhanden) des Anteilsinhabers sowie finanzielle
Informationen wie Kontostdnde, Ertrdge und
Bruttoerlose aus Verkdufen an seine lokale
Steuerbehdrde im Rahmen geltender Gesetze
nicht offengelegt hat.

Im besonderen Zusammenhang mit FATCA und
CRS sollte jeder Anteilsinhaber oder jede
beherrschende Person beachten, dass die
Informationen, einschlie3lich ihrer
personenbezogenen Daten, vom ACD in seiner
Funktion als Datenverantwortlicher an
auslandische  Steuerbehdrden weitergegeben
werden koénnen. Jeder Anteilsinhaber oder jede
beherrschende Person hat das Recht, auf die dem
ACD ubermittelten Daten zuzugreifen und diese im
Falle eines Fehlers zu Kkorrigieren. Weitere
Informationen zu diesem Thema sowie Angaben
dazu, wie Sie den Fonds bei Fragen oder
Bedenken hinsichtlich der Verwendung Ihrer
personenbezogenen Daten in diesem oder einem
anderen Zusammenhang kontaktieren kodnnen,
finden Sie in der neuesten Version des
Antragsformulars.

Besteuerung der Anteilsinhaber

Die Anteilsinhaber unterliegen in Luxemburg nach
dem derzeit geltenden Gesetz weder einer Steuer
auf Kapitalgewinne oder Einkommen, noch einer
Vermdégenssteuer, noch einer weiteren
inlandischen Quellensteuer (auRer der unter
~Quellensteuern® oben genannten), sofern sie nicht
(i) in Luxemburg domiziliert oder anséassig sind
oder (i) in Luxemburg Uber eine Betriebsstatte
oder einen permanente Vertretung verfugen, der
die Anteile zuzuordnen sind.

Nicht in Luxemburg ansassige Anteilseigner sind
unter Umsténden im Rahmen der
Rechtsvorschriften anderer Lander steuerpflichtig.
In diesem Prospekt werden keine Aussagen
hinsichtlich dieser Lander gemacht. Vor einer
Anlage in den Umbrella-Fonds sollten interessierte
Anleger die Konsequenzen eines Erwerbs,
Besitzes sowie einer Ubertragung und Riickgabe
von Anteilen mit ihrem Steuerberater besprechen.

Mehrwertsteuer

In Luxemburg unterliegen regulierte
Investmentfonds wie Sociétés d'Investissement a
Capital Variable der Mehrwertsteuer (,MwSt.”).
Aus diesem Grund ist der Umbrella-Fonds in
Luxemburg mehrwertsteuerpflichtig, ohne
vorsteuerabzugsberechtigt zZu sein.
Dienstleistungen, die als Fondsverwaltungsdienste
gelten, sind in Luxemburg von der MwsSt. befreit.
Andere Leistungen, die fur den Umbrella-Fonds
erbracht werden, sind potenziell

mehrwertsteuerpflichtig  und  erfordern  die
Registrierung des Umbrella-Fonds in Luxemburg,
damit er die MwsSt., die infolge der aus dem
Ausland bezogenen Leistungen (oder in gewissem
Ausmald Waren) anféllt, selbst schatzen kann.

Die Zahlungen des Umbrella-Fonds an die
Anteilsinhaber unterliegen in Luxemburg prinzipiell
nicht der MwsSt., da diese Zahlungen mit der
Zeichnung der Anteile zusammenhangen und

daher nicht den Kriterien far
mehrwertsteuerpflichtige Dienstleistungen
entsprechen.
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FONDS-DIENSTLEISTER

Verwaltungsgesellschaft

Der Umbrella-Fonds hat Natixis Investment
Managers International (die
,verwaltungsgesellschaft”) zZu seiner
Verwaltungsgesellschaft  ernannt und  der
Gesellschaft samtliche Befugnisse in Bezug auf die
Vermodgensverwaltung, Administration und den
Vertrieb des Umbrella-Fonds Ubertragen. Der
Verwaltungsrat des Umbrella-Fonds hat jedoch die
Oberaufsicht Uber den Umbrella-Fonds und seine
Aktivitaten und behdlt die abschlieRende
Verantwortung.

Die Verwaltungsgesellschaft kann einen Teil ihrer
Aufgaben auf angeschlossene und nicht
angeschlossene Parteien Ubertragen. Sie behalt
jedoch die Oberaufsicht und die volle
Verantwortung fur die an die Dienstleister
delegierten Tatigkeiten.

Natixis Investment Managers International ist eine
am 25. April 1984 nach franzdsischem Recht fir
einen begrenzten Zeitraum von 99 Jahren
gegrindete Société par Actions Simplifiée,
reguliert durch die franzosische
Finanzaufsichtsbehérde (AMF) und lizenziert als
Verwaltungsgesellschaft gemald Artikel L-532-9
des franzdsischen Wahrungs- und Finanzkodex.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde im
Journal La Gazette du Palais veroffentlicht und
beim Greffe du Tribunal de Commerce de Paris am
23. Méarz 1984 hinterlegt. Das Kapital der
Verwaltungsgesellschaft belduft sich derzeit auf
94.127.658,48 Euro.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine
Tochtergesellschaft von  Natixis Investment
Managers, einer internationalen

Vermoégensverwaltungsgruppe. Natixis Investment
Managers hat ihren Hauptsitz in Paris und Boston
und ist eine 100%ige Tochtergesellschaft von
Natixis. Natixis ist eine Tochtergesellschaft von
BPCE, der zweitgrof3ten Bankengruppe in
Frankreich.

Natixis Investment Managers International ist auch
der Promoter der SICAV.

Vergutungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine

Vergitungspolitik festgelegt, die:
- mit einem grindlichen und effektiven
Risikomanagement vereinbar und diesem
forderlich ist;
- keinen Anreiz zur UbermafRigen oder
unangemessenen Risikolbernahme gibt, die
mit den Risikoprofilen, den Regeln oder der
Satzung der von ihr verwalteten Fonds nicht
vereinbar wére;

- die Verpflichtung der
Verwaltungsgesellschaft nicht beeintrachtigt,
im besten Interesse der Fonds zu handeln.

Diese Vergutungspolitik gilt fur alle Kategorien
von Mitarbeitern, einschliel3lich der
Geschaftsleitung, Kontrollfunktionen und aller
Mitarbeiter, die als Risikotrager identifiziert
wurden und deren berufliche Tatigkeiten einen
wesentlichen Einfluss auf die von ihnen
verwalteten Fonds haben. Sie entspricht der
Geschaftsstrategie, den Zielen, Werten und
Interessen der Verwaltungsgesellschaft, der von
ihr verwalteten Fonds und der Anleger dieser
Fonds und umfasst Maflinahmen zur Vermeidung
von Interessenkonflikten.

Die Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft
erhalten eine Vergitung, die sich aus einer
festen und einer variablen Komponente
zusammensetzt, auf angemessene Weise
ausgewogen ist, jahrlich Uberprift wird und auf
der individuellen oder kollektiven Leistung
basiert.

Die feste Vergutungskomponente stellt einen
ausreichend hohen Anteil der Gesamtvergutung
dar, um eine vollkommen flexible
Herangehensweise in Bezug auf die variable
Vergutungskomponente verfolgen zu koénnen,
insbesondere um die Madoglichkeit zu haben,
keine variable Vergitung zu zahlen.

Im Rahmen des Leistungsmanagements werden
sowohl nicht finanzielle als auch finanzielle
Kriterien angewendet, um die Leistung im
Kontext eines mehrjahrigen Rahmens zu
bewerten, der an die Haltedauer angepasst ist,
die den Anlegern der von der
Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds
empfohlen wird, und so sicherzustellen, dass:
() die Beurteilung die langfristige
Performance der Fonds bertlicksichtigt;
(i) die Beurteilung den Anlagerisiken
Rechnung tragt. Hierbei wird ein
Anpassungsmechanismus umgesetzt, mit
dem aktuelle und zukinftige Risiken
integriert werden kénnen;
(iiiy die tatsachliche Zahlung der von der
Leistung abhangigen
Vergutungskomponenten in  Raten uber
denselben Zeitraum erfolgt.

Dariuiber hinaus wird die Leistung von Mitarbeitern,
die in Kontrollfunktionen tatig sind, nur anhand
qualitativer Kriterien beurteilt und unabhéangig von
der Leistung der von ihnen kontrollierten
Geschéftsbereiche.

Oberhalb einer bestimmten Grenze wird die
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variable Vergutungskomponente zur Hélfte in bar
und zur Halfte in Finanzinstrumenten von
aquivalente Wert zugeteilt. Ein Teil der variablen
Vergitung kann fiir einen in der Vergutungspolitik
angegebenen Zeitraum aufgeschoben werden.

Die Vergutungspolitik wird regelmaRig von
International Human Resources und dem
Executive Committee von Natixis Investment
Managers Uberprift, um die interne Fairness und

Ubereinstimmung mit Marktusancen
sicherzustellen.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen
Vergutungspolitik (einschlief3lich einer

Beschreibung, wie die Vergitung und Leistungen
berechnet werden, Angaben zu den flur die
Zuteilung der Vergitungen und Leistungen
verantwortlichen Personen, einschlie3lich der
Zusammensetzung des Vergitungsausschusses,
sind auf der folgenden Website verfugbar:
www.im.natixis.com. Ein gedrucktes Exemplar
steht auf Anfrage kostenlos zur Verfigung.

Portfolioverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat fur jeden Fonds
einen Portfolioverwalter ernannt, der in den
Fondsbeschreibungen im Abschnitt
,Fondsmerkmale“ unter ,Portfolioverwalter des
Fonds®“ genannt ist.

e Ostrum Asset Management, DNCA Finance,
Ossiam, Thematics Asset Management und
VEGA Investment Solutions sind als Société de
Gestion de Portefeuille bei der franzésischen
Finanzaufsichtsbehtérde Autorité des Marchés
Financiers (die ,AMF®) registriert.

e Harris Associates L.P. Loomis, Sayles &
Company, Vaughan Nelson Investment
Management, L.P. Und WCM Investment
Management, LLC sind als Anlageberater bei
der US-Aufsichtsbehdrde Securities and
Exchange Commission (SEC) registriert; und

e Natixis Investment Managers Singapore
Limited verfugt Uber eine von der Monetary
Authority of Singapore erteilte Lizenz fir
Kapitalmarktdienstleistungen (Capital Markets
Services License) fir die Durchfiihrung der
regulierten Aktivitaten der Fondsverwaltung.

Die Portfolioverwalter sind hundertprozentige
Tochtergesellschaften oder Teileigentum von
Natixis Investment Managers, deren
Muttergesellschaft Natixis, Paris, Frankreich, ist.
Mit Wirkung zum oder um den 1. November 2020
wurde Ostrum Asset Management zu einem Joint
Venture zwischen Natixis Investment Managers
und La Banque Postale. Natixis Investment

Managers behalt eine Mehrheitsbeteiligung an
Ostrum Asset Management.

Fondsadministration

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Brown
Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. zur
Hauptverwaltungs-, Zahl-, Register- und
Transferstelle sowie zur Domizilstelle und
Reprasentanz des Umbrella-Fonds ernannt. Die
Verwaltungsgesellschaft darf zudem zu gegebener
Zeit unmittelbar Transferstellen in lokalen
Rechtsordnungen  (,Lokale  Transferstellen®)
ernennen, um die Bearbeitung und Ausfiihrung von
Zeichnungs-, Ubertragungs-, Umtausch- und
Ricknahmeantrdgen fur Anteile in anderen
Zeitzonen zu erleichtern.

Die Hauptverwaltungsstelle des Umbrella-Fonds
(die ,Hauptverwaltungsstelle®) ist verantwortlich fiir
die Fuhrung der Bilcher und der finanziellen
Aufzeichnungen des Umbrella-Fonds, fir die
Erstellung seiner Abschlisse, die Berechnung der
Ausschittungsbetrdge und die Berechnung des
Nettoinventarwerts jeder Anteilsklasse.

Aufgabe der Zahlstelle des Umbrella-Fonds (die
,Zahlstelle®) ist die Auszahlung von
Ausschittungen oder Ricknahmeerlésen an die
Anteilsinhaber.

Die Domizilstelle und Reprasentanz des Umbrella-
Fonds (die ,Domizilstelle und Reprasentanz®) stellt
dem Umbrella-Fonds  eine Luxemburger
Geschéftsadresse und entsprechende
Einrichtungen bereit, die der Umbrella-Fonds unter
Umstanden fur Sitzungen und Versammlungen in
Luxemburg bendétigt. Darliber hinaus leistet sie
Unterstutzung bei der Erfullung der rechtlichen und
aufsichtsrechtlichen Berichterstattungspflichten
des Umbrella-Fonds, darunter bei obligatorischen
Vorlagen und dem Versand von Unterlagen an die
Anteilsinhaber.

Die Register- und Transferstelle des Umbrella-
Fonds (die ,Register- und Transferstelle®) ist fur die
Bearbeitung und Ausfuhrung von Zeichnungs-,
Ubertragungs-, Umtausch- und
Ricknahmeantragen fur Anteile zustandig. Zudem
fuhrt sie auch das Anteilsregister des Umbrella-
Fonds. Alle lokalen Transferstellen missen sich
bei der Durchfihrung von Anteilstransaktionen mit
der Register- und Transferstelle des Umbrella-
Fonds abstimmen.

Die Brown Brothers Harriman (Luxembourg)
S.C.A. ist eine Kommanditgesellschaft auf Aktien
(société en commandite par actions) nach
Luxemburger Recht und bei der Luxemburger
Aufsichtsbehdrde als Kreditinstitut registriert.
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Verwahrstelle

Der Umbrella-Fonds hat die Brown Brothers
Harriman (Luxembourg) S.C.A. zur Verwahrstelle
fur die Vermogenswerte des Umbrella-Fonds
ernannt (,Verwahrstelle®).

Die Verwahrstelle des Vermdgens des Umbrella-
Fonds halt samtliche von den Fonds gehaltenen
Barmittel, Wertpapiere und anderen Instrumente
auf einem oder mehreren Konten.

Die Verwahrstelle ist auch fiir die Uberwachung
des Umbrella-Fonds verantwortlich, soweit dies
von und gemaR anwendbaren Gesetzen,
Regelungen und Vorschriften gefordert wird.

Die Kernaufgaben der Verwahrstelle bestehen in
der Erfillung der im Gesetz von 2010 genannten
Verwabhrstellenaufgaben im Auftrag des Umbrella-
Fonds, die im Wesentlichen bestehen aus:

i.  Uberwachung und Uberpriifung der
Cashflows des Umbrella-Fonds;

i. Verwahrung der Vermodgenswerte des
Umbrella-Fonds, unter anderem die
Verwahrung von Finanzinstrumenten, die in
Verwahrung gehalten werden kénnen, und
Nachweis  des Eigentums  anderer
Vermogenswerte;

iii. Gewabhrleistung, dass der Verkauf, die
Ausgabe, der Rickkauf, die Rucknahme
und die Loschung von Anteilen gemaf der
Satzung der Gesellschaft und anwendbaren
Luxemburger Gesetzen, Regelungen und
Vorschriften erfolgt;

iv. Gewahrleistung, dass der Wert der Anteile
gemal dieser Satzung und anwendbaren
Luxemburger Gesetzen, Regelungen und
Vorschriften berechnet wird;

V. Gewabhrleistung, dass bei Transaktionen in
Verbindung mit den Vermdgenswerten des
Umbrella-Fonds die Gegenleistung dem
Umbrella-Fonds innerhalb  gewdhnlicher
Zeitraume Uberwiesen wird;

Vi. Gewabhrleistung, dass die Ertrage des
Umbrella-Fonds gemaR dieser Satzung und
anwendbaren  Luxemburger Gesetzen,
Regelungen und Vorschriften verwendet
werden; und

Vii. Ausfiuhrung  von  Anweisungen  der
Verwaltungsgesellschaft, sofern sie der
Satzung oder anwendbaren Luxemburger
Gesetzen, Regelungen und Vorschriften
nicht widersprechen.

Vorbehaltlich bestimmter Bedingungen und zur
effizienten Erfullung ihrer Pflichten kann die
Verwahrstelle ihre Verwahrungsaufgaben fur

Finanzinstrumente oder bestimmte
Vermogenswerte des Umbrella-Fonds teilweise
oder vollstandig an einen oder mehrere von der
Verwahrstelle  jeweils ernannte  Delegierte
Ubertragen.

Die Auswahl und Ernennung eines Delegierten
fuhrt die Verwahrstelle mit der gebotenen
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit
gemal den Anforderungen des Gesetzes von
2010 durch, um zu gewahrleisten, dass sie die
Vermdgenswerte des Umbrella-Fonds nur einem
Delegierten anvertraut, der einen angemessenen
Schutzstandard bieten kann. Die Haftung der
Verwahrstelle wird von einer solchen Delegierung
nicht beeintréchtigt. Die Verwahrstelle haftet
gegenuber der Gesellschaft oder ihren
Anteilsinhabern gemaR den Bestimmungen des
Gesetzes von 2010.

Das Gesetz von 2010 sieht ferner eine
verschuldensunabhangige Haftung der
Verwahrstelle im Falle von Verlust von verwahrten
Finanzinstrumenten vor. Bei einem Verlust dieser
Finanzinstrumente erstattet die Verwahrstelle
Finanzinstrumente identischer Art im
entsprechenden Betrag an den Umbrella-Fonds,
sofern sie nicht nachweisen kann, dass der Verlust
auf ein externes Ereignis auferhalb ihrer
angemessenen Kontrolle zurtckzufiihren ist,
dessen Folgen trotz aller angemessenen
Bemuhungen unvermeidbar gewesen waren. Die
Verwahrstelle haftet gegeniber dem Umbrella-
Fonds neben dem Verlust von verwahrten
Finanzinstrumenten fir alle sonstigen Verluste, die
entstehen, weil die Verwahrstelle ihre Pflichten
gemal dem Gesetz von 2010 fahrlassig oder
vorsatzlich nicht ordnungsgeman erflllt.

Die Verwahrstelle unterhadlt umfassende und
detaillierte Richtlinien und Verfahren, gemaf
denen die Verwahrstelle die geltenden Gesetze
und Vorschriften befolgen muss.

Die Verwahrstelle verfligt Uber Richtlinien und
Verfahren, die den Umgang mit
Interessenkonflikten regeln. Diese Richtlinien und
Verfahren beziehen sich auf Interessenkonflikte,
die entstehen kdnnen, wenn den OGAW
Dienstleistungen erbracht werden.

GemalR den Richtlinien der Verwahrstelle missen
alle wesentlichen Interessenkonflikte mit internen
oder externen Beteiligten unverzuglich offengelegt,
an die Fuhrungskrafte eskaliert, registriert,
abgemildert und/oder unterbunden werden, je
nach Situation. Falls ein Interessenkonflikt nicht
vermieden werden kann, muss die Verwahrstelle
Sorge dafur tragen, dass effektive organisatorische
und administrative Vereinbarungen getroffen
werden, damit alle angemessenen Malinahmen
ergriffen werden, um (i) die Interessenkonflikte den
OGAW und den Anteilsinhabern offenzulegen und
(i) solche Konflikte zu regeln und zu Uberwachen.
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Die Verwahrstelle gewahrleistet, dass die
Mitarbeiter beziglich der Richtlinien und Verfahren
zu Interessenkonflikten informiert, geschult und
aufgeklart wurden und dass die Pflichten und
Verantwortlichkeiten ordnungsgemafl® getrennt
werden, um Interessenkonflikten vorzubeugen.

Die Konformitat mit den Richtlinien und Verfahren
zu Interessenkonflikten wird vom Vorstand als
Komplementar der Verwahrstelle und vom
autorisierten Management der Verwahrstelle
ebenso Uberpruft und Gberwacht wie die Aufgaben
der Verwahrstelle hinsichtlich Konformitat, interne
Prifung und Risikomanagement.

Die Verwahrstelle muss angemessene
MaRnahmen ergreifen, um mogliche
Interessenkonflikte zu ermitteln und abzumildern.
Dazu gehort die Einfuhrung von Richtlinien zu
Interessenkonflikten, die fur GroRe, Komplexitat
und Art des Unternehmens angemessen sind.
Diese Richtlinie  ermittelt, unter welchen
Bedingungen Interessenkonflikte entstehen
(kénnen) und fihrt die Verfahren und Mal3nahmen
auf, die befolgt und ergriffen werden mussen,
damit Interessenkonflikte geldst werden. Ein
Verzeichnis der Interessenkonflikte wird von der
Verwahrstelle gefihrt und kontrolliert.

Die Verwahrstelle agiert zudem auch als
Verwaltungs- und/oder Register- und
Transferstelle, gemal den Bestimmungen des
Verwaltungsvertrags zwischen Verwahrstelle und
Umbrella-Fonds. Die Verwahrstelle hat eine
angemessene Trennung der Aktivitdten zwischen
Verwahrstelle und den Dienstleistungen von
Verwaltungs-/Register- und Transferstelle
eingefuhrt, einschlieBlich Eskalationsprozessen
und Steuerung. Auf3erdem ist die Aufgabe der
Verwahrstelle hierarchisch und funktionell von den
Dienstleistungen des Geschéftsbereichs mit
Verwaltungs-/Register- und Transferstelle
getrennt.

Die Verwahrstelle kann die Verwahrung der
Vermbégenswerte des  Umbrella-Fonds  an
Korrespondenzbanken (die
.Korrespondenzbanken®) Ubertragen, die den
Bedingungen geltender Gesetze sowie den
Verordnungen und Bestimmungen der
Verwahrstellenvereinbarung unterliegen.
Hinsichtlich der Korrespondenzbanken verfiigt die
Verwahrstelle Uber einen Prozess, der in jedem
Markt den Drittanbieter mit den hdochsten
Qualitatsstandards auswahlt. Die Verwahrstelle
soll bei der Bestellung jeder Korrespondenzbank
mit der gebotenen Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit
agieren und so sicherstellen, dass jede
Korrespondenzbank tiber das erforderliche Niveau
an Wissen und Kompetenz verfugt und dieses
auch aufrechterhalt. Die Verwahrstelle muss
regelmaRig Uberprifen, ob die
Korrespondenzbanken die geltenden rechtlichen

und regulatorischen Anforderungen erfiillen und
sie muss eine kontinuierliche Aufsicht Gber jede
Korrespondenzbank ausiiben, damit sichergestellt
ist, dass die Verpflichtungen der
Korrespondenzbanken weiterhin angemessen
getilgt werden. Die List der fur den Umbrella-Fonds
relevanten Korrespondenzbanken finden Sie unter
https://www.bbh.com/en-us/investor-
services/custody-and-fund-services/depositary-
and-trustee/lux-subDepositary-list.

Die Liste wird von Zeit zu Zeit aktualisiert und ist
auf schriftiche Anfrage bei der Verwahrstelle
erhaltlich.

Ein mogliches Risiko von Interessenkonflikten
kann entstehen, wenn die Korrespondenzbanken
mit der Verwahrstelle — parallel zu den
Ubertragenen Verwahraufgaben — eine gesonderte
Handels- und/oder Geschéftsbeziehung eingehen
bzw. bereits eingegangen sind. Im Rahmen der
allgemeinen  Unternehmenstatigkeiten  kdnnen
zwischen Verwahrstelle und Korrespondenzbank
Interessenkonflikte  entstehen. Wenn eine
Korrespondenzbank eine  Verbindung  zur
Verwahrstelle  hat, verpflichtet sich die
Verwahrstelle, mogliche, sich aus dieser
Verbindung ergebende, Interessenkonflikte zu
ermitteln und alle angemessenen MalRhahmen zu
ergreifen, um diese Konflikte abzumildern.

Die Verwahrstelle kann nicht vorhersehen, dass
sich aus der Ubertragung von Verwahraufgaben an
eine Korrespondenzbank bestimmte
Interessenkonflikte  ergeben kénnen. Die
Verwahrstelle informiert den Verwaltungsrat des
Umbrella-Fonds und/oder die
Verwaltungsgesellschaft, falls ein  solcher
Interessenkonflikt auftritt.

Wenn sich andere mdgliche Interessenkonflikte in
Bezug auf die Verwahrstelle ergeben, werden
diese entsprechend den Richtlinien und Verfahren
der Verwahrstelle ermittelt, abgemildert und
beigelegt.

Aktualisierte Informationen Zu den
Verwahrungspflichten der Verwahrstelle und zu
maoglichen Interessenkonflikten sind auf Anfrage
kostenlos bei der Verwahrstelle erhéltlich
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Organisation

Der Umbrella-Fonds wurde am 1. Dezember 1995
gegrundet.

Die Satzung des Umbrella-Fonds wurde beim
Handels- und Gesellschaftsregister (,Registre de
Commerce et des Sociétés de Luxembourg®)
eingereicht und wurde zuletzt durch die
aulRerordentliche Hauptversammlung der
Anteilsinhaber des Umbrella-Fonds am 4.
Dezember 2023 geéndert. Das Protokoll dieser
aul3erordentlichen Hauptversammlung der
Anteilsinhaber wurde am 8. Januar 2024 im
Recueil Electronique des Sociétés et Associations
veroffentlicht.

Der eingetragene Geschaftssitz des Umbrella-
Fonds befindet sich in 80, route d’Esch, L-1470
Luxemburg. Der Umbrella-Fonds ist im
Luxemburger Handelsregister (Registre de
Commerce) unter der Nummer B 53023
eingetragen.

Nach Luxemburger Recht ist der Umbrella-Fonds
eine eigenstandige juristische Person. Die
einzelnen Fonds sind dagegen keine gegenuber
dem Umbrella-Fonds eigenstandigen juristischen
Personen.

Samtliche Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
eines Fonds sind von den Vermoégenswerten und
Verbindlichkeiten der anderen Fonds getrennt.

Qualifikation nach Luxemburger Recht

Der Umbrella-Fonds erflllt die Anforderungen von
Teil | des Luxemburger Gesetzes von 2010 lber
Organismen fir gemeinsame Anlagen in seiner
jeweils gliltigen Fassung.

Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des Umbrella-Fonds endet
jeweils am 31. Dezember.

Der Umbrella-Fonds  veréffentlicht  geprifte
Jahresberichte und ungeprtfte Halbjahresberichte.
Die Jahresberichte des Umbrella-Fonds enthalten
zusatzlich einen Kommentar der Portfolioverwalter
zum Management der einzelnen Fonds.

Soft Dollar Commissions

Die Portfolioverwalter und der
Subportfolioverwalter kénnen auf Brokerhauser
zurlickgreifen, die neben der routinemaRigen
Auftragsausfihrung eine Reihe weiterer Waren
und Dienstleistungen bereitstellen. Die
Portfolioverwalter und der Subportfolioverwalter
konnen im Rahmen der in der Rechtsprechung, in
der sie jeweils registriert sind, geltenden
Regeln/Vorschriften Waren oder Dienstleistungen
(haufig als ,Soft Dollar Commissions® oder ,Soft
Commissions*® bezeichnet) von diesen
Brokerhausern annehmen. Diese Dienstleistungen
kénnen von unterschiedlicher Art sein und
Folgendes umfassen: (i) Analysen zu Wirtschatft,
Branchen oder einem speziellen Unternehmen, (ii)
anlagebezogene Hardware oder Software, (iii)
elektronische und andere Arten von
Kursnotierungsinformationssystemen, oder (iv)
Finanz- oder Wirtschaftsprogramme und -
seminare. Fuhrt der Portfolioverwalter oder der
Subportfolioverwalter einen Auftrag im Namen
eines Fonds Uber einen solchen Broker oder eine
andere Person durch, belastet die Gebihren
dieser Person an den Fonds weiter und erhélt im
Gegenzug zusatzlich zur Auftragsausfiihrung
Waren oder Dienstleistungen, versucht er zu
gewahrleisten, dass diese zusatzlichen Waren und
Dienstleistungen dem Fonds zugutekommen oder
die Bereitstellung von Analysen umfassen.

Versammlungen der Anteilsinhaber

Die Jahreshauptversammlung der Anteilsinhaber
wird innerhalb von vier Monaten ab dem Ende
jedes  Geschéftsjahrs  im Gro3herzogtum
Luxemburg abgehalten, wie in der Ladung zu
dieser Versammlung angegeben.
Auf3erordentliche Versammlungen oder
Hauptversammlungen der Anteilsinhaber der
Fonds oder Anteilsklassen koénnen zu einem
Zeitpunkt und an einem Ort stattfinden, die in der
Einladung zu der Versammlung angegeben sind.
Die  Anteilsinhaber missen Uber solche
Versammlungen in  Ubereinstimmung  mit
Luxemburger Recht informiert werden.

Offenlegung der Fondspositionen

Die Verwaltungsgesellschaft kann in
Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und
Vorschriften (insbesondere denen in Bezug auf die
Verhinderung von Market Timing und &ahnlichen
Praktiken) die Offenlegung von Informationen tUber
die Positionen des Fonds anordnen, vorausgesetzt
(i) es werden bestimmte Einschrédnkungen zur
Wahrung der Fondsinteressen beachtet und (i) der
Anteilsinhaber erklart sich mit den Bedingungen
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eines Vertraulichkeitsabkommens einverstanden.

Mindestvermdgen

Der Umbrella-Fonds muss stets ein
Nettovermdgen mit einem Gegenwert von
mindestens 1.250.000 EUR halten. Fir die
Vermdgen der einzelnen Fonds bestehen keine
Mindestanforderungen.

Anderungen an den Anlagegrundsatzen

des Fonds

Anlageziel und -grundsatze der einzelnen Fonds
kénnen vom Verwaltungsrat des Umbrella-Fonds
ohne Zustimmung der Anteilsinhaber geandert
werden. Allerdings werden die Anteilsinhaber
einen (1) Monat vorher iiber eine solche Anderung
informiert, damit sie die Mdoglichkeit haben, ihre
Anteile kostenfrei zurlickzugeben.

Pooling

Zum Zwecke einer effektiven Verwaltung kann der
Portfolioverwalter vorbehaltlich der vorherigen
Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft
beschliel3en, dass die Vermodgenswerte
bestimmter Fonds (die ,teiinehmenden Fonds®)
innerhalb  des Umbrella-Fonds gemeinsam
verwaltet werden. In diesen Fallen werden die
Vermoégenswerte der teilnehmenden Fonds (oder
ein Teil davon) gemeinsam verwaltet. Gemeinsam
verwaltete Vermdgenswerte werden als ,Pool*
bezeichnet, auch wenn diese Pools ausschliel3lich
fur interne Verwaltungszwecke verwendet werden.

Die Pools stellen keine separaten Einheiten dar
und sind fir Anleger nicht direkt zuganglich. Die
teiinehmenden Fonds weisen ihre eigenen
Vermogenswerte (oder ein Teil davon) jeweils dem
bzw. den entsprechenden Pool(s) zu. Jeder
teiinehmende Fonds hat weiterhin Anspruch auf
seine jeweiligen Vermodgenswerte.

Wo die Vermobgenswerte eines teilnehmenden
Fonds anhand dieser Technik verwaltet werden,
werden die den einzelnen teilnehmenden Fonds
jeweils zuzuweisenden Vermdgenswerte durch
Bezugnahme auf ihre anfangliche
Vermogensallokation zum Pool bestimmt und
andern sich im Fall zusatzlicher Zuweisungen oder
Entnahmen.

Der Anspruch jedes teilnehmenden Fonds an den
gemeinsam verwalteten Vermégenswerten gilt fur
jede Anlageposition dieses Pools. Zusatzliche
Anlagen, die im Namen der teilnehmenden Fonds
vorgenommen werden, werden den betreffenden
Fonds geman ihren jeweiligen
Anspruchsberechtigungen  zugeteilt, wahrend

verkaufte Vermogenswerte auf ahnliche Weise auf
die zuzurechnenden Vermodgenswerte jedes
teilnehmenden Fonds umgelegt werden.

Die jedem teilnehmenden Fonds zuzuordnenden
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten sind zu
jedem Zeitpunkt identifizierbar. Die
Verwaltungsgesellschaft kann beschlieen, die
gemeinsame Verwaltung jederzeit ohne vorherige
Ankindigung zu unterbrechen.

Die Pooling-Methode entspricht der Anlagepolitik
der teilnehmenden Fonds.

Zusammenlegung des Umbrella-Fonds

oder eines der Fonds mit anderen Fonds
oder OGA

Unter den in der Satzung des Umbrella-Fonds
vorgesehenen Umstanden kann der
Verwaltungsrat beschliel3en, dass die
Vermdgenswerte eines Fonds einem anderen
bestehenden Fonds oder einem anderen
Luxemburger oder auslandischen OGAW (der
.,neue OGAW?") oder einem anderen Fonds in
einem solchen anderen Luxemburger oder
auslandischen OGAW (der ,neue Fonds®) zugeteilt
werden und die Anteile der betreffenden Klasse
oder Klassen in Anteile des neuen OGAW oder des
neuen Fonds umbenannt werden (ggf. nach einem
Split oder einer Konsolidierung und der Zahlung
eines dem anteiligen Anspruch entsprechenden
Betrags an die Anteilsinhaber.) Ist der von der
Zusammenlegung betroffene Umbrella-Fonds oder
Fonds der Ubernehmende OGAW (im Sinne des
Gesetzes von 2010), legt der Verwaltungsrat das
Datum der Wirksamkeit der von ihm initiierten
Zusammenlegung fest. Eine solche
Zusammenlegung unterliegt den Bedingungen und
Verfahren des Gesetzes von 2010, insbesondere
beziglich des vom Verwaltungsrat zu erstellenden
Plans fir die Zusammenlegung und der den
Anteilsinhabern bereitzustellenden Informationen.

Uber eine Einbringung der Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten, die einem Fonds zuzurechnen
sind, in einen anderen Fonds, kann unter allen

anderen Umstanden durch eine
Hauptversammlung der Anteilsinhaber der im
betreffenden Fonds ausgegebenen

Anteilsklasse(n) entschieden werden, fur die keine
Anforderungen an die Beschlussfahigkeit gelten
und die Uber eine solche Verschmelzung durch
einfache  Mehrheit der gultigen  Stimmen
entscheiden kann. Auf dieser Hauptversammlung
der Anteilsinhaber wird das Datum der
Wirksamkeit der Zusammenlegung festgelegt.

Die Anteilsinhaber kénnen daruber hinaus eine
Zusammenlegung (im Sinne des Gesetzes von
2010) der dem Umbrella-Fonds oder einem Fonds
zuzurechnenden Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten mit den Vermdgenswerten eines
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neuen OGAW oder neuen Fonds beschlie3en.
Eine solche Zusammenlegung und die Festlegung
des Datums der Wirksamkeit dieser
Zusammenlegung erfordern Beschlisse der
Anteilsinhaber des Umbrella-Fonds oder des
betreffenden Fonds, die den in den Artikeln
genannten Beschlussfahigkeits- und
Mehrheitsanforderungen unterliegen.
Vermdgenswerte, die gleich aus welchen Grinden
nicht an diese Anteilsinhaber ausgezahlt werden
durfen oder kdnnen, werden im Namen der hierzu
berechtigten Personen bei der Luxemburger
Caisse de Consignation hinterlegt.

Ist der Umbrella-Fonds oder einer seiner Fonds die
Ubernommene Einrichtung, die folglich nicht mehr
existiert, muss die Hauptversammlung der
Anteilsinhaber des Umbrella-Fonds oder des
jeweiligen Fonds unabhangig davon, ob die
Zusammenlegung vom Verwaltungsrat oder den
Anteilsinhabern initiilert wurde, das Datum der
Wirksamkeit der Zusammenlegung festlegen.
Diese Hauptversammlung unterliegt den in der
Satzung des  Umbrella-Fonds  genannten
Beschlussfahigkeits- und
Mehrheitsanforderungen.

Der Verwaltungsrat kann die Zusammenlegung
durch Aufnahme eines anderen Luxemburger oder
auslandischen OGA oder eines oder mehrerer
Teilfonds eines solchen Luxemburger oder
auslandischen OGA durch den Umbrella-Fonds
oder einen oder mehrere der Fonds beschliel3en,
und zwar unabhangig von ihrer Rechtsform.

Auflésung und Liquidation des Umbrella-

Fonds, eines der Fonds oder einer
Anteilsklasse

Der Umbrella-Fonds und die Fonds wurden fur
eine unbefristete  Zeit  aufgelegt. Der
Verwaltungsrat des Umbrella-Fonds kann jedoch
den Umbrella-Fonds oder die einzelnen Fonds
oder  Anteilsklassen  auflosen und  die
Vermogenswerte des Umbrella-Fonds, der Fonds
oder der Anteilsklassen in Ubereinstimmung mit
Luxemburger Recht und der Satzung des
Umbrella-Fonds liquidieren.

Die Anteilsinhaber erhalten gemafl Luxemburger
Recht und der Satzung des Umbrella-Fonds von
der Verwahrstelle den ihnen zustehenden Anteil
am Nettovermdgen des Umbrella-Fonds, Fonds
oder der Anteilsklasse.

Von den Anteilsinhabern nicht eingeforderte
Liquidationserldse werden von der Caisse des
Consignations in Luxemburg gemar
Luxemburger Recht verwahrt.

Alle  zurickgenommenen  Anteile  werden
entwertet.

Die Auflésung des letzten Fonds des Umbrella-

Fonds fuhrt zur Auflésung des Umbrella-Fonds.

Die Auflésung des Umbrella-Fonds hat in
Ubereinstimmung mit dem Gesellschaftsrecht
und der Satzung des Umbrella-Fonds zu erfolgen.

Liquidation eines Feeder-Fonds:
Ein Feeder-Fonds wird liquidiert;

a) wenn der entsprechende Masterfonds
liquidiert wird, es sei denn, die CSSF erteilt
dem Feeder-Fonds eine Zulassung fur
Folgendes:
= |nvestition mindestens 85 %  seines
Gesamtvermdgens in Anteile eines anderen
Masterfonds oder

= Anderung seiner Anlagegrundsétze, um zu
einem Nicht-Feederfonds zu werden.

b) wenn der Masterfonds mit einem anderen
OGAW fusioniert oder in zwei oder mehr
OGAW aufgeteilt wird, es sei denn, die CSSF
erteilt dem Feeder-Fonds eine Zulassung fur
Folgendes:
= weiterhin Feeder-Fonds desselben
Masterfonds oder eines anderen OGAW zu
sein, der aus der Fusion oder Teilung des
Masterfonds hervorgeht;

= Investition mindestens 85%  seines
Gesamtvermdgens in Anteile eines anderen
Masterfonds, der nicht
aus der Fusion oder Teilung hervorgeht;
oder

= Anderung seiner Anlagegrundsétze, um zu
einem Nicht-Feederfonds zu werden.

Transparenz  o6kologisch  nachhaltiger
Investitionen im Sinne von Verordnung
,laxonomie-

(EU) 2020/852 (die
Verordnung

Sofern in der Erganzung des jeweiligen Fonds
nicht anders festgelegt, gilt fur die Transparenz
Okologisch nachhaltiger Investitionen Folgendes:

Bei den nachfolgend aufgefiihrten Fonds sollten
Anleger beachten, dass die diesen
Finanzprodukten zugrunde liegenden Anlagen
nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten berlcksichtigen.

° DNCA EMERGING EUROPE EQUITY FUND

° OSSIAM SHILLER BARCLAYS CAPE® US FUND

° LooMis SAYLES DISCIPLINED ALPHA U.S.

CORPORATE BOND FUND

LoOMIS SAYLES GLOBAL ALLOCATION FUND

LOOMIS SAYLES STRATEGIC ALPHA BOND FUND

LooMmis SAYLES U.S. CoORE PLUS BOND FUND

LOOMIS SAYLES SAKORUM LONG SHORT

GROWTH EQUITY FUND

° WCM GLOBAL EMERGING MARKETS EQUITY
FUND
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e  WCM CHINA GROWTH EQUITY FUND

Wichtigste nachteilige Auswirkungen von

Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Anlageentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren werden derzeit von der
Verwaltungsgesellschaft mangels verfiigbarer und
zuverlassiger Daten nicht bericksichtigt. Die
Situation wird jedoch in Zukunft Gberpruft.
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VERFUGBARE DOKUMENTE

Die Anleger kdnnen unter der unten stehenden Anschrift Exemplare der folgenden Dokumente anfordern:

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
80, route d’Esch, L-1470 Luxemburg

Dies ist zwischen 10.00 Uhr und 16.00 Uhr Luxemburger Zeit an jedem Tag mdglich, an dem Luxemburger
Banken fir den normalen Geschaftsbetrieb geodffnet sind.

die Satzung des Umbrella-Fonds;

die Vereinbarung zwischen dem Umbrella-Fonds und der Verwaltungsgesellschaft;

die Vereinbarungen zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den einzelnen Portfolioverwaltern;

die Vereinbarung zur Fondsadministration zwischen der Verwaltungsgesellschaft und der Brown
Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.;

Die Depotvereinbarung zwischen dem Umbrella-Fonds und der Brown Brothers Harriman (Luxembourg)
S.C.A;

der Prospekt des Umbrella-Fonds, das Basisinformationsblatt/die Basisinformationsblatter und/oder die
wesentlichen Anlegerinformationen (zusammen die ,KI(1)D);

den aktuellen Jahres- und Halbjahresbericht des Umbrella-Fonds;

eine aktuelle Ubersicht tiber die verfiigbaren Anteilsklassen der einzelnen Fonds;

der Nettoinventarwert jedes Anteils jeder Anteilsklasse jedes Fonds fur jeden Tag, an dem die
Nettoinventarwerte der Anteile berechnet wurden;

den Zeichnungs- und Ricknahmepreis eines Anteils aller Anteilsklassen der Fonds fur jeden Tag, an
dem die Nettoinventarwerte der Anteile berechnet wurden; und

das Gesetz von 2010 Uber Organismen fur gemeinsame Anlagen in seiner jeweils gultigen Fassung.

Der Umbrella-Fonds veroffentlicht ggf. in der Tageszeitung Letzebuerger Wort die geman Luxemburger Recht
oder der Satzung vorgeschriebenen Mitteilungen an die Anteilsinhaber.

260



FONDS-DIENSTLEISTER UND VERWALTUNGSRAT

Verwaltungsrat des Umbrella-Fonds:

Operating Officer

Verwaltungsgesellschaft und
Initiator:

Jason Trepanier
Executive Vice President, Chief

Natixis Investment Managers
International

Patricia Horsfall

Executive Vice President, Chief
Compliance Officer

Natixis Investment Managers UK Limit