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PROSPEKT

fur den Investmentfonds (nachstehend ,Fonds®) gemafR
Investmentfondsgesetz 2011 idgF (nachstehend InvFG)

Allianz Invest ESG Dynamisch
ISIN: AT0000739214 (A), AT0000809231 (T)
Es handelt sich um einen OGAW geméR § 2 Abs. 1 und 2 iVm § 50 InvFG".

der
ALLIANZ INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT mbH

WIEDNER GURTEL 9-13
1100 WIEN

Dieser Prospekt wurde im August 2024 entsprechend den gemafl den Bestimmungen des InvFG erstellten
Fondsbestimmungen erstellt und gilt ab 02.09.2024.

Hinzuweisen ist darauf, dass die genannten Fondsbestimmungen am 19.04.2022 in Kraft getreten sind.

Veroffentlichungen erfolgen in elektronischer Form auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter
www.allianzinvest.at.

Dem Anleger ist rechtzeitig vor der angebotenen Zeichnung der Anteile das Basisinformationsblatt gemaf der
EU-Verordnung 1286/2014 (,BIB“) kostenlos zur Verfligung zu stellen. Auf Anfrage werden der zurzeit glltige
Prospekt und die Fondsbestimmungen sowie das BIB kostenlos zur Verfligung gestellt und sind auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter www.allianzinvest.at elektronisch abrufbar. Dieser Prospekt wird
erganzt durch den jeweils zuletzt verdffentlichten Rechenschaftsbericht bzw. gegebenenfalls Halbjahresbericht.
Die Zurverfugungstellung der vorgenannten Dokumente kann in Papierform sowie auf elektronischem Weg
erfolgen. Die Unterlagen sind auch bei der Depotbank erhaltlich.

Informationen Uber das Fondsvermdgen (Full Holdings) kénnen auf Anfrage von der Verwaltungsgesellschaft zur
Verfligung gestellt werden.

"OGAW ist die Kurzform fiir ,Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren gemaf InvFG 2011
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DISCLAIMER fiir VERTRIEB von Non-US-Fonds an US-Kunden |

Verkaufsbeschriankung

Die ausgegebenen Anteile dieses Sondervermogens diirfen nur in Landern offentlich angeboten oder
verkauft werden, in denen ein solches 6ffentliches Angebot oder ein solcher Verkauf zulédssig ist. Sofern
nicht von der Verwaltungsgesellschaft (VWG) oder einem von ihr beauftragten Dritten eine Anzeige bei den
ortlichen Aufsichtsbehoérden eingereicht bzw. eine Erlaubnis von den ortlichen Aufsichtsbehérden erlangt
wurde und soweit eine solche Anzeige oder Genehmigung nicht vorliegt, handelt es sich daher nicht um
ein Angebot zum Erwerb von Investmentanteilen.

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr 1933 in seiner
jeweils geltenden Fassung (nachfolgend als ,Gesetz von 1933“ bezeichnet) oder nach den
Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer Gebietskorperschaft der Vereinigten Staaten von
Amerika oder ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstiger Gebiete registriert, die ihrer Rechtshoheit
unterstehen, einschlieflich des Commonwealth von Puerto Rico (nachfolgend als ,,Vereinigten Staaten“
bezeichnet).

Die Anteile diirfen nicht in den Vereinigten Staaten 6ffentlich angeboten, verkauft oder anderweitig
libertragen werden. Die Anteile werden auf Grundlage einer Befreiung von den Registrierungsvorschriften
des Gesetzes von 1933 gemdB Regulation S zu diesem Gesetz angeboten und verkauft. Die
Verwaltungsgesellschaft bzw. das Sondervermégen wurde und wird weder nach dem United States
Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in seiner geltenden Fassung noch nach sonstigen US-
Bundesgesetzen registriert. Dementsprechend werden Anteile weder in den Vereinigten Staaten noch an
oder fiir Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definitionen fiir die Zwecke der US-Bundesgesetze iiber
Wertpapiere, Waren und Steuern, einschlieBlich Regulation S zum United States Securities Act von 1933)
(nachfolgend zusammen als ,,US-Personen“ bezeichnet), 6ffentlich angeboten oder verkauft. Spatere
Ubertragungen von Anteilen in den Vereinigten Staaten bzw. an US-Personen sind unzulissig.

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehorde, der Securities and Exchange
Commission (nachfolgend als ,,SEC“ bezeichnet) oder einer sonstigen Aufsichtsbehorde in den
Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch wurde eine solche Zulassung verweigert; dariiber hinaus hat
weder die SEC noch eine andere Aufsichtsbehdrde in den Vereinigten Staaten liber die Richtigkeit und
Angemessenheit dieses Prospekts bzw. die Vorteile der Anteile entschieden. Die United States Commodity
Futures Trading Commission (US-Warenterminhandelsaufsichtsbehorde) hat weder dieses Dokument noch
sonstige Verkaufsunterlagen fiir die Verwaltungsgesellschaft bzw. das Sondervermégen gepriift oder
genehmigt.

Niemand ist zur Abgabe von Erklarungen oder Zusicherungen befugt, die nicht im Prospekt bzw. in den
Unterlagen enthalten sind, auf die im Prospekt verwiesen wird. Diese Unterlagen sind am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft 6ffentlich zuganglich.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden.

Anleger, die als ,,Restricted Persons® im Sinne der US-Regelung No. 2790 der ,,National Association of
Securities Dealers“ (NASD 2790) anzusehen sind, haben ihre Anlagen in dem Sondervermégen der
Verwaltungsgesellschaft unverziiglich anzuzeigen.

Im Zuge der Umsetzung der US-amerikanischen FATCA-Steuerbestimmungen (,,Foreign Account Tax
Compliance Act“) wurde der Fondsregistrierungsprozess bei der US-amerikanischen IRS (,Internal
Revenue Service*) durchgefiihrt.

Der Fonds gilt damit im Sinne genannter Bestimmungen als ,,deemed compliant®, d.h. als FATCA-konform.
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ABSCHNITT |

ANGABEN UBER DIE VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

1. Informationen i{iber die Verwaltungsgesellschaft mit einem Hinweis darauf, ob die
Verwaltungsgesellschaft in einem anderen Mitgliedstaat niedergelassen ist als im
Herkunftsmitgliedstaat des Fonds

1.1. Bezeichnung der Firma; Rechtsform; Gesellschaftssitz oder Ort der Hauptverwaltung, wenn dieser
nicht mit dem Gesellschaftssitz zusammenfillt; Angabe des Registers und der Registereintragung

Verwaltungsgesellschaft des in diesem Prospekt naher beschriebenen Fonds ist die Allianz Invest
Kapitalanlagegesellschaft mbH mit Sitz in 1100 Wien, Wiedner Girtel 9-13. Die Allianz Invest
Kapitalanlagegesellschaft mbH ist eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne des Bundesgesetzes Uber
Investmentfonds (Investmentfondsgesetz). Sie hat die Rechtsform einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung
(GmbH) und ist beim Firmenbuchgericht Wien unter der Firmenbuchnummer FN 112114z eingetragen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat keine Niederlassungen in einem anderen Mitgliedstaat.

1.2. Zeitpunkt der Griindung der Gesellschaft

Gegrindet wurde die Allianz Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH am 29. April 1991, wobei die Firma bis zum 30.
September 1997 ITB Kapitalanlagegesellschaft mbH lautete.

2. Angabe samtlicher von der Gesellschaft verwalteter Fonds

A184

Al60

A1988

AEL Allianz Invest Spezial 6

AEL EM PIMCO

AEV Allianz Invest Spezial 4

AEV EM PIMCO

AEV Health Allianz Invest Spezial 14
Allianz Invest 10

10. Allianz Invest 11

11. Allianz Invest 12

12. Allianz Invest Aktien Europa

13. Allianz Invest Aktien Austria Plus
14. Allianz Invest ESG Defensiv

15. Allianz Invest ESG Dynamisch
16. Allianz Invest ESG Global Equity
17. Allianz Invest Eurorent

18. Allianz Invest F1

19. Allianz Invest ESG Klassisch

20. Allianz Invest ESG Konservativ
21. Allianz Invest Nachhaltigkeit Aktien Global
22. Allianz Invest Nachhaltigkeit Renten EM Plus
23. Allianz Invest Nachhaltigkeits-Rentenfonds
24. Allianz Invest ESG Portfolio Blue
25. Allianz Invest ESG Progressiv
26. Allianz Invest ESG Renten Global
27. Allianz Invest Rentenfonds

28. Allianz Invest Spezial 100

29. Allianz Invest Spezial 3

30. Allianz Invest Spezial 13

31. Allianz Invest Spezial 300

32. Allianz Invest Stabil

33. Allianz Invest Mundelrenten

34. Allianz Invest Zukunftsvorsorge
35. Allianz Invest Zukunftsvorsorge 2
36. Allianz Invest Zukunftsvorsorge 3
37. Allianz Invest Zukunftsvorsorge 4
38. Allianz Spezial 14-1

39. Allianz Spezial 15-1

40. Allianz Spezial 15-2

41. Allianz Spezial 15-3
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. Allianz Spezial 15-4

. Allianz Spezial 102

. Allianz Spezial 102 htm
. Allianz Spezial 104

. Allianz Spezial 107

. Allianz Spezial 108

. Allianz Spezial 112

. Allianz Spezial 113

. Allianz Spezial 14-2

. Allianz Spezial 200

. Allianz Spezial 200 htm
. Allianz Spezial 201 Renten
. AP-Fonds

. Austroinvest
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. S1600
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. Spezial Plus
. SPF19

. THESTE1

. TI888

. Tres Amigos
. Tres Amigos 2
. VALZUK

. VKR

WAV1

100.WIGU
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3. Angaben iiber die Geschiftsfilhrung, die Zusammensetzung des Aufsichtsrates sowie iiber das
Stammkapital

3.1.

Geschiftsfilhrung

Mag. Sonja Kénig
Mag. Andreas Witzani
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3.2.
Aufsichtsrat

Mag. Rémi Vrignaud, Vorsitzender (CEO der Allianz Elementar Versicherungs-AG)

Mario Ferrero (Regional Chief Underwriting Officer, Central & Eastern Europe, Allianz Holding Eins GmbH)
Petr Sosik (Regional Chief Financial Officer, Allianz Holding Eins GmbH)

Mag. Susanne Althaler (selbststandig)

Wolfgang Jerabek (als Arbeitnehmervertreter in den Aufsichtsrat entsandt)

Mag. Daniel Planer (als Arbeitnehmervertreter in den Aufsichtsrat entsandt)

3.3.
Stammkapital der Gesellschaft

Das Stammkapital der Gesellschaft betragt EUR 726.728,34 und ist voll einbezahlt.

4. Vergiitungspolitik

Die VWG hat auf Basis der anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen im Zusammenhang mit der Vergiitung von
Mitarbeitern zusammenfassend folgendes festgelegt:

Die Vergltungspolitik wird durch den Aufsichtsrat der VWG genehmigt und anhand der internen Risikoeinschatzung
Uberpruft. Der Vergutungsausschuss der VWG wurde den gesetzlichen Vorgaben entsprechend eingerichtet und
ist fur Umsetzung und Uberwachung der Vergiitungspolitik zustandig.

Die Gesamtvergltung der Mitarbeiter besteht aus einem fixen und einem variablen Anteil, wobei die Héhe des
variablen Anteils in angemessenem Verhaltnis zum jahrlichen Fixum steht. Als Kriterien zur Festlegung der
variablen Vergltungsbestandteile werden insbesondere nachhaltige und risikoangepasste Leistungen
herangezogen. Der Betrag der variablen Verglitungskomponente darf den Betrag der fixen Vergiitungskomponente
nicht Gberschreiten. Ausnahmen sind nur bei Vorliegen der Voraussetzungen der Z 8 b der Anlage zu § 39 b BWG
zulassig.

Die Gewahrung einer variablen Vergitung basiert sowohl auf der Bewertung der Leistung des (a) betreffenden
Mitarbeiters, (b) seiner Abteilung sowie auf (c) dem Gesamtergebnis des Unternehmens. Bei der Bewertung der
individuellen Leistung werden sowohl quantitative als auch qualitative Kriterien berlcksichtigt. Der
Anspruchserwerb oder die Auszahlung der variablen Vergitung darf nur dann erfolgen, wenn sie angesichts der
Finanzlage der jeweiligen Gesellschaft insgesamt tragbar ist.

Die Vergutungspolitik der VWG kénnen Sie auf der Internetseite der VWG unter www.allianzinvest.at abrufen. Auf
Anfrage wird kostenlos eine Papierversion der Verglitungspolitik zur Verfligung gestellt.

5. Die Verwaltungsgesellschaft hat die nachstehend angefiihrten Tatigkeiten an Dritte delegiert:

Interne Revision (Allianz Elementar Versicherungs-AG)

IT-Infrastruktur und IT-technischer Support (Allianz Elementar Versicherungs-AG)

Leistungen aus dem Bereich Betriebsorganisation (Allianz Elementar Versicherungs-AG)

Leistungen aus dem Bereich Finanz-, Rechnungs- und Steuerwesen (Allianz Elementar Versicherungs-AG)
Betrieb einer externen Fondsverwaltungssoftware (Profidata Managed Solutions AG)

Betrieb einer Software zur Unterstitzung der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen (Schelhammer Capital
Bank AG — GRAWE Gruppe)

Personalverwaltung und —verrechnung (Allianz Elementar Versicherungs-AG)

Datenschutz-Dienstleistungen (Allianz Elementar Versicherungs-AG)

Durchfiihrung der Meldungen iZm der Wertpapierleihe an ein Transaktionsregister gemall Art 4 SFTR-VO
(Deutsche Bank AG)

Erstellung von Basisinformationsblattern gemaf der EU-Verordnung 1286/2014 und (EU) 2021/2268 (samt den
erforderlichen Berechnungen und Auswertungen) (IDS GmbH - Analysis and Reporting Services)

Erstellung von Anhangen zu den vorvertraglichen Informationen und regelmafRigen Berichten zu den in Artikel 8
Abséatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852
genannten Finanzprodukten (IDS GmbH - Analysis and Reporting Services)

Betrieb eines Softwaretools zu ESG-Daten-Auswertung (,Climcycle®) (ESG Software GmbH)

Die Verwaltungsgesellschaft weist darauf hin, dass sie Aufgaben teilweise an ein mit ihr in einer engen Verbindung
stehendes Unternehmen, somit ein verbundenes Unternehmen im Sinne des Artikel 4 Abs. 1 Z 38 VO (EU)
575/2013, delegiert hat.

Informationen zu Aufgaben, die an die Depotbank gemafR § 28 InvFG delegiert wurden, finden Sie im Abschnitt 111
Punkt 1.
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6. Anlegerbeschwerden

Die Anleger kénnen kostenlos Beschwerde bei der Verwaltungsgesellschaft einbringen. Nahere Informationen
finden Sie unter www.allianzinvest.at

7. Grundsaitze zur Ausiibung von Stimmrechten

Die Verwaltungsgesellschaft hat Leitlinien definiert, wann sie Stimmrechte, die mit Veranlagungen
zusammenhangen, auslbt und wie sie im Zuge dessen eine mdglichst umfassende Wahrnehmung der Interessen
der Anteilseigner gewahrleistet. Die Stimmrechtsaustbung erfolgt im Regelfall iber Proxy Voting durch Anweisung
an den Stimmrechtsvertreter Glass Lewis.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Aufgabe, im Rahmen der Stimmrechtsausubung das Aktionarsstimmrecht
direkt oder Uber Stimmrechtsvertreter auszuliben. Ziel der definierten Leitlinien zur Ausiibung des Stimmrechts ist
es, eine moglichst umfassende Wahrnehmung der Interessen der Anteilseigner auf Hauptversammlungen zu
gewahrleisten.

Die definierten Ausubungsleitlinien sollen neben regelmaRig auf Hauptversammlungen behandelten
Tagesordnungspunkten bedeutende und haufig diskutierte Themen abdecken. Sie sollen ein héchstmdgliches Maly
an Flexibilitat bei Abstimmungsentscheidungen ermdglichen und gleichzeitig alle relevanten Faktoren und
Situationen berUcksichtigen.

In regelmaRigen Abstédnden werden die Leitlinien Gberprift und erforderlichenfalls an aktuelle Entwicklungen
angepasst bzw. erweitert.

Die unter www.allianzinvest.at abrufbaren Leitlinien konkretisieren das Abstimmungsverhalten der
Verwaltungsgesellschaft zu den Punkten:

- Geschaftsbericht und Jahresabschluss
- Wirtschaftspriifer

- Vorstand, Aufsichtsrat bzw. ,Board*

- KapitalmaRnahmen

- Fusionen und Akquisitionen

- Nachhaltigkeit

- Sonstiges

8. Bestmogliche Ausfiihrung von Handelsentscheidungen
8.1. Einleitung

Die Best Execution Policy der VWG beschreibt die getroffenen Vorkehrungen, um bei Handelsentscheidungen fir
die von ihr verwalteten Fonds und deren Durchfiihrung sowie die Ausfiihrung der Auftréage ihrer Beratungskunden
das bestmdogliche Ergebnis zu erzielen. Die nachfolgenden Grundsdtze werden insbesondere aus dem
Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG), dem Alternativen Investmentfonds Manager-Gesetz (AIFMG), der
Delegierten Verordnung der EU 231/2013 der Kommission abgeleitet.

8.2. Geltungsbereich und Grundprinzip

Die Best Execution Policy gilt fir Handelsentscheidungen, die die Verwaltungsgesellschaft fiir von ihr verwaltete
Investmentfonds ausfiihrt oder fiir von ihr verwaltete Investmentfonds zur Ausfiihrung an andere Einrichtungen
weiterleitet. Zur Anwendung dieser Policy sind demnach Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft, welche das
Fondsmanagement fiir Investmentfonds wahrnehmen bzw. Veranlagungen fir Investmentfonds durchfiihren,
sowie, falls vertraglich festgelegt, Mitarbeiter von Managementgesellschaften, an welche die
Verwaltungsgesellschaft das Fondsmanagement delegiert hat, verpflichtet.

Der Zweck der Best Execution Policy ist, dass Handelsentscheidungen und Auftragsausfiihrungen derart
durchgefiihrt werden, dass das Gesamtergebnis der einzelnen Transaktionen das bestmdgliche Ergebnis fir die
jeweiligen Fonds, bzw. Kunden darstellt. Dabei sind als Faktoren der Kurs, die Kosten, die Geschwindigkeit und
Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abrechnung, der Umfang und die Art des Auftrags sowie alle sonstigen, fiir
die Auftragsausfihrung relevanten Aspekte zu berticksichtigen. Das bedeutet auch, dass die AlI-KAG die Auswahl
der Gegenpartei, Uber die Transaktionen abgewickelt werden, nach objektiven Kriterien und unter Wahrung der
Interessen der Anleger und der Integritat des Marktes vornimmt.
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8.3. Auswahl der Gegenpartei und Durchfiihrungskriterien

Die Verwaltungsgesellschaft ist auf Grund gesetzlicher Vorgaben verpflichtet nur Handelspartner und
Handelsplatze zu wahlen, deren Ausfilhrungsverhalten es der Verwaltungsgesellschaft ermdglicht, das
bestmdgliche Ergebnis fiir die im Namen der Investmentfonds Ubermittelten Auftrage zu erzielen.

Die Aufnahme geeigneter Handelspartner (Broker) auf die Brokerliste zur Durchfiihrung von Handelsgeschéaften
sowie Handelsauftrdgen setzt voraus, dass der Broker nach Best Execution Grundsatzen agiert.

e Potenzielle Broker werden, neben der Durchfiihrung einer Due Diligence Prifung insbesondere auf Basis
folgender Kriterien ausgewahlt: Zugang zu speziellen Markten bzw. Instrumenten inkl. Markt-
Informationen

e Gehandelte Volumina und Market Making Services

e Ausfihrungsgeschwindigkeit und —qualitat

e Fahigkeit reibungsloser und zeitgenauer Abwicklung

e Ausfihrungswahrscheinlichkeit

e Reputation

e Konzession, behdrdliche Aufsicht oder gleichwertige gesetzliche Verpflichtung zur Gewahrleistung von Best
Execution

Die Liste der fir die einzelnen Instrumentengattungen von der Verwaltungsgesellschaft zugelassenen Broker wird
regelmafig Uberprift.

Ein bestmdgliches Ergebnis wird fir den Anleger nicht allein durch den jeweiligen Preis eines Finanzinstruments
bestimmt, sondern durch die Kombination einer Vielzahl von Faktoren. Welche Faktoren besonders relevant sind,
hangt vor allem von der Art des Geschéaftes ab. Bei der Auswahl von Handelspartnern aus der Brokerliste der
Verwaltungsgesellschaft fir konkrete Transaktionen beriicksichtigt die Verwaltungsgesellschaft die folgenden
Durchfiihrungskriterien zur Erzielung eines bestmdglichen Ergebnisses.

Diese Durchfiihrungskriterien umfassen insbesondere:

Kurs des Finanzinstruments (bei Handelsentscheidungen)

bzw. direkte und indirekte Kosten der Auftragsdurchfiihrung (bei Handelsauftragen)

Art und Umfang des Auftrages

Geschwindigkeit und Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abrechnung

Sonstige fir die Auftragsausfiihrung relevante Aspekte (z.B. Marktauswirkung, verfiigbare Liquiditat)

Die genannten Durchflihrungskriterien haben relative Bedeutung, stehen zueinander in einem beweglichen System
und sind gegeneinander auf- und abzuwagen. Je nach Art der Transaktion kann es zu einer unterschiedlichen
Gewichtung der relevanten Kriterien kommen. Die Bedeutung dieser Kriterien wird dabei anhand folgender Faktoren
bestimmt:

e Ziele, Anlagepolitik und spezifische Risiken des Fonds, wie im Prospekt oder gegebenenfalls in den
Fondsbestimmungen des Fonds dargelegt

e Merkmale des Auftrags

e Merkmale der Finanzinstrumente, die Gegenstand des betreffenden Auftrags sind

e Merkmale der Ausfiihrungsplatze, an die der Auftrag weitergeleitet werden kann

Bei Vorliegen aufRerordentlicher Umstéande (z.B. technische Probleme) kann die VWG im Einzelfall gezwungen sein,
von dieser Durchfuhrungspolitik abzuweichen. Dennoch wird sich die VWG um die bestmdgliche
Handelsdurchfiihrung bemiihen.

8.4. Orderausfiihrung und Ausfiihrungsplatze

Vergleichbare Auftrage werden der Reihe nach ausgefiihrt, es sei denn, die Auftrdge wurden im Sinne der
bestehenden Regelungen zu Orderzusammenlegung rechtmaflig zusammengelegt oder die Merkmale des Auftrags
oder die herrschenden Marktbedingungen machen dies unmdglich oder die Interessen der Fonds verlangen etwas
Anderes.

I. Aktien / Anleihen / bérsengehandelte Derivate

Transaktionen konnen generell auf geregelten Markten, an Handelsplatiformen (MTFs) und an anderen
Handelsplatzen (auRerborslich bzw. OTC) stattfinden. Jedenfalls werden von der VWG ausschlief3lich
Handelspartner im Rahmen der definierten Brokerlisten verwendet unter Beriicksichtigung der dargelegten
Durchfiihrungskriterien.

Bei Anleihen erfolgen die Transaktionen in der Regel iiber Handelsplattformen oder direkt mit dem Handelspartner.
Bei Transaktionen Uber Handelsplattformen ist der Kurs bzw. Preis das entscheidende Kriterium.

Bei borsennotierten Instrumenten, die zur Ausfiihrung an einen Broker weitergeleitet werden, stellt der Preis im
Regelfall kein Differenzierungsmerkmal dar, weshalb den anderen Kriterien eine héhere Bedeutung zukommt.
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Generell gilt, dass bei eingeschrankter Liquiditat der Ausfliihrungswahrscheinlichkeit und —geschwindigkeit eine
hohe Gewichtung gegeben wird.

Il. Fondsanteilgeschafte

Transaktionen in Fondsanteilscheinen der von der VWG verwalteten Fonds sowie in Fonds anderer
Verwaltungsgesellschaften erfolgen Uber die Depotbank, in Einzelfallen auch bei der jeweiligen ausgebenden Stelle
des Zielfonds.

Ill. Fremdwahrungen und OTC-Derivate

Fremdwahrungsgeschafte und Geschafte in OTC-Derivaten (z.B. Devisentermingeschafte) werden mit einer
limitierten Anzahl von genehmigten Brokern bzw. Kontrahenten durchgefiihrt. Falls derartige Geschéfte Uber eine
Handelsplattform getatigt werden, wird gewahrleistet, dass etwaige Kontrahenten im Rahmen des
Genehmigungsverfahrens freigegeben wurden.

Die VWG wird Informationen im Zusammenhang mit laufenden Auftrdgen nicht missbrauchen und hat alle
angemessenen Mallnahmen getroffen, um den Missbrauch derartiger Informationen durch ihre relevanten
Personen zu verhindern.

8.5. Laufende Uberpriifung der Best Execution Policy
Die Verwaltungsgesellschaft wird die in dieser Policy beschriebenen Ausfihrungsgrundsatze regelméaig auf ihre
Wirksamkeit hin Gberpriifen und gegebenenfalls Anderungen vornehmen. Diese Uberprifung erfolgt mindestens

einmal im Jahr oder wenn Anhaltspunkte fiir eine wesentliche Veranderung vorliegen, welche die Fahigkeit zur
Erzielung des bestmdglichen Ergebnisses fiir die verwalteten Investmentfonds beeintrachtigen.
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ABSCHNITT Il

INFORMATIONEN UBER DEN FONDS

1. Bezeichnung des Fonds

Der Fonds hat die Bezeichnung Allianz Invest ESG Dynamisch (vormals Allianz Invest Dynamisch) und ist ein
Miteigentumsfonds gem. § 2 Abs. 1 und 2 InvFG. Der Fonds entspricht der Richtlinie (EU) 2009/65/EG (,OGAW-
Richtlinie*). Dieser Fonds ist in Osterreich zugelassen und wird durch die Finanzmarktaufsicht (nachstehend ,FMA*)
reguliert.

2. Zeitpunkt der Griindung des Fonds

Der Allianz Invest ESG Dynamisch (T) wurde am 07.05.1999, der Allianz Invest ESG Dynamisch (A) am 15.09.2000
aufgelegt und auf unbestimmte Zeit errichtet.

3. Kurzangaben iiber die auf den Fonds anwendbaren Steuervorschriften, wenn sie fiir den Anteilinhaber
von Bedeutung sind. Angabe, ob auf die von den Anteilinhabern vom Investmentfonds bezogenen
Einkiinfte und Kapitalertrage Quellenabziige erhoben werden

Steuerliche Behandlung fiir in Osterreich unbeschrinkt steuerpflichtige Anleger

(Rechtlicher) Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Es kann keine Gewahr
tibernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder
sonstige Rechtsakte der Finanzverwaltung nicht dndert.-Gegebenenfalls ist die Inanspruchnahme der
Beratung durch einen Steuerexperten angebracht.

In den Rechenschaftsberichten sind detaillierte Angaben iiber die steuerliche Behandlung der
Fondsausschiittungen bzw. ausschiittungsgleichen Ertrage enthalten.

Die nachstehenden Ausfiihrungen beziehen sich im Wesentlichen auf Depotfiihrungen im Inland und in Osterreich
unbeschrankt steuerpflichtige Anleger.

Einkiinfteermittlung auf Fondsebene:

Die Ertrage eines Fonds setzen sich im Wesentlichen aus den ordentlichen und den auRerordentlichen Ertragen
zusammen.

Unter ordentlichen Ertragen werden im Wesentlichen Zinsen- und Dividendenertrage verstanden. Aufwendungen
des Fonds (z.B. Managementgeblhren, Wirtschaftspriiferkosten) kiirzen die ordentlichen Ertrage.

Auflerordentliche Ertradge sind Gewinne aus der Realisation von Wertpapieren (im Wesentlichen aus Aktien,
Forderungswertpapieren und den dazugehdrigen Derivaten), saldiert mit realisierten Verlusten. Verlustvortrage und
ein eventueller AufwandsUlberhang kiirzen ebenfalls die laufenden Gewinne. Ein eventueller Verlustiiberhang kann
gegen die ordentlichen Ertrage gegengerechnet werden.

Nicht verrechnete Verluste sind zeitlich unbegrenzt vortragsfahig.

Privatvermoégen

Volle Steuerabgeltung (Endbesteuerung), keine Steuererklarungspflichten des Anlegers

Von der Ausschiittung (Zwischenausschiittung) eines Fonds an Anteilinhaber wird, soweit diese aus
Kapitalertragsteuer(KESt)-pflichtigen Kapitalertragen stammt und sofern der Empfanger der Ausschuttung der
Kapitalertragssteuer unterliegt, durch die inlandische kuponauszahlende Stelle eine KESt in der fur diese Ertrage
gesetzlich vorgeschriebenen Hohe einbehalten. Unter der gleichen Voraussetzung werden ,Auszahlungen® aus
Thesaurierungsfonds als KESt fiir den im Anteilwert enthaltenen ausschittungsgleichen Ertrag (ausgenommen
vollthesaurierende Fonds) einbehalten.

Der Privatanleger hat grundsatzlich keinerlei Steuererklarungspflichten zu beachten. Mit dem
Kapitalertragsteuerabzug sind samtliche Steuerpflichten des Anlegers abgegolten. Der Kapitalertragsteuerabzug
entfaltet die vollen Endbesteuerungswirkungen hinsichtlich der Einkommensteuer.
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Ausnahmen von der Endbesteuerung

Eine Endbesteuerung ist ausgeschlossen:

a) fur im Fondsvermdgen enthaltene KESt Il-freie Forderungswertpapiere (sog. Altemissionen), sofern keine
Optionserklarung abgegeben wurde. Derartige Ertrage bleiben steuererklarungspflichtig;

b) fir im Fondsvermdgen enthaltene der &sterreichischen Steuerhoheit entzogene Wertpapiere, sofern auf die
Inanspruchnahme von DBA-Vorteilen nicht verzichtet wird. Derartige Ertrdge sind in der
Einkommensteuererklarung in der Spalte ,Neben den angefiihrten Einkiinften wurden Einkiinfte bezogen, flr die
das Besteuerungsrecht aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen einem anderen Staat zusteht” anzufiihren.

In diesem Fall ist jedoch die Anrechnung der dafiir in Abzug gebrachten KESt bzw. deren Ruckforderung gemaf §
240 BAO mdglich.
Besteuerung auf Fondsebene

Die ordentlichen Ertrage des Fonds (Zinsen, Dividenden) unterliegen nach Abzug der Aufwendungen der 25% KESt
(far steuerliche Zuflisse ab 1.1.2016 27,5%). Realisierte Kursverluste (nach vorheriger Saldierung mit realisierten
Kursgewinnen) und neue Verlustvortrage (Verluste aus Geschéftsjahren, die 2013 begannen) kiirzen ebenso die
ordentlichen Ertrage.

Mindestens 60% aller realisierten, wenn auch thesaurierten auRerordentlichen Ertrage unterliegen ebenfalls der
25% KESt. Insoweit die realisierten Substanzgewinne ausgeschiittet werden, sind diese voll steuerpflichtig (werden
z.B. 100 % ausgeschiittet, sind 100% steuerpflichtig, werden z.B. 75% ausgeschiittet, sind 75% steuerpflichtig).

Besteuerung auf Anteilscheininhaberebene:

VeraduRerung des Fondsanteiles:

Fuar vor dem 1.1.2011 angeschaffte Fondsanteile (Altanteile) gilt die einjahrige Spekulationsfrist weiter (§ 30
Einkommensteuergesetz (idF vor dem BudgetbegleitG 2011). Diese Anteile sind aus heutiger Sicht nicht mehr
steuerverfangen.

Ab dem 1.1.2011 angeschaffte Fondsanteile (Neuanteile) unterliegen — unabhangig von der Behaltedauer - bei
AnteilsverdufRerung einer Besteuerung der realisierten Wertsteigerung. Die Besteuerung erfolgt durch die
depotfiihrende Stelle, welche auf die Differenz zwischen dem VerauRerungserlds und dem steuerlich
fortgeschriebenen Anschaffungswert (Anschaffungskosten werden um ausschiittungsgleiche Ertrage erhéht und
um steuerfreie Ausschittungen vermindert) 25% KESt (fur VerdufRerungen ab dem 1.1.2016 27,5% KESt)
einbehalt.

Verlustausgleich auf Depotebene des Anteilscheininhabers:

Ab 1.4.2012 hat die depotfiihrende Bank Kursgewinne und Kursverluste sowie Ertrage (ausgenommen Kupons
von Altbestand, Zinsertragen aus Geldeinlagen und Spareinlagen) aus allen Wertpapier-Arten von allen Depots
eines Einzelinhabers bei einem Kreditinstitut innerhalb eines Kalenderjahres gegenzurechnen (sog.
Verlustausgleich). Es kann maximal nur die bereits bezahlte KESt gutgeschrieben werden. Ubersteigen 25 % (bzw.
ab 1.1.2016 resp. 27,5%) der realisierten Verluste die bereits bezahlte KESt, so wird der verbleibende Verlust fiir
zukunftige gegenrechenbare Gewinne und Ertrage bis zum Ende des Kalenderjahres in Evidenz gehalten. Etwaige
weitere im Kalenderjahr nicht mit (weiteren) Gewinnen bzw. Ertrdgen ausgeglichene Verluste verfallen. Eine
Verlustmitnahme Uber das Kalenderjahr hinaus ist nicht moglich.

Anlegerinnen, deren Einkommensteuer-Tarifsatz unter 25% bzw. ab 1.1.2016 resp. 27,5% liegt, haben die
Méglichkeit, samtliche Kapitalertrage, die dem Steuersatz von 25 resp. 27,5 % unterliegen, im Rahmen der
Einkommensteuererklarung zum  entsprechend  niedrigeren = Einkommensteuersatz zu  besteuern
(Regelbesteuerungsoption). Ein Abzug von Werbungskosten (z.B. Depotspesen) ist dabei nicht méglich. Die vorab
in Abzug gebrachte Kapitalertragsteuer ist im Rahmen der Steuererklarung rlckerstattbar. Winscht der
Steuerpflichtige nur einen Verlustausgleich innerhalb der mit 25% besteuerten Kapitaleinkiinfte, kann er — isoliert
von der Regelbesteuerungsoption — die Verlustausgleichsoption ausiiben. Dasselbe gilt in Fallen, in denen
Entlastungsverpflichtungen aufgrund von DBA wahrgenommen werden konnen. Eine Offenlegung samtlicher
endbesteuerungsfahiger Kapitalertrage ist dazu nicht erforderlich.

Betriebsvermégen

Besteuerung und Steuerabgeltung flir Anteile im Betriebsvermdgen natrlicher Personen

Fir natlirliche Personen, die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen oder Gewerbebetrieb beziehen (Einzelunternehmer,
Mitunternehmer), gilt die Einkommensteuer fir die KESt pflichtigen Ertrage (Zinsen aus Forderungswertpapieren,
in- und auslandische Dividenden und sonstige ordentliche Ertrage) durch den KESt Abzug als abgegolten:
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Ausschittungen (Zwischenausschittungen) von Substanzgewinnen aus inlandischen Fonds und von
ausschittungsgleichen Substanzgewinnen aus auslandischen Subfonds waren bei GJ, die im Jahr 2012 begonnen
haben, mit dem Tarif zu versteuern, danach kam der 25%ige Sondersteuersatz (fiir steuerliche Zuflisse ab
1.1.2016 27,5%) zur Anwendung (Veranlagung).

Bei Fondsgeschéftsjahren, die nach dem 31.12.2012 begonnen haben, sind sdmtliche im Fondsvermdgen
realisierten Kursgewinne sofort steuerpflichtig (d.h. keine steuerfreie Thesaurierung von Substanzgewinnen mehr
maoglich). Der 25%-ige bzw. ab 1.1. 2016 27,5%-ige KESt Abzug hat jedoch keine Endbesteuerungswirkung,
sondern ist lediglich eine Vorauszahlung auf den Sondereinkommensteuersatz im Wege der Veranlagung.
Gewinne aus der VerauRBerung des Fondsanteiles unterliegen grundséatzlich auch dem 25%-igen (bzw. ab 1.1. 2016
dem 27,5% igen) KESt Satz. Dieser KESt Abzug ist wiederum nur eine Vorauszahlung auf den im Wege der
Veranlagung zu erhebenden Sondereinkommensteuersatz iHv. 25% resp. ab 1.1.2016 27,5% (Gewinn =
Differenzbetrag zwischen Verauferungserlés und Anschaffungskosten; davon sind die wahrend der Behaltedauer
bzw. zum Verkaufszeitpunkt bereits versteuerten ausschittungsgleichen Ertrage in Abzug zu bringen; die
ausschuttungsgleichen Ertrdge sind in Form eines steuerlichen ,Merkpostens® Uber die Behaltedauer des
Fondsanteiles auBerbilanziell mitzufiihren. Unternehmensrechtliche Abschreibungen des Fondsanteils klrzen
entsprechend die ausschuttungsgleichen Ertrage des jeweiligen Jahres).

Bei Depots im Betriebsvermdgen ist ein Verlustausgleich durch die Bank nicht zulassig. Eine Gegenrechnung ist
nur Uber die Steuererklarung moglich.

Besteuerung bei Anteilen im Betriebsvermdgen juristischer Personen

Die im Fonds erwirtschafteten ordentlichen Ertrage (z.B. Zinsen, Dividenden) sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Steuerfrei sind jedoch
- inlandische Dividenden (die bei Zufluss an den Fonds abgezogene KESt ist riickerstattbar)
- Gewinnanteile aus Beteiligungen an EU-Korperschaften
- Gewinnanteile aus Beteiligungen an auslandischen Korperschaften, die mit einer inlandischen unter § 7
Abs. 3 KStG fallenden Korperschaft vergleichbar sind und mit deren Ansassigkeitsstaat eine umfassende
Amtshilfe besteht.

Dividenden aus anderen Landern sind KoSt-pflichtig.

Auf andere Besonderheiten des Korperschaftsteuergesetzes iZm Dividenden wird hier mangels Relevanz fiir
Investmentfonds nicht eingegangen.

Bei Fondsgeschéftsjahren, die nach dem 31.12.2012 begonnen haben, sind samtliche im Fondsvermdgen
realisierten Kursgewinne sofort steuerpflichtig (d.h. keine steuerfreie Thesaurierung von Substanzgewinnen mehr
moglich).

Sofern keine Befreiungserklarung gemaR § 94 Z 5 EStG vorliegt, hat die kuponauszahlende Stelle auch fiir Anteile
im Betriebsvermdgen von der Ausschittung Kapitalertragssteuer einzubehalten bzw. Auszahlungen aus
Thesaurierungsfonds als KESt an die Finanz abzufuhren. Eine in Abzug gebrachte und an das Finanzamt
abgefiihrte KESt kann auf die veranlagte Korperschaftsteuer angerechnet bzw. riickerstattet werden.

Gewinne aus der Verauferung des Fondsanteiles unterliegen der 25%-igen Kdrperschaftsteuer. Kursverluste bzw.
Teilwertabschreibungen sind steuerlich sofort abzugsfahig.

Korperschaften mit Einkiinften aus Kapitalvermogen

Soweit Korperschaften (z.B. Vereine) Einkiinfte aus Kapitalvermdgen beziehen, gilt die Korperschaftsteuer durch
den Steuerabzug als abgegolten. Eine KESt auf steuerfreie Dividenden ist riickerstattbar.

Fir Zuflisse ab dem 1.1.2016 erhoht sich der KESt-Satz von 25% auf 27,5%. Fur Kérperschaften mit Einklinften
aus Kapitalvermégen bleibt es jedoch fiir diese Einkiinfte beim 25%-igen KOSt-Satz.

Wenn nicht die kuponauszahlende Stelle bei diesen Steuerpflichtigen weiterhin den 25%-igen KESt-Satz anwendet,
kann der Steuerpflichtige die zu viel einbehaltene KESt beim Finanzamt riickerstatten lassen.

Privatstiftungen unterliegen mit den im Fonds erwirtschafteten Ertrdgen grundsatzlich der 25%-igen
Zwischensteuer.

Steuerfrei sind jedoch inlandische Dividenden (die bei Zufluss an den Fonds abgezogene KESt ist rlickerstattbar)
und Gewinnanteile aus Beteiligungen an EU-Koérperschaften sowie aus Beteiligungen an ausléndischen
Kérperschaften, die mit einer inlandischen unter § 7 Abs. 3 KStG fallenden Kérperschaft vergleichbar sind und mit
deren Ansassigkeitsstaat eine umfassende Amtshilfe besteht.
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Dividenden aus anderen Landern sind K&St-pflichtig.

Auf andere Besonderheiten des Korperschaftsteuergesetzes iZm Dividenden wird hier mangels Relevanz fiir
Investmentfonds nicht eingegangen.

Mindestens 60% aller realisierten wenn auch thesaurierten Substanzgewinne (Kursgewinne aus realisierten Aktien
und Aktienderivaten sowie aus Anleihen und Anleihederivaten) unterliegen ebenfalls der 25%-igen Zwischensteuer.
Insoweit die realisierten Substanzgewinne ausgeschiuttet werden, sind diese voll steuerpflichtig (werden z.B. 100
% ausgeschuttet, sind 100% steuerpflichtig, werden z.B. 75% ausgeschiittet, sind 75% steuerpflichtig).

Ab dem 1.1.2011 angeschaffte Fondsanteile unterliegen bei AnteilsverdufRerung einer Besteuerung der realisierten
Wertsteigerung. Bemessungsgrundlage fiir die Besteuerung ist die Differenz aus dem Verkaufserlés und dem
steuerlich fortgeschriebenen Anschaffungswert der Fondsanteile. Fir Zwecke des steuerlich fortgeschriebenen
Anschaffungswerts erhéhen wahrend der Behaltedauer versteuerte Ertrdge die Anschaffungskosten des
Anteilscheines, wahrend erfolgte Ausschuttungen bzw. ausgezahlte KESt die Anschaffungskosten vermindern.

4. Stichtag fiir den Rechnungsabschluss und Haufigkeit der Ausschiittung

Das Rechnungsjahr des Fonds ist die Zeit vom 01. September bis 31. August des nachsten Kalenderjahres. Die
Ausschittung bzw. Auszahlung der KESt gemaR § 58 Abs. 2 InvFG iVm Artikel 6 der Fondsbestimmungen erfolgt
ab 01. November des folgenden Rechnungsjahres.

5. Name der Personen, die mit der Abschlusspriifung gemag § 49 Abs. 5 InvFG betraut sind
KPMG Austria AG, Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Porzellangasse 51, A-1090 Wien.

Nahere Angaben zu den mit der Abschlusspriifung betrauten natiirlichen Personen finden Sie im jeweiligen
Rechenschaftsbericht.

6. Angabe der Art und der Hauptmerkmale der Anteile, insbesondere

- Art des Rechts (dingliches, Forderungs- oder anderes Recht), das der Anteil reprasentiert

- Originalurkunden oder Zertifikate liber diese Urkunden, Eintragung in einem Register oder auf einem
Konto

- Merkmale der Anteile: Namens- oder Inhaberpapiere, gegebenenfalls Angabe der Stiickelung;

- Beschreibung des Stimmrechts der Anteilinhaber, falls dieses besteht

- Jeder Erwerber eines Anteilscheines erwirbt in Hohe der darin verbrieften Miteigentumsanteile
Miteigentum an samtlichen Vermdgenswerten des Fonds (dingliches Recht).

- Das Miteigentum an den zum Fonds gehdrigen Vermdgenswerten ist in gleiche Miteigentumsanteile
zerlegt. Die Anzahl der Miteigentumsanteile ist nicht begrenzt.

- Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter Gber Anteile
verkorpert.

- Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden (§ 24 Depotgesetz, BGBI. Nr. 424/1969 in der jeweils
geltenden Fassung) dargestellt und auf drei Nachkommastellen berechnet.

-  Die Verwaltungsgesellschaft darf die Miteigentumsanteile teilen (splitten) und zusatzlich Anteilscheine an
die Anteilinhaber ausgeben oder die alten Anteilscheine in neue umtauschen, wenn sie zufolge der Héhe
des errechneten Anteilswertes eine Teilung der Miteigentumsanteile als im Interesse der Miteigentimer
gelegen erachtet.

- Die Anteilscheine lauten auf Inhaber.

- Mit den Anteilscheinen sind keine Stimmrechte verbunden.

7. Voraussetzungen, unter denen die Auflésung des Fonds beschlossen werden kann, und Einzelheiten der
Auflésung, insbesondere in Bezug auf die Rechte der Anteilinhaber

- Kiindigung der Verwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds in folgenden Fallen kindigen/beenden:

i) mit Bewilligung der FMA, Veroffentlichung und unter Einhaltung einer Frist von (zumindest) sechs
Monaten. Diese Frist kann auf (zumindest) 30 Tage reduziert werden, wenn samtliche Anleger
nachweislich informiert wurden, wobei dabei eine Veréffentlichung unterbleiben kann. Die Anteilinhaber
kénnen (vorbehaltlich einer Preisaussetzung) wahrend der jeweils genannten Frist ihre Fondsanteile
gegen Auszahlung des Riicknahmepreises zuriickgeben.
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ii) mit sofortiger Wirkung (Tag der Verdffentlichung) und unter gleichzeitiger Anzeige an die FMA, wenn
das Fondsvermdgen EUR 1.150.000,- unterschreitet.

Eine Klindigung gemal ii) ist wahrend einer Kiindigung gemaf i) nicht zulassig.

Endet die Verwaltung durch Kiindigung, hat die VWG die Abwicklung einzuleiten. Mit Beginn der Abwicklung tritt
an die Stelle des Rechts der Anteilinhaber auf Verwaltung das Recht auf ordnungsgeméfie Abwicklung und an die
Stelle des Rechts auf jederzeitige Rickzahlung des Anteilswertes das Recht auf Auszahlung des
Liquidationserléses nach Ende der Abwicklung, wobei auf Verlangen eines Anteilinhabers fiir illiquid gewordene
Vermdgenswerte auch eine Auskehrung zulassig ist, sofern alle Ubrigen Anteilinhaber dieser anteiligen Auskehrung
ausdrucklich zustimmen.

- Ubertragung der Verwaltung

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Verwaltung des Fonds mit Bewilligung der FMA, Veréffentlichung und unter
Einhaltung einer Frist von (zumindest) 3 Monaten auf eine andere Verwaltungsgesellschaft Gbertragen. Diese Frist
kann auf (zumindest) 30 Tage reduziert werden, wenn samtliche Anteilinhaber informiert wurden, wobei dabei eine
Verdffentlichung unterbleiben kann. Die Anteilinhaber kdnnen wahrend der genannten Frist ihre Fondsanteile
gegen Auszahlung des Riicknahmepreises zuriickgeben.

- Verschmelzung/Zusammenlegung des Fonds mit einem anderen Investmentfonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Einhaltung bestimmter Voraussetzungen sowie mit Bewilligung der FMA
den Fonds mit  einem anderen Investmentfonds  oder mit  mehreren Investmentfonds
verschmelzen/zusammenlegen, wobei dabei eine Veroffentlichung (unter Einhaltung einer Frist von (zumindest) 3
Monaten) bzw. Information Uber die Details an die Anteilinhaber (unter Einhaltung einer Frist von (zumindest) 30
Tagen) zu erfolgen hat. Die Anteilinhaber kdnnen wahrend der darin genannten Frist ihre Fondsanteile gegen
Auszahlung des Riicknahmepreises zurlickgeben oder gegebenenfalls in Anteile eines anderen Investmentfonds
mit ahnlicher Anlagepolitik umtauschen.

In den Fallen der Fondszusammenlegung haben die Anteilinhaber einen Anspruch auf Umtausch der Anteile
entsprechend dem Umtauschverhéltnis sowie auf allféllige Auszahlung eines Spitzenausgleiches.

- Abspaltung des Fondsvermégens

Die Verwaltungsgesellschaft kann unvorhersehbar illiquid gewordene Titel, die sich im Fonds befinden, nach
Bewilligung der FMA und Verdffentlichung abspalten. Die Anteilinhaber werden entsprechend ihrer Anteile
Miteigentiimer am abgespaltenen Fonds, der von der Depotbank abgewickelt wird. Nach Abwicklung erfolgt die
Auszahlung des Erléses an die Anteilinhaber.

- Andere Beendigungsgriinde des Fonds

Das Recht der Verwaltungsgesellschaft zur Verwaltung eines Fonds erlischt mit dem Wegfall der Konzession fir
das Investmentgeschaft oder der Zulassung gemafl der Richtlinie 2009/65/EG oder mit dem Beschluss ihrer
Aufldsung oder mit dem Entzug der Berechtigung.

Endet die Verwaltung durch Wegfall der Konzession, ibernimmt die Depotbank die vorlaufige Verwaltung und
muss flr den Fonds, sofern sie dessen Verwaltung nicht binnen sechs Monaten auf eine andere
Verwaltungsgesellschaft tibertragt, die Abwicklung einleiten.

Mit Beginn der Abwicklung tritt an die Stelle des Rechts der Anteilinhaber auf Verwaltung das Recht auf
ordnungsgemafle Abwicklung und an die Stelle des Rechts auf jederzeitige Riickzahlung des Anteilswertes das
Recht auf Auszahlung des Liquidationserldéses nach Ende der Abwicklung, wobei auf Verlangen eines
Anteilinhabers fur illiquid gewordene Vermdgenswerte auch eine Auskehrung zulassig ist, sofern alle Ubrigen
Anteilinhaber dieser anteiligen Auskehrung ausdriicklich zustimmen.

8. Gegebenenfalls Angabe der Borsen oder Markte, an denen die Anteile notiert oder gehandelt werden.

Eine Borseneinfuhrung an der Wiener Bérse kann beantragt werden.

9. Modalitaten und Bedingungen fiir die Ausgabe und/oder den Verkauf der Anteile

Ausgabe von Anteilen

Die Ausgabe erfolgt zu den in den Fondsbestimmungen angefiihrten Zeitpunkten. Die Anzahl der ausgegebenen
Anteile und der entsprechenden Anteilscheine ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die Anteile kénnen bei der
Depotbank erworben werden. Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, die Ausgabe von Anteilen
voruibergehend oder vollstandig einzustellen.

Ausgabeaufschlag und Ausgabepreis
Bei Festsetzung des Ausgabepreises kann dem Wert eines Anteiles zur Abgeltung der Ausgabekosten ein
Ausgabeaufschlag hinzugerechnet werden. Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu 4 vH des Wertes eines Anteiles.
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Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuziiglich eines Aufschlages aufgerundet auf den nachsten Cent.

Dieser Ausgabeaufschlag kann bei nur kurzer Anlagedauer die Performance reduzieren oder sogar ganz
aufzehren. Aus diesem Grund empfiehlt sich bei dem Erwerb von Investmentanteilscheinen eine léangere
Anlagedauer.

Abrechnungsstichtag

Der zur Abrechnung kommende giiltige Ausgabepreis ist der von der Verwaltungsgesellschaft ermittelte
Rechenwert des Ubernachsten dsterreichischen Bankarbeitstages (Abrechnungsstichtag), sofern die Order bis
11:00 Uhr MEZ eines O&sterreichischen Bankarbeitstages bei der Depotbank eingeht, zuzlglich des
Ausgabeaufschlages. Die Wertstellung der Belastung des Kaufpreises erfolgt einen 0Osterreichischen
Bankarbeitstag nach dem Abrechnungsstichtag. Karfreitag und Silvester werden nicht als &sterreichische
Bankarbeitstage gezahilt.

10. Modalititen und Bedingungen der Riicknahme oder Auszahlung der Anteile und Voraussetzungen,
unter denen diese ausgesetzt werden kann.

Ricknahme von Anteilen

Die Anteilinhaber kénnen jederzeit die Riicknahme der Anteile durch Erteilung eines Riicknahmeauftrages bei der
Depotbank verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden
Ricknahmepreis fur Rechnung des Fonds =zuriickzunehmen. Die Ricknahme erfolgt zu den in den
Fondsbestimmungen angefiihrten Zeitpunkten.

Aussetzung
Die Auszahlung des Ruckgabepreises sowie die Errechnung und Verdffentlichung des Ricknahmepreises kann

unter gleichzeitiger Mitteilung an die FMA und entsprechender Verdéffentlichung voriibergehend unterbleiben und
vom Verkauf von Vermdgenswerten des Fonds sowie vom Eingang des Verwertungserléses abhangig gemacht
werden, wenn aufiergewdhnliche Umstande vorliegen, die dies unter Berilicksichtigung berechtigter Interessen der
Anteilinhaber erforderlich erscheinen lassen. Die Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteilscheine ist dem
Anleger ebenfalls bekannt zu geben.

Rucknahmeabschlag und Ricknahmepreis
Der Ruicknahmepreis entspricht dem Anteilswert abgerundet auf den nachsten Cent. Es wird kein
Rucknahmeabschlag verrechnet.

Abrechnungsstichtag

Der zur Abrechnung kommende gultige Ricknahmepreis ist der von der Verwaltungsgesellschaft ermittelte
Rechenwert des Uberndchsten 6sterreichischen Bankarbeitstages (Abrechnungsstichtag), sofern die Order bis
11:00 Uhr MEZ eines Osterreichischen Bankarbeitstages bei der Depotbank eingeht. Die Wertstellung der Gutschrift
des Verkaufspreises erfolgt einen Osterreichischen Bankarbeitstag nach dem Abrechnungsstichtag. Karfreitag und
Silvester werden nicht als dsterreichische Bankarbeitstage gezahlt.

11. Ermittlung der Verkaufs- oder Ausgabe- und der Auszahlungs- oder Riicknahmepreise der Anteile,
insbesondere:
- Methode und Haufigkeit der Berechnung dieser Preise
- Angaben der mit dem Verkauf, der Ausgabe, der Riicknahme oder Auszahlung verbundenen
Kosten
- Angaben von Art, Ort und Haufigkeit der Veroéffentlichung dieser Preise.

Berechnungsmethode

Zur Preisberechnung des Fonds werden grundséatzlich die jeweils letzten veréffentlichten (= verfligbaren) Kurse
herangezogen. Entspricht der letzte veréffentlichte Bewertungskurs aufgrund der politischen oder wirtschaftlichen
Situation ganz offensichtlich und nicht nur im Einzelfall nicht den tatsachlichen Werten, so kann eine
Preisberechnung unterbleiben, wenn der Fonds 5 vH oder mehr seines Fondsvermdgens in Vermdgenswerte
investiert hat, die keine bzw. keine marktkonformen Kurse aufweisen. Zur Preisberechnung werden die jeweils
letzten veréffentlichten Kurse bzw. die Vortageskurse der Subfonds herangezogen.

Haufigkeit der Berechnung der Preise

Die Berechnung des Ausgabepreises bzw. die Ausgabe erfolgt zu den in den Fondsbestimmungen angefiihrten
Zeitpunkten.

Die Berechnung des Ricknahmepreises bzw. die Ricknahme erfolgt zu den in den Fondsbestimmungen
angefihrten Zeitpunkten.

Kosten bei Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die Depotbank erfolgt ohne Berechnung zusétzlicher Kosten mit
Ausnahme der Berechnung des Ausgabeaufschlags bei Ausgabe von Anteilscheinen. Bei Ricknahme der
Anteilscheine ist kein Riicknahmeabschlag zu bezahlen.
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Werden die Anteilscheine bei Dritten zurlickgegeben, so kdnnen Kosten bei der Ruckgabe von Anteilscheinen
anfallen. Inwieweit beim einzelnen Anleger fir den Erwerb und die Rickgabe von Anteilscheinen (neben dem
Ausgabeaufschlag und/oder Ricknahmeabschlag) zusatzliche Gebiihren verrechnet werden, hangt von den
individuellen Vereinbarungen des Anlegers mit dem jeweiligen depotfuhrenden Kreditinstitut ab und unterliegt daher
nicht der Einflussnahme der Verwaltungsgesellschaft.

Art, Ort und Haufigkeit der Verdffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Der Wert der Anteile sowie Ausgabe- und Ricknahmepreis wird zu den in den Fondsbestimmungen angefiihrten
Zeitpunkten ermittelt und in elektronischer Form auf der Internet-Seite der Verwaltungsgesellschaft sowie unter
https://my.oekb.at/ veroffentlicht.

12. Regeln fiir die Vermégensbewertung

Der Wert eines Anteils ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Fonds einschliel3lich der Ertragnisse
durch die Zahl der Anteile.

Der Gesamtwert des Fonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehérenden Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, Fonds und Bezugsrechte zuzliglich des Wertes der zum Fonds gehdérenden Finanzanlagen,
Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechten abziiglich Verbindlichkeiten zu ermitteln.

Die Kurswerte der einzelnen Vermdgenswerte werden wie folgt ermittelt:

a) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt werden, wird grundsatzlich auf der Grundlage des letzten verfiigbaren Kurses
ermittelt.

b) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern fir einen Vermdgenswert, welcher an einer Boérse oder an einem anderen
geregelten Markt notiert oder gehandelt wird, der Kurs den tatsachlichen Marktwert nicht angemessen
widerspiegelt, wird auf die Kurse zuverlassiger Datenprovider oder alternativ auf Marktpreise gleichartiger
Wertpapiere oder andere anerkannte Bewertungsmethoden zurtickgegriffen.

c) Anteile an einem OGAW oder OGA werden mit den zuletzt verfligbaren errechneten Werten bewertet
bzw. sofern deren Anteile an Borsen oder geregelten Markten gehandelt werden (z.B. ETFs) mit den
jeweils zuletzt verfligbaren Schlusskursen.

d) Der Liquidationswert von Futures und Optionen, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verfligbaren Abwicklungspreises berechnet.

13. Beschreibung der Regeln fiir die Ermittlung und Verwendung der Ertrage

Zu den Regeln fir die Ermittlung und Verwendung der Ertrage wird auf die Fondsbestimmungen (Artikel 6)
verwiesen.

14. Beschreibung der Anlageziele des Fonds, einschlieBlich der finanziellen Ziele (z.B. Kapital- oder
Ertragssteigerung), der Anlagepolitik (z.B. Spezialisierung auf geographische Gebiete oder
Wirtschaftsbereiche), etwaiger Beschriankungen bei dieser Anlagepolitik sowie der Angabe etwaiger
Techniken und Instrumente oder Befugnisse zur Kreditaufnahme, von denen bei der Verwaltung des Fonds
Gebrauch gemacht werden kann

HINWEIS:

Der Fonds strebt zu jeder Zeit die Erreichung der Anlageziele an, es kann jedoch nicht zugesichert werden,
dass diese Ziele auch tatsachlich erreicht werden.

Die nachstehende Beschreibung beriicksichtigt nicht das individuelle Risikoprofil des Anlegers und ist
hierzu ggf. eine personliche fachgerechte Anlageberatung empfehlenswert.

Der Allianz Invest ESG Dynamisch ist ein Dachfonds, der als Anlageziel langfristiges Kapitalwachstum unter
Inkaufnahme hdherer Risiken anstrebt. Zur Erreichung dieses Anlageziels wird der Fonds je nach Einschatzung
der Wirtschafts- und Kapitalmarktlage und der Bérsenaussichten im Rahmen seiner Anlagepolitik die nach dem
Investmentfondsgesetz und den Fondsbestimmungen zugelassenen Vermdgensgegenstande erwerben und
verauflern. Dabei wird auf eine angemessene Risikostreuung Bedacht genommen.
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Fir den Allianz Invest ESG Dynamisch werden mindestens 65 vH des Fondsvermdgens Anteile an
Investmentfonds, die nach ihren Veranlagungsbestimmungen schwerpunktmaRig in Aktien und aktiengleichwertige
Wertpapiere investieren oder die von zumindest einer international anerkannten Quelle als Aktienfonds kategorisiert
werden, erworben. Bei den Aktienfonds strebt der Fonds eine globale Diversifikation an und verfolgt keine sektorale
Ausrichtung. Bei den Anleihefonds unterliegt der Fonds keiner geographischen, emittenten- und branchenmagigen
Beschrankung. Die in den jeweiligen Investmentfonds enthaltenen Emittenten missen hinsichtlich ihres Sitzes
keinen geographischen, hinsichtlich ihres Unternehmensgegenstandes keinen branchenmalligen Beschrankungen
unterliegen.

Die Auswahl von Investmentfonds erfolgt unter dem Aspekt der optimalen Umsetzung des Veranlagungszieles und
basiert sowohl auf quantitativen als auch auf qualitativen Kriterien. Im Rahmen des Fondsauswahlprozesses
werden soziale, 6kologische und ethische (ESG) Kriterien auf Einzeltitelbasis bertcksichtigt, wobei die
ausgewahlten Investmentfonds selbst jedoch nicht explizit eine Nachhaltigkeitsstrategie verfolgen missen.

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) diirfen jeweils bis zu 20 vH des Fondsvermégens und insgesamt
bis zu 100 vH des Fondsvermégens erworben werden, sofern diese (OGAW bzw. OGA) ihrerseits jeweils zu
nicht mehr als 10 vH des Fondsvermogens in Anteile anderer Investmentfonds investieren. Es konnen auch
Anteile an Investmentfonds erworben werden, deren Veranlagungsstrategie von jener des Fonds
abweichen. Abweichungen kénnen insbesondere im Hinblick auf die Anlagestrategie, den Einsatz von
Veranlagungsinstrumenten (Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Anteile an Investmentfonds, derivative
Instrumente, Sichteinlagen und kiindbare Einlagen und voriibergehend aufgenommene Kredite,
Wertpapierleihe und Pensionsgeschifte) bestehen. Das Gesamtrisikoprofil des Fonds wird im Hinblick auf
seinen Veranlagungsschwerpunkt dadurch zu keiner Zeit wesentlich verandert.

Abweichungen kénnen insbesondere im Hinblick auf folgende Aspekte bestehen:

- es kdnnen sowohl aktiv als auch passiv verwaltete Fonds (ETFs) erworben werden;

- die Anlagestrategie der Zielfonds kann den Einsatz von anderen Veranlagungsinstrumenten vorsehen;
insbesondere konnen die Zielfonds auch Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung einsetzen, wie zB
Wertpapierleihe, Pensionsgeschéafte oder Gesamtrendite-Swaps;

- der Einsatz von derivativen Instrumenten kann erheblich von jenem des Allianz Invest ESG Dynamisch abweichen;
- zur Liquiditatssteuerung kénnen auch Geldmarktfonds eingesetzt werden.

Anteile an OGA dirfen insgesamt bis zu 30 vH des Fondsvermdgens erworben werden.

Wertpapiere (einschliellich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten), Geldmarktinstrumente und
Sicht- und kiindbare Einlagen durfen bis zu 35 vH des Fondsvermdgens erworben werden.

Der Fonds wird aktiv gemanagt und ist nicht durch eine Benchmark eingeschrankt.

Derivative Instrumente diirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 35 vH des Fondsvermdgens (berechnet
auf Basis der aktuellen Marktpreise/Bewertungskurse der Derivate) und zur Absicherung eingesetzt
werden. Dadurch kann sich das Verlustrisiko bezogen auf sich im Fonds befindliche Vermoégenswerte
zumindest zeitweise erh6hen.

14.1. Angaben gemaR Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 (,,Offenlegungsverordnung“)

Ein Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative
Auswirkungen auf den Wert der Investition haben kdnnte.

Die Nachhaltigkeitsrisiken sind nicht als eigenstandige Risikoart zu betrachten, sondern in den bestehenden
Risikokategorien abzubilden, da sie auf bestehende Risikoarten einwirken, denen der Investmentfonds potenziell
ausgesetzt ist.

Fir die Bestimmung der Art und Weise, wie Nachhaltigkeitsrisiken bei Investitionsentscheidungen einbezogen
werden, hat die VWG in einem ersten Schritt die relevanten Nachhaltigkeitsrisiken identifiziert. In einem zweiten
Schritt wurden die identifizierten Risiken in die bestehenden Risikokategorien ,Ubersetzt“ und im Zuge dessen
gemessen und bewertet. Fir die Bewertung der einzelnen Nachhaltigkeitsrisiken wird die Software ,Climcycle®
verwendet. Durch den Einsatz dieser Software kann das ESG-Risiko-Scoring auf Transaktionsebene sowie diverse
Optionen zur Aggregation und Visualisierung dieser Risiken Gberwacht werden. Zusatzlich dazu kann das Green
Asset Ratio der einzelnen Assets ausgewertet werden. Um die Nachhaltigkeitsrisiken systematisch zu (iberwachen
kénnen durch den Einsatz von Climcycle ESG-Stresstests (Berechnung der finanziellen ESG-Effekte in
verschiedenen Klimawandelszenarien gemafl EZB-Methodologie) durchgefuhrt werden.

Die VWG hat folgende relevante Nachhaltigkeitsrisiken identifiziert:

] Umweltrisiken im Zusammenhang mit der Eindammung der Auswirkungen des Klimawandels, Anpassung

an den Klimawandel und der Transition zu einer CO2-reduzierten Wirtschaft, Schutz der Biodiversitat,
Ressourcenmanagement sowie Abfall und sonstigen Schadstoffemissionen.
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0 Sozialrisiken im Zusammenhang mit Arbeits- und Sicherheitsbedingungen sowie der Einhaltung
anerkannter arbeitsrechtlicher Standards, der Achtung der Menschenrechte und Produktionssicherheit.
0 Governancerisiken im Zusammenhang mit der Sorgfaltspflicht der Unternehmensfiihrungsorgane, den

MaRnahmen zur Bekdmpfung von Bestechung und Korruption sowie der Einhaltung der einschlagigen Gesetze
und Vorschriften.

Die identifizierten Nachhaltigkeitsrisiken werden auch in die Definition der Risikoindikatoren der einzelnen
Finanzinstrumente, die sich in den Portfolien der eingesetzten Subfonds befinden, einbezogen (Fondsdurchschau).
Um die 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Allianz Invest ESG Defensiv zu steuern und zu Uberwachen
wurden auf der Ebene des Dachfonds unterschiedliche nachhaltigkeitsbezogenen Kriterien definiert. Fir jedes
Kriterium wurden zudem unterschiedliche Verschmutzungsgrenzen (darunter werden als akzeptabel erachtete
Anteile am Jahresumsatz des jeweiligen Unternehmens verstanden), eingefiihrt, die pro Einzeltitel analysiert und
auf Dachfondsebene aggregiert iberwacht werden. Fir die Sammlung von nachhaltigkeitsbezogenen Daten, die
anschlieRend fir diese Analyse verwendet werden, stitzt sich die VWG auf Daten, die von der MSCI ESG Research
LLC (,MSCI) zur Verfligung gestellt werden. Dabei werden Daten zur Beurteilung der Nachhaltigkeit der Einzeltitel
in den Subfonds gemal definierten Kriterien erhoben. Eine Plausibilisierung der Richtigkeit, Qualitat, Quantitat und
Granularitat dieser Daten und der Eignung der einzelnen Faktoren, die in die Beurteilung der investitionsbedingten
Risikosituation einflieRen, soll das mégliche Risiko der inkorrekten Einschatzung eines Subfonds minimieren. Diese
Evaluierung wird unter anderem durch direkten Informationsaustausch mit dem Fondsmanagement der Subfonds
vorgenommen und umfasst alle ESG relevanten Themen, sowohl zu den einzelnen Unternehmen, der
herangezogenen Nachhaltigkeitskriterien und -risiken als auch der verwendeten Methodik. Im Fall von
identifizierten Datenliicken oder ad-hoc Anderungen werden durch die VWG Anstrengungen unternommen, diese
zu schlielBen bzw. nachzubessern. Bei Auftreten von Umwelt- und sozialen Vergehen kann es zu ,ad-hoc*-
Anderungen des Anlageuniversums kommen. Dies betrifft insbesondere einschlagige Vorfélle wie zum Beispiel
Umweltskandale, Bekanntwerden sozialer Missstande etc. zu Unternehmen, Staaten oder sonstige mit dem
Anlageuniversum in Verbindung stehende Einheiten.

Die zukunftsgerichtete Bewertung der zu erwartenden Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite
des Investmentfonds besteht darin, dass ein Investmentfonds gegeniber anderen Finanzprodukten, deren
Vermdgenswerteauswahl  keinen Nachhaltigkeitskriterien und Nachhaltigkeitsrisiken unterliegt, einen
abweichenden Performance-Verlauf bzw. in bestimmten Marktphasen eine niedrigere Rendite erwirtschaften
konnte. Der im Rahmen der Veranlagungsstrategie des Fonds angewendeter Nachhaltigkeitsansatz kann auch
dazu fihren, dass der Investmentfonds bestimmte Subfondsanteile verkauft, obwohl sie sich aktuell und in weiterer
Folge positiv auf den Gesamtertrag auswirken. Der Ausschluss oder die VerauRerung von Subfondsanteilen, die
bestimmte Nachhaltigkeitskriterien nicht erfillen, kénnen dazu fiihren, dass sich der Gesamtertrag des
Investmentfonds von einem Investmentfonds ohne Nachhaltigkeitsansatz oder ohne Berlicksichtigung von
Nachhaltigkeitskriterien unterscheidet. Die VWG vertritt jedoch die Meinung, dass die Berlicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken einen positiven Einfluss auf die Rendite haben kann, da durch die resultierende geringere
oder ganzlich fehlende Gewichtung von Wertpapieren bestimmter Emittenten im Anlageportfolio allenfalls
Uberproportional schlechte Ergebnisse aufgrund des Eintretens eines Nachhaltigkeitsrisikos abgemildert oder
ganzlich vermieden werden kdnnen. Mittel- bis langerfristig geht die VWG davon aus, dass breit diversifizierte,
nachhaltige Anlagen eine mit klassischen Anlagen vergleichbare Rendite erzielen werden. Eine diesbezigliche
Zusage/Garantie kann allerdings nicht abgegeben werden.

14.2. Angaben gemaR Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 (,,Offenlegungsverordnung®)
Beim Fonds handelt es sich um ein Produkt nach Artikel 8 der européaischen Offenlegungsverordnung.

Die VWG hat die 6kologischen und sozialen Merkmale in den Investmentprozess eingebunden und investiert dabei
in Investmentfonds, deren Portfolien den drei ESG-Themengebieten (Environment fir Umwelt, Social fir Soziales
und Governance fir Unternehmensfiihrung) substanzielle Berticksichtigung schenken, wobei die Erreichung eines
bestimmten Umweltzieles iSd Taxonomie-VO (EU 2020/852) oder eines sozialen Zieles nicht aktiv angestrebt wird.
Da Anleger unterschiedliche Ansichten dariiber haben kénnen, was nachhaltige Anlagen ausmacht, kann
der Fonds auch in Emittenten investieren, die nicht die Uberzeugungen und Werte eines bestimmten
Anlegers widerspiegein.

Die VWG definiert Nachhaltigkeit umfassend und versteht darunter verantwortungsvolle Geldanlagen mit ethischen,
sozialen und O&kologischen Ansprichen. Dieser Ansatz verbindet Risikolberlegungen, zum Beispiel durch
Ausschlisse bestimmter Branchen, mit einem klaren Blick auf nachhaltige Investmentchancen — etwa bei
Anderungen im Bereich der Unternehmensfilhrung, der Arbeitsprozesse oder bei Zulieferketten. Beim
Nachhaltigkeitsprozess hat sich die VWG fiir einen methodisch umfassenden Ansatz entschieden. Bei der
Veranlagung werden somit ausschlief3lich Emittenten ausgewahlt, die auf Basis definierter Kriterien als nachhaltig
eingestuft werden. Als Emittent iSd Fondsbestimmungen wird die jeweilige Verwaltungsgesellschaft des Subfonds
angesehen.

Die VWG arbeitet mit dem Datenanbieter MSCI auf den Gebieten der Einzeltitelanalyse zusammen (siehe dazu
14.1.) Diese Analysen umfassen sowohl Kriterien fir Unternehmen als auch fir Staaten.
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Die Auswabhl der analysierten Subfonds und somit die Erfillung der ékologischen und sozialen Merkmale auf der
Ebene des Dachfonds erfolgt im Rahmen der taktischen Asset-Allokation, wobei die ausgewahlten Subfonds selbst
nicht explizit eine Nachhaltigkeitsstrategie verfolgen missen. Bei einer Verletzung der im Anhang B definierten
Kriterien erfolgt entweder ein Engagement mit dem Fondsmanagements des entsprechenden Subfonds oder ein
Divestment des Subfonds.

Zu weiterfuhrenden Informationen gemaR der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 zur Ergénzung der
der Offenlegungs-VO (EU) 2019/2088 wird auf den Anhang B verwiesen.

14.3. Angaben gemaR Art 6 der Verordnung (EU) 2020/852 (Taxonomie-Verordnung):

Im Rahmen der aktuell verfolgten Anlagestrategie werden unter Anderem 6kologische Merkmale geférdert. Um die
Okologischen Merkmale zu erflllen, kénnen entsprechende Faktoren im oben beschriebenen Veranlagungsmodell
integriert oder fur den Investmentfonds nur solche Finanztitel erworben werden, die auf Basis des oben
vordefinierten Auswahlprozesses von der Verwaltungsgesellschaft als nachhaltig eingestuft werden. Der
Auswahlprozess sieht unter Anderem vor, in solche Wirtschaftstatigkeiten bzw Vermégenswerte zu investieren, die
zu einem oder mehreren Umweltzielen iSd Art 9 Taxonomie-Verordnung beitragen kénnen. Gleichzeitig schlief3t
der Auswahlprozess jedoch nicht aus, mit den, dem Investmentfonds zugrunde liegenden Investitionen auch andere
Umweltziele zu erreichen, als jene, die in der Taxonomie-Verordnung vorgesehen sind.
Der Mindestanteil an Investitionen in Okologisch nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten im Sinne der Taxonomie-
Verordnung betragt 0 %.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ gemal der Offenlegungsverordnung findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

15. Techniken und Instrumente der Anlagepolitik

Der Fonds investiet gemafl den Anlage- und Emittentengrenzen des InvFG in Verbindung mit den
Fondsbestimmungen und unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung.

Wertpapiere

Wertpapiere sind

a) Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere,

b) Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel,

c) alle anderen marktfahigen Finanzinstrumente (zB Bezugsrechte), die zum Erwerb von Finanzinstrumenten im
Sinne des InvFG durch Zeichnung oder Austausch berechtigen, nach MalRRgabe von § 69 InvFG, jedoch mit
Ausnahme der in § 73 InvFG genannten Techniken und abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate).

Wertpapiere schlieBen zudem im Sinn des § 69 Abs. 2 InvFG

1. Anteile an geschlossenen Fonds in Form einer Investmentgesellschaft oder eines Investmentfonds,
2. Anteile an geschlossenen Fonds in Vertragsform,

3. Finanzinstrumente nach § 69 Abs 2 Z 3 InvFG

ein.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Wertpapiere erwerben, die an einer im Anhang zu den Fondsbestimmungen
genannten Boérsen des In- und Auslandes notiert oder an im Anhang zu den Fondsbestimmungen genannten
geregelten Markten gehandelt werden, die anerkannt und fur das Publikum offen sind und deren Funktionsweise
ordnungsgemafly ist. Daneben kdnnen auch Wertpapiere aus Neuemissionen erworben werden, deren
Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Borse oder an
einem geregelten Markt zu beantragen, sofern ihre Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der
Emission erlangt wird.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind,
deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann und die die Voraussetzungen gemaR § 70 InvFG erfiillen.

Fir den Fonds dirfen Geldmarktinstrumente erworben werden, die
1. an einer der im Anhang zu den Fondsbestimmungen genannten Bérsen des In- und Auslandes notiert oder an
im Anhang zu den Fondsbestimmungen genannten geregelten Markten gehandelt werden, die anerkannt und

fur das Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgema ist.

2. Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, frei Ubertragbar sind, liquide sind und deren Wert jederzeit
genau bestimmt werden kann, Uber die angemessene Informationen vorliegen, einschliellich solcher
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Informationen, die eine angemessene Bewertung der mit der Anlage in solche Instrumente verbundenen
Kreditrisiken ermdglichen, auch wenn sie nicht an geregelten Markten gehandelt werden, sofern die Emission
oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften Gber den Einlagen- und Anlegerschutz unterliegen,
vorausgesetzt, sie werden

a) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Koérperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates, der Europaischen Zentralbank, der Européaischen Union oder der Europaischen
Investmentbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat, einem Gliedstaat der Foderation, oder
von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat
angehort, begeben oder garantiert oder

b) von Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere an einem der im Anhang zu den Fondsbestimmungen
genannten geregelten Markten gehandelt werden, oder

c) von einem Institut begeben oder garantiert, das gemal den im Gemeinschaftsrecht (=Unionsrecht)
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut begeben oder garantiert, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der FMA mindestens so streng sind, wie die des
Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese einhalt, oder

d) von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehéren, die von der FMA zugelassen wurde,
sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die denen der lit. a bis ¢
gleichwertig sind und sofern es sich bei den Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital
von mindestens 10 Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660 EWG
erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder um
einen Rechtstrager handelt, der in Unternehmens-, Gesellschafts- oder Vertragsform die wertpapiermafige
Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren
soll; die Kreditlinie hat durch ein Finanzinstitut gesichert zu sein, das selbst die in Z 2 lit. ¢ genannten Kriterien
erfillt.

Nicht notierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Hochstens 10 vH des Fondsvermdgens dirfen in Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente angelegt werden, die
nicht an einer der im Anhang zu den Fondsbestimmungen angefiihrten Borsen amtlich zugelassen oder an einem
der im Anhang der Fondsbestimmungen angefiihrten geregelten Markte gehandelt werden und bei Neuemissionen
von Wertpapieren, wenn keine diesbeziigliche Zulassung vor Ablauf eines Jahres ab Emission erlangt wird.

Anteile an Investmentfonds

1. Anteile an Investmentfonds (= Investmentfonds und Investmentgesellschaften offenen Typs), welche die
Bestimmungen der Richtlinie 2009/65/EG erfiillen (OGAW), diirfen jeweils bis zu 20 vH des Fondsvermdgens
erworben werden, sofern diese ihrerseits zu nicht mehr als 10 vH des Fondsvermégens in Anteile anderer
Investmentfonds investieren.

2. Anteile an Investmentfonds gem. § 71 InvFG, welche die Bestimmungen der Richtlinie 2009/65/EG nicht zur
Ganze erflllen (OGA) und deren ausschlielicher Zweck es ist,

- beim Publikum beschaffte Gelder fiir gemeinsame Rechnung nach dem Grundsatz der Risikostreuung
in Wertpapieren und anderen liquiden Finanzanlagen zu investieren, und

- deren Anteile auf Verlangen der Anteilinhaber unmittelbar oder mittelbar zu Lasten des Vermdégens der
Fonds zuriickgenommen oder ausbezahlt werden,

dirfen jeweils bis zu 20 vH des Fondsvermdégens, insgesamt jedoch nur bis zu 30 vH des Fondsvermdgens
erworben werden, sofern

a) diese ihrerseits zu nicht mehr als 10 vH des Fondsvermdgens in Anteile anderer Investmentfonds investieren
und

b) diese nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung
der FMA derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht (=Unionsrecht) gleichwertig ist und ausreichende Gewahr
fir eine Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht, und

c) das Schutzniveau der Anteilinhaber dem Schutzniveau der Anteilinhaber von Investmentfonds oder
Investmentgesellschaften, die die Bestimmungen der Richtlinie 2009/65/EG erflillen (OGAW), gleichwertig ist
und insbesondere die Vorschriften flir eine getrennte Verwahrung des Sondervermégens, die Kreditaufnahme,
die Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der
Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind, und
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d) die Geschéftstatigkeit Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil
Uber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden.

Zur Beurteilung der Gleichwertigkeit des Schutzniveaus der Anteilinhaber im Sinne der lit. c) sind die in § 3 der
Informationen- und  Gleichwertigkeitsfestlegungsverordnung  (IG-FestV) idgF genannten Kriterien
heranzuziehen.

3. Fir den Fonds diirfen auch Anteile an Investmentfonds erworben werden, die unmittelbar oder mittelbar von
derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist.

Derivative Finanzinstrumente

Notierte und nicht-notierte derivative Finanzinstrumente

Fur den Fonds dirfen abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate), einschlieflich gleichwertiger bar abgerechneter
Instrumente, die an einem der im Anhang zu den Fondsbestimmungen angefiihrten geregelten Markte gehandelt
werden, oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Bérse notiert sind oder an einem geregelten Markt
gehandelt werden (OTC-Derivate) eingesetzt werden, sofern

1. es sich bei den Basiswerten um Instrumente gemafl § 67 Abs. 1 Z 1 bis 4 InvFG oder um Finanzindices,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in welche der Investmentfonds gemaR den in seinen
Fondsbestimmungen genannten Anlagezielen investieren darf,

2. die Gegenpartei bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorie sind,
die von der FMA durch Verordnung zugelassen wurden, und

3. die OTC-Derivate einer zuverldssigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit

auf Initiative der Verwaltungsgesellschaft zum angemessenen Zeitwert veraulert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschaft glattgestellt werden kdénnen,

4. sie nicht zur Lieferung oder Ubertragung anderer als den in § 67 Abs. 1 InvFG genannten Vermdgenswerten
fuhren.

Miterfasst sind auch Instrumente, die die Ubertragung des Kreditrisikos der zuvor genannten Vermdgenswerte zum
Gegenstand haben.

Das Ausfallsrisiko bei Geschéften eines Fonds mit OTC-Derivaten darf folgende Satze nicht tberschreiten:

1.  wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne des § 72 InvFG ist, 10 vH des Fondsvermdgens,
2. ansonsten 5 vH des Fondsvermdgens.

Anlagen eines Fonds in indexbasierten Derivaten werden im Hinblick auf die spezifischen Anlagegrenzen nicht
beriicksichtigt. Ist ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet, so muss es hinsichtlich
der Einhaltung der zuvor genannten Vorschriften berlicksichtigt werden. Durch allféllige entgegengenommene
Sicherheiten kann das Ausfallsrisiko mit OTC-Derivaten reduziert werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat im Zusammenhang mit OTC-Derivatgeschaften eine geeignete
Sicherheitenstrategie festgelegt. Als zulassige Sicherheiten bei OTC-Derivatgeschaften werden ausschlieBlich
Barsicherheiten akzeptiert. Der vereinbarte Besicherungsgrad liegt bei 100% unter Berlicksichtigung eines
Mindesttransferbetrages. Es wird keine Haircut-Strategie angewendet. Die Barsicherheiten werden nicht
wiederveranlag

Verwendungszweck

Der Einsatz derivativer Instrumente als Teil der Anlagestrategie bedeutet, dass derivative Instrumente auch als
Ersatz fir die direkte Veranlagung in Vermdgensgegenstande sowie insbesondere mit dem Ziel der
Ertragssteigerung eingesetzt werden kénnen.

Der Einsatz derivativer Instrumente zur Absicherung/Ertragssicherung bedeutet, dass der Einsatz derivativer
Instrumente zur Reduzierung von bestimmten Risiken des Fonds erfolgt (z.B. Marktrisiko), taktischer Natur ist und
somit eher kurzfristig erfolgt.

Der Einsatz derivativer Instrumente zur permanenten Absicherung bedeutet, dass versucht wird, bestimmte Risiken
(z.B. Wahrungsrisiko) durch den Einsatz derivativer Instrumente zur Ganze auszuschalten (langfristige und
dauerhafte Absicherung).
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Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Risikomanagementverfahren zu verwenden, das es ihr ermoglicht, das mit den
Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Fondsvermdgens
jederzeit zu Uberwachen und zu messen.

Das Gesamtrisiko ist nach dem Commitment Ansatz oder dem Value-at-Risk-Ansatz zu ermitteln.

Die Verwaltungsgesellschaft hat angemessene und dokumentierte Risikomanagement-Grundsatze festzulegen,
umzusetzen und aufrechtzuerhalten. Die Risikomanagement-Grundsatze haben Verfahren zu umfassen, die
notwendig sind, um Markt-, Liquiditdts- und Kontrahentenrisiken sowie sonstige Risiken, einschlieRlich
operationeller Risiken, zu bewerten.

Gesamtrisiko

Commitment Ansatz

Die Verwaltungsgesellschaft wendet fur die Ermittlung des Gesamtrisikos den Commitment Ansatz an. Bei diesem
Ansatz werden samtliche Positionen in derivativen Finanzinstrumenten einschlieRlich eingebetteter Derivate iSv §
73 Abs. 6 InvFG in den Marktwert einer gleichwertigen Position im Basiswert des betreffenden Derivates
(Basiswertaquivalent) umgerechnet.

Bei der Berechnung des Gesamtrisikos werden Netting- und Hedgingvereinbarungen berlicksichtigt, sofern diese
offenkundige und wesentliche Risiken nicht auRer Acht lassen und eindeutig zu einer Verringerung des Risikos
fuhren.

Positionen in derivativen Finanzinstrumenten, welche fiir den Investmentfonds kein zusatzliches Risiko erzeugen,
missen nicht in die Berechnung einbezogen werden.

Die detaillierten Berechnungsmodalitdten des Gesamtrisikos bei Verwendung des Commitment Ansatzes und
dessen quantitative und qualitative Ausgestaltung finden sich in der jeweils aktuellen Fassung der Verordnung der
FMA (ber die Risikoberechnung und Meldung von Derivaten.

Das auf diese Art ermittelte mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des
Fondsvermdgens nicht tberschreiten.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Bankguthaben in Form von Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens 12 Monaten
dirfen unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:

1. Bei ein und demselben Kreditinstitut diirfen Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von
héchstens 12 Monaten bis zu 20 vH des Fondsvermdgens angelegt werden, sofern das betreffende
Kreditinstitut

- seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder
- sich in einem Drittstaat befindet und Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der FMA
jenen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

2. Ungeachtet samtlicher Einzelobergrenzen darf ein Fonds bei ein und demselben Kreditinstitut héchstens 20 vH
des Fondsvermoégens in einer Kombination aus von diesem Kreditinstitut begebenen Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten und/oder Einlagen bei diesem Kreditinstitut und/oder von diesem Kreditinstitut
erworbenen OTC-Derivaten investieren.

3. Esistkein Mindestguthaben zu halten und das Bankguthaben ist der Hohe nach mit 49 vH des Fondsvermégens
begrenzt.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von Krediten bis zu 10 vH des Fondsvermdgens ist voriibergehend zulassig.
Dadurch kann sich das Risiko des Fonds im selben Ausmal} erhéhen.

Pensionsgeschafte

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, flir Rechnung des Fonds innerhalb der Veranlagungsgrenzen des InvFG
Vermodgensgegenstande mit der Verpflichtung des Verkaufers, diese Vermdgensgegenstande zu einem im
Vorhinein bestimmten Zeitpunkt und zu einem im Vorhinein bestimmten Preis zuriickzunehmen, fiir das
Fondsvermdgen zu kaufen.

Das bedeutet, dass die Charakteristik des Wertpapiers sich von der Charakteristik des Pensionsgeschéfts
unterscheidet. So kann z.B. die Verzinsung, Laufzeit, Kauf- und Verkaufskurs des Pensionsgeschafts deutlich vom
unterlegten Vermégensgegenstand abweichen.
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In den Fondsbestimmungen werden zwar Angaben zu Pensionsgeschéften gemacht und diese Mdglichkeit ware
somit vorgesehen, jedoch sieht die derzeitige Strategie des Fonds dies nicht vor und die Technik wird daher nicht
angewendet. Somit missen auch keine weiteren Angaben zum collateral management sowie gemaft VO (EU)
2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung gemacht
werden.

Wertpapierleihe

Die Verwaltungsgesellschaft ist innerhalb der Veranlagungsgrenzen des InvFG berechtigt, Wertpapiere bis zu 30
vH des Fondsvermdgens im Rahmen eines anerkannten Wertpapierleihsystems an Dritte befristet unter der
Bedingung zu ubereignen, dass der Dritte verpflichtet ist, die lUbereigneten Wertpapiere nach Ablauf einer im
Vorhinein bestimmten Leihdauer wieder zurlick zu Ubereignen.

Die dafiir vereinnahmten Pramien stellen eine zusatzliche Ertragskomponente dar.

In den Fondsbestimmungen werden zwar Angaben zur Wertpapierleihe gemacht und diese Moglichkeit ware somit
vorgesehen, jedoch sieht die derzeitige Strategie des Fonds dies nicht vor und die Technik wird daher nicht
angewendet. Somit missen auch keine weiteren Angaben zum collateral management sowie gemafl VO (EU)
2015/2365 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung gemacht
werden.

Total Return Swaps und vergleichbare derivative Produkte.

Diese Produkte werden nicht eingesetzt, da die derzeitige Strategie des Fonds dies nicht vorsieht. Somit werden
auch keine weiteren Angaben zum collateral management sowie geman VO (EU) 2015/2365 Uber die Transparenz
von Total Return Swaps gemacht.

16. Risikoprofil des Fonds

Die Vermobgensgegenstande, in die die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Fonds investiert, enthalten
neben Ertragschancen auch Risiken. VeraufRert der Anleger Fondsanteile zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse
der Vermogensgegenstéande gegenliber dem Zeitpunkt des Erwerbs gefallen sind, so erhalt er das von ihm in den
Fonds investierte Geld nicht vollstéandig zurlick. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe
beschrankt, eine Nachschusspflicht besteht somit nicht.

Die Aufzahlung ist nicht abschlieRend und die erwahnten Risiken kénnen sich in unterschiedlicher Intensitat auf
den Fonds auswirken.

Fiir diesen Fonds konnen insbesondere die im Folgenden angefiihrten Risiken von Bedeutung sein:
Marktrisiko, Zinsdnderungsrisiko, Kredit- bzw. Emittentenrisiko, Liquiditatsrisiko

Mit der Veranlagung in Fonds kénnen grundsiatzlich folgende Risiken verbunden sein:

- Marktrisiko
Die Kursentwicklung von Wertpapieren hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die ihrerseits
von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in
den jeweiligen Landern beeinflusst wird.

- Zinsanderungsrisiko

Eine besondere Auspragung des Marktrisikos ist das Zinsdnderungsrisiko. Darunter versteht man die Méglichkeit,
dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines festverzinslichen Wertpapiers oder eines
Geldmarktinstrumentes besteht, andern kann. Anderungen des Marktzinsniveaus kénnen sich unter anderem aus
Anderungen der wirtschaftlichen Lage und der darauf reagierenden Politik der jeweiligen Notenbank ergeben.
Steigen die Markizinsen, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere bzw. Geldmarktinstrumente.
Fallt dagegen das Marktzinsniveau, so tritt bei festverzinslichen Wertpapieren bzw. Geldmarktinstrumenten eine
gegenlaufige Kursentwicklung ein. In beiden Fallen fihrt die Kursentwicklung dazu, dass die Rendite des
Wertpapiers in etwa dem Marktzins entspricht. Die Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit des
festverzinslichen Wertpapiers unterschiedlich aus. So haben festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
geringere Kursrisiken als solche mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
haben aber in der Regel gegenuber festverzinslichen Wertpapieren mit langeren Laufzeiten geringere Renditen.

Marktbedingt kann das Zinsanderungsrisiko auch fur Sichteinlagen und kiindbare Einlagen in Form von negativen

Habenzinsen oder sonstigen ungiinstigen Konditionen schlagend werden, wobei letztere sowohl im positiven als
auch im negativen Sinn einer hdheren Anderungsfrequenz unterliegen kdnnen.
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- Kreditrisiko bzw. Emittentenrisiko

Neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte wirken sich auch die besonderen Entwicklungen der
jeweiligen Aussteller auf den Kurs eines Wertpapiers aus. Auch bei sorgfaltigster Auswahl der Wertpapiere kann
beispielsweise nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall oder als Folge von
Zahlungsunfahigkeit von Ausstellern eintreten. Eine Form des Kreditrisikos bzw. Emittentenrisikos ist auch das
Risiko einer Glaubigerbenachteiligung im Falle der Sanierung oder Abwicklung einer Bank (,Bail-in“). Die fir diesen
Fall vorgesehenen Mafinahmen kénnen fur Glaubiger einer Bank zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals
fihren.

- Erfillungsrisiko bzw. Kontrahentenrisiko (Ausfallsrisiko der Gegenpartei)

In diese Kategorie ist jenes Risiko zu subsumieren, dass ein Settlement in einem Transfersystem nicht wie erwartet
erfullt wird, da eine Gegenpartei nicht wie erwartet oder verspatet zahlt oder liefert. Das Settlementrisiko besteht
darin, bei der Erfullung eines Geschéfts nach erbrachter Leistung keine entsprechende Gegenleistung zu erhalten.
Vor allem beim Erwerb von nicht notierten Finanzprodukten oder bei deren Abwicklung Uber eine Transferstelle
besteht das Risiko, dass ein abgeschlossenes Geschéaft nicht wie erwartet erflillt wird, da eine Gegenpartei nicht
zahlt oder liefert, oder dass Verluste aufgrund von Fehlern im operationalen Bereich im Rahmen der Abwicklung
eines Geschaftes auftreten kdnnen.

- Liquiditatsrisiko
Unter Beachtung der Chancen und Risiken der Anlage in Aktien und Schuldverschreibungen erwirbt die
Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds insbesondere Wertpapiere, die an Bérsen des In- und Auslandes amtlich
zugelassen oder an organisierten Markten gehandelt werden, die anerkannt und fiir das Publikum offen sind und
deren Funktionsweise ordnungsgemal ist.
Gleichwohl kann sich bei einzelnen Wertpapieren in bestimmten Phasen oder in bestimmten Bérsensegmenten
das Problem ergeben, diese zum gewilinschten Zeitpunkt nicht verduRern zu kdnnen. Zudem besteht die Gefahr,
dass Titel, die in einem eher engen Marktsegment gehandelt werden, einer erheblichen Preisvolatilitat unterliegen.
Daneben werden Wertpapiere aus Neuemissionen erworben, deren Emissionsbedingungen die Verpflichtung
enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Bérse oder an einem organisierten Markt zu beantragen,
sofern ihre Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.
Die Verwaltungsgesellschaft darf Wertpapiere erwerben, die an einer Borse oder einem geregelten Markt des EWR
oder an einer der im Anhang zu den Fondsbestimmungen genannten Borsen oder geregelten Markte gehandelt
werden.

- Wechselkurs- oder Wahrungsrisiko
Eine weitere Variante des Marktrisikos stellt das Wahrungsrisiko dar. Soweit nichts anderes bestimmt ist, kbnnen
Vermdgenswerte eines Fonds in anderen Wahrungen als der jeweiligen Fondswahrung angelegt werden. Die
Ertrage, Ruckzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen erhalt der Fonds in den Wahrungen, in denen er investiert.
Der Wert dieser Wahrungen kann gegenuber der Fondswahrung fallen. Es besteht daher ein Wahrungsrisiko, das
den Wert der Anteile insoweit beeintrachtigt, als der Fonds in anderen Wahrungen als der Fondswahrung investiert.

- Verwabhrrisiko
Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden des Fonds ist ein Verlustrisiko verbunden, das durch Insolvenz,
Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unter-Verwahrers
verursacht werden kann.

- Klumpenrisiko bzw. Konzentrationsrisiko
Weitere Risiken konnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Veranlagung in bestimmte
Vermdgensgegenstande oder Markte erfolgt.

- Performancerisiko
Fir den Fonds erworbene Vermdgensgegenstéande kdnnen eine andere Wertentwicklung erfahren, als im Zeitpunkt
des Erwerbs zu erwarten war. Somit kann eine positive Wertentwicklung nicht zugesagt werden, auf3er im Fall einer
Garantiegewahrung durch eine dritte Partei.

- Information Uber die Leistungsfahigkeit allfalliger Garantiegeber
Je nach der Leistungsfahigkeit allfalliger Garantiegeber erhéht oder vermindert sich das Risiko des Investments.

- Inflexibilitatsrisiko
Das Risiko der Inflexibilitdt kann sowohl durch das Produkt selbst als auch durch Einschrankungen beim Wechsel
zu anderen Investmentfonds bedingt sein.

- Inflationsrisiko
Der Ertrag einer Investition kann durch die Inflationsentwicklung negativ beeinflusst werden. Das angelegte Geld
kann einerseits infolge der Geldentwertung einem Kaufkraftverlust unterliegen, andererseits kann die
Inflationsentwicklung einen direkten (negativen) Einfluss auf die Kursentwicklung von Vermégensgegenstanden
haben.
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- Kapitalrisiko
Das Risiko betreffend das Kapital des Fonds kann vor allem dadurch bedingt sein, dass es zu einem billigeren
Verkauf als Kauf der Vermdgenswerte kommen kann. Dies erfasst auch das Risiko der Aufzehrung bei
Ricknahmen und tberméaRiger Ausschittung von Anlagerenditen.

- Risiko der Anderung der sonstigen Rahmenbedingungen, wie unter anderem Steuervorschriften
Der Wert der Vermdgensgegenstande des Fonds kann durch Unsicherheiten in Landern, in denen Investments
getétigt werden, wie z.B. internationale politische Entwicklungen, Anderung von Regierungspolitik, Besteuerung,
Einschrankungen von auslandischem Investment, Wahrungsfluktuationen und anderen Entwicklungen im
Rechtswesen oder in der Regulierungslage nachteilig beeinflusst werden. Aulerdem kann an Borsen gehandelt
werden, die nicht so streng reguliert sind wie diejenigen der USA oder der EU-Staaten.

- Bewertungsrisiko
Insbesondere in Zeiten, in denen aufgrund von Finanzkrisen sowie eines allgemeinen Vertrauensverlustes
Liquiditadtsengpasse der Marktteilnehmer bestehen, kann die Kursbildung bestimmter Wertpapiere und sonstiger
Finanzinstrumente auf Kapitalmarkten eingeschrankt und die Bewertung im Fonds erschwert sein. Werden in
derartigen Zeiten vom Publikum gleichzeitig gréRere Anteilsriickgaben getatigt, kann das Fondsmanagement zur
Aufrechterhaltung der Gesamtliquiditat des Fonds gezwungen sein, Verduflerungsgeschafte von Wertpapieren zu
Kursen zu tatigen, die von den tatsachlichen Bewertungskursen abweichen.

- Lander- oder Transferrisiko
Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit oder —bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder Giberhaupt nicht erbringen
kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die der Fonds Anspruch hat, ausbleiben oder in einer Wahrung erfolgen, die
aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

- Risiko der Aussetzung der Riicknahme
Die Anteilinhaber koénnen grundséatzlich jederzeit die Rucknahme ihrer Anteile verlangen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann jedoch die Ricknahme der Anteile bei Vorliegen aulRergewdhnlicher Umstande
voriibergehend aussetzen, wobei der Anteilspreis niedriger liegen kann als derjenige vor Aussetzung der
Ricknahme.

- Schliisselpersonenrisiko
Fonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben diesen Erfolg auch der
Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Die
personelle Zusammensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verdndern. Neue Entscheidungstrager
kénnen dann méglicherweise weniger erfolgreich agieren.

- Operationelles Risiko
Es besteht ein Verlustrisiko flir den Fonds, das aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus menschlichem
oder Systemversagen bei der Verwaltungsgesellschaft oder aus externen Ereignissen resultiert und das Rechts-
und Dokumentationsrisiken sowie Risiken, die aus den fir den Fondsbetriebenen Handels-, Abrechnungs- und
Bewertungsverfahren resultieren, einschlief3t.

- Risiken im Zusammenhang mit Anteilen an Investmentfonds (Subfonds)
Die Risiken der Subfonds, die flir den Fonds erworben werden, stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken
der in diesen Subfonds enthaltenen Vermogensgegenstéande bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien.
Da die Manager der einzelnen Subfonds voneinander unabhangig handeln, kann es vorkommen, dass mehrere
Subfonds gleiche oder einander entgegen gesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen sich bestehende
Risiken kumulieren und eventuelle Chancen aufheben.

- Risiko zur Sicherheit hinterlegter Vermégensgegenstande (Collateral-Risiko)
Werden dem Investmentfonds durch Dritte Sicherheiten gestellt, unterliegen diese den typischerweise mit ihnen
verbundenen Anlagerisiken.

- Risiko bei derivativen Instrumenten
Die Verwaltungsgesellschaft darf im Rahmen der ordnungsgemafien Verwaltung fiir einen Fonds unter bestimmten
Voraussetzungen und Beschrankungen derivative Instrumente erwerben, sofern die betreffenden Geschafte in den
Fondsbestimmungen ausdrticklich vorgesehen sind.

Mit derivativen Instrumenten kdnnen Risiken verbunden sein, wie folgt:

a) Die erworbenen befristeten Rechte kénnen verfallen oder eine Wertminderung erleiden.
b) Das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein und auch tber etwaige geleistete Sicherheiten hinausgehen.

c) Geschafte, mit denen die Risiken ausgeschlossen sind oder eingeschrankt werden sollen, kdénnen
moglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Marktpreis getatigt werden.

d) Das Verlustrisiko kann sich erhéhen, wenn die Verpflichtung aus derartigen Geschaften oder die hieraus zu
beanspruchende Gegenleistung auf auslandische Wahrung lautet.
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Bei Geschaften mit OTC-Derivaten kdnnen folgende zusatzliche Risiken auftreten:

a) Probleme bei der Veraufllerung der am OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente an Dritte, da bei diesen ein
organisierter Markt fehlt; eine Glattstellung eingegangener Verpflichtungen kann aufgrund der individuellen
Vereinbarung schwierig oder mit erheblichen Kosten verbunden sein (Liquiditatsrisiko);

b) der wirtschaftliche Erfolg des OTC-Geschéftes kann durch den Ausfall des Kontrahenten gefahrdet sein
(Kontrahentenrisiko);

17. Angaben iiber die Methode, die Hohe und die Berechnung der zu Lasten des Fonds gehenden
Vergiitungen fiir die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank oder Dritte und der Unkostenerstattungen an
die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank oder Dritte durch den Fonds

17.1. Verwaltungsgebiihren

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir ihre Verwaltungstéatigkeit eine jahrliche Vergitung bis zu einer Héhe von 1
vH des Fondsvermdégens, die auf Basis des taglichen Fondsvolumens berechnet und abgegrenzt wird. Die
Vergutung wird dem Fondsvermdgen einmal monatlich angelastet. Die Verwaltungsgebuhr deckt neben der
Managementgebiihr der VWG auch etwaige Fremdmanagerleistungen ab.

Fur Anteile an anderen Investmentfonds, in die der Fonds investiert (,Subfonds”) kann eine Verwaltungsvergiitung
von bis zu 3 vH des in diesen Subfonds veranlagten Fondsvermégens verrechnet werden. Gegebenenfalls kann
zusatzlich eine Performance Fee anfallen.

17.2. Sonstige Aufwendungen

Neben den der Verwaltungsgesellschaft zustehenden Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten
des Fonds:

Transaktionskosten

Darunter sind jene Kosten zu verstehen, die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verdulierung von
Vermdgensgegenstdnden des Fonds entstehen, sofern sie nicht bereits im Rahmen der
Transaktionskostenabrechnung tber den Kurs bericksichtigt wurden. In den Transaktionskosten sind auch die
Kosten einer zentralen Gegenpartei fiir OTC-Derivate (gemaf der Verordnung (EU) 648/2012 (EMIR)) mitumfasst.

Abwicklung von Transaktionen

Die Verwaltungsgesellschaft weist darauf hin, dass sie Transaktionen fiir den Fonds (iber ein mit ihr in einer engen
Verbindung stehendes Unternehmen, somit ein verbundenes Unternehmen im Sinne Artikel 4 Abs 1 Z 38 VO (EU)
575/2013, abwickeln kann.

Kosten fiir Wirtschaftspriifung (Abschlusspriifung) und Steuerberatung

Die Hohe der Vergiitung an den Wirtschaftspriifer richtet sich einerseits nach dem Fondsvolumen und andererseits
nach den Veranlagungsgrundsatzen.

Kosten der Steuerberatung umfassen die Ermittlung der Steuerdaten je Anteil fiir in Osterreich steuerpflichtige
Anteilinhaber. Ebenso sind die Kosten fiir die Ermittlung der Steuerdaten je Anteil fiir nicht in Osterreich
unbeschrankt steuerpflichtige Anteilinhaber (und werden anlassfallbezogen verrechnet) sowie die Kosten der
steuerlichen Vertretung im In- und Ausland umfasst.

Publizitatskosten

Darunter sind jene Kosten zu subsumieren, die im Zusammenhang mit der Erstellung und Verdffentlichung von
gesetzlich vorgesehenen Informationen gegeniiber Anteilinhabern im In- und Ausland entstehen. Auch die Kosten
fur die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrdgers (ausgenommen die gesetzlich verbotenen
Falle) sind umfasst.

Aufsichtskosten

Samtliche durch die Aufsichtsbehérden verrechnete Kosten sowie Kosten, die aus der Erfillung von gesetzlichen
Vertriebsvoraussetzungen in etwaigen Vertriebsstaaten resultieren, kdnnen dem Fonds im Rahmen der
gesetzlichen Zulassigkeit angelastet werden. Weiters kdénnen Kosten, die sich aus aufsichtsrechtlichen
Meldepflichten ergeben, dem Fonds verrechnet werden.

Kosten fiir die Depotbank

Dem Fonds werden von der Depotbank bankibliche Depotgebihren, Kosten flir Kuponinkasso, ggf. einschlief3lich
der bankiblichen Kosten fiir die Verwahrung ausléndischer Wertpapiere bzw. Finanzinstrumente im Ausland
angelastet (Depotgebuihren).

Zudem wird dem Fonds fiir die sonstigen von der Depotbank erbrachten Leistungen (siehe Abschnitt Il Punkt 1)
eine monatliche Abgeltung (Depotbankgebliihr) angelastet, die auf Basis des taglichen Fondsvolumens berechnet
und abgegrenzt wird. Die Vergitung wird dem Fondsvermdgen einmal monatlich angelastet.
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Abwicklungsgebihr
Bei Abwicklung des Investmentfonds erhdlt die abwickelnde Stelle eine Vergitung von 0,5 vH des
Fondsvermdgens.

Kosten fiir Dienste externer Beraterfirmen oder Anlageberater/ Fondsmanager

Werden fir den Fonds externe Berater oder Anlageberater in Anspruch genommen, werden diese Kosten dem
Investmentfonds angerechnet, sofern diese Kosten nicht bereits durch die Verwaltungsgebihr gemal Pkt. 17.
abgedeckt werden.

Kosten fiir die Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds (,Fondsadministrationsgebuihr)

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fir die Fondsbuchhaltung und Rechnungslegung, Kursversorgung, Bewertung
der Vermdgenswerte und die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil sowie Preisverdffentlichung eine
Gebuhr, die auf Basis des taglichen Fondsvolumens berechnet und abgegrenzt wird. Die Verglitung wird dem
Fondsvermdgen einmal monatlich angelastet.

Kosten fiir den Bezug von Nachhaltigkeitsdaten
Fir den Bezug von Daten und Analysen von MSCI fallen Kosten an, die dem Fonds verrechnet werden
(beziehungsweise kdnnen derartige Kosten verrechnet werden).

Weitere Aufwendungen

Aufwendungen fir den Fonds, die zum Nutzen der Anteilinhaber anfallen und nicht unter den vorgenannten Kosten
erfasst sind, kdnnen dem Fonds nach Ermessen der VWG angelastet werden. Darunter fallen insbesondere auch
Kosten fur den Erwerb von Lizenzen fir die Veranlagung (z.B. Lizenzkosten fir Finanzindizes, Benchmarks und
Ratings), Nachhaltigkeitsdaten, Research, Finanzanalysen sowie Markt-und Kursinformationssysteme. Im
aktuellen Rechenschaftsbericht werden die allenfalls verrechneten vorgenannten Positionen ausgewiesen.

Im aktuellen Rechenschaftsbericht werden unter ,Fondsergebnis®, Unterpunkt ,Aufwendungen® die oben
genannten Positionen ausgewiesen.

Vorteile

Die Verwaltungsgesellschaft weist darauf hin, dass sie infolge ihrer Verwaltungstatigkeit flir den Fonds (sonstige
geldwerte) Vorteile (z.B. fiir Research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) ausschlieRlich dann
vereinnahmt, wenn sie zur Qualitatsverbesserung im Interesse der Anteilinhaber eingesetzt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf aus der vereinnahmten Verwaltungsgebiihr Rickverglitungen (im Sinn von
Provisionen) gewahren. Die Gewahrung von derartigen Rickvergitungen fiihrt nicht zu einer Mehrbelastung des
Fonds mit zusatzlichen Kosten.

Von Dritten geleistete Rickvergitungen (im Sinn von Provisionen) werden nach Abzug angemessener
Aufwandsentschadigungen an den Fonds weitergeleitet und im Rechenschaftsbericht ausgewiesen.

18. Angaben iiber die externen Beratungsfirmen oder Anlageberater, wenn ihre Dienste auf Vertragsbasis
in Anspruch genommen und die Vergiitungen hierfiir dem Vermdgen des Fonds enthommen werden.

Nicht anwendbar.

19. Angaben iiber die MaBnahmen, die getroffen worden sind, um die Zahlungen an die Anteilinhaber, den
Rickkauf oder die Riicknahme der Anteile sowie die Verbreitung der Informationen liber den Fonds
vorzunehmen. Diese Angaben sind auf jeden Fall hinsichtlich des Mitgliedstaats zu machen, in dem der
Fonds bewilligt ist. Falls ferner die Anteile in einem anderen Mitgliedstaat vertrieben werden, sind die oben
bezeichneten Angaben hinsichtlich dieses Mitgliedstaats zu machen und in den dort verbreiteten Prospekt
aufzunehmen.

Soweit die Anteilscheine in Sammelurkunden dargestellt werden, erfolgt die Gutschrift der Ausschittungen bzw.
der Auszahlungen durch das jeweils fiir den Anteilinhaber depotfihrende Kreditinstitut.

20. Weitere Anlageinformationen

Siehe Abschnitt |

Punkt 7. Grundsatze zur Ausiibung von Stimmrechten und Punkt 8. Bestmégliche Ausfilhrung von
Handelsentscheidungen

20.1. Gegebenenfalls bisherige Ergebnisse des Fonds

Die folgende Grafik zeigt die jahrliche Wertentwicklung des Investmentfonds bis zum Stichtag: 31.12.2023:
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Die obenstehende Grafik zeigt die Wertentwicklung des Fonds in EUR ausgedriickt in Prozentwerten unter
Beriicksichtigung séamtlicher Kosten und Gebiihren, mit Ausnahme der Ausgabeauf- und Riicknahmeabschlage.
Die Berechnung erfolgt nach der OeKB-Methode.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit Iasst keine Riickschliusse auf die kunftige Entwicklung zu.

20.2. Profil des typischen Anlegers, fiir den der Fonds konzipiert ist

Dieser Fonds eignet sich fir Investoren, die von langerfristigen Wachstumschancen von Fonds profitieren wollen
und deren Ertragserwartungen tberdurchschnittlich Gber das marktiibliche Zinsniveau hinausgehen.

Dieser Fonds ist unter Umstanden fiir jene Anleger nicht geeignet, die lhr Geld innerhalb eines Zeitraums von 7
Jahren aus dem Fonds wieder zurtickziehen wollen.

21. Wirtschatftliche Informationen
Etwaige Kosten oder Gebiihren mit Ausnahme der unter 9. und 10. (sowie unter 17.) genannten Kosten,
aufgeschliisselt nach denjenigen, die vom Anteilinhaber zu entrichten sind und denjenigen, die aus dem

Sondervermogen des Fonds zu zahlen sind.

Die Gebuhren fir die Verwahrung der Anteilscheine richten sich nach der Vereinbarung des Anteilinhabers mit
seiner depotfiihrenden Stelle.

Werden die Anteilscheine bei Dritten zuriickgegeben, so kénnen Kosten bei der Rlicknahme von Anteilscheinen
anfallen.

Es fallen keine Uber die in den Punkten 9., 10. und 17. genannte hinausgehende Kosten an.

Prospekt Allianz Invest KAG mbH, Allianz Invest ESG Dynamisch, 02.09.2024 27



Allianz @)

ABSCHNITT Il
ANGABEN UBER DIE DEPOTBANK

1. Identitéat der Depotbank des OGAW und Beschreibung ihrer Pflichten sowie der Interessenkonflikte, die
entstehen kénnen:

Depotbank ist die Erste Group Bank AG, A-1100 Wien, Am Belvedere 1, Firmenbuch Nr.: FN 286283f,
Firmenbuchgericht: Handelsgericht Wien. Die Bestellung und der Wechsel der Depotbank bedtirfen der Bewilligung
der Finanzmarktaufsicht. Sie darf nur erteilt werden, wenn anzunehmen ist, dass das Kreditinstitut die Erfillung der
Aufgaben einer Depotbank gewahrleistet. Die Bestellung und der Wechsel der Depotbank sind zu verdffentlichen;
die Verdffentlichung hat den Bewilligungsbescheid anzufihren.

Die Erste Group Bank AG ist ein Kreditinstitut nach &sterreichischem Recht. lhre Haupttatigkeit ist das Giro-,
Einlagen- und Kreditgeschaft sowie das Wertpapiergeschaft.

Ihr obliegt gemafl InvFG die Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds sowie die Flhrung der Konten und
Depots des Fonds (§ 40 Abs 1 InvFG). Weiters obliegt ihr die Verwahrung der Anteilscheine fiir die von der VWG
verwalteten Fonds (§ 39 Abs 2 InvFG). Sie hat dabei insbesondere zu gewahrleisten, dass ihr bei Geschéften, die
sich auf das Vermogen des Fonds beziehen, der Gegenwert unverziglich Gbertragen wird und die Ertrage des
Fonds gemaR den Bestimmungen dieses Bundesgesetzes und den Fondsbestimmungen verwendet werden.

Weiters werden folgende Aufgaben gemaR § 28 InvFG an die Depotbank delegiert:

¢ Gewinnausschuttung auf Basis der Beschlussfassung der Verwaltungsgesellschaft

e Bearbeitung von Zeichnungs- und Riicknahmeauftragen und Fuihren von Aufzeichnungen zu Zeichnungs-
und Ricknahmeauftragen

e  Durchfiihrung der Transaktionsmeldungen an ein Transaktionsregister gemaf Art 9 EMIR-VO

Details zu potentiellen Interessenkonflikten finden Sie in der aktuellen Policy fiir Interessenkonflikte auf der
Internetseite der VWG unter

https://www.allianzinvest.at/content/dam/onemarketing/azat/allianzinvest/de at/rechliche-

informationen/Policy zum Umgang mit Interessenskonflikten KAG 02.2021.pdf

Die der Verwaltungsgesellschaft nach den Fondsbestimmungen fiir die Verwaltung zustehende Vergltung und der
Ersatz fur die mit der Verwaltung zusammenhangenden Aufwendungen sind von der Depotbank zu Lasten der fur
den Fonds gefiihrten Konten zu bezahlen. Die Depotbank darf die ihr fiir die Verwahrung der Wertpapiere des
Fonds und fiir die Kontenflihrung zustehende Vergiitung dem Fonds anlasten. Bei diesen MalRnahmen kann die
Depotbank nur auf Grund eines Auftrages der Verwaltungsgesellschaft handeln.

2. Beschreibung samtlicher von der Depotbank iibertragener Verwahrungsfunktionen, Liste der
Beauftragten und Unterbeauftragten und Angabe samtlicher Interessenkonflikte, die sich aus der
Aufgabeniibertragung ergeben kénnen

Die Depotbank setzt zur Verwahrung von Vermdgensgegenstanden des Fonds Unterverwahrstellen ein. Eine Liste
dieser Unterverwahrstellen finden Sie auf der Internetseite der VWG unter
https://www.allianzinvest.at/rechtliche-informationen.html#tabpar 4470 1Tab

Details zu potentiellen Interessenkonflikten, die sich aus der Ubertragung der Verwahrung an Unterverwahrstellen
ergeben konnen, finden Sie in der aktuellen Policy fir Interessenkonflikte auf der Internetseite
www.erstegroup.com.

3. Erklarung, dass den Anlegern auf Antrag Informationen auf dem neusten Stand hinsichtlich der
Informationen gemaR den vorstehenden iibermittelt werden

Auf Anfrage werden den Anlegern des Fonds aktuelle Informationen zu den oben angefiihrten Angaben zur
Depotbank zur Verfligung gestellt.

Allianz Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH

Mag. Sonja Konig Mag. Andreas Witzani
Hinweis: Dieses Dokument ist mit zwei qualifizierten elektronischen Signaturen gefertigt. Eine qualifizierte

elektronische Signatur erfillt das rechtliche Erfordernis einer eigenhandigen Unterschrift, insbesondere der
Schriftlichkeit im Sinne des § 886 ABGB (§ 4 Abs. 1 Signatur- und Vertrauensdienstegesetz — SVG).
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Nachtrag zum Prospekt gemaR § 131 Abs 6 InvFG

Gegeniiber der letzten Fassung des Prospekts vom 28.05.2024 wurde folgende wesentliche Anderung
vorgenommen:

- durchgreifende Anderungen der nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegungen unter Pkt. 14.1. und 14.2. sowie
durchgreifende Anderungen des Anhangs B zum Prospekt (Definition der nachhaltigkeitsbezogenen Kriterien und
Indikatoren, insbesondere die erlaubten Verschmutzungsgrenzen)

Dariiber hinaus wurden keine wesentlichen Anderungen vorgenommen, die geeignet sind, die Beurteilung der
Anteile am Investmentfonds zu beeinflussen.
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ANHANG A
FONDSBESTIMMUNGEN

Die Fondsbestimmungen fir den Investmentfonds Allianz Invest ESG Dynamisch, Miteigentumsfonds geman
Investmentfondsgesetz 2011 idgF (InvFG), wurden von der Finanzmarktaufsicht (FMA) genehmigt.

Der Investmentfonds ist ein Organismus zur gemeinsamen Veranlagung in Wertpapieren (OGAW) und wird von der Allianz
Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH (nachstehend ,Verwaltungsgesellschaft‘ genannt) mit Sitz in Wien verwaltet.

Artikel 1 Miteigentumsanteile

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkérpert, die auf Inhaber lauten.

Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden dargestellt. Effektive Stiicke kénnen daher nicht ausgefolgt werden.

Artikel 2 Depotbank (Verwahrstelle)

Die fir den Investmentfonds bestellte Depotbank (Verwahrstelle) ist die Erste Group Bank AG, Wien.

Zahlstellen fur die Anteilscheine sind die Depotbank (Verwahrstelle) oder sonstige im Prospekt genannte Zahlstellen.

Artikel 3 Veranlagungsinstrumente und —grundsatze

Fir den Investmentfonds diirfen nachstehende Vermdgenswerte nach Maligabe des InvFG ausgewahlt werden.

Fir den Allianz Invest ESG Dynamisch werden mindestens 65 vH des Fondsvermdgens Anteile an Investmentfonds, die nach
ihren Veranlagungsbestimmungen schwerpunktmaRig in Aktien und aktiengleichwertige Wertpapiere investieren oder die von
zumindest einer international anerkannten Quelle als Aktienfonds kategorisiert werden, erworben.

Gegebenenfalls kénnen Anteile an Investmentfonds erworben werden, deren Anlagerestriktionen hinsichtlich des obig
beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts und der unten zu den Veranlagungsinstrumenten angefiihrten Beschrankungen
abweichen. Die jederzeitige Einhaltung des obig beschriebenen Veranlagungsschwerpunkts bleibt hiervon unberihrt.

Bei der Veranlagung werden ausschlieRlich Emittenten ausgewabhlt, die auf Basis definierter Kriterien als nachhaltig eingestuft
werden. Weitere Angaben dazu finden sich im Prospekt.

Die nachfolgenden Veranlagungsinstrumente werden unter Einhaltung des obig ausgefiihrten Veranlagungsschwerpunkts flr
das Fondsvermdégen erworben.

Wertpapiere

Wertpapiere (einschlieRlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten) dirfen bis zu 35 vH des
Fondsvermdgens erworben werden.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente durfen bis zu 35 vH des Fondsvermdgens erworben werden.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Der Erwerb nicht voll eingezahlter Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche Instrumente
oder von nicht voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist zulassig.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dirfen erworben werden, wenn sie den Kriterien betreffend die Notiz oder den Handel
an einem geregelten Markt oder einer Wertpapierborse gemaR InvFG entsprechen.
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Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die die im vorstehenden Absatz genannten Kriterien nicht erflllen, diirfen insgesamt
bis zu 10 vH des Fondsvermdgens erworben werden.

Anteile an Investmentfonds

Anteile an Investmentfonds (OGAW, OGA) dirfen jeweils bis zu 20 vH des Fondsvermdgens und insgesamt bis zu 100 vH
des Fondsvermdgens erworben werden, sofern diese (OGAW bzw. OGA) ihrerseits jeweils zu nicht mehr als 10 vH des
Fondsvermdgens in Anteile anderer Investmentfonds investieren.

Anteile an OGA dirfen insgesamt bis zu 30 vH des Fondsvermdgens erworben werden.

Derivative Instrumente

Derivative Instrumente dirfen als Teil der Anlagestrategie bis zu 35 vH des Fondsvermégens und zur Absicherung eingesetzt
werden.

Risiko-Messmethode(n) des Investmentfonds

Der Investmentfonds wendet folgende Risikomessmethode an:

Commitment Ansatz:
Der Commitment Wert wird gemafR dem 3. Hauptstlck der 4. Derivate-Risikoberechnungs- und MeldeV idgF ermittelt.

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Sichteinlagen und kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten durfen bis zu 35 vH des Fondsvermdgens
gehalten werden. Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten.

Im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios und/oder der begriindeten Annahme drohender Verluste bei Anteilen
an Investmentfonds kann der Investmentfonds den Anteil an Investmentfonds unterschreiten und einen hdheren Anteil an
Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten aufweisen.

Vorubergehend aufgenommene Kredite

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Investmentfonds vorliibergehend Kredite bis zu 10 vH des
Fondsvermdgens aufnehmen.

Pensionsgeschafte

Pensionsgeschafte dirfen im gesetzlich zuldassigen Umfang eingesetzt werden.

Wertpapierleihe

Wertpapierleihegeschéafte dirfen bis zu 30 vH des Fondsvermdgens eingesetzt werden.

Artikel 4 Modalitaten der Ausgabe und Riicknahme

Die Berechnung des Anteilswertes erfolgt in EUR.

Der Wert der Anteile wird an jedem 6sterreichischen Bankarbeitstag ausgenommen Karfreitag und Silvester ermittelt.

Ausgabe und Ausgabeaufschlag
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Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuzliglich eines Aufschlages pro Anteil in Héhe von bis zu 4 vH zur Deckung
der Ausgabekosten der Verwaltungsgesellschaft aufgerundet auf den nachsten Cent.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die Verwaltungsgesellschaft behalt sich jedoch vor, die Ausgabe
von Anteilscheinen voriibergehend oder vollstandig einzustellen.

Rucknahme und Riicknahmeabschlag

Der Riicknahmepreis entspricht dem Anteilswert abgerundet auf den nachsten Cent. Es fallt kein Ricknahmeabschlag an.

Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Investmentfonds zum jeweiligen Riicknahmepreis gegen
Ruckgabe des Anteilscheines auszuzahlen.

Artikel 5 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Investmentfonds ist die Zeit vom 01. September bis zum 31. August.

Artikel 6 Anteilsgattungen und Ertragnisverwendung

Fir den Investmentfonds kdnnen sowohl Ausschiittungsanteilscheine und/oder Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-
Auszahlung als auch Ausschittungsanteilscheine und/oder Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung ausgegeben
werden.

Ertragnisverwendung bei Ausschiittungsanteilscheinen (Ausschiitter)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse (Zinsen und Dividenden) kdnnen nach Deckung der Kosten
nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft ausgeschittet werden. Eine Ausschittung kann unter Berlicksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber unterbleiben. Ebenso steht die Ausschittung von Ertrdgen aus der VerauRerung von
Vermdgenswerten des Investmentfonds einschlielich von Bezugsrechten im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Eine
Ausschittung aus der Fondssubstanz sowie Zwischenausschuttungen sind zulassig.

Das Fondsvermdgen darf durch Ausschittungen in keinem Fall das im Gesetz vorgesehene Mindestvolumen fiir eine
Kiindigung unterschreiten.

Die Betrage sind an die Inhaber von Ausschittungsanteilscheinen ab 01. November des folgenden Rechnungsjahres
auszuschitten, der Rest wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Jedenfalls ist ab dem 01. November der gemaR InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer
auf den ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist, es
sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfihrenden Stellen
sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kénnen, die entweder nicht
der inlandischen Einkommen- oder Korperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung
gemal § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Auszahlung (Thesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertrdgnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschuttet. Es ist
bei Thesaurierungsanteilscheinen ab 01. November der gemal InvFG ermittelte Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls
zur Deckung einer auf den ausschiittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu
verwenden ist, es sei denn, die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise durch die
depotfihrenden Stellen sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden
kénnen, die entweder nicht der inl&dndischen Einkommen- oder Kérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die
Voraussetzungen fiir eine Befreiung gemall § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. fir eine Befreiung von der
Kapitalertragsteuer vorliegen.
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Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer)

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschuttet. Es
wird keine Auszahlung gemaf InvFG vorgenommen. Der fiir das Unterbleiben der KESt-Auszahlung auf den Jahresertrag
gemal InvFG maligebliche Zeitpunkt ist jeweils der 01. November des folgenden Rechnungsjahres.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden Stellen sicher, dass
die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kdnnen, die entweder nicht der
inlandischen Einkommen- oder Koérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fiir eine Befreiung
gemal § 94 des Einkommensteuergesetzes bzw. flr eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfillt, ist der gemal InvFG ermittelte Betrag durch
Gutschrift des jeweils depotfiihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

Ertragnisverwendung bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Auszahlung (Vollthesaurierer Auslandstranche)

Der Vertrieb der Thesaurierungsanteilscheine ohne KESt-Auszahlung erfolgt nicht im Inland.

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschittet. Es
wird keine Auszahlung gemaf InvFG vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise sicher, dass die Anteilscheine im
Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden kdnnen, die entweder nicht der inldndischen Einkommen- oder
Korperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen fir eine Befreiung gemalR § 94 des
Einkommensteuergesetzes bzw. fiir eine Befreiung von der Kapitalertragsteuer vorliegen.

Artikel 7 Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen, Abwicklungsgebiihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt fur ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Vergutung bis zu einer Hohe von 1 vH des
Fondsvermdgens, die auf Basis des taglichen Fondsvolumens berechnet und abgegrenzt wird. Die Vergiitung wird dem
Fondsvermégen einmal monatlich angelastet.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendungen.

Bei Abwicklung des Investmentfonds erhalt die abwickelnde Stelle eine Verglitung von 0,5 vH des Fondsvermogens.

Nédhere Angaben und Erlauterungen zu diesem Investmentfonds finden sich im Prospekt
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Anhang
Liste der Bérsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten

1. Bérsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR sowie
Borsen in europaischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR, die als gleichwertig mit
geregelten Markten gelten

Jeder Mitgliedstaat hat ein aktuelles Verzeichnis der von ihm genehmigten Méarkte zu fuhren. Dieses Verzeichnis
ist den anderen Mitgliedstaaten und der Kommission zu tibermitteln.

Die Kommission ist gemal dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten
geregelten Markte zu verdffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der
.geregelten Markte “gréReren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen
Veroffentlichung eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Europaischen Union eine aktualisierte Fassung auf ihrer
offiziellen Internetsite zuganglich machen.

1.1. Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter

https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_regqisters upreg'?

1.2. Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Méarkte zu subsumieren:

1.21. Luxemburg Euro MTF Luxemburg

1.3. GemaR § 67 Abs. 2 Z 2 InvFG anerkannte Markte im EWR:

Markte im EWR, die von den jeweils zustandigen Aufsichtsbehdrden als anerkannte Markte eingestuft werden.

2. Borsen in europaischen Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten des EWR

21. Bosnien Herzegowina: Sarajevo, Banja Luka

2.2. Montenegro: Podgorica

2.3. Russland: Moscow Exchange

24. Schweiz SIX Swiss Exchange AG, BX Swiss AG

2.5. Serbien: Belgrad

2.6. Tarkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")

2.7. Vereinigtes Konigreich

Grol3britannien und Nordirland Cboe Europe Equities Regulated Market — Integrated Book Segment,
London Metal Exchange, Cboe Europe Equities Regulated Market —
Reference Price Book Segment, Cboe Europe Equities Regulated
Market — Off-Book Segment, London Stock Exchange Regulated
Market (derivatives), NEX Exchange Main Board (non-equity), London
Stock Exchange Regulated Market, NEX Exchange Main Board
(equity), Euronext London Regulated Market, ICE FUTURES EUROPE,
ICE FUTURES EUROPE - AGRICULTURAL PRODUCTS DIVISION,
ICE FUTURES EUROPE - FINANCIAL PRODUCTS DIVISION, ICE

1 Zum Offnen des Verzeichnisses in der Spalte links unter ,Entity Type* die Einschrankung auf ,Regulated market"
auswahlen und auf ,Search® (bzw. auf ,Show table columns® und ,Update®) klicken. Der Link kann durch die ESMA geandert
werden.
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3.1
3.2.
3.3.
3.4.
3.5.
3.6.
3.7.
3.8.
3.9.

3.10.
3.11.

3.12

3.13.
3.14.
3.15.
3.16.

3.17

3.18.
3.19.
3.20.
3.21.
3.22.
3.23.

3.24.
3.25.

Australien:
Argentinien:
Brasilien:
Chile:
China:
Hongkong:
Indien:
Indonesien:
Israel:
Japan:
Kanada:
Kolumbien:
Korea:
Malaysia:

Mexiko:

Neuseeland:

Peru
Philippinen:
Singapur:
Sudafrika:
Taiwan:
Thailand:
USA:

Venezuela:

Vereinigte Arabische

Emirate:
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FUTURES EUROPE - EQUITY PRODUCTS DIVISION und Gibraltar
Stock Exchange

3. Borsen in auBereuropdischen Landern

Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

Buenos Aires

Rio de Janeiro, Sao Paulo

Santiago

Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
Hongkong Stock Exchange

Mumbay

Jakarta

Tel Aviv

Tokyo, Osaka, Nagoya, Fukuoka, Sapporo
Toronto, Vancouver, Montreal

Bolsa de Valores de Colombia

Korea Exchange (Seoul, Busan)

Kuala Lumpur, Bursa Malaysia Berhad
Mexiko City

Wellington, Auckland

Bolsa de Valores de Lima

Philippine Stock Exchange

Singapur Stock Exchange

Johannesburg

Taipei

Bangkok

New York, NYCE American, New York
Stock Exchange (NYSE), Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati, Nasdaq

Caracas

Abu Dhabi Securities Exchange (ADX)

4. Organisierte Markte in Landern auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union

4.1.
4.2.
4.3.
4.4.

4.5.

Japan:
Kanada:
Korea:

Schweiz:

USA

Over the Counter Market
Over the Counter Market
Over the Counter Market

Over the Counter Market
der Mitglieder der International Capital Market Association (ICMA), Zirich

Over The Counter Market (unter behoérdlicher Beaufsichtigung wie z.B.
durch SEC, FINRA)
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5. Borsen mit Futures und Options Markten

5.1.
5.2.

5.3.

54.
5.5.

5.6.
5.7.
5.8.
5.9.

5.10.
5.11.
5.12.

5.13.
5.14.

Argentinien:

Australien:

Brasilien:

Hongkong:

Japan:

Kanada:
Korea:

Mexiko:

Neuseeland:

Philippinen:
Singapur:
Sidafrika:

Turkei:

USA:

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Australian

Securities Exchange (ASX)

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange
Korea Exchange (KRX)

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange
Manila International Futures Exchange

The Singapore Exchange Limited (SGX)

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

TurkDEX
NYCE American, Chicago Board Options

Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex,
FINEX, ICE Future US Inc. New York, Nasdaq, New York Stock Exchange,
Boston Options Exchange (BOX)
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ANHANG B

Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten

Eine nachhaltige
Investition ist eine

Investition in eine Name des Produkts: Allianz Invest ESG Unternehmenskennung (LEI-Code):
D isch

Wirtschaftstatigkett, ynamisc 5299003PB8C02XF7MT67

die zur Erreichung s . .

eines Umweltziels Okologische und/oder soziale Merkmale

oder sozialen Ziels

SRR Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

vorausgesetzt, dass

diese Investition keine B Ja O Nein

Umweltziele oder . . . . b . .

SoElEn ZEE Es wird damit ein Mindestanteil an Es werden damit 6kologische/soziale

erheblich nachhaltigen Investitionen mit einem Mer:r:n?'le be|‘"°"b‘?f‘ und obwohl ksme

beeintréchtigt und die Umweltziel getatigt: % nachhaltigen Investitionen angestrebt

werden, enthalt es einen Mindestanteil von 0

Unternehmen, in die ! v
% an nachhaltigen Investitionen.

investiert wird,
Verfahrensweisen

einer guten
Unternehmens-
fihrung anwenden. in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der mit einem Umweltziel in
EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Die EU-Taxonomie einzustufen sind Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind

ist ein

Klassifikationssystem,

das in der Verordnung

(EU) 2020/852 in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der mit einem Umweltziel in
festgelegt ist und ein EU-Taxonomie nicht als &kologisch Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Verzeichnis von nachhaltig einzustufen sind Taxonomie nicht als 6kologisch
6kologisch nachhaltig einzustufen sind
nachhaltigen

Wirtschaftstatig-

keiten enthélt. Diese e ) )
Verordnung umfasst mit einem sozialen Ziel

kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel Es wird damit ein Mindestanteil an x Es werden damit 6kologische/soziale
kénnten taxonomie . ios e x .
nachhaltigen Investitionen mit einem Merkmale beworben, aber keine

konform sein oder sy . i e
nicht. sozialen Ziel getatigt: _ % nachhaltigen Investitionen getétigt.

(8 Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem
y Finanzprodukt beworben?

Der Allianz Invest ESG Dynamisch ist ein Dachfonds. Die Auswahl der Zielfonds erfolgt
unter dem Aspekt der optimalen Umsetzung des Veranlagungszieles und basiert
sowohl auf quantitativen als auch qualitativen Kriterien. Im Rahmen des
Fondsauswahlprozesses werden Nachhaltigkeitsmerkmale auf Einzeltitelbasis
berlicksichtigt, wobei die ausgewahlten Fonds selbst jedoch nicht explizit eine
Nachhaltigkeitsstrategie verfolgen mussen. Es besteht keine Beschrankung auf
bestimmte 6kologische oder soziale Merkmale. Zur Erreichung der dkologischen und
sozialen Merkmale wird kein Referenzwert herangezogen.
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.
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Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung
der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Zum aktuellen Zeitpunkt werden im Rahmen der Berlcksichtigung von
Okologischen und/oder sozialen Merkmalen des Dachfonds verschiedene
Kriterien herangezogen. Diese Kriterien werden dabei auf Unternehmens- und
Staatenebene angewendet (C fir Corporates (Unternehmen) und G fur
Governments (Staaten)) und anschlieBRend — gemaR der jeweiligen
Investitionsanteile der betroffenen Unternehmen im Zielfonds — auf Ebene des
Dachfonds aggregiert.

Die vom MSCI derzeit in Verwendung befindlichen Kriterien sind hier aufgelistet
und kurz beschrieben (Quelle: MSCI):

(1) Kohleabbau und Kohleverstromung (Negativkriterium — C)

Bei diesem Kriterium werden Unternehmen mit einem jahrlichen Umsatzanteil von
bis zu 5% aus Kohleabbau (einschlieRlich Braunkohle, Steinkohle, Anthrazit und
Kraftwerkskohle) und Unternehmen mit einem jahrlichen Umsatzanteil von bis zu
10% aus Verstromung von Thermalkohle als zuléssig erachtet. Unternehmen, die
aus Kraftwerkskohleabbau und/oder -verstromung einen héheren Jahresumsatz
generieren, sind mit maximal 10% des Fondsvermdgens (aggregiert) zulassig.

(2) Atomkraft (Negativkriterium — C)

Bei diesem Kriterium werden Unternehmen mit einem jahrlichen Umsatzanteil von
bis zu 5% aus Atomkraft als zuldssig erachtet. Unternehmen, die aus der
Atomkraft einen héheren Jahresumsatz generieren, sind mit maximal 10% des
Fondsvermoégens (aggregiert) zulassig.

(3) Ol- und Gas (Negativkriterium — C)

Bei diesem Kriterium werden Unternehmen mit einem jahrlichen Umsatzanteil von
bis zu 5% aus Aktivitaten im Zusammenhang mit Ol und Gas, einschlieRlich
Vertrieb/Einzelhandel, Ausriistung und Dienstleistungen, Extraktion und
Produktion, Petrochemie, Pipelines und Transport sowie Raffination, jedoch ohne
Produktion von Biokraftstoffen sowie Verkaufs- und Handelsaktivitaten, als
zuldssig erachtet. Unternehmen, die einen héheren Jahresumsatz aus Ol und Gas
generieren, sind mit maximal 20% des Fondsvermdgens (aggregiert) zulassig.

(4) Ol- und Gas-Verstromung (Negativkriterium — C)

Bei diesem Kriterium werden Unternehmen mit einem jahrlichen Umsatzanteil von
bis zu 5% aus Ol- und Gas-Verstromung als zuléssig erachtet. Unternehmen, die
einen hoheren Jahresumsatz aus Ol und Gas generieren, sind mit maximal 20%
des Fondsvermdgens (aggregiert) zulassig.

(5) Waffen und Waffenkomponente (Negativkriterium — C)

Zulassig ist der vom Unternehmen gemeldete Umsatz (oder, falls nicht
offengelegt, der maximal geschatzte Umsatz) aus der Produktion von
konventionellen Waffen, Komponenten fir solche Produkte oder
Unterstitzungssystemen und -dienstleistungen fir solche Produkte; der
Produktion von biologischen oder chemischen Waffen, Komponenten flr solche
Produkte; der Produktion von Nuklearwaffen, exklusiven und dual-use
Tragersystemen, die in der Lage sind, solche Produkte zu liefern, beabsichtigte
und dual-use Komponenten solcher Produkte, Dienstleistungen flir solche
Produkte; und der Produktion von blendenden Laserwaffen, Brandwaffen oder
nicht nachweisbaren Splitterwaffen im letzten abgeschlossenen Geschéftsjahr
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von bis zu 5%. Unternehmen, die einen héheren Jahresumsatz generieren, sind
mit maximal 20% des Fondsvermégens (aggregiert) zulassig.

(6) Alkohol (Negativkriterium — C)

Bei diesem Kriterium werden Unternehmen mit einem jahrlichen Umsatzanteil von
bis zu 5% aus Alkohol (Produktion und/oder Verkauf) als zuldssig erachtet.
Unternehmen, die einen héheren Jahresumsatz aus Alkohol generieren, sind mit
maximal 20% des Fondsvermdgens (aggregiert) zulassig.

(7) Gluckspiel (Negativkriterium — C)

Bei diesem Kriterium werden Unternehmen mit einem jahrlichen Umsatzanteil von
bis zu 5% aus Glickspielgeschaften (inkl. Online- oder Mobilgllckspiel) als
zulassig erachtet. Unternehmen, die einen hdheren Jahresumsatz aus Glickspiel
generieren, sind mit maximal 10% des Fondsvermdgens (aggregiert) zulassig.

(8) Tabak (Negativkriterium — C)

Bei diesem Kriterium werden Unternehmen mit einem jahrlichen Umsatzanteil von
bis zu 5% aus Tabak (Anbau, Produktion, Lieferung und/oder Verkauf von
Tabakprodukten; Lizenzvergabe von Markennamen fir Tabakprodukte) als
zuléssig erachtet. Unternehmen, die einen hdéheren Jahresumsatz aus Tabak
generieren, sind mit maximal 10% des Fondsvermdgens (aggregiert) zulassig.
Tabakprodukte umfassen nikotinhaltige Produkte, darunter traditionelle und
alternative Tabakrauchprodukte.

9) Gentechnologie (Negativkriterium — C)

Bei diesem Kriterium werden Unternehmen mit einem jahrlichen Umsatzanteil von
bis zu 5% aus Gentechnologie als zuldssig erachtet. Unternehmen, die einen
héheren Jahresumsatz aus Gentechnologie generieren, sind mit maximal 10%
des Fondsvermdgens (aggregiert) zulassig.

(10) Menschenrechte (Negativkriterium — C)

Bei diesem Kriterium sind Unternehmen, die schwerwiegende VerstéRe gegen
arbeitsrechtliche  Mindestnormen aufweisen, mit maximal 20% des
Fondsvermogens (aggregiert) begrenzt.

(11) Rustung (Negativkriterium — G)

Bei diesem Kriterium werden Staaten mit Ristungsbudget von bis zu 4% des BIP
als zuldssig erachtet. Staaten, die ein hoheres Ristungsbudget haben, sind mit
maximal 20% des Fondsvermdgens (aggregiert) zulassig.

(12) Atomwaffen (Negativkriterium — G)

Bei diesem Kriterium sind Staaten, die eigene Atomwaffen besitzen, bis maximal
20% des Fondsvermdgens (aggregiert) zulassig.

(13) Demokratie und Missachtung von Menschenrechten (Negativkriterium —
G)

Bei diesem Kriterium sind Staaten, die Menschenrechte missachten, mit maximal
20% des Fondsvermdgens (aggregiert) zulassig. Das Niveau der Demokratie
basiert auf der Bewertung des Wahlprozesses und des Pluralismus, der
Funktionsweise der Regierung, der politischen Teilhabe, der politischen Kultur
und der burgerlichen Freiheiten. Datenquelle: EIU.

(14) Todesstrafe (Negativkriterium — G)

Bei diesem Kriterium sind Staaten, die die Todesstrafe vollziehen, mit maximal
20% des Fondsvermogens (aggregiert) zuldssig. Darunter fallen auch Lander, die
die Todesstrafe fur gewodhnliche Verbrechen wie Mord beibehalten, aber in der
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.
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Praxis als abolitionistisch betrachtet werden konnen, da sie in den letzten 10
Jahren oder langer niemanden hingerichtet haben und von denen angenommen
wird, dass sie eine Politik oder etablierte Praxis haben, keine Hinrichtungen
durchzufiihren.

(15) Ubereinkommen von Paris (Negativkriterium — G)

Bei diesem Kriterium sind Staaten, die das Ubereinkommen von Paris nicht
ratifiziert haben, mit maximal 10% des Fondsvermdgens (aggregiert) zulassig.

(16) Korruption (Negativkriterium — G)

Bei diesem Kriterium sind Staaten mit einem Korruptionsindex unter 30 geman
MSCI mit maximal 20% des Fondsvermdgens (aggregiert) zulassig. Darunter
fallen: Wahrnehmung von Korruption im o6ffentlichen Sektor, einschlief3lich
Bestechung, Veruntreuung offentlicher Gelder, Missbrauch éffentlicher Amter fiir
private Zwecke, Vetternwirtschaft im offentlichen Dienst, staatliche Einflussnahme
und verfligbare Mechanismen zur Korruptionspravention.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, und wie trdgt die
nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Mit diesem Finanzprodukt werden aktiv keine nachhaltigen Investitionen getatigt,
weshalb der Investmentfonds auch keine 6kologisch nachhaltigen Investitionen
(EU-Taxonomie konforme Wirtschaftstatigkeiten) anstrebt. Das vorliegende
Finanzprodukt beabsichtigt daher keinen Beitrag zu den Umweltzielen der
Verordnung (EU) 2020/852 (Taxonomie-VO) zu leisten. Mit diesem Fondsprodukt
werden auch keine konkreten Ziele bei nachhaltigen Investitionen iSd Art 2 Z 17
Offenlegungs-VO angestrebt.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getétigt werden sollen, keinem der 6kologischen
oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Nicht anwendbar da keine konkreten Ziele bei nachhaltigen Investitionen iSd Art
2 Z 17 Offenlegungs-VO fiir dieses Produkt vorhanden.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Nicht anwendbar.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen
ftir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte werden nicht explizit
berlicksichtigt, jedoch umfangreiche Ausschlusskriterien hinsichtlich
Menschenrechte etc. (siehe oben).
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen® festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen dtirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-KTriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja.

X Nein. Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(,PAI“) werden insbesondere aufgrund der nicht zufriedenstellenden
Datenverfiigbarkeit (z.B. auch von Zielfonds) im Rahmen des
Investmentprozesses nicht bertcksichtigt. Eine explizite Berlcksichtigung von
PAI, also ein aktives Management bzw. aktive Portfoliosteuerung anhand von PAI,
findet sowohl auf Produkt- als auch auf Unternehmensebene aktuell nicht statt.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Der Allianz Invest ESG Dynamisch ist ein Dachfonds, der als Anlageziel langfristiges
Kapitalwachstum unter Inkaufnahme hoherer Risiken anstrebt. Zur Erreichung dieses
Anlageziels wird der Fonds je nach Einschatzung der Wirtschafts- und
Kapitalmarktlage und der Bérsenaussichten im Rahmen seiner Anlagepolitik die nach
dem Investmentfondsgesetz und den Fondsbestimmungen zugelassenen
Vermogensgegenstande erwerben und verauRern. Dabei wird auf eine angemessene
Risikostreuung Bedacht genommen.

Fir den Allianz Invest ESG Dynamisch werden mindestens 65 vH des
Fondsvermogens Anteile an Investmentfonds, die nach ihren
Veranlagungsbestimmungen schwerpunktmafig in Aktien und aktiengleichwertige
Wertpapiere investieren oder die von zumindest einer international anerkannten Quelle
als Aktienfonds kategorisiert werden, erworben. Bei den Aktienfonds strebt der Fonds
eine globale Diversifikation an und verfolgt keine sektorale Ausrichtung. Bei den
Anleihefonds unterliegt der Fonds keiner geographischen, emittenten- und
branchenmaRigen Beschrankung. Die in den jeweiligen Investmentfonds enthaltenen
Emittenten missen hinsichtlich ihres Sitzes keinen geographischen, hinsichtlich ihres
Unternehmensgegenstandes keinen branchenmafigen Beschrankungen unterliegen.

Die Auswahl von Investmentfonds erfolgt unter dem Aspekt der optimalen Umsetzung
des Veranlagungszieles und basiert sowohl auf quantitativen als auch auf qualitativen
Kriterien. Im Rahmen des Fondsauswahlprozesses werden soziale, 6kologische und
ethische (ESG) Kriterien auf Einzeltitelbasis beriicksichtigt, wobei die ausgewahlten
Investmentfonds selbst jedoch nicht explizit eine Nachhaltigkeitsstrategie verfolgen
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mussen. Der Fonds wird aktiv gemanagt und ist nicht durch eine Benchmark
eingeschrankt.

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitions-
entscheidungen,
wobei bestimmte
Kriterien wie
beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz
berlcksichtigt
werden.

Die
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmens-
fiihrung umfassen
solide Management-
strukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeithehmern, die
Vergutung von
Mitarbeitern sowie die
Einhaltung der
Steuervorschriften.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die
Auswahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen
oder sozialen Ziele verwendet werden?

Gemal den Fondsbestimmungen werden bei der Veranlagung ausschlieRlich
Emittenten ausgewahlt, die auf Basis definierter Kriterien als zulassig eingestuft
werden. Durch die Anwendung der MSCI-Datenbank werden alle Einzeltitel jedes
Zielfonds auf die oben beschriebenen Nachhaltigkeitskriterien gescreent und
laufend Uberwacht.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser
Anlagestrategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Die oben beschriebenen Nachhaltigkeitskriterien werden auf Wertpapierebene
angewandt und anschlieBend — gemafR der jeweiligen Investitionsanteile der
betroffenen Position im Zielfonds — auf Dachfondsebene aggregiert. Bei einer
Verletzung der im Anhang B definierten Kriterien erfolgt entweder ein Engagement
mit dem Fondsmanagements des entsprechenden Subfonds oder ein Divestment
des Subfonds.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der
Unternehmen, in die investiert wird, bewertet?

Bei Investitionen in Unternehmen wird von MSCI anhand von o&ffentlich
zuganglichen Quellen geprift, ob von der Unternehmensfihrung materielle
Risiken ausgehen. Die Ergebnisse werden im Rahmen des ESG-Gesamtscorings
der Emittenten berilcksichtigt.
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Die Vermogens-
allokation gibt den

jeweiligen Anteil der

Investitionen in
bestimmte

Vermogenswerte an.
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Welche Vermogensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Taxonomie-
konform
0%

#1A Nachhaltige
Investitionen
0%

Investitionen 100%

#2 Andere
Investitionen
0%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des
Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt
wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
Okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende

Unterkategorien:

¢ Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit
Okologischen oder sozialen Zielen.

e Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen
eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Die 0kologischen oder sozialen Merkmale werden nicht mit dem Einsatz von Derivaten
erreicht.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch
den Anteil der:

Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umwelt-
freundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
Investitions-
ausgaben
(CapEx), die die
umwelt-
freundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft
Betriebs-
ausgaben
(OpEXx), die die
umwelt-
freundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.
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g In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem
Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Aktive Erreichung von Umweltzielen im Sinne der Taxonomie VO wird nicht
vorgesehen, ist aber nicht ausgeschlossen, dass diese durch bestehende Investments
unterstitzt werden. Mindestanteil an Investitionen betragt 0%.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im
Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert?

Ja:
in fossiles Gas in Kernenergie

X Nein. Mit diesem Finanzprodukt wird kein Mindestanteil an Investitionen in
Wirtschaftsaktivitaten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder
Kernenergie, die den Kriterien der EU-Taxonomie entsprechen, anvisiert.
Ob das Finanzprodukt in Wirtschaftsaktivitdten im Zusammengang mit
fossilem Gas und/oder Kernenergie investiert ist, welche die Kriterien der
EU-Taxonomie VO erfilllen, kdnnen wir derzeit noch nicht angeben.
Entsprechende Daten fir die dem Finanzprodukt zugrundeliegenden
Investitionen werden voraussichtlich erst Ende 2023 zur Verfiigung stehen,
da nichtfinanzielle Unternehmen erstmalig im Jahr 2023 die relevanten
Daten fur ihre eigenen Wirtschaftsaktivitaten verdffentlichen werden.
Sobald uns die Informationen hierzu vorliegen, werden wir lhnen diese in
Ihrem jahrlichen Bericht zur Verfliigung stellen.
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Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangs-
tatigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es
noch keine CO2-
armen Alternativen
gibt und die unter
anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

sind
nachhaltige
Investitionen mit
einem Umweltziel, die
die Kriterien fir
Okologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemal der EU-
Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

.
L)

ol

o
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In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der
Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete
Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitédt von Staatsanleihen* gibt, zeigt die
erste Grafik die Taxonomie-Konformitét in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wédhrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die
keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen ohne Staatsanleihen*

0,00%

1. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

0,00%

m Taxonomie-konforme Investitionen m Taxonomie-konforme Investitionen

Andere Investitionen Andere Investitionen

* Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und
ermdglichende Tétigkeiten?

Es ist kein Mindestanteil vorgesehen.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem
Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Es ist kein Mindestanteil vorgesehen.
Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Es ist kein Mindestanteil vorgesehen.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen®, welcher
Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Nicht anwendbar.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen
finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter: www.allianzinvest.at
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