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Der OGAW im Uberblick
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Die Hand in Hand Anstalt im Uberblick

Informationen Uber die Hand in Hand Anstalt sowie Uber den Wirkungsmechanismus des Spendenmodells:

Hand in Hand Anstalt

Wirkungsmechanismus des
Spendenmodells

Die Hand in Hand Anstalt (www.handinhand.li) férdert und unterstiizt regio-
nal, national und international verschiedene, nachhaltige Projekte mit
Schwerpunkt Gesundheitswesen und Bildung, um benachteiligten Men-
schen, Kindern und Jugendlichen zu helfen, ihnen Perspektiven zu geben
und ein selbstbestimmtes Leben zu ermdglichen.

Zudem engagiert sich die Hand in Hand Anstalt fUr Kunst und Kultur durch
Férderung verschiedener Projekte und Initiativen in den Bereichen Musik,
Literatur, Theater und Film sowie Brauchtums- und Denkmalpflege.

Auch Wissenschaft und Forschung werden gezielt geférdert durch finanzielle
UnterstUtzung von Forschungsprojekten, wie beispielsweise Krebs- und RU-
ckenmarkforschung.

Nicht zuletzt werden auch BemUhungen im Bereich Natur und Umwelt ziel-
gerichtet unterstitzt.

Die Stiftungen und weiteren Anlegergruppen (,Anleger") kaufen bankUbli-
che Fondsanteile. Durch professionelle Anlageentscheide profitieren die
Anleger von einer moglichen Wertsteigerung ihrer Anteile. Im Gegensatz zu
Ublichen GebUhrenmodellen im Fondsbereich verzichten die involvierten
Parteien auf 0.04% p.a. der ihnen zustehenden GebUlhren zu Gunsten von
Projekten der Hand in Hand Anstalt. Die Anleger ihrerseits kdnnen die Projek-
te der Hand in Hand Anstalt durch den erhobenen Ausgabeaufschlag der
jeweiligen Anteilsklasse unterstUtzen. Auf diese Art und Weise werden finan-
zielle Mittel frei, die in Projekte der Hand in Hand Anstalt investiert werden.

Beteiligte

max. 0.04X der PVX*

Anteilsklasse I T
-HiH- 1

(PYK* = man. 1L 75N pa)

Hand in Hand

g —
- .

Anleger
> mar 1% dn
Ausgabeaufichiag:

L T SO
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Hinweis fur Anleger/Verkaufsbeschrankung

Der Erwerb von Antfeilen des OGAW erfolgt auf der Basis des Pros-
pektes, des Treuhandvertrages und des Key Investor Information
Document (das "KIID") - sowie des letzten Jahresberichtes und, so-
fern bereits veréffentlicht, des darauf folgenden Halbjahresberich-
tes. GUltigkeit haben nur die Informationen, die im Prospekt und
insbesondere im Treuhandvertrag inklusive Anhang A enthalten
sind. Mit dem Erwerb der Anteile gelten diese als durch den Anle-
ger genehmigt.

Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur
Zeichnung von Anteilen des OGAW durch eine Person in einer
Rechtsordnung dar, in der ein derartiges Angebot oder eine sol-
che Aufforderung ungesetzlich ist oder in der die Person, die ein
solches Angebot oder eine Aufforderung ausspricht, nicht dazu
qudalifiziert ist oder dies einer Person gegenUber geschieht, der
gegenlber eine solche Angebotsabgabe oder Aufforderung
ungesetzlich ist. Informationen, die nicht in diesem Prospekt und
Treuhandvertrag oder der Offentlichkeit zugénglichen Dokumen-
ten enthalten sind, gelten als nicht autorisiert und sind nicht ver-
I&sslich. Potenzielle Anleger sollten sich Uber mogliche steuerliche
Konsequenzen, die rechtlichen Voraussetzungen und mégliche
Devisenbeschrdnkungen oder —konftrollvorschriften informieren, die
in den L&ndern ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes oder
ihres Aufenthaltsortes gelten und die bedeutsam fUr die Zeich-
nung, das Halten, den Umtausch, die Ricknahme oder die Ver-
ausserung von Anteilen sein kénnen. Weitere steuerliche Erwa-
gungen sind in Ziffer 11 ,,Steuervorschriften® erldutert. In Anhang B
»Sperzifische Informationen fUr einzelne Vertriebsldnder" sind Infor-
mationen bezlglich des Vertriebs in verschiedenen Landern ent-
halten. Die Anteile des OGAW sind nicht in allen Ladndern der Welt
zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, beim Umtausch und
bei der RUcknahme von Anteilen im Ausland kommen die dort
geltenden Bestimmungen zur Anwendung. Die Antfeile wurden
insbesondere in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA) nicht
gemdss dem United States Securities Act von 1933 registriert und
kénnen daher weder in den USA, noch an US-BUrger angeboten
oder verkauft werden. Als US-BUrger werden z.B. diejenigen natir-
lichen Personen betrachtet, die (a) in den USA oder einem ihrer
Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden, (b) einge-
burgerte Staatsangehdrige sind (bzw. Green Card Holder), (c) im
Ausland als Kind eines Staatsangehdrigen der USA geboren wur-
den, (d) ohne Staatsangehdriger der USA zu sein, sich Uberwie-
gend in den USA aufhalten, (e) mit einem Staatsangehdérigen der
USA verheiratet sind oder (f) in den USA steuerpflichtig sind. Als US-
BUrger werden ausserdem betrachtet: (a) Investmenige-
sellschaften und Kapitalgesellschaften, die unter den Gesetzen
eines der 50 US-Bundesstaaten oder des District of Columbia ge-
grindet wurden, (b) eine Investmentgesellschaft oder Per-
sonengesellschaft, die unfer einem ,,Act of Congress" gegrindet
wurde, (c) ein Pensionsfund, der als US-Trust gegrindet wurde, (d)
eine Investmentgesellschaft, die in den USA steuerpflichtig ist oder
(e) Investmentgesellschaften, die nach Regulation S des US Securi-
fies Act von 1933 und/oder dem US Commodity Exchange Act als
solche gelten. Allgemein dirfen Anteile des OGAW nicht in Juris-
diktionen und an Personen angebofen werden, in denen oder
denen gegenuUber dies nicht zul@ssig ist.
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TEIL I: DER PROSPEKT

Die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen des entsprechenden Teilfonds erfolgt auf der Ba-
sis des derzeit giltigen Treuhandvertrages und des Anhangs A , Teilfonds im Uberblick". Der
Treuhandvertrag wird ergdnzt durch den jeweils letzten Jahresbericht. Wenn der Stichtag des
Jahresberichtes langer als acht Monate zurckliegt, ist dem Erwerber auch der Halbjahresbe-
richt anzubieten. Rechtzeitig vor dem Erwerb von Anteilen werden dem Anleger kostenlos die
»Wesentlichen Anlegerinformationen” (Key Investor Information Document, KIID) zur VerfG-
gung gestellt.

Es ist nicht gestattet, vom Prospekt, Treuhandvertrag, Anhang A ,,Teilfonds im Uberblick* oder
den Wesentlichen Anlegerinformationen abweichende AuskUnfte oder Erkl&rungen abzuge-
ben. Die Verwaltungsgesellschaft haftet nicht, wenn und soweit AuskUnfte oder ErklGrungen
abgegeben werden, die vom aktuellen Prospekt oder den Wesentlichen Anlegerinformatio-
nen abweichen.

Der Prospekt und Treuhandvertrag inklusive Anhang A , Teilfonds im Uberblick" sind vorliegend
in einem Dokument dargestellt. Wesentliches Grindungsdokument des Fonds ist der Treu-
handvertrag inklusive Anhang A ,Teilfonds im Uberblick". Lediglich der Treuhandvertrag inklu-
sive der Besonderen Bestimmungen zur Anlagepolitik in Anhang A ,Teilfonds im Uberblick*
unterliegen der materiell rechtlichen Prifung der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein.

1 Verkaufsunterlagen

Der Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der Treuhandvertrag und
der Anhang A ,Teilfonds im Uberblick" sowie der neueste Jahres- und Halbjahres-
bericht, sofern deren Publikation bereits erfolgte, sind kostenlos auf einem dauerhaf-
ten Datentréger bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstel-
len und bei allen Vertriebsstellen im In- und Ausland sowie auf der Web-Seite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhdaltlich.

Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten Dokumente ebenfalls in Papier-
form kostenlos zur VerfUgung gestellt. Weitere Informationen zum OGAW bzw. zu sei-
nen Teilfonds sind im Internet unter www.ifm.li und bei der IFM Independent Fund Ma-
nagement AG, Landstrasse 30, FL-9494 Schaan, innerhalb der Geschdaftszeiten erhdili-
lich.

2 Der Treuhandverirag

Der Treuhandvertrag umfasst einen allgemeinen Teil sowie den Anhang A ,Teilfonds
im Uberblick*. Der Treuhandvertrag und der Anhang A , Teilfonds im Uberblick" sind in
diesem Prospekt vollstGndig abgedruckt. Der Treuhandvertrag und der Anhang A
+Teilfonds im Uberblick" k&dnnen von der Verwaltungsgesellschaft jederzeit ganz oder
teilweise gedndert oder ergénzt werden. Anderungen des Treuhandvertrages und des
Anhangs A ,,Teilfonds im Uberblick” beduirfen der vorherigen Genehmigung durch die
FMA.

Jede Anderung des Treuhandvertrages sowie des Anhangs A ,,Teilfonds im Uberblick*
wird im Publikationsorgan des OGAW verdffentlicht und ist danach fur alle Anleger
rechtsverbindlich. Publikafionsorgan des OGAW ist die Web-Seite des LAFV Liechten-
steinischer Anlagefondsverband www.lafv.li.

Der Prospekt: Verkaufsunterlagen
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Allgemeine Informationen zum OGAW

Der PIZ Fonds (im Folgenden: OGAW) wurde am 22. Juni 2017 als Organismus fir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) nach dem Recht des FUrstentums Liech-
tenstein gegrindet.

Der Treuhandvertrag und der Anhang A ,Teilfonds im Uberblick" wurden am 22. Juni
2017 von der FMA genehmigt und der OGAW wurde am 27. Juni 2017 ins liechtenstei-
nische Handelsregister eingetragen. Der Treuhandvertrag und der Anhang A ,Teil-
fonds im Uberblick" traten erstmalig am 22. Juni 2017 in Kraft.

Der vorliegende Treuhandvertrag und der Anhang A ,,0GAW im Uberblick” wurden
zuletzt mit Genehmigung der FMA vom 19. Dezember 2017 gedndert. Die Anderungen
wurden am 22. Dezember 2017 im Publikationsorgan des OGAW verdffentlicht und
traten am 1. Januar 2018 in Kraft. Die jeweils glltige Fassung steht auf der Web-Seite
des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li zur VerfOgung
oder kann bei der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle kostenlos bezogen
werden.

Der OGAW ist ein rechtlich unselbstandiger Organismus fUr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren des offenen Typs und unterstent dem Gesetz vom 28. Juni 2011 Uber be-
stimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (im Folgenden UCI-
1SG).

Der OGAW hat die Rechtsform einer Kollektivireuhdnderschaft. Eine Kollektivireu-
hdnderschaft ist das Eingehen einer inhaltlich identischen Treuhdnderschaft mit einer
unbestimmten Zahl von Anlegern zu Zwecken der Vermdgensanlage und Verwaltung
fUr Rechnung der Anleger, wobei die einzelnen Anleger gemass inrem Anteil an dieser
Treuhdnderschaft beteiligt sind und nur bis zur Hohe des Anlagebetrags persénlich
haften.

Der OGAW ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds umfassen kann. Die
verschiedenen Teilfonds sind vermdgens- und haftungsrechtlich getrennt.

Die Verwaltung des OGAW besteht vor allem darin, die beim Publikum beschafften
Gelder fur gemeinsame Rechnung nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wert-
papiere und/oder in andere liquide Finanzanlagen gemass Art. 51 UCITSG zu investie-
ren. Der OGAW oder jeder seiner Teilfonds bildet zu Gunsten seiner Anleger ein Son-
dervermdgen. Das Sondervermoégen gehoért im Fall der Auflésung und des Konkurses
der Verwaltungsgesellschaft nicht in die Konkursmasse der Verwaltungsgesellschaft.

In welche Anlagegegenstdnde die Verwaltungsgesellschaft das Geld anlegen darf
und welche Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem UCITSG,
dem Treuhandvertrag und dem Anhang A ,Teilfonds im Uberblick, die das Rechtsver-
hdaltnis zwischen den EigentUmern der Anteile (im Folgenden: Anleger), der Verwal-
tungsgesellschaft und der Verwahrstelle regeln. Soweit im UCITSG nichts anderes be-
stimmt wird, richten sich die Rechtsverhdlinisse zwischen den Anlegern und der Ver-
waltungsgesellschaft nach dem Treuhandvertrag und, soweit dort keine Regelungen
getroffen sind, nach den Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR)
Uber die Treuhdnderschaft. Der Treuhandvertrag umfasst einen allgemeinen Teil (der
Treuhandvertrag) sowie den Anhang A , Teilfonds im Uberblick". Der Treuhandvertrag
und der Anhang A ,Teilfonds im Uberblick" und jede seiner Anderungen bedarf zu
seiner Wirksamkeit der Genehmigung der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA).

Der Prospekt: Allgemeine Informationen zum OGAW
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4.1

4.2

Allgemeine Informationen zu den Teilfonds

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermégen des OGAW nach Massgabe
der von ihnen erworbenen Anteile beteiligt.

Die Anteile sind nicht verbrieft sondern werden nur buchmassig gefthrt, d.h. es wer-
den keine Zertifikate ausgegeben. Eine Versammlung der Anleger ist nicht vorgese-
hen. Durch Zeichnung oder Erwerb von Anteilen anerkennt der Anleger den Treu-
handvertrag und den Anhang A , Teilfonds im Uberblick®. Anleger, Erben oder sonstige
Berechtigte kdnnen die Aufteilung oder Auflésung des OGAW nicht verlangen. Die
Details zu den einzelnen Teilfonds werden fUr den jeweiligen Teilfonds im Anhang A
~Teilfonds im Uberblick* beschrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit beschliessen, weitere Teilfonds aufzulegen
und den Prospekt und Treuhandvertrag inklusive Anhang A ,Teilfonds im Uberblick*
enfsprechend anzupassen.

Alle Anteile eines Teilfonds verkdrpern grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn
die Verwaltungsgesellschaft beschliesst gemass Artikel 24 des Treuhandvertrags inner-
halb eines Teilfonds verschiedene Anteilsklassen auszugeben.

Jeder Teilfonds gilt im Verhdltnis der Anleger untereinander als eigensténdiges Ver-
mdgen. Die Rechte und Pflichten der Anleger eines Teilfonds sind von denen der An-
leger der anderen Teilfonds getrennt.

Gegenuber Dritten haften die Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich for
Verbindlichkeiten, die von den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Dieser Prospekt und Treuhandvertrag inklusive Anhang A ,Teilfonds im Uberblick® gilt
fUr alle Teilfonds des PIZ Fonds. Der OGAW legt im gegenwdrtigen Zeitpunkt folgenden
Teilfonds zur Zeichnung auf:

¢ PIZ Fonds - Colm

Daver der einzelnen Teilfonds

Die Dauer eines Teilfonds ergibt sich fUr den jeweiligen Teilfonds aus dem Anhang A
+Teilfonds im Uberblick®.

Anteilsklassen

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschliessen, innerhalb eines Teilfonds mehrere An-
teilsklassen zu bilden.

Gemdass Art. 26 des Treuhandvertrages des OGAW kdnnen kunftig Anteilsklassen ge-
bildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags,
der Referenzwd&hrung und des Einsatzes von Wadhrungssicherungsgeschaften, der
Verwaltungsvergutung, der Mindestanlagesumme bzw. einer Kombination dieser
Merkmale von den bestehenden Anteilsklassen unterscheiden. Die Rechte der Anle-
ger, die Anteile aus bestehenden Anteilsklassen erworben haben, bleiben davon je-
doch unberihrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die
in Zusammenhang mit den Anteilen der Teilfonds entstehenden GebUhren und VergU-
tungen sind in Anhang A "Teilfonds im Uberblick" genannt. Weitere Informationen zu
den Anteilsklassen sind der Ziffer 9.2 zu entnehmen.

Der Prospekt: Allgemeine Informationen zu den Teilfonds
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Bisherige Wertentwicklung des OGAW

Die bisherige Wertentwicklung der einzelnen Teilfonds bzw. der Anteilsklassen ist auf
der Web-Seite des LAFV Lliechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li
oder im KIID aufgefUhrt. Die bisherige Wertentwicklung eines Anteils ist keine Garantie
fUr die laufende und zukUnftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit
steigen oder fallen.

Organisation

Sitzstaat / Zustandige Aufsichisbehorde

Liechtenstein / Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA); www.fma-li.li.

Rechtsverhaltnisse

Die Rechtsverhdltnisse zwischen den Anlegern und der Verwaltungsgesellschaft rich-
ten sich nach dem Gesetz vom 28. Juni 2011 Uber bestimmte Organismen fir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG) und der Verordnung vom 5. Juli 2011
Uber bestimmte Organismen fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSV) und,
soweit dort keine Regelungen geftroffen sind, nach den Bestimmungen des Personen-
und Gesellschaftsrechts (PGR) Gber die Treuhdnderschaft.

Verwaltungsgesellschaft

IFM Independent Fund Management Aktiengesellschaft (im Folgenden: Verwaltungs-
gesellschaft), Landstrasse 30, FL-9494 Schaan, Handelsregister-Nummer FL-0001-532-
594-8.

Die IFM Independent Fund Management AG wurde am 29. Oktober 1996 in Form ei-
ner Aktiengesellschaft fur eine unbeschrankte Dauer gegrindet. Die Regierung hat
der Verwaltungsgesellschaft am 26. November 1996 die Bewiligung zur Aufnahme der
Geschdaftstatigkeit erteilt. Die Verwaltungsgesellschaft hat ihren Sitz und die Haupt-
verwaltung in Schaan, Furstentum Liechtenstein. Die Verwaltungsgesellschaft ist ge-
mdss Kapitel lll des Gesetzes vom 28. Juni 2011 Gber Organismen fir gemeinsame An-
lagen von der liechtensteinischen Aufsichtsbehdrde zugelassen und auf der offiziellen
Liste der liechtensteinischen Verwaltungsgesellschaften eingetragen.

Das Aktienkapital der Verwaltungsgesellschaft betragt 1 Million Schweizer Franken und
ist zu 100% einbezahlt.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den OGAW fur Rechnung und im ausschliess-
lichen Interesse der Anleger nach dem Grundsatz der Risikostreuung und gemdss den
Bestimmungen des Treuhandvertrages und des Anhangs A ,,Teilfonds im Uberblick".

Die Verwaltungsgesellschaft ist mit den weitestgehenden Rechten ausgestattet, um in
ihnrem Namen fUr Rechnung der Anleger alle administrativen und verwaltungsmdssi-
gen Handlungen durchzufUhren. Sie ist insbesondere berechtigt, Wertpapiere und an-
dere Werte zu kaufen, zu verkaufen, zu zeichnen und zu tauschen sowie sGmtliche
Rechte auszuUben, die unmittelbar oder mittelbar mit dem Vermdgen des OGAW zu-
sammen hangen.

Eine Ubersicht samtlicher von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAWs befin-
det sich auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter
www.lafv.li.

Der Prospekt: Organisation
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5.5

5.3.1 Verwaltungsrat

Prasident: Heimo Quaderer, Managing Partner der Principal Vermé-
gensverwaltung AG, Schaan

Mitglieder: S.K.K.H. Simeon von Habsburg, Erzherzog von Osterreich,
Managing Partner der Principal Vermdgensverwaltung AG,
Schaan

Hugo Quaderer, unabhdngiger Verwaltungsrat der IFM In-
dependent Fund Management AG, Schaan

5.3.2 Geschdfisleitung
Vorsitzender: Luis Ott, Geschdaftsfuhrer
Mitglieder: Alexander Wymann, stv. GeschdaftsfGhrer

Michael Oehry

Asset Manager

Als Asset Manager fUr den nachstehenden Teilfonds fungiert die Vogt Asset Manage-
ment AG, Zweistapfle 6, FL-9496 Balzers:

¢ PlIZFonds-Colm

Die Vogt Asset Management AG wurde im Jahre 2006 gegrundet. Sie konzentriert sich
auf die Anlage- und Vermdgensverwaltung fUr institutionelle und private Kunden und
wird durch die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) prudenziell beaufsichtigt.

Aufgabe des Asset Managers ist insbesondere die eigensténdige tagliche Umsetzung
der Anlagepolitik und die FGhrung der Tagesgeschdafte des jeweiligen Teilfonds sowie
anderer damit verbundenen Dienstleistungen unter der Aufsicht, Kontrolle und Verant-
wortung der Verwaltungsgesellschaft. Die ErfUllung dieser Aufgaben erfolgt unter Be-
achtung der Grundsétze der Anlagepolitik und der Anlagebeschrénkungen des jewei-
ligen Teilfonds des OGAW, wie sie in diesem Prospekt beschrieben sind, sowie der ge-
setzlichen Anlagebeschrdnkungen.

Der Asset Manager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von
Dritten, insbesondere von verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen

Die genaue AusfUhrung des Auftrags regelt ein zwischen der Verwaltungsgesellschaft
und der Vogt Asset Management AG abgeschlossener Vermdgensverwaltungsver-
trag.

Vertriebsstelle

Als Vertriebstelle fUr die Teilfonds fungiert die Vogt Asset Management AG, Zweistdpfle
6, FL-9496 Balzers.

Die genaue AusfUhrung des Auftrags regelt ein zwischen der Verwaltungsgesellschaft
und der Vogt Asset Management AG abgeschlossener Vertriebsvertrag.

Der Prospekt: Organisation
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Verwahrstelle

Als Verwahrstelle fUr die Teilfonds fungiert die Neue Bank AG, Marktgass 20, FL-9490
Vaduz.

Die im Jahre 1992 gegrindete Neue Bank AG steht in der Tradition der klassischen Pri-
vatbank. Mittelpunkt ihrer AkfivitGten ist der anspruchsvolle in- und ausldndische Pri-
vatkunde. Inm bietet die Bank neben dem gesetzlich verankerten Schutz der Privats-
phdre einen umfassenden und an hohen Qualitatsstandards ausgerichteten indi-
viduellen Service in der Vermoégensberatung und -verwaltung. Weitere Informationen
zur Verwahrstelle (z.B. Geschdftsberichte, Broschiren, etc.) kdnnen direkt an inrem Sitz
oder online auf inrer Web-Seite www.neuebankag.li bezogen werden.

Die Verwahrstelle verwahrt die verwahrfdhigen Finanzinstrumente fUr Rechnung des
OGAMW. Sie kann sie ganz oder teilweise anderen Banken, Finanzinstituten und an-
erkannten Clearinghd&usern, welche die gesetzlichen Anforderungen erfillen, zur Ver-
wahrung anvertrauen.

Die Funktion der Verwahrstelle und deren Haftung richten sich nach dem Gesetz vom
28. Juni 2011 Uber bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(UCITSG) und der entsprechenden Verordnung in der jeweils geltenden Fassung, dem
Verwahrstellenvertrag, und den konstituierenden Dokumenten des OGAW. Sie han-
delt unabhdangig von der Verwaltungsgesellschaft und ausschliesslich im Interesse der
Anleger.

Das UCITSG sieht eine Trennung der Verwaltung und der Verwahrung von OGAW vor.
Die Verwahrstelle verwahrt die verwahrfdhigen Finanzinstrumente auf gesonderten
Konten, die auf den Namen des OGAW oder der fir den OGAW handelnden Verwal-
tungsgesellschaft erdffnet wurden und Uberwacht, ob die Weisungen der Verwal-
tungsgesellschaft Uber die Vermodgensgegenstdnde den Vorschriften des UCITSG und
den konstituierenden Dokumenten entsprechen. FUr diese Zwecke Uberwacht die
Verwahrstelle insbesondere die Einhaltung der Anlagebeschrédnkungen und Verschul-
dungsgrenzen durch den OGAW.

Die Verwahrstelle fUhrt darGber hinaus im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft das An-
teilsreqister des OGAW bzw. der Teilfonds.

Die Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach Art. 33 UCITSG. Die Verwahrstelle stellt
sicher, dass

& Verkauf, Ausgabe, RUcknahme, Auszahlung und Annullierung von Anteilen des
OGAW nach Massgabe der Bestimmungen des UCITSG und den konstituierenden
Dokumenten erfolgen.

& die Bewertung der Anteile des OGAW nach Massgabe der Bestimmungen des
UCITSG und den konstituierenden Dokumenten erfolgt;

& bei Transaktionen mit Vermdgenswerten des OGAW der Gegenwert innerhalb der
Ublichen Fristen an den OGAW Uberwiesen wird;

& die Erfrige des OGAW nach Massgabe der Bestimmungen des UCITSG und den
konstituierenden Dokumenten verwendet werden;

& die Cashflows des OGAW ordnungsgemdss Uberwacht werden und insbesondere
zu gewdhrleisten, dass sémtliche bei der Zeichnung von Anteilen eines OGAW von
Anlegern oder im Namen von Anlegern geleistete Zahlungen eingegangen sind
und dass samtliche Gelder des OGAW nach Massgabe der Bestimmungen des U-
CITSG und der konstituierenden Dokumente verbucht wurden.

Unterverwahrung
Die Verwahrstelle kann die Verwahraufgabe auf andere Unternehmen (Unterver-
wahrer) Ubertragen.

Der Prospekt: Organisation
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6.1

6.2

Die Verwahrung der fur Rechnung des OGAW gehaltenen Vermogensgegenstdnde
kann durch die auf der Web-Seite der Neue Bank AG unter www.neuebankag.li ge-
nannten Unterverwahrer erfolgen.

Aus dieser Ubertragung ergeben sich keine Interessenkonflikte.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsdatzlich fUr alle Vermodgensgegenstéinde, die von ihr oder
mit ihrer Zustimmung von einer anderen Stelle verwahrt werden, verantwortlich. Im Fal-
le des Verlustes eines solchen Vermdgensgegenstandes haftet die Verwahrstelle ge-
genUber dem OGAW und dessen Anlegern, ausser der Verlust ist auf Ereignisse aus-
serhalb des Einflussbereichs der Verwahrstelle zurUckzufUhren. FUr Schdden, die nicht
im Verlust eines Vermdgensgegenstandes bestehen, haftet die Verwahrstelle grund-
s@tzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des UCITSG mindes-
tens fahrldssig nicht erfullt hat.

Informationen Gber die Verwabhrstelle

Die Anleger des OGAW haben jederzeit die Moglichkeit persénlich bei der Verwahr-
stelle kostenlos Informationen auf dem neuesten Stand Uber die Aufgaben und Pflich-
ten der Verwahrstelle, die Unterverwahrer, die mdéglichen Interessenskonflikte im Zu-
sammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrer und der Unterverwahrer sowie Informa-
tionen Uber den OGAW unter den oben erwdhnten Kontaktdaten zu beantragen.

Die Verwabhrstelle unterzieht sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-

Abkommens sowie den entsprechenden AusfUGhrungsvorschriften im liechtensteini-
schen FATCA-Gesetz.

Wirtschaftsprufer des OGAW und der Verwaltungsgesellschaft
Ernst & Young AG, Schanzenstrasse 4a, CH-3008 Bern
Der OGAW und die Verwaltungsgesellschaft haben ihre Geschdaftstatigkeit durch ei-

nen von ihnen unabhdngigen und von der FMA nach dem UCITSG anerkannten Wirt-
schaftsprufer jahrlich prGfen zu lassen.

Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen

Das jewellige Teilfondsvermégen des OGAW wird unter Beachtung des Grundsatzes
der Risikostreuung im Sinne der Regeln des UCITSG und nach den in Artikel 28 des
Treuhandvertrags sowie nach den im Anhang A ,,Teilfonds im Uberblick" beschriebe-
nen anlagepolitischen Grundsdtzen und innerhallb der Anlagebeschrdnkungen ange-
legt.

Ziel der Anlagepolitik

Das Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds wird im Anhang A ,Teilfonds im
Uberblick" beschrieben.

Anlagepolitik der Teilfonds

Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fUr den jeweiligen Teilfonds im Anhang A
+Teilfonds im Uberblick* beschrieben.

Die in Artikel 27 und 28 des Treuhandvertrags dargestellten allgemeinen Anlagegrund-
s@fze und Anlagebeschrankungen gelten fur simtliche Teilfonds, sofern keine Abwei-
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6.3

6.4

7.1

chungen oder Ergénzungen fur den jeweiligen Teilfonds im Anhang A ,Teilfonds im
Uberblick" enthalten sind.

Rechnungs-/Referenzwahrung des Teilfonds

Die Rechnungswdhrung des Teilfonds sowie die Referenzwdhrung pro Anteilsklasse
werden im Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* genannt.

Bei der Rechnungswdhrung handelt es sich um die Wahrung, in der die BuchfUhrung
der Teilfonds erfolgt. Bei der Referenzwdhrung handelt es sich um die Wahrung, in der
die Performance und der Nettoinventarwert der Anteilsklassen berechnet werden. Die
Anlagen erfolgen in den Wdhrungen, welche sich fur die Wertentwicklung des jeweili-
gen Teilfonds optimal eignen.

Profil des typischen Anlegers

Das Profil des typischen Anlegers der jeweiligen Teilfonds ist im Anhang A ,Teilfonds im
Uberblick" beschrieben.

Anlagevorschriften

Zugelassene Anlagen

Jedes Teilfondsvermdgen darf die Vermdgensgegenstdnde fUr Rechnung seiner An-
leger ausschliesslich in einen oder mehrere der folgenden Vermodgensgegenstdnde
anlegen:

7.1.1 Werlpapiere und Geldmarktinstrumente:

a) die an einem geregelten Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 21 der Richt-
linie 2014/65/EU notiert oder gehandelt werden;

b) die an einem anderen geregelten Markt eines EWR-Mitgliedstaats, der an-
erkannt, fUr das Publikum offen und dessen Funktfionsweise ordnungs-
gemadass ist, gehandelt werden;

c) die an einer Wertpapierborse eines Drittstaates amtlich notiert oder an ei-
nem anderen Markt eines europdischen, amerikanischen, asiatischen, af-
rikanischen oder ozeanischen Land gehandelt werden, der anerkannt, fOr
das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist.

7.1.2 Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern:

a) die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung
zur amtilichen Notierung bzw. zum Handel an einer unter Ziffer 7.1.1 a) bis
c) erwdhnten Wertpapierbdrsen bzw. an einem dort erwdhnten geregel-
ten Markt beantragt wurde und

b) diese Zulassung spdtestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission er-
langt wird.

7.1.3 Anteile von OGAW und anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organis-
men fUr gemeinsame Anlagen im Sinne von Art. 3 Abs. 1 Ziffer 17 UCITSG, so-
fern diese nach ihren konstituierenden Dokumenten héchstens 10% ihres Ver-
mbgens in Anteile eines anderen OGAW oder vergleichbarer Organismen for
gemeinsame Anlagen anlegen durfen;

7.1.4 Sichteinlagen oder kUindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens zwolf
Monaten bei Kreditinstituten, die ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder ei-
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7.2

7.1.6

7.1.7

nem Drittstaat haben, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR-Rechts gleichwertig
ist;

Derivate, deren Basiswert Anlagegegenstdnde im Sinne von Art. 51 UCITSG
oder Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen sind. Im Fall von
Geschdaften mit OTC-Derivaten mUssen die Gegenparteien beaufsichtigte Insti-
tute einer von der FMA zugelassenen Kategorie sein und die OTC-Derivate ei-
ner zuverl@ssigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen
und jederzeit auf Initiative des OGAW zum angemessenen Zeitwert verdussert,
liguidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen;

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt wer-
den, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften Gber
den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, vorausgesetzt, sie werden:

a) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Koérperschaft oder
der Zentralbank eines EWR-Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank,
der Gemeinschaft oder der Europdischen Investitionsbank, einem Dritt-
staat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Fodera-
tion oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Cha-
rakters, der mindestens ein EWR-Mitgliedstaat angehort, ausgegeben oder
garantiert;

b) von einem Unternehmen ausgegeben, dessen Wertpapiere auf den unter
lit. a bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden;

c) von einem Institut, das gemdss den im EWR-Recht festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unferstellt ist oder einem Institut ausgegeben oder garan-
fiert, dessen Aufsichtsrecht dem EWR-Recht gleichwertig ist und das dieses
Recht einhdlt; oder

d) von einem Emittenten ausgegeben, der einer von der FMA zugelassenen
Kategorie angehort, sofern fUr Anlagen in diesen Instrumenten den litt. a
bis ¢ gleichwertige Anlegerschutzvorschriften gelten und der Emittent ent-
weder ein Unternehmen mit einem Eigenkapital in Hohe von mindestens
10 Millionen Euro ist und seinen Jahresabschluss nach den Vorschriffen der
Richtlinie 78/660/EWG, in Liechtenstein umgesetzt durch PGR erstellt und
veroffentlicht, oder ein gruppenzugehdriger Rechtstrager ist, der fur die Fi-
nanzierung der Unfernehmensgruppe mit zumindest einer bdrsennotierten
Gesellschaft zustdndig ist oder ein Rechtstré&ger ist, der die wertpapier-
massige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer
Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

Die Verwaltungsgesellschaft darf daneben flUssige Mittel halten.

Nicht zugelassene Anlagen

Die Verwaltungsgesellschaft darf weder:

7.2.1

7.2.2

7.23

mehr als 10% des Vermogens je Teilfonds in andere als die in Ziffer 7.1 genann-
ten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente anlegen;

noch Edelmetalle oder Zertifikate Uber Edelmetalle erwerben;

noch ungedeckte Leerverkdufe tatigen.
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7.3

Anlagegrenzen

A.

7.3.1

7.3.2

7.3.3

7.3.4

7.3.5

7.3.6

7.3.7

7.3.8

Fur jedes Teilfondsvermogen einzeln sind folgende Anlagegren-
zen einzuhalten:

Das Teilfondsvermogen darf hochstens 5% seines Vermdgens in Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten und hdchstens 20% seines
Vermogens in Einlagen desselben Emittenten anlegen.

Das Ausfallrisiko aus Geschdaften des Teilfonds mit OTC-Derivaten mit einem
Kreditinstitut als Gegenpartei, das seinen Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder
einem Drittstaat hat, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR-Rechts gleichwertig
ist, darf 10% des Vermogens des Teilfonds nicht Uberschreiten; bei anderen
Gegenparteien betragt das maximale Ausfallrisiko 5% des Vermogens.

Sofern der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emit-
tenten, bei denen der Teilfonds jeweils mehr als 5% seines Vermdgens anlegt,
40% seines Vermdgens nicht Uberschreitet, ist die in Ziffer 7.3.1 genannte Emit-
tentengrenze von 5% auf 10% angehoben. Die Begrenzung auf 40% findet kei-
ne Anwendung fUr Einlagen oder auf Geschdafte mit OTC-Derivaten mit be-
aufsichtigten Finanzinstituten. Bei Inanspruchnahme der Anhebung werden die
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente nach Ziffer 7.3.5 und die Schuldver-
schreibungen nach Ziffer 7.3.6 nicht berUcksichtigt.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen nach Ziffer 7.3.1 und 7.3.2 darf ein Teilfonds
folgendes nicht kombinieren, wenn dies zu einer Anlage von mehr als 20% sei-
nes Vermodgens bei ein und derselben Einrichtung fuhren wirde:

a) von dieser Einrichtung ausgegebene Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente;

b) Einlagen bei dieser Einrichtung;

c) von dieser Einrichtung erworbene OTC-Derivate.

Sofern die Wertpapiere oder Geldmarkfinstrumente von einem EWR-Mitglied-
staat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von einer
internationalen Einrichtung offentlich-rechitlichen Charakters, der mindestens
ein EWR-Mitgliedstaat angehort, ausgegeben oder garantiert werden, ist die in
Ziffer 7.3.1 genannte Obergrenze von 5% auf hdchstens 35% angehoben.

Sofern Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem EWR-
Mitgliedstaat ausgegeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriffen zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen o&ffent-
lichen Aufsicht unterliegt und insbesondere die Ertréige aus der Emission dieser
Schuldverschreibungen in Vermdgenswerte anzulegen hat, die wdhrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fur die beim Ausfall des
Emittenten fallig werdende RUckzahlung des Kapitals und der Zinsen bestimmt
sind, ist fUr solche Schuldverschreibungen die in Ziffer 7.3.1 genannte Ober-
grenze von 5% auf hdchstens 25% angehoben. In diesem Fall darf der Gesamt-
wert der Anlagen 80% des Vermdgens des Teilfonds nicht Uberschreiten.

Die in Ziffer 7.3.1 bis 7.3.6 genannten Grenzen durfen nicht kumuliert werden.
Die maximale Emittentengrenze betragt 35% des Vermogens je Teilfonds.

Gesellschaften derseloen Unternehmensgruppe gelten fur die Berechnung der
in Ziffer 7.3 vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent. FOr Anlagen
in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten derselben Unternehmensgruppe
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7.3.9

7.3.10

7.3.11

7.3.12

7.3.13

7.3.14

ist die Emittentengrenze auf zusammen 20% des Vermdgens des Teilfonds an-
gehoben.

Ein Teilfonds darf hdchstens 20% seines Vermdgens in Antfeilen desselben
OGAW oder desselben mit einem OGAW vergleichbaren Organismus fUr ge-
meinsame Anlagen anlegen.

Die Anlagen in Anteilen von einem mit einem OGAW vergleichbaren Organis-
mus fUr gemeinsame Anlagen durfen insgesamt 30% des Teilfondsvermdgens
nicht Ubersteigen. Diese Anlagen sind in Bezug auf die Obergrenzen des Art. 54
UCITSG nicht zu bertcksichtigen.

Die Teilfonds k&dnnen Anteile, die von einem oder mehreren anderen Teilfonds

auszugeben sind oder ausgegeben wurden, zeichnen, erwerben und/oder

halten, sofern:

¢ der Ziel-Teilfonds nicht seinerseits in den Teilfonds investiert, der in diesen
Ziel-Teilfonds investiert; und

¢ der Anteil des Vermdgens, den die Ziel-Teilfonds deren Erwerb beab-
sichtigt ist, entsprechend ihres Prospektes oder ihrer Satzung insgesamt in
Anteile anderer Ziel-Teilfonds desselben mit OGAW vergleichbaren Orga-
nismus fur gemeinsame Anlagen investieren durfen, 10% nicht Gberschrei-
tet; und

¢+ das eventuell an die betroffenen Wertpapiere gebundene Stimmrecht so
lange ausgesetzt ist, wie sie durch den betroffenen Teilfonds gehalten
werden, ungeachtet einer angemessenen Auswertung in den AbschlUssen
und den periodischen Berichten; und

¢+ auf jeden Fall der Wert dieser Wertpapiere bei der von dem UCITSG aufer-
legten Kalkulation des Nettovermdgens des Teilfonds zum Zwecke der Ve-
rifizierung des Mindestmasses des Nettovermdgens nach UCITSG berUck-
sichtigt wird, solange diese Wertpapiere vom jeweiligen Teilfonds gehalten
werden; und

¢+ es keine Mehrfachberechnung der Gebuhren fUr die Anteilsausgabe oder
—rUcknahme zum einen auf der Ebene des Teilfonds, der in den Ziel-
Teilfonds investiert hat, und zum anderen auf der Ebene des Ziel-Teilfonds
gibt.

Machen die Anlagen in Ziff. 7.3.9 einen wesentlichen Teil des Vermdgens des
Teilfonds aus muss der teilfondsspezifische Anhang Uber die maximale Hohe
und der Jahresbericht Uber den maximalen Anteil der VerwaltungsgebUhren
informieren, die vom Teilfonds selbst und von den Organismen fir gemeinsame
Anlagen nach Ziff. 7.3.9, deren Anteile erworlbben wurden, zu tragen sind.

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar von der Verwaltungsgesellschaft
des OGAW oder von einer Gesellschaft verwaltet, mit der die Verwaltungs-
gesellschaft des OGAW durch eine gemeinsame Verwaltung, Kontrolle oder
qualifizierte Beteiligung verbunden ist, dirfen weder die Verwaltungsgesell-
schaft des OGAW noch die andere Gesellschaft fUr die Anteilsausgabe oder -
rGcknahme an den oder von dem Teilfondsvermdgen GebUhren berechnen.

Eine Verwaltungsgesellschaft erwirbt fUr keine von ihr verwalteten OGAW bzw.
Teilfonds Stimmrechtsaktien desselben Emittenten, mit denen sie einen nen-
nenswerten Einfluss auf die GeschdaftsfUhrung des Emittenten austben kann.
Ein nennenswerter Einfluss wird ab 10% der Stimmrechte des Emittenten vermu-
tet. Gilt in einem anderen EWR-Mitgliedstaat eine niedrigere Grenze fur den
Erwerb von Stimmrechtsaktien desselben Emittenten, ist diese Grenze fur die
Verwaltungsgesellschaft massgebend, wenn sie fUr einen OGAW bzw. Teilfonds
Aktien eines Emittenten mit Sitz in diesem EWR-Mitgliedstaat erwirbt.
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7.3.15

7.3.16

7.3.17

7.3.18

7.3.19

7.3.20

Je Teilfondsvermdgen durfen Finanzinstrumente desselben Emittenten in einem

Umfang von héchstens:

a) 10% des Grundkapitals des Emittenten erworben werden, soweit stimm-
rechtslose Aktien betroffen sind;

b) 10% des Gesamitnennbetrags der in Umlauf befindlichen Schuldverschrei-
bungen oder Geldmarktfinsfrumente des Emittenten erworben werden,
soweit Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente betroffen sind.
Diese Grenze braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Ge-
samtnennbetrag zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermitteln 1&sst;

c) 25% der Anteile desselben Organismus erworben werden, soweit Anteile
von anderen OGAW oder von mit einem OGAW vergleichbaren Organis-
mus fOr gemeinsame Anlagen betroffen sind. Diese bestimmte Grenze
braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Nettobetrag zum
Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermitteln 1&sst.

Ziffer 7.3.14 und 7.3.15 sind nicht anzuwenden:

a) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem staatlichen
Emittenten ausgegeben oder garantiert werden;

b) auf Aktien, die ein Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Dritt-
staates besitzt, die ihr Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von
Emittenten anlegt, die in diesem Drittstaat ansdssig sind, wenn eine der-
artige Beteiligung fUr den Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriffen dieses
Drittstaates die einzige M&glichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von
Emittenten dieses Landes zu tatigen. Dabei sind die Voraussetzungen des
UCITSG zu beachten;

c) auf von Verwaltungsgesellschaften gehaltene Aktien am Kapital ihrer
Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat ausschliesslich fUr die
Verwaltungsgesellschaft den Ruckkauf von Aktien auf Wunsch der Anleger
organisieren.

Zusétzlich zu den aufgefUhrten Beschrénkungen gemass Ziffer 7.3.1 — 7.3.16 sind
alifalige weitere Beschrénkungen in Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* zu be-
achten.

Von den Anlagegrenzen darf in den folgenden Fallen abge-
wichen werden:

Ein Teilfondsvermdgen muss die Anlagegrenzen bei der Ausibung von zu sei-
nem Vermogen zdhlenden Bezugsrechten aus Wertpapieren oder Geldmarki-
insfrumenten nicht einhalten.

Bei Uberschreitung der genannten Grenzen hat das Teilfondsvermégen bei
seinen Verk&ufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter Be-
rOcksichtigung der Interessen der Anleger anzustreben.

Ein Teilfondsvermdgen muss die Anlagegrenzen binnen der ersten sechs Mo-
nate nach seiner Zulassung nicht einhalten. Dem Gebot der Risikostreuung ist
weiterhin Folge zu leisten.

Aktive Anlagegrenzverstosse:

Ein eingetretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der An-
lagegrenzen/Anlagevorschriften entstanden ist, muss gemdass jeweils gultigen
Wohlverhaltensregeln dem OGAW bzw. dem entsprechenden Teilfonds unver-
zUglich ersetzt werden.
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7.4

7.5

Begrenzung der Kreditaufnahme sowie Verbot der Kreditgewdhrung
und Burgschaft

7.4.1 Ein Teilfondsvermdgen darf nicht verpfédndet oder sonst belastet werden, zur
Sicherung Ubereignet oder zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es
handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne der nachstehenden Ziffer 7.4.2 oder
um Sicherheitsleistungen im Rahmen der Abwicklung von Geschdaften mit Fi-
nanzinstrumenten.

7.4.2 Die Kreditaufnahme durch einen Teilfonds ist auf vorUbergehende Kredite be-
grenzt, bei denen die Kreditaufnahme 10% des Vermdgens des Teilfonds nicht
Uberschreitet; die Grenze gilt nicht fir den Erwerb von Fremdwdhrungen durch
ein "Back-to-back-Darlehen".

7.4.3 Ein Teilfonds darf weder Kredite gewdhren noch Dritten als BUrge einstehen.
Gegen diese Verbote verstossende Abreden binden weder den Teilfonds noch
die Anleger.

7.4.4 [Iiffer 7.4.3 steht dem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten Finanzinstru-
menten nicht entgegen.

Derivateinsatz, Techniken und Instrumente

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des jeweiligen
Teilfondsvermdgens nicht Uberschreiten. Der OGAW bzw. der Teilfonds darf als Teil der
Anlagepolitik innerhalb der in Art. 53 UCITSG festgelegten Grenzen Anlagen in De-
rivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen des Art. 54
UCITSG nicht Uberschreitet. Bei der Berechnung dieses Risikos werden der Marktwert
der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kUnftige Markifluktuationen und die Liquidationsfrist
der Positionen berUcksichtigt.

Sofern der Schutz der Anleger und das &ffentliche Interesse nicht entgegen stehen,
sind Anlagen des OGAW bzw. des Teilfonds in indexbasierten Derivaten in Bezug auf
die Obergrenzen des Art. 54 UCITSG nicht zu berUcksichtigen.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss
es hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften von Art. 54 UCITSG mit berUcksichtigt
werden.

Der OGAW bzw. der Teilfonds darf mit Genehmigung der FMA zur effizienten Verwal-
tung der Portfolios unter Einhaltung der Bestimmungen des UCITSG Techniken und In-
sfrumente einsetzen, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand
haben.

7.5.1 Risikomanagementverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Basismodell zur Berechnung der Ri-
siken aus den Anlageinstrumenten, insbesondere in Bezug auf derivative Fi-
nanzinstrumente, und verwendet hierbei allgemein anerkannte Berechnungs-
methoden. Sie hat sicherzustellen, dass zu keinem Zeitpunkt das Risiko aus deri-
vativen Finanzinstrumenten den Gesamtwert des Portfolios Ubersteigt und ins-
besondere keine Positionen eingegangen werden, die ein fir das Vermogen
unlimitiertes Risiko darstellen. Bei der Bemessung des Gesamirisikos mUssen so-
wohl sein Ausfallrisiko als auch die mit derivativen Finanzinstrumenten erzielte
Hebelwirkung berUcksichtigt werden. Kombinationen aus derivativen Finanz-
instrumenten und Wertpapieren muissen diese Vorschriften ebenfalls zu jedem
Zeitpunkt erflllen.
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7.5.2

Die Verwaltungsgesellschaft kann sich fur den jeweiligen Teilfonds insbeson-
dere folgender derivativen Finanzinstrumente, Techniken und Instrumente be-
dienen:

Derivative Finanzinstrumente

Die Verwaltungsgesellschaft darf fUr die Teilfonds Derivatgeschéfte zum Zwe-
cke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung, die Erzielung von Zu-
satzertrdgen und als Teil der Anlagestrategie tatigen. Dadurch kann sich das
Verlustrisiko der Teilfonds zumindest zeitweise erhéhen.

Das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Risiko darf 100% des jewei-
ligen Neftoteilfondsvermdgens nicht Uberschreiten. Dabei darf das Gesamirisi-
ko 200% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermogens nicht Gberschreiten. Bei ei-
ner gemass UCITSG zuldssigen Kreditaufnahme (Ziffer 7.4.2) darf das Gesamtri-
siko insgesamt 210% des jeweiligen Nettoteilfondsvermdgens nicht Uber-
steigen.

Die Verwaltungsgesellschaft wendet den Modified Commitment Ansatz als Ri-
sikomanagementverfahren an.

Die Verwaltungsgesellschaft darf ausschliesslich die folgenden Grundformen
von Derivaten oder Kombinationen aus diesen Derivaten oder Kombinationen
aus anderen Vermogensgegenstanden, die fur die Teilfonds erworben werden
durfen, mit diesen Derivaten in den jeweiligen Teilfonds einsetzen:

7.5.2.1 Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarkfinstrumente, Finanzindi-
zes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen;

7.5.2.2 Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumen-

te, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1 der Richtlinie

2007/16/EG, ZinssGtze, Wechselkurse oder Wahrungen und auf Termin-

kontrakte nach Ziffer 7.5.2.1, wenn

¢ eine Ausubung entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder
zum Ende der Laufzeit méglich ist und

¢+ der Opftionswert ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz
zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswertes ist und null
wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

7.5.2.3 Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

7.5.2.4 Optionen auf Swaps nach Ziffer 7.5.2.3, sofern sie die unter Ziffer 7.5.2.2
beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions);

7.5.2.5 Credit Default Swaps, sofern sie ausschliesslich und nachvollziehbar
der Absicherung des Kreditrisikos von genau zuordenbaren Vermo-
gensgegenstdnden des OGAW bzw. dessen Teilfonds dienen.

Die vorstehenden Finanzinstrumente kdnnen selbststGndiger Vermdgensge-
genstand sein, aber auch Bestandteil von Vermdgensgegenstnden.

Terminkontrakte

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung der Teilfonds im Rahmen der
Anlagegrundsétze Terminkontrakte auf fUr die Teilfonds erwerbbare Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente sowie auf Finanzindizes im Sinne des Artikels 9
Absatz 1 der Richtlinie 2007/16/EG, ZinssGtze, Wechselkurse oder Wahrungen
abschliessen. Terminkontrakte sind fUr beide Vertragspartner unbedingt ver-
pflichtende Vereinbarungen, zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Fdalligkeits-
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datum, oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes eine bestimmte Menge
eines bestimmten Basiswertes zu einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen
bzw. zu verkaufen.

Optionsgeschafte

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung der Teilfonds im Rahmen der
Anlagegrundsdatze Kaufoptionen und Verkaufsoptionen auf Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente sowie auf Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Absatz 1
der Richtlinie 2007/16/EG, Zinss&tze, Wechselkurse oder Wahrungen kaufen und
verkaufen sowie mit Optionsscheinen handeln. Optionsgeschdafte beinhalten,
dass einem Dritten gegen Entgelt (Optionsprédmie) das Recht eingerGumt wird,
wdahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende eines bestimmten Zeitraums zu
einem von vornherein vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung oder die Ab-
nahme von Vermoégensgegensténden oder die Zahlung eines Differenzbetrags
zu verlangen oder auch entsprechende Optionsrechte zu erwerben. Die Opti-
onen oder Optionsscheine mUssen eine AusUbung wdhrend der gesamten
Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit vorsehen. Zudem muss der Optionswert
zum AusUbungszeitpunkt ein Bruchteil oder ein Vielfaches der Differenz zwi-
schen Basispreis und Marktpreis des Basiswertes darstellen und null werden,
wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat.

Swaps

Die Verwaltungsgesellschaft darf fur Rechnung der Teilfonds im Rahmen der
Anlagegrundsatze Zinsswaps, Wdahrungsswaps und Zins-Wdahrungsswaps ab-
schliessen. Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die dem Geschaft zugrunde
liegenden Zahlungsstrome oder Risiken zwischen den Vertragspartnern ausge-
tauscht werden.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. FUr Rechnung der Teilfonds dUrfen nur sol-
che Swaptions erworben werden, die sich aus den oben beschriebenen Opfi-
onen und Swaps zusammensetzen. Eine Swaption ist das Recht, nicht aber die
Verpflichtung, zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer bestimmten
Frist in einen hinsichtlich der Konditionen genau sperzifizierten Swap einzutreten.
Im Ubrigen gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschéften dargestellten
Grundsatze.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es ermoglichen, ein potenzielles
Kreditausfallvolumen auf andere zu Ubertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme
des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkdufer des Risikos eine Prédmie an seinen
Vertragspartner. Die Verwaltungsgesellschaft darf fUr den Teilfonds nur ein-
fache, standardisierte Credit Default Swaps erwerben, die zur Absicherung ein-
zelner Kreditrisiken im Teilfonds eingesetzt werden. Im Ubrigen gelten die Aus-
fUhrungen zu Swaps entsprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Verwaltungsgesellschaft kann die vorstehend beschriebenen Finanzinstru-
mente auch erwerben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft sind. Dabei kdn-
nen die Geschdafte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, auch nur
teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z.B. Optionsanleihen). Die Aussagen
zu Chancen und Risiken gelten fUr solche verbrieften Finanzinstrumente ent-
sprechend, jedoch mit der Massgabe, dass das Verlustrisiko bei verbrieften Fi-
nanzinstrumenten auf den Wert des Wertpapiers beschrdnkt ist.
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7.53

7.5.4

7.5.5

OTC-Derivatgeschdafte

Die Verwaltungsgesellschaft darf sowohl Derivatgeschafte tatigen, die an ei-
ner Borse zum Handel zugelassen oder in einen anderen organisierfen Markt
einbezogen sind, als auch sogenannte Over-the-counter-(OTC)-Geschdfte.

Derivatgeschafte, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder in ei-
nen anderen organisierten Markt einbezogen sind, darf die Verwaltungsge-
sellschaft nur mit geeigneten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinsti-
tuten auf der Basis standardisierter Rahmenvertrge tatigen. Bei ausserbdrslich
gehandelten Derivaten wird das Kontrahentenrisiko bezuglich eines Vertrags-
partners auf 5% des Wertes des Teilfondsvermdgens beschrankt. Ist der Ver-
fragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in der Europdischen Union, dem Euro-
pdischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat mit vergleichbarem Aufsicht-
sniveau, so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10% des Wertes des Teilfonds-
vermdgens betragen. Ausserborslich gehandelte Derivatgeschdafte, die mit ei-
ner zentralen Clearingstelle einer Bérse oder eines anderen organisierten Mark-
tes als Vertragspartner abgeschlossen werden, werden auf die Kontrahenten-
grenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate einer taglichen Bewertung zu
Marktkursen mit té&glichem Margin-Ausgleich unterliegen.

Anspruche des Teilfondsvermogens gegen einen Zwischenhdndler sind jedoch
auf die Grenzen anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer Bdrse oder an
einem anderen organisierten Markt gehandelt wird.

Wertpapierleihe (Securities Lending)

Die Verwaltungsgesellschaft darf Teile des Wertpapierbestandes des je-
weiligen Teilfonds an Dritte verleihen (,,Wertpapierleine", ,Securities Lending").
Im Allgemeinen dirfen Wertpapierleingeschdafte nur Uber anerkannte Clea-
ringorganisationen, wie Clearstream International oder Euroclear, sowie Uber
erstrangige Banken, Wertpapierfirmen, Finanzdienstleistungsinstitute, oder Ver-
sicherungsunternehmen, welche auf die Wertpapierleihe spezialisiert sind, in-
nerhalb deren festgesetzten Rahmenbedingungen erfolgen. Bei einem Wert-
papierleingeschaft muss die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Verwahrstelle
des OGAW grundsatzlich Sicherheiten erhalten, deren Wert mindestens der
Gesamtbewertung der verliehenen Wertpapiere und den eventuell aufge-
laufenen Zinsen entspricht. Diese Sicherheiten mUssen in einer zuldssigen Form
von finanziellen Sicherheiten begeben werden. Derartige Sicherheiten sind
nicht erforderlich, falls die Wertpapierverleihung Uber Clearstream Internatio-
nal oder Euroclear oder eine andere gleichwertige Organisation erfolgt,
wodurch dem OGAW die Erstattung des Wertes der verliehenen Wertpapiere
zugesichert ist.

Ausgelienene Wertschriften sind bei der Einhaltung der Anlagevorschriften wei-
terhin zu berGcksichtigen.

Pensionsgeschdfte
Die Verwaltungsgesellschaft tatigt keine Pensionsgeschdafte.

Sicherheitenpolitik und Anlage von Sicherheiten

Allgemeines

Im Zusammenhang mit Geschdaften in OTC-Finanzderivaten und effizienten
Portfoliomanagement-Techniken kann die Verwaltungsgesellschaft im Namen
und fur Rechnung des Teilfonds Sicherheiten entgegennehmen, um dessen
Gegenparteirisiko zu reduzieren. Enfgegengenommene Sicherheiten sind for
den Teilfonds bei der Verwahrstelle oder deren Beauftragten zu hinterlegen. In
diesem Abschnitt wird die von der Verwaltungsgesellschaft in diesen Féllen
angewendete Sicherheitenpolitik dargelegt. Alle von der Verwaltungsgesell-
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schaft im Rahmen effizienter Portfoliomanagement-Techniken (Wertpapierlei-
he, Wertpapierpensionsgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschdafte) im Namen
und fUr Rechnung des Teilfonds entgegengenommenen Vermdgenswerte
werden im Sinne dieses Abschnitts als Sicherheiten behandelt.

Zulassige Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft kann die von ihr entgegengenommenen Sicher-
heiten zur Reduzierung des Gegenparteirisikos verwenden, falls sie die in den
jeweils anwendbaren Gesetzen, Vorschriften und von der FMA herausgege-
benen Richtlinien dargelegten Kriterien einhdlt, vor allem hinsichtlich Liquiditat,
Bewertung, Bonitdt des Emittenten, Korrelation, Risiken im Zusammenhang mit
der Verwaltung von Sicherheiten und Verwertbarkeit. Sicherheiten sollten vor
allem die folgenden Bedingungen erflllen:

Alle Sicherheiten, die nicht aus Barmitteln bestehen, sollten von guter Qualitat
und hoher Liquiditat sein und an einem geregelten Markt oder einem multilo-
teralen Handelssystem mit fransparenter Preisgestaltung gehandelt werden,
damit sie schnell zu einem Preis verkauft werden kénnen, der ungeféhr der
Bewertung vor dem Verkauf entspricht.

Sie sollten zumindest taglich bewertet werden, und Vermdgensgegenstdnde,
die eine hohe Preisvoldtilitdt aufweisen, sollten nur als Sicherheiten akzepfiert
werden, wenn sie mit angemessen konservativen Abschldgen (Haircuts) ver-
sehen wurden.

Sie sollten von einer Einheit ausgegeben worden sein, die von der Gegenpar-
tei unabhdngig ist und die den Erwartungen zufolge keine starke Korrelation
mit der Performance der Gegenpartei aufweisen dirfte.

Sie sollten ausreichend breit Uber Lander, Markte und Emittenten hinweg diver-
sifiziert sein, mit einem maximalen Engagement von zusammengenommen
20% des Nettovermdgenswerts (NAV) des Teilfonds in einzelnen Emittenten, un-
ter Berucksichtigung aller erhaltenen Sicherheiten. Ein Teilfonds kann davon im
Einklang mit den weiter oben unter 7.3.5 — 7.3.7 stehenden Vorschriften abwei-
chen.

Sie sollten jederzeit ohne Ruckgriff auf oder Genehmigung durch die Gegen-
partei von der Verwaltungsgesellschaft verwertbar sein.

Hohe der Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft bestimmt die erforderliche H&he der Sicherheiten
fir Geschdafte mit OTC-Derivaten und fur effiziente Portfoliomanagement-
Techniken durch Bezugnahme auf die laut Prospekt geltenden Limits fur Ge-
genparteirisiken und unter BerUcksichtigung der Art und der Merkmale der
Transaktionen, der KreditwUrdigkeit und der Identitat der Gegenparteien sowie
der vorherrschenden Marktbedingungen.

Regeln fir Haircuts

Sicherheiten werden taglich anhand der verfugbaren Marktpreise und unter
BerUcksichtigung angemessen konservativer Abschldge (Haircuts) bewertet,
die die Verwaltungsgesellschaft fur jede Anlageklasse auf der Grundlage ihrer
Regeln fUr Haircuts bestimmt. Je nach Art der entfgegengenommenen Sicher-
heiten tragen diese Regeln diversen Faktoren Rechnung, wie beispielsweise
der KreditwUrdigkeit des Emittenten, der Laufzeit, der Wahrung, der Preisvolati-
litat der Vermdgenswerte und ggf. dem Ergebnis von Liquiditats-Stresstests, die
die Verwaltungsgesellschaft unter normalen und aussergewohnlichen Liquidi-
tatsbedingungen durchgefUhrt hat. In der unten stehenden Tabelle sind die
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Haircuts, die die Verwaltungsgesellschaft zum Tag dieses Prospekts fUr ange-
messen halt, aufgefUhrt. Diese Werte kdnnen sich jeweils dndern.

Bewertungs-
Sicherungsinstrument multiplikator (%)
Kontoguthaben (in Referenzwé&hrung des jeweiligen Teilfonds) 95
Kontoguthaben (nicht in Referenzwdhrung des jeweiligen Teilfonds) 85
Staatsanleinen [Schuldverschreibungen, die von den folgenden L&ndern
begeben oder ausdricklich garantiert wurden (beinhaltet beispielsweise
keine implizit garantierten Verbindlichkeiten): Osterreich, Belgien, Déne-
mark, Frankreich, Deutschland, die Niederlande, Schweden, das Vereinigte
Koénigreich und die USA, sofern diese Lander jeweils ein Mindest-Rating von
AA-/Aa3 aufweisen und solche Schuldverschreibungen téglich zu Markt-
preisen bewertet werden kénnen (mark to market)]
Laufzeit <1 Jahr 90
Laufzeit > 1 Jahr und Restlaufzeit < 5 Jahre 85
Laufzeit > 5 Jahre und Restlaufzeit < 10 Jahre 80
Unternehmenstitel (Schuldverschreibungen, die von einem Unternehmen
(mit Ausnahme von Finanzinstituten) begeben oder ausdricklich garan-
tiert wurden und (i) Uber ein Mindestrating von AA-/Aa3 verfigen, (i) mit
einer Restlaufzeit von maximal 10 Jahren ausgestattet sind und (iii) auf
eine OECD-Wdhrung lauten)
Laufzeit < 1 Jahr 20
Laufzeit > 1 Jahr und Restlaufzeit < 5 Jahre 85
Laufzeit > 5 Jahre und Restlaufzeit < 10 Jahre 80

Anlage der Sicherheiten
Nimmt die Verwaltungsgesellschaft Sicherheiten in anderer Form als Barmittel
entgegen, so darf sie diese nicht verkaufen, anlegen oder belasten.

Nimmt die Verwaltungsgesellschaft Sicherheiten in Form von Barmitteln entge-
gen, so kdnnen diese:

L

als Einlagen bei Kreditinstituten angelegt werden, die ihren Sitz in einem
Mitgliedstaat haben oder, falls sich ihr Sitz in einem Drittstaat befindet, kon-
servativen Aufsichtsregeln unterliegen, die von der FMA als mit den Auf-
sichtsregeln des Gemeinschaftsrechts gleichwertig angesehen werden;

in Staatsanleihen von erstklassiger Qualitdt angelegt werden;

fir umgekehrte Pensionsgeschdéfte verwendet werden, sofern die Geschaf-
te mit Kreditinstituten getatigt werden, die einer konservativen Aufsicht un-
terliegen, und die Verwaltungsgesellschaft jederzeit in der Lage ist, den vol-
len Befrag der Barmittel einschliesslich darauf aufgelaufener Betfrdge zu-
rOckzuverlangen; und/oder

in kurzfristige Geldmarkifonds gemdss der Definition in der Leitlinien fUr eine
einheitliche Definition europdischer Geldmarktfonds (Guidelines on a Com-
mon Definition of European Money Market Funds) investieren.

Die angelegten Barsicherheiten sollten im Einklang mit den Diversifikationsan-
forderungen diversifiziert werden, die fur Sicherheiten gelten, die nicht in Form
von Kontoguthaben gestellt wurden und die vorstehend beschrieben wurden.
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8.1

8.2

Einem Teilfonds kbnnen bei der Anlage der von ihm entgegengenommenen
Barsicherheiten Verluste entstehen. Ein solcher Verlust kann durch einen Wert-
verlust der mit den entgegengenommenen Barsicherheiten getatigten Anlage
entstehen. Sinkt der Wert der angelegten Barsicherheiten, so reduziert dies den
Betrag der Sicherheiten, die dem Teilfonds bei Abschluss des Geschdafts fir die
RUckgabe an die Gegenpartei zur Verfugung standen. Der Teilfonds muUsste
den wertmdassigen Unterschiedsbetrag zwischen den urspringlich erhaltenen
Sicherheiten und dem fUr die Rickgabe an den Kontrahenten zur Verflgung
stehenden Betrag abdecken, wodurch dem Teilfonds ein Verlust entstehen
wurde.

7.5.6 Anlagen in Anteile an anderen OGAW oder an anderen mit einem OGAW ver-
gleichbaren Organismen fur gemeinsame Anlagen
Ein Teilfonds darf gemdass seiner speziellen Anlagepolitik sein Vermogen in an-
dere OGAW oder in andere mit einem OGAW vergleichbare Organismen for
gemeinsame Anlagen investieren. Diese anderen Organismen fir gemeinsa-
me Anlagen dirfen nach ihrem Prospekt bzw. ihren konstituierenden Doku-
menten hdchstens bis zu 10% ihres Vermdgens in Anteilen eines anderen
OGAW oder eines anderen vergleichbaren Organismus fir gemeinsame An-
lagen investieren. Die Anlagegrenzen gemdss Ziffer 7.3 sind zu beachten, wo-
bei der jeweilige Teilfonds keinesfalls mehr als 49% seines Teilfondsvermdgens in
die vorgenannten OGAW investieren darf. Die Teilfonds weisen demnach kei-
ne Dachfondsstruktur auf.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der in-
direkten Anlagen zusatzliche indirekte Kosten und GebuUhren anfallen sowie
VergUtungen und Honorare verrechnet werden, die jedoch direkt den einzel-
nen indirekten Anlagen belastet werden.

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar von der Verwaltungsgesellschaft
des OGAW oder von einer Gesellschaft verwaltet, mit der die Verwaltungs-
gesellschaft des OGAW durch eine gemeinsame Verwaltung, Konfrolle oder
qualifizierte Beteiligung verbunden ist, dirfen weder die Verwaltungsgesell-
schaft des OGAW noch die andere Gesellschaft fUr die Anteilsausgabe oder -
ricknahme an den oder von dem OGAW GebuUhren berechnen.

Risikohinweise

Teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwick-
lung der einzelnen Anlagen des jeweiligen Teilfonds abhdngig und kann nicht im Vo-
raus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass der
Wert der Anteile gegeniber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es
kann nicht garantiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital zurick erhdilt.

Die teilfondssperzifischen Risiken der einzelnen Teilfonds befinden sich im Anhang A
.Teilfonds im Uberblick*.

Allgemeine Risiken

Zusatzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken kdnnen die Anlagen der einzelnen Teil-
fonds allgemeinen Risiken unterliegen.

Alle Anlagen in die Teilfonds sind mit Risiken verbunden. Die Risiken kdnnen u.a. Aktien-
und Anleihemarkirisiken, Wechselkurs-, Zins&nderungs-, Kredit- und VolatilitGtsrisiken
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sowie polifische Risiken umfassen bzw. damit verbunden sein. Jedes dieser Risiken
kann auch zusammen mit anderen Risiken auftreten. Auf einige dieser Risiken wird in
diesem Abschnitt kurz eingegangen. Es gilt jedoch zu beachten, dass dies keine ab-
schliessende Auflistung aller méglichen Risiken ist.

Potenzielle Anleger sollten sich Uber die mit einer Anlage in die Anteile verbundenen
Risiken im Klaren sein und erst dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie sich
von ihren Rechts-, Stever- und Finanzberatern, Wirtschaftsprifern oder sonstigen Ex-
perten umfassend Uber die Eignung einer Anlage in Anteile eines Teilfonds dieses
OGAMW unter Beriicksichtigung ihrer persénlichen Finanz- und Steuversituation und sons-
tiger Umstande, die im vorliegenden Prospekt und Treuhandverirag enthaltenen In-
formationen und die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds haben beraten lassen.

Derivative Finanzinstrumente

Der OGAW bzw. die Teilfonds dUrfen derivative Finanzinstrumente einsetzen. Diese
kdénnen nicht nur zur Absicherung genutzt werden, sondern kénnen einen Teil der An-
lagestrategie darstellen. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Absiche-
rungszwecken kann durch entsprechend geringere Chancen und Risiken das allge-
meine Risikoprofil verdndern. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Anlo-
gezwecken kann sich durch zusatzliche Chancen und Risiken auf das allgemeine Risi-
koprofil auswirken.

Derivate Finanzinstrumente sind keine eigenstandigen Anlageinstrumente, sondern es
handelt sich um Rechte, deren Bewertung vornehmlich aus dem Preis und den Preis-
schwankungen und -erwartungen eines zu Grunde liegenden Basisinsfruments abge-
leitet ist. Anlagen in Derivaten unterliegen dem allgemeinen Markirisiko, dem Mao-
nagementrisiko, dem Kredit- und dem Liquiditatsrisiko.

Bedingt durch spezielle Ausstattungen der derivativen Finanzinstrumente kénnen die
erwdhnten Risiken jedoch andersgeartet sein und teilweise héher ausfallen als Risiken
bei einer Anlage in die Basisinstrumente.

Deshalb erfordert der Einsatz von Derivaten nicht nur ein Versténdnis des Basisinstru-
ments, sondern auch fundierte Kenntnisse der Derivate selbst.

Derivative Finanzinstrumente bergen auch das Risiko, dass dem OGAW bzw. dem ent-
sprechenden Teilfonds ein Verlust entsteht, weil eine andere an dem derivativen Fi-
nanzinstrument beteiligte Partei (in der Regel eine ,,Gegenpartei) ihre Verpflichtun-
gen nicht einhdilt.

Das Kreditrisiko fUr Derivate, die an einer Bdrse gehandelt werden, ist im Allgemeinen
geringer als das Risiko bei ausserbdrslich gehandelten Derivaten, da die Clearingstelle,
die als Emittent oder Gegenpartei jedes an der Bdrse gehandelten Derivats auftritt,
eine Abwicklungsgarantie UGbernimmt. Zur Reduzierung des Gesamtausfallrisikos wird
diese Garantie durch ein von der Clearingstelle unterhaltenes tagliches Zahlungssys-
tem, in welchem die zur Deckung erforderlichen Vermégenswerte berechnet werden,
unterstUtzt. FUr ausserborslich gehandelte Derivate gibt es keine vergleichbare Garan-
tie der Clearingstelle und der OGAW muss die Bonitat jeder Gegenpartei eines aus-
serbdrslich gehandelten Derivats bei der Bewertung des potentiellen Kreditrisikos mit
einbeziehen.

Es bestehen zudem Liguiditatsrisiken, da bestimmte Instrumente schwierig zu kaufen
oder zu verkaufen sein kbnnen. Wenn Derivatiransaktionen besonders gross sind, oder
wenn der entsprechende Markt illiquid ist (wie es bei ausserbdrslich gehandelten Deri-
vaten der Fall sein kann), kdnnen Transaktionen unter Umsténden nicht jederzeit voll-
stdndig durchgefUhrt oder eine Position nur mit erhdhten Kosten liquidiert werden.

Der Prospekt: Risikohinweise

N
(o]



Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten liegen in falscher
Kursbestimmung oder Bewertung von Derivaten. Zudem besteht die Méglichkeit, dass
Derivate mit den ihnen zu Grunde liegenden Vermdgenswerten, ZinssGtzen und Indizes
nicht vollstdndig korrelieren. Viele Derivate sind komplex und oft subjektiv bewertet.
Unangemessene Bewertungen kdnnen zu erndéhten Barzahlungsforderungen von Ge-
genparteien oder zu einem Wertverlust fir den jeweiligen Teilfonds fUhren. Derivate
stehen nicht immer in einem direkten oder parallelen Verhdltnis zum Wert der Vermo-
genswerte, Zinssatze oder Indizes von denen sie abgeleitet sind. Daher stellt der Einsatz
von Derivaten durch den jeweiligen Teilfonds nicht immer ein wirksames Mittel zur Er-
reichung des Anlagezieles des jeweiligen Teilfonds dar, sondern kann manchmal so-
gar gegenteilige Auswirkungen hervorrufen.

Collateral Management

FOhrt der OGAW bzw. der Teilfonds ausserbdrsliche Transaktionen (OTC-Geschdafte)
durch, so kann er dadurch Risiken im Zusammenhang mit der Kreditwirdigkeit der
OTC-Gegenparteien ausgesetzt sein: bei Abschluss von Terminkontrakten, Optionen
und Swap-Transaktionen oder Verwendung sonstiger derivativer Techniken unterliegt
der OGAW dem Risiko, dass eine OTC-Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus einem
bestimmten oder mehreren Vertrdgen nicht nachkommt (bzw. nicht nachkommen
kann). Das Kontrahentenrisiko kann durch die Hinterlegung einer Sicherheit verringert
werden. Falls dem OGAW bzw. dem Teilfonds eine Sicherheit gemdass geltenden Ver-
einbarungen geschuldet wird, so wird diese von der oder fUr die Verwahrstelle zu
Gunsten des jeweiligen Teilfonds verwahrt. Konkurs- und Insolvenzfélle bzw. sonstige
Kreditausfallereignisse bei der Verwahrstelle oder innerhalb inres Unterverwahrstellen-
/Korrespondenzbanknetzwerks kdnnen dazu fGhren, dass die Rechte des OGAW in
Verbindung mit der Sicherheit verschoben oder in anderer Weise eingeschrénkt wer-
den. Falls der OGAW der OTC-Gegenpartei gemdss geltenden Vereinbarungen eine
Sicherheit schuldet, so ist eine solche Sicherheit wie zwischen dem OGAW und der
OTC-Gegenpartei vereinbart, auf die OTC-Gegenpartei zu Ubertragen. Konkurs- und
Insolvenzfdlle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der OTC-Gegenpartei, der Ver-
wahrstelle oder innerhalb ihres Unterverwahrstellen-/Korrespondenzibanknetzwerks
kénnen dazu fGhren, dass die Rechte oder die Anerkennung des OGAW in Bezug auf
die Sicherheit verzdgert, eingeschrénkt oder sogar ausgeschlossen werden, wodurch
der OGAW dazu gezwungen wdre, seinen Verpflchtungen im Rahmen der OTC-
Transaktion ungeachtet etwaiger Sicherheiten, die im Vorhinein zur Deckung einer
solchen Verpflichtung gestellt wurden, nachzukommen.

Emittentenrisiko (Bonitatsrisiko)
Die Verschlechterung der Zahlungsféhigkeit oder gar der Konkurs eines Emittenten
kdnnen einen mindestens teilweisen Verlust des Vermdgens bedeuten.

Gegenparteienrisiko

Das Risiko besteht darin, dass die ErfUllung von Geschdéften, welche fur Rechnung des
Vermdgens abgeschlossen werden, durch Liquiditatsschwierigkeiten oder Konkurs der
enfsprechenden Gegenpartei gefahrdet ist.

Geldwertrisiko
Die Inflation kann den Wert der Anlagen des Vermdgens mindern. Die Kaufkraft des in-
vestierten Kapitals sinkt, wenn die Inflationsrate hoher ist als der Erfrag, den die Anlo-
gen abwerfen.

Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entstehen, dass
bei der Anlageentscheidung die Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend
berucksichtigt und dadurch Wertpapieranlagen zum falschen Zeitpunkt getatigt oder
Wertpapiere in einer ungunstigen Konjunkturphase gehalten werden.
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Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein ausldndischer Schuldner frotz Zahlungs-
fahigkeit aufgrund fehlender TransferfGhigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Lei-
stungen nicht fristgerecht oder Uberhaupt nicht erbringen kann (z.B. aufgrund von
Devisenbeschrénkungen, Transferrisiken, Moratorien oder Embargos). So ké&nnen z.B.
Zahlungen, auf die der Teilfonds Anspruch hat, ausbleiben, oder in einer Wéahrung er-
folgen, die aufgrund von Devisenbeschrdnkungen nicht mehr konvertierbar ist.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere bestent das Risiko, dass
die Abwicklung durch ein Transfersystem aufgrund einer verzdgerten oder nicht ver-
einbarungsgemassen Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsgemass ausgefihrt
wird.

Liquiditatsrisiko

FOr den OGAW bzw. den Teilfonds durfen auch Vermdgensgegenstdnde erworben
werden, die nicht an einer Bbrse zugelassen oder in einen anderen organisierten
Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger Vermdgensgegensténde ist mit der Ge-
fahr verbunden, dass es insbesondere zu Problemen bei der Weiterverdusserung der
Vermogensgegenstdnde an Dritte kommen kann.

Bei Titeln kleinerer Gesellschaften (Nebenwerte) besteht das Risiko, dass der Markt
phasenweise nicht liquid ist. Dies kann zur Folge haben, dass Titel nicht zum gewUnsch-
ten Zeitpunkt und/oder nicht in der gewunschten Menge und/oder nicht zum erhoff-
ten Preis gehandelt werden kdnnen.

Mogliches Anlagespekirum

Unter Beachtung der durch das UCITSG und den im Treuhandvertrag vorgegebenen
Anlagegrundsdtze und —grenzen, die fur den OGAW bzw. den Teilfonds einen sehr
weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsdchliche Anlagepolitik auch darauf ausgerich-
tet sein, schwerpunktmdssig Vermdgensgegenstande z.B. nur weniger Branchen,
Mérkte oder Regionen/Lander zu erwerben. Diese Konzentration auf wenige spezielle
Anlagesektoren kann mit besonderen Chancen verbunden sein, denen aber auch
enfsprechende Risiken (z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimm-
ter Konjunkturzyklen) gegentberstehen. Uber den Inhalt der Anlagepolitik informiert
der Jahresbericht nachtraglich fur das abgelaufene Geschdaftsjahr.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlagen in
bestimmte Vermdgensgegenst@nde oder Mdrkte erfolgt. Dann ist der Teilfonds von
der Entwicklung dieser Vermdgensgegenstdnde oder Markte besonders stark abhdn-

g1g.

Markirisiko (Kursrisiko)

Dieses ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko, das darin besteht,
dass sich der Wert einer bestimmten Anlage méglicherweise gegen die Interessen des
OGAW bzw. des Teilfonds verdndert.

Psychologisches Marktrisiko

Stimmungen, Meinungen und Gerlchte kd&nnen einen bedeutenden KursrGckgang
verursachen, obwohl sich die Erfragslage und die Zukunftsaussichten der Unter-
nehmen, in welche investiert wird, nicht nachhaltig veré@ndert haben muissen. Das
psychologische Markirisiko wirkt sich besonders auf Aktien aus.

Settlement Risiko
Es handelt sich dabei um das Verlustrisiko des Teilfonds, weil ein abgeschlossenes Ge-
schaft nicht wie erwartet erfullt wird, da eine Gegenpartei nicht zahlt oder liefert, oder
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dass Verluste aufgrund von Fehlern im operationalen Bereich im Rahmen der Abwick-
lung eines Geschdafts auftreten kénnen.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Das Kaufen, Halten oder Verkaufen von Anlagen des Teilfonds kann steuerge-
setzlichen Vorschriften (z.B. Quellensteuerabzug) ausserhalb des Domizillandes des
OGAW bzw. des Teilfonds unterliegen. Ferner kann sich die rechtliche und steuerliche
Behandlung von Teilfonds in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise dndern.
Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundiagen des OGAW bzw. des
Teilfonds fUr vorangegangene Geschdaftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen Aussen-
prufungen) kann fUr den Fall einer fir den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteili-
gen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur fUr vo-
rangegangene Geschdaftsjahre zutragen hat, obwohl er unter Umstdnden zu diesem
Zeitpunkt nicht in dem OGAW bzw. dem Teilfonds investiert war. Umgekehrt kann for
den Anleger der Fall einfreten, dass inm eine steuerlich grundsdatzlich vorteilhafte Kor-
rektur fUr das aktuelle und fUr vorangegangene Geschdéftsjahre, in denen er an dem
OGAW bzw. dem Teilfonds beteiligt war, durch die RGckgabe oder Verdusserung der
Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr zugutekommt. Zu-
dem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fGhren, dass steuerpflichtige Ertrége
bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungs-
zeitraum tatsdchlich steuerlich veranlagt werden und sich dies beim einzelnen Anle-
ger negativ auswirkt.

Unternehmerrisiko

Anlagen in Akfien stellen eine direkte Beteiligung am wirtschaftlichen Erfolg bzw. Miss-
erfolg eines Unternehmens dar. Im Extremfall - bei einem Konkurs - kann dies den voll-
standigen Wertverlust der entsprechenden Anlagen bedeuten.

Wahrungsrisiko

Halt der Teilfonds Vermdgenswerte, die auf Fremdwdahrung(en) lauten, so ist er (soweit
Fremdwdhrungspositionen nicht abgesichert werden) einem direkten Wahrungsrisiko
ausgesetzt. Sinkende Devisenkurse fUhren zu einer Wertminderung der Fremdwdh-
rungsanlagen. Im umgekehrten Fall bietet der Devisenmarkt auch Chancen auf Ge-
winne. Neben den direkten bestehen auch indirekte Wahrungsrisiken. International 14-
tige Unternehmen sind mehr oder weniger stark von der Wechselkursentwicklung ab-
hangig, was sich indirekt auch auf die Kursentwicklung von Anlagen auswirken kann.

Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich zu-
lassigen Anlagespekirums kann sich das mit dem Teilfonds verbundene Risiko inhaltlich
verdndern. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anlagepolitik des Teilfonds innerhalb
des geltenden Treuhandvertrags durch eine Anderung des Prospekts und des Treu-
handvertrages inklusive Anhang A jederzeit und wesentlich &ndern.

Anderung des Treuvhandverirags

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich in dem Treuhandvertrag das Recht vor, die
Treuhandbedingungen zu dndern. Ferner ist es inr gemdass dem Treuhandvertrag mo-
glich, den Teilfonds ganz aufzuldsen, oder ihn mit einem anderen Teilfonds zu ver-
schmelzen. FUr den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren kann.

Risiko der RUicknahmeaussetzung

Die Anleger kénnen grundsétzlich von der Verwaltungsgesellschaft die RGcknahme ih-
rer Anteile gemdss Bewertungsintervall des Teilfonds verlangen. Die Verwaltungs-
gesellschaft kann die RUcknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen ausserge-
wohnlicher Umstédnde zeitweilig aussetzen, und die Anteile erst spdter zu dem dann
gultigen Preis zuricknehmen (siehe hierzu im Einzelnen ,,Aussetzung der Berechnung
des Nettoinventarwertes und der Ausgabe, der RUcknahme und des Umtausches von
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Anteilen"). Dieser Preis kann niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der RUck-
nahme.

SchliUsselpersonenrisiko

Teilfonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt,
haben diesen Erfolg auch der Eignung der handelnden Personen und damit den rich-
tigen Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Die personelle Zusammen-
setzung des Fondsmanagements kann sich jedoch verdndern. Neue Entscheidungs-
frager kdbnnen dann maglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Zinsanderungsrisiko

Soweit der Teilfonds in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist es einem ZinsGnderungs-
risiko ausgesetzt. Steigt das Markizinsniveau, kann der Kurswert der zum Vermdgen
gehdrenden verzinslichen Wertpapiere erheblich sinken. Dies gilt in erhdhtem Masse,
soweit das Vermdgen auch verzinsliche Wertpapiere mit Iingerer Restlaufzeit und nie-
drigerer Nominalverzinsung hdailt.

Hedgingrisiko

Anteilsklassen, deren Referenzwdéhrung nicht der Portfoliowdhrung entspricht, kdnnen
gegen Wechselkursschwankungen abgesichert werden (Hedging). Dadurch sollen die
Anleger der jeweiligen Anteilsklasse weitestgehend gegen madégliche Verluste auf-
grund von negativen Wechselkursentwicklungen abgesichert werden, sie kdnnen je-
doch gleichzeitig von positiven Wechselkursentwicklungen nicht in vollem Umfang
profitieren. Aufgrund von Schwankungen des im Portfolio abgesicherten Volumens
sowie laufenden Zeichnungen und RUcknahmen ist es nicht immer méglich, Absiche-
rungen im exakt gleichen Umfang zu halten wie der Nettoinventarwert der abzusi-
chernden Anteilsklasse. Es besteht daher die Mdglichkeit, dass sich der Nettoinventar-
wert pro Anteil an einer abgesicherten Anteilsklasse nicht identisch entwickelt wie der
Nettoinventarwert pro Anteil an einer nicht abgesicherten Anteilsklasse.

Nachhaltigkeitsrisiken

Unter dem Begriff ,,Nachhaltigkeitsrisiken* wird das Risiko von einem tatséchlichen o-
der potentiellen Wertverlust einer Anlage aufgrund des Eintretens von &kologischen,
sozialen oder unternehmensfUhrungssperzifischen Ereignissen (ESG = Environment/
Social/Governance) verstanden. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Asset Manager
bezieht Nachhaltigkeitsrisiken gemdss inrer/seiner Unternehmensstrategie in inre/seine
Investitionsentscheidungen ein.

Deren Bewertung zeigt keine relevanten Auswirkungen auf die Rendite, weil aufgrund
der breiten Diversifikation und der in der Vergangenheit erzielten Wertentwicklung
nicht von einem relevanten Impact auf das Gesamtportfolio auszugehen ist, obgleich
natUrlich die Wertentwicklung in der Vergangenheit keine Aussagekraft fur die Zukunft
hat.

Beteiligung am OGAW

Verkaufsrestriktionen

Die Anfeile des OGAW sind nicht in allen L&ndern der Welt zum Veririeb zugelassen.
Bei der Ausgabe, beim Umtausch und RiUcknahme von Anteilen im Ausland kommen
die dort geltenden Bestimmungen zur Anwendung.

Bei der Ausgabe, beim Umtausch und RUcknahme von Anteilen im Ausland kommen
die dort geltenden Bestimmungen zur Anwendung. Die Anteile wurden insbesondere
in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA) nicht gemdss dem United States Securi-
ties Act von 1933 registriert und k&énnen daher weder in den USA, noch an US-BUrger
angeboten oder verkauft werden.
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Als US-BUrger werden z.B. diejenigen naturlichen Personen befrachtet, die (a) in den
USA oder einem ihrer Territorien bzw. Hoheitsgebiete geboren wurden, (b) einge-
burgerte Staatsangehorige sind (bzw. Green Card Holder), (c) im Ausland als Kind ei-
nes Staatsangehorigen der USA geboren wurden, (d) ohne Staatsangehdriger der USA
zU sein, sich Uberwiegend in den USA aufhalten, (e) mit einem Staatsangehorigen der
USA verheiratet sind oder (f) in den USA steuerpflichtig sind.

Als US-BUrger werden ausserdem betrachtet: (a) Investmentgesellschaften und Kapi-
talgesellschaften, die unter den Gesetzen eines der 50 US-Bundesstaaten oder des Dis-
frict of Columbia gegrindet wurden, (b) eine Investmentgesellschaft oder Per-
sonengesellschaft, die unter einem ,,Act of Congress" gegrindet wurde, (c) ein Pensi-
onsfund, der als US-Trust gegriundet wurde, (d) eine Investmentgesellschaft, die in den
USA steuerpflichtig ist oder (e) Investmentgesellschaften, die nach Regulation S des US
Securities Act von 1933 und/oder dem US Commodity Exchange Act als solche gel-
ten.

Allgemein diUrfen Anteile des OGAW bzw. des Teilfonds nicht in Jurisdiktionen und an
Personen angeboten werden, in denen oder denen gegenuUber dies nicht zuldssig ist.

Allgemeine Informationen zu den Anteilen

Die Anteile werden nur buchmdassig gefUhrt, d.h. es werden keine Zertifikate ausge-
geben.

Die Verwaltungsgesellschaft ist erméchtigt, innerhalb der Teilfonds Anteile verschiede-
ner Klassen zu bilden sowie bestehende Klassen aufzuheben oder zu vereinen.

Die verschiedenen Anteilsklassen unterscheiden sich namentlich hinsichtlich der Ge-
bUhren sowie der Spendenmodelle, welche der jeweiligen Anteilsklasse zugrunde lie-
gen, nicht jedoch bezuglich der Anlagepolitik und sind somit Teile ein und desselben
Teilfondsvermogens.

Zurzeit bestehet eine Anteilsklasse mit der Bezeichnung ,,HiH-CHF" und ,,HiH-EUR". An-
teile der Anteilsklasse ,,HiH-CHF" werden in der Rechnungswdhrung des Teilfonds, dem
Schweizer Franken, ausgegeben und zurGckgenommen. Anteile der Anteilsklasse
wHiIH-EUR" in Euro ausgegeben und zurGckgenommen.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die
in Zusammenhang mit den Anteilen der Teilfonds entstehenden GebUhren und VerguU-
tungen sind in Anhang A "Teilfonds im Uberblick" genannt.

Zusatzlich werden bestimmte andere GebuUhren, Vergutungen und Kosten aus den
Vermogenswerten der Teilfonds beglichen. Siehe dazu Ziffer 11 und 12 (Steuervorschrif-
ten sowie Kosten und GebUhren).

Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert (der ,NAV", Net Asset Value) pro Anteil der jeweiligen Anteils-
klasse wird von der Verwaltungsgesellschaff am Ende des Rechnungsjahres sowie am
jeweiligen Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse unter BerUcksichtigung
des Bewertungsintervalls berechnet.

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse eines Teilfonds ist in der Rechnungswdah-
rung des Teilfonds oder, falls abweichend, in der Referenzwdhrung der entsprechen-
den Anfteilsklasse ausgedruckt und ergibt sich aus der der betreffenden Anteilskiasse
zukommenden Quote des Vermdgens dieses Teilfonds, vermindert um allfdllige
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Schuldverpflichtungen desselben Teilfonds, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt
sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechen-
den Anteilsklasse. Er wird bei der Ausgabe und bei der RGcknahme von Anteilen wie
folgt gerundet:

+ auf 0.01 CHF, wenn es sich um den Schweizer Franken handelt; und
¢+ auf 0.01 EUR, wenn es sich um den Euro handelt.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermégen wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Bdrse amtlich notiert sind, werden zum letzten ver-
fugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Boérsen amtlich notiert,
ist der zuletzt verfGgbare Kurs jener Bérse massgebend, die der Hauptmarkt fur die-
ses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten ver-
fugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum of-
fenstehenden Mdarkten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt verfOgbare Kurs je-
nes Marktes massgebend, der die héchste Liquiditat aufweist.

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397
Tagen kdnnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und RUck-
zahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine
Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der RUckzahlungs-
preis bekannt und fixiert ist. Allfdlige Bonitdtsver@nderungen werden zusatzlich
berUcksichtigt.

4. Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die
nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis einge-
setzt, der bei sorgféltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich er-
zielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschdftsleitung der Ver-
waltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte
bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden
und Uberprufbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Verwaltungs-
gesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirt-
schaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahr-
scheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. andere Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum
letzten festgestellten und erhdltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fUr Anteile
die RUcknahme ausgesetzt ist oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden,
werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen
Verkehrswert bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glau-
ben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprUfbaren, Bewer-
tungsmodellen festlegt.

7. Falls fUr die jeweiligen Vermdgensgegensttnde kein handelbarer Kurs verfugbar
ist, werden diese Vermogensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen gesetzlich
zul@ssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein aner-
kannten, von Wirtschaftsprifern nachprifoaren Bewertungsmodellen auf der
Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

8. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zinsen
bewertet.
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9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere
Wahrung als die jeweilige Teilfondswdhrung lauten, wird zum letzten Devisen-
mittelkurs in die entsprechende Teilfondswdhrung umgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungs-
prinzipien fur das jeweilige Teilfondsvermdgen anzuwenden, falls die oben erwé&hnten
Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmoglich oder un-
zweckmassig erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrdgen kann die Verwaltungs-
gesellschaft die Anteile des entsprechenden Teilfondsvermdgens auf der Basis der Kur-
se bewerten, zu welchen die notwendigen Verk&ufe von Wertpapieren voraussichtlich
getdatigt werden. In diesem Fall wird fur gleichzeitig eingereichte Zeichnungs- und
RUcknahmeantrdge dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Ausgabe von Anteilen

Anteile eines Teilfonds werden an jedem Bewertungstag (Ausgabetag) ausgegeben,
und zwar zum Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse des ent-
sprechenden Teilfonds, zuzUglich des allféligen Ausgabeaufschlags und zuziglich et-
waiger Steuern und Abgaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.

Zeichnungsantrdge mussen bei der Verwabhrstelle bis spdtestens zum Annahmeschluss
eingehen. Falls ein Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fir
den folgenden Ausgabetag vorgemerkt. FOr bei Vertriebsstellen im In- und Ausland
platzierte Antrdge kdnnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die
Verwahrstelle in Liechtenstein frOhere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrdge gelten.
Diese kdnnen bei den jeweiligen Vertriebsstellen in Erfahrung gebracht werden.

Informationen zum Ausgabetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie
zur H6he des allfdlligen maximalen Ausgabeaufschlags sind dem Anhang A |, Teilfonds
im Uberblick" zu entnehmen.

Die Zahlung muss innerhallbb von drei Bankarbeitstagen nach dem massgeblichen
Ausgabetag eingehen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der
Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Antragstellung unbekannten Netto-
inventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben werden
ebenfalls dem Anleger in Rechnung gestellt. Werden Anteile Uber Banken, die nicht
mit dem Vertrieb der Anteile betraut sind, erworben, kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass solche Banken weitere Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als der Referenzwdéhrung erfolgt, wird der
Gegenwert aus der Konvertierung der Zahlungswdhrung in die Referenzwdhrung, ab-
zOglich allfalliger GebuUhren, fUr den Erwerb von Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse gehalten
werden muss, ist dem Anhang A ,,Teilfonds im Uberblick" zu entnehmen.

Anteile kdnnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft
ebenfalls gegen Ubertragung von Anlagen zum jeweiligen Tageskurs (Sacheinlage
oder Einzahlung in specie) gezeichnet werden. Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht
verpflichtet, auf einen solchen Antrag einzutreten.
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Sacheinlagen sind zul&ssig und anhand objekfiver Kriterien von der Verwaltungsgesell-
schaft zu prifen und zu bewerten. Die Ubertragenen Anlagen muUssen mit der Anla-
gepolitik des entsprechenden Teilfonds im Einklang stehen und es muss nach Auffas-
sung der Verwaltfungsgesellschaft ein akfuelles Anlageinteresse an den Titeln beste-
hen. Die Werthaltigkeit der Sacheinlage muss durch den Wirtschaftsprifer geprift
werden. S&mtliche in diesem Zusammenhang anfallende Kosten (inklusive Kosten des
Wirtschaftsprifers, anderer Ausgaben sowie allfdlliger Steuern und Abgaben) werden
durch den betreffenden Anleger gefragen und dirfen nicht zulasten des jeweiligen
Teilfondvermdgens verbucht werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem auch den Beschluss zur vollstGdndigen oder
zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Errei-
chen des Anlageziels beeintrachtigen kénnten.

Die Verwabhrstelle und/oder die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Vertriebsstelle
kann/kdnnen jederzeit einen Zeichnungsantrag zurickweisen oder die Ausgabe von
Anteilen zeitweilig beschrénken, aussetzen oder endgultig einstellen wenn dies im In-
teresse der Anleger, im 6ffentlichen Interesse, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft
bzw. des jeweiligen Teilfonds oder der Anleger erforderlich erscheint. In diesem Fall
wird die Verwahrstelle eingehende Zahlungen auf nicht bereits ausgefGhrte Zeich-
nungsanirédge ohne Zinsen unverziglich zurickerstatten, gegebenenfalls erfolgt dies
unter Zuhilfenahme der Zahlstellen.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Be-
rechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Aus-
gabe von Anteilen werden die Anleger umgehend per Mitteilung im Publikations-
organ sowie in den im Prospekt genannten Medien oder mittels dauerhaften Daten-
frgern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) Uber den Grund und den Zeitpunkt der
Einstellung informiert.

Rucknahme von Anteilen

Anteile eines Teilfonds werden an jedem Bewertungstag (RUcknahmetag) zurGckge-
nommen, und zwar zum Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilsklasse
des entsprechenden Teilfonds, abziglich allfdliger RGcknahmeabschiGdge und et-
waiger Steuern und Abgaben.

RUcknahmeantrédge muUssen bei der Verwahrstelle bis spdtestens zum Annahmeschluss
eingehen. Falls ein RGcknahmeantrag hach Annahmeschluss eingeht, so wird er fir
den folgenden RUucknahmetag vorgemerkt. FUr bei Vertriebsstellen im In- und Ausland
platzierte Antrédge kdnnen zur Sicherstellung der rechizeitigen Weiterleitung an die
Verwahrstelle in Liechtenstein frGhere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrdge gelten.
Diese k&nnen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in Erfahrung gebracht werden.
Informationen zum RUcknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss
sowie zur Hohe des allfdlligen maximalen RGcknahmeabschlages sind dem Anhang A
,Teilfonds im Uberblick" zu entnehmen.

Da fUr einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im Vermdgen des jeweiligen
Teilfonds gesorgt werden muss, wird die Auszahlung von Anteilen innerhalb von drei
Bankarbeitstagen nach dem massgeblichen Ricknahmetag erfolgen. Dies gilt nicht
fUr den Fall, dass sich gemdss gesetzlichen Vorschriften wie etwa Devisen- und Trans-
ferbeschradnkungen oder aufgrund anderweitiger Umstdnde, die ausserhallb der Kon-
trolle der Verwahrstelle liegen, die Uberweisung des RUcknahmebetrages als unmdg-
lich erweist.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll
als in der Wahrung, in der die betreffenden Anteile aufgelegt sind, berechnet sich der
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zu zahlende Betfrag aus dem Erlds des Umtauschs von der Referenzwdhrung in die Zah-
lungswdahrung, abzUglich allfélliger GebUhren und Abgaben.

Mit Zahlung des RUcknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder Verwahrstelle kann/kbnnen Anteile einseitig
gegen Zahlung des Rucknahmepreises zurocknehmen, soweit dies im Interesse oder
zum Schutz der Anleger, der Verwaltungsgesellschaft oder eines oder mehrerer Teil-
fonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der
Anteile ,Market Timing", ,Late-Trading" oder sonstige Markttechniken betrieben
werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kdnnen,

2. der Anleger nicht die Bedingungen fir einen Erwerb der Anteile erfUllt oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds zum
Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fr die
der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die RUcknahme von Anteilen auf der
Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Anfrags unbe-
kannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

FUhrt die AusfUhrung eines RGcknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffen-
den Anlegers unter die im Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* aufgefihrte Mindestan-
lage der entsprechenden Anteilsklasse fallt, kann die Verwaltungsgesellschaft ohne
weitere Mitteilung an den Anleger diesen RUcknahmeantrag als einen Antrag auf
RGcknahme aller vom entsprechenden Anleger in dieser Anteilsklasse gehaltenen An-
teile oder als einen Antrag auf Umtausch der verbleibenden Anteile in eine andere
Anteilsklasse desselben Teilfonds mit derselben Referenzwdhrung, deren Teilnahmevo-
raussetzungen der Anleger erfUllt, behandeln.

Sachauslagen sind nicht zul@ssig.
Umtausch von Anteilen

Die Anleger kénnen jederzeit unter den im Treuhandvertrag und in Anhang A ,Teil-
fonds im Uberblick* genannten Bedingungen von einem Teilfonds in einen anderen
Teilfonds wechseln.

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten werden, kann auch ein Umtausch
von Anteilen einer Anteilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse, sowohl inner-
halb ein und desselben Teilfonds als auch von einem Teilfonds in einen anderen Teil-
fonds erfolgen. FUr den Fall, dass ein Umtausch innerhalb ein und desselben Teilfonds
erfolgt, wird keine Umtauschgebuhr erhoben. Falls ein Umtausch von Anteilen fir be-
stimmtfe Teilfonds oder Anteilsklassen nicht moglich ist, wird dies fur den betroffenen
Teilfonds bzw. die Anteilsklasse in Anhang A , Teilfonds im Uberblick" erwdhnt.

Die Anzahl der Anteile, in die der Anleger seinen Bestand umtauschen mdchte, wird
nach folgender Formel berechnet:

_(BxC)
A' (D x E)

A= Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds bzw. der allfdligen Anteilsklasse, in wel-
che(n) umgetauscht werden soll

Der Prospekt: Beteiligung am OGAW
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B= Anzahl der Anteile des Teilfonds bzw. der allfdlligen Anteilsklasse, von wo aus
der Umtausch vollzogen werden soll

C= Nettoinventarwert oder Rucknahmepreis der zum Umtausch vorgelegten An-
teile
D= Devisenwechselkurs zwischen den betroffenen Teilfonds bzw. allféliger Anteils-

klassen. Wenn beide Teilfonds bzw. Anteilskiassen in der gleichen Rechnungs-
wdhrung bewertet werden, betragt dieser Koeffizient 1.

E= Nettoinventarwert der Anteile des Teilfonds bzw. der allfdlligen Anteilskiasse, in
welche(n) der Wechsel zu erfolgen hat, zuziglich Steuern, GebUhren oder
sonstiger Abgaben

Fallweise kdnnen bei einem Teilfondswechsel oder Anteilsklassenwechsel in einzelnen
Landern Abgaben, Steuern und StempelgebUhren anfallen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir einen Teilfonds bzw. fir eine Anteilsklasse jeder-
zeit einen Umtauschantrag zurickweisen, wenn dies im Interesse des Teilfonds, der
Verwaltungsgesellschaft oder im Interesse der Anleger geboten erscheint, insbe-
sondere wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der
Anteile Market Timing, Late-Trading oder sonstige Markttechniken betrieben wer-
den, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen;

2. der Anleger nicht die Bedingungen fur einen Erwerb der Anteile erfullt; oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds bzw.
die jeweilige Anteilsklasse zum Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer Person
erworben worden sind, fUr die der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der
Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Anfrags unbe-
kannten Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Late Trading und Market Timing

Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late Trading oder Market Timing
betreibt, wird die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwahrstelle die Annahme
des Zeichnungs-, Umtausch- oder RUcknahmeantrags solange verweigern, bis der An-
fragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Anfrag ausger&umt hat.

9.7.1 Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder RUck-
nahmeavuftrags zu verstehen, der nach dem Annahmeschluss der Auftrége
(cut-off time) des betreffenden Tages erhalten wurde, und seine Ausfuhrung
zu dem Preis, der auf dem an diesem Tag geltenden Nettoinventarwert ba-
siert. Durch Late Trading kann ein Anleger aus der Kenntnis von Ereignissen
oder Informationen Gewinn ziehen, die nach dem Annahmeschluss der Auf-
frage verdffentlicht wurden, sich jedoch noch nicht in dem Preis widerspie-
geln, zu dem der Auftrag des Anlegers abgerechnet wird. Dieser Anleger ist
infolgedessen im Vorteil gegenUber den Anlegern, die den offiziellen An-
nahmeschluss eingehalten haben. Der Vorteil dieses Anlegers ist noch be-
deutender, wenn er das Late Trading mit dem Market Timing kombinieren
kann.

9.7.2 Market Timing
Unter Market Timing ist das Arbitrageverfahren zu verstehen, mit dem ein An-
leger kurzfristig Anteile desselben Teilfonds bzw. desselben Anteilsklasse sys-
tfematisch zeichnet und zurUckverkauft oder umwandelt, indem er die Zeitun-

Der Prospekt: Beteiligung am OGAW
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terschiede und/oder Fehler oder Schwdchen des Systems zur Berechnung
des Nettoinventarwerts des Teilfonds bzw. der Anteilsklasse nutzt.

Verhinderung von Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung

Die Verwaltungsgesellschaft trégt dafir Sorge, dass sich die inldndischen Vertriebsstel-
len gegenUber der Verwaltungsgesellschaft verpflichten, die im Furstentum Liechten-
stein geltenden Vorschriften des Sorgfaltspflichtgesetzes und der dazugehérenden
Sorgfaltspflichtverordnung sowie die Richtlinien der FMA in der jeweils gUlfigen Fassung
zZU beachten.

Sofern die inléndischen Vertriebsstellen Gelder von Anlegern selbst entgegennehmen,
sind sie in ihrer Eigenschaft als Sorgfaltspflichtige verpflichtet, nach Massgabe des
Sorgfaltspflichtgesetzes und der Sorgfaltspflichtverordnung den Zeichner zu identifizie-
ren, die wirtschaftlich berechtigte Person festzustellen, ein Profil der Geschdftsbezie-
hung zu erstellen und alle fUr sie geltenden lokalen Vorschriften zur Verhinderung von
Geldwascherei zu befolgen.

DarUber hinaus haben die Vertriebsstellen und ihre Verkaufsstellen auch alle Vorschrif-
ten zur Verhinderung von Geldwd&sche und Terrorismusfinanzierung zu beachten, die in
den jeweilligen Vertriebsldndern in Kraft sind.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes sowie der Aus-
gabe und der RUcknahme von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder
die Ausgabe, die RUcknahme und den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds zeitwei-
se aussetzen, sofern dies im Interesse der Anleger gerechtfertigt ist, insbesondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fUr die Bewertung eines wesentlichen Teils
des Vermogens des OGAW bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an ei-
nem solchen Markt beschrénkt oder ausgesetzt ist;

2. beipolitischen, wirtschaftlichen oder anderen Notfdllen; oder

3. wenn wegen Beschrdnkungen der Ubertragung von Vermdgenswerten Ge-
schafte fir den OGAW undurchfUhrbar werden.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes eines Teilfonds beeintrach-
tigt die Berechnung des Nettoinventarwertes der anderen Teilfonds nicht, wenn keine
der oben angefUhrten Bedingungen auf die anderen Teilfonds zutreffen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem auch den Beschluss zur vollst&ndigen oder
zeitweilligen Aussetzung der Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Errei-
chen des Anlagerziels beeintréchtigen kdnnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitwellig eingestellt, wenn die Be-
rechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Aus-
gabe von Anteilen werden die Anleger umgehend per Mitteilung im Publikationsor-
gan sowie in den im Prospekt und Treuhandvertrag genannten Medien oder mittels
dauerhaften Datentrédgern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) Uber den Grund
und den Zeitpunkt der Einstellung informiert.

Daneben ist die Verwaltungsgesellschaft unter Wahrung der Interessen der Anleger
berechtigt, erhebliche RUcknahmen erst zu tatigen, d.h. die RUcknahme zeitweilig
auszusetzen, nachdem entsprechende Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds oh-
ne Verzégerung unter Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden kénnen.

Der Prospekt: Beteiligung am OGAW
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Solange die Rucknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile dieses
Teilfonds ausgegeben. Der Umtausch von Anteilen, deren RUGckgabe voribergehend
eingeschrénkt ist, sind nicht méglich. Die zeitweilige Aussetzung der RUcknahme von
Anteilen eines Teilfonds fUhrt nicht zur zeitweiligen Einstellung der RGcknahme anderer
Teilfonds, die von den betreffenden Ereignissen nicht berUhrt sind.

Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermdgen
ausreichende flUssige Mittel zur Verfugung stehen, damit eine RUcknahme bzw. der
Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Umstdnden unver-
zUglich erfolgen kann.

Die Verwaltungsgesellschaft teilt die Aussetzung der Anteilsrucknahme und —auszah-
lung unverziglich der FMA und in geeigneter Weise den Anlegern mit. Zeichnungs-,
RUcknahme bzw. Umtauschantrdge werden nach Wiederaufnahme der Berechnung
des Neftoinventarwertes abgerechnet. Der Anleger kann seinen Zeichnungs-, RUck-
nahme- bzw. Umtauschantrag bis zur Wiederaufnahme des Anteilshandels widerrufen.

Verwendung der Erirage

Der Erfolg eines Teilfonds setzt sich aus dem Nettoertrag und den realisierten Kursge-
winnen zusammen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den in einem Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse er-
wirtschafteten Erfolg an die Anleger dieses Teilfonds bzw. dieser Anteilsklasse ausschit-
ten oder diesen Erfolg in dem jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse
wiederanlegen (thesaurieren).

Der erwirtschaftete Erfolg des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wird
gemdss Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* laufend wieder angelegt, d.h. thesauriert.

Steuervorschriften

11.1 Fondsvermoégen

Alle liechtensteinischen OGAW in der Rechisform des (vertraglichen) Invest-
mentfonds bzw. der Kollektivireuhdnderschaft sind in Liechtenstein unbeschréankt
steverpflichtig und unterliegen der Ertragssteuer. Die Ertrige aus dem ver-
walfeten Vermogen stellen steuerfreien Ertrag dar.

Emissions- und Umsatzabgaben!

Die Begrindung (Ausgabe) von Anteilen an einem solchen OGAW unterliegt
nicht der Emissions- und Umsatzabgabe. Die entgeltliche Ubertragung von Ei-
gentum an Anlegeranteilen unterliegt der Umsatzabgabe, sofern eine Partei
oder ein Vermittler inl&ndischer Effektenhdndler ist. Die RUcknahme von Anleger-
anteilen ist von der Umsatzabgabe ausgenommen. Der vertragliche Investment-
fonds oder die Kollektivireuhdnderschaft gilt als von der Umsatzabgabe befrei-
ter Anleger.

Quellen- bzw. Zahistellensteuern

Es kdbnnen sowohl Erfrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschuttet oder the-
sauriert, je nach Person, welche die Anteile des OGAW direkt oder indirekt half,
teilweise oder ganz einer sogenannten Zahlstellensteuer (bsp. abgeltende Quel-
lensteuer, Europdische Zinsbesteuerung, Foreign Account Tax Compliance Act)
unterliegen.

1 Gemass Zollanschlussvertrag zwischen der Schweiz und Liechtenstein findet das schweizerische Stempelsteuerrecht auch in Liechtenstein Anwendung. Im
Sinne der schweizerischen Stempelsteuergesetzgebung gilt das Firstentum Liechtenstein daher als Inland.

Der Prospekt: Verwendung der Ertrége
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Der OGAW in der Rechtsform des vertraglichen Investmentfonds oder der Kol-
lektivireuhdnderschaft untersteht keiner Quellensteuerpflicht im FUrstentum
Liechtenstein, insbesondere keiner Coupons- oder Verrechnungssteuerpflicht.
Ausldndische Ertrdge und Kapitalgewinne, die vom OGAW in der Rechtsform
des vertraglichen Investmentfonds oder der Kollektivireuhédnderschaft bzw. all-
falliger Teilfonds des Fonds erzielt werden, kdnnen den jeweiligen Quellen-
steuerabzigen des Anlagelandes unterliegen. Allfdllige Doppelbesteuerungsab-
kommen bleiben vorbehalten.

Der OGAW bzw. seine Teilfonds haben folgenden Steuerstatus:
EU-Zinsbesteuerung

In Bezug auf den OGAW kann eine liechtensteinische Zahlistelle verpflichtet sein,
einen SteuerrGckbehalt hinsichtlich bestimmter Zinszahlungen des OGAW, und
zwar sowohl bei Ausschittung als auch bei Verkauf resp. Rickgabe der Anle-
geranteile zu erheben, die an natUrliche Personen mit Steuerdomizil in einem EU-
Mitgliedsstaat geleistet werden (EU-Zinsbesteuerung). Gegebenenfalls kann eine
liechtensteinische Zahlstelle anstatt des SteuerrGckbehalts auf ausdricklichen
Antrag der nutzungsberechtigten Person ein Meldeverfahren vorsehen.

FATCA

Der OGAW unterzieht sich den Bestimmungen des liechtensteinischen FATCA-
Abkommens sowie den entsprechenden AusfUGhrungsvorschriffen im liechten-
steinischen FATCA-Gesetz.

Natirliche Personen mit Steuerdomizil in Liechtenstein

Der im FUrstentum Liechtenstein domizilierte private Anleger hat seine Anteile als
Vermogen zu deklarieren und diese unterliegen der Vermodgenssteuer. Allfdllige
ErfragsausschUttungen bzw. thesaurierte Ertrdge des OGAW in der Rechtsform
des vertraglichen Investmentfonds oder der Kollektivireuh&nderschaft bzw. all-
falliger Teilfonds des Fonds sind erwerbssteuerfrei. Die beim Verkauf der Anteile
erzielten Kapitalgewinne sind erwerbssteuerfrei. Kapitalverluste kdnnen vom
steuverpflichtigen Erwerb nicht abgezogen werden.

Personen mit Steuerdomizil ausserhalb von Liechtenstein

FOr Anleger mit Domizilland ausserhalb des Furstentums Liechtenstein richtet sich
die Besteuerung und die Ubrigen steuerlichen Auswirkungen beim Halten bzw.
Kaufen oder Verkaufen von Anlegeranteilen nach den steuergesetzlichen Vor-
schriften des jeweiligen Domizillandes sowie insbesondere in Bezug auf die EU-
Zinsbesteuerung nach dem Domizilland der Zahistelle.

Disclaimer

Die steuerlichen AusfUhrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und
Praxis aus. Anderungen der Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis
der Steuerbehodrden bleiben ausdricklich vorbehalten.

Anleger werden aufgefordert, beziglich der entsprechenden Steuerfolgen ihren ei-
genen professionellen Berater zu konsultieren. Weder die Verwaltungsgesellschaft,
die Verwabhrstelle noch deren Beauftragte konnen eine Verantwortung fir die indivi-
duellen Steuerfolgen beim Anleger aus dem Kauf oder Verkauf bzw. dem Halten von
Anlegeranteilen ibernehmen.

Der Prospekt: Steuervorschriften
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12.1

12.2

Kosten und Gebuhren

Kosten

12.1.1

12.1.2

12.1.3

Kosten

und Gebuihren zu Lasten der Anleger

Ausgabeaufschlag

Zur Deckung der Kosten, welche die Platzierung der Anteile verursacht, kann
die Verwaltungsgesellschaft auf den Nettoinventarwert der neu emittierten
Anteile zu Gunsten der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und/oder
von Vertriebsstellen im In- oder Ausland einen Ausgabeaufschlag gemdss
Anhang A ,Teilfonds im Uberblick" erheben.

Ricknahmeabschlag

FUr die Auszahlung zurGckgenommener Anteile erhebt die Verwaltungsgesell-
schaft auf den Nettoinventarwert der zurOckgegebenen Anteile einen RUck-
nahmeabschlag gemdéss Anhang A , Teilfonds im Uberblick*.

Umtauschgebuihr

FUr den vom Anleger gewUnschten Wechsel von einem Teilfonds in einen
anderen bzw. von einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse erhebt die
Verwaltungsgesellschaft auf den Nettoinventarwert des urspringlichen Teil-
fonds bzw. der urspringlichen Anteilsklasse eine GebUlhr gemdss Anhang A
.Teilfonds im Uberblick".

und Gebihren zu Lasten des Teilfonds

A. Vom Vermogen abhdngige Pauschalgebuhr

12.2.1

12.2.2

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt fir die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds
eine pauschale GebUhr gemdss Anhang A ,Teilfonds im Uberblick”. Die Ver-
waltungsvergutung wird auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfonds-
vermdgens bzw. der entsprechenden Anteilsklasse bei jeder Bewertung be-
rechnet und wird dem jeweiligen Teilfondsvermdgen nachtraglich quartals-
weise enthnommen. Die GebuUhren des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen
Anteilsklasse sind Anhang A ,,Teilfonds im Uberblick* zu entnehmen. Es steht
der Verwaltungsgesellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteilsklassen unter-
schiedliche Pauschalgebuhren festzulegen.

Aus der VerwaltungsvergUtung werden insbesondere die Administration, der
Anlageentscheid (Asset Management und Anlageberatung), das Risiko-
management, die Verwahrstelle sowie der Vertrieb bezahlt.

Darin inbegriffen sind zudem Bestandespflegekommissionen, die Dritten fOr
die Vermittlung und Betreuung von Anlegern ausgerichtet werden kénnen

Vom Anlageerfolg abhdngige Gebihr (Performance-Fee)

Es kommt keine Performance-Fee zur Anwendung.

B. Vom Vermogen unabhangiger Aufwand (Einzelaufwand)

Neben den VergUtungen aus den vorstehenden Absdtzen kénnen die folgenden vom
Vermdgen unabhdngigen Aufwendungen dem Vermdgen des Teilfonds belastet

werden:

12.2.3

Kosten fur die PrGfung der Teilfonds durch den Wirtschaftspriufer;

Der Prospekt: Kosten und GebUhren
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12.2.4

12.2.5

12.2.6

12.2.7

12.2.8

12.2.9

12.2.10

12.2.11

12.2.12

12.2.13

12.2.14

12.2.15

12.2.16

12.2.17

GebUthren und Kosten fur Bewilligungen und die Aufsicht Uber den OGAW in
Liechtenstein und im Ausland;

alle Steuern, die auf das Vermogen des Teilfonds sowie dessen Ertrédge und
Aufwendungen zu Lasten des entsprechenden Teilfondsvermodgens des
OGAW erhoben werden;

im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evtl. ent-
stehende Steuern;

Kosten fur die Erstellung, den Druck und den Versand der Jahres- und Halb-
jahresberichte sowie weiterer gesetzlich vorgeschriebener Publikationen;
Kosten fUr die Veroffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorga-
nen und evil. zus@tzlichen von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zei-
tungen oder elekironischen Medien gerichteten Mitteilungen des OGAW ein-
schliesslich Kurspublikationen;

Kosten, die im Zusammenhang mit der ErfUllung der Voraussetzungen und
Folgepflichten eines Vertriebs der Antfeile im In- und Ausland (z.B. GebUhren
fUr Zahlistellen, Vertreter und andere Reprdsentanten mit vergleichbarer Funk-
fion, GebUhren bei Fondsplattformen (z. B. Listing-GebUhren, Setup-Ge-
bUhren, etc.), Beratungs-, Rechts-, Ubersetzungskosten) anfallen;

Kosten und Aufwendungen fUr regelmdssige Berichte und Reportings u.a. an
Versicherungsunternehmen, Vorsorgewerke und andere Finanzdienstleist-
ungsunternehmen (z.B. GroMiKV, Solvency I, MIFID Il, VAG, etc.);

Kosten fUr Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und
Versand vom Prospekt und den konstituierenden Dokumenten (Treuhandver-
trag, KIID, PRIPP, Berechnung SRRI/SRI, etc.) in den L&ndermn, in denen die An-
teile vertrieben werden;

Kosten, die im Zusammenhang mit der HerbeifGhrung, Aufrechterhaltung und
Beendigung von Bérsennotierungen der Anteile anfallen;

Kosten fur die Erstellung, der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen
und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
jeweiligen ausl@ndischen Steuerrechts ermittelt wurden;

Inferne und externe Kosten fUr die RUckforderung von ausléndischen Quel-
lensteuern, soweit diese fur Rechnung des OGAW vorgenommen werden
kdnnen. BezUglich der RUckforderung von ausldndischen Quellensteuern sei
festgehalten, dass die Verwaltungsgesellschaft sich nicht zur RGckforderung
verpflichtet und eine solche nur vorgenommen wird, wenn sich das Verfah-
ren nach den Kriterien der Wesentlichkeit der Betrdge und der Verhdaltnismdas-
sigkeit der Kosten im Verhdltnis zum moglichen RUckforderungsbetrag recht-
ferfigt. Mit Bezug auf Anlagen die Gegenstand von Securities Lending sind,
wird die Verwaltungsgesellschaft keine Quellensteuerrickforderung vorneh-
men.

Aufwendungen im Zusammenhang mit der AusUbung von Stimmrechten o-
der Glaubigerrechten durch den OGAW, einschliesslich der Honorarkosten for
externe Berater;

VerwaltungsgebUhren und Kostenersatz staatlicher Stellen;

Kosten fUr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das jeweilige Teilfonds-
vermdgen;

Der Prospekt: Kosten und GebUhren
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12.2.18

12.2.19

12.2.20

12.2.21

12.2.22

12.2.23

12.2.24

12.2.25

Kosten fUr die Bonitatsbeurteilung des jeweiligen Teilfondsvermogens bzw.
dessen Zielanlagen durch national oder international anerkannte Ratingo-
genturen;

ein angemessener Anteil an Kosten fur Drucksachen und Werbung, die unmit-
telbar im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von Anteilen
anfallen;

GebuUhren und Kosten, die durch andere rechtliche oder aufsichtsrechtliche
Vorschriften entstehen, die von der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der
Umsetzung der Anlagestrategie zu erfillen sind (wie Reporting- und andere
Kosten, die im Rahmen der ErfUllung der European Market Infrastructure Re-
gulation (EMIR, EU-Verordnung 648/2012) entstehen).

Transaktionskosten

Zusatzlich tragen die Teilfonds séimtliche aus der Verwaltung des Vermogens
erwachsenden Nebenkosten fUr den An- und Verkauf der Anlagen (marki-
konforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben) sowie alle Steuern, die auf
das Vermodgen des jeweiligen Teilfonds sowie dessen Ertrdge und Aufwen-
dungen erhoben werden (z.B. Quellensteuern auf ausldndischen Ertrdgen).
Die Teilfonds tragen ferner allfdlige externe Kosten, d.h. GebUhren von Dirit-
ten, die beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen. Diese Kosten werden di-
rekt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen ver-
rechnet.

Allfallige Kosten fur Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen
Die allfalligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden
der entsprechenden Anteilsklasse zugeordnet.

Grindungskosten

Die Kosten fUr die Grundung des OGAW und die Erstausgabe von Anteilen
(z.B. BewiligungsgebUhren, Erstellung und Druck der Prospekte in allen not-
wendigen Sprachen) werden zu Lasten des Vermogens der bei Grindung
bestehenden Teilfonds Uber drei Jahre abgeschrieben. Die Aufteilung der
GrUndungskosten erfolgt pro rata auf die jeweiligen Teilfondsvermogen. Kos-
ten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds entstehen,
werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermodgens, dem sie zuzurechnen
sind, Uber drei Jahre abgeschrieben.

Liquidationsgebihren

Im Falle der Auflésung des OGAW bzw. des Teilfonds kann die Verwaltungs-
gesellschaft eine LiquidationsgebUhr in Hohe von max. CHF 10'000.-- zu ihren
Gunsten erheben. Zusatzlich zu diesem Betrag sind durch den OGAW bzw.
den betroffenen Teilfonds alle Kosten von Behérden, der Wirtschaftsprufer
und der Verwahrstelle zu tragen.

Ausserordentliche Dispositionskosten

Zusatzlich darf die Verwaltungsgesellschaft dem jeweiligen Teilfondsvermo-
gen Kosten fUr ausserordentliche Dispositionen belasten. Ausserordentliche
Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der aus-
schliesslich der Wahrung des Anlegerinteresses dient, im Laufe der regelmds-
sigen Geschaftstatigkeit entsteht und bei Grindung des OGAW bzw. des ent-
sprechenden Teilfonds nicht vorhersehbar war. Ausserordentliche Dispositi-
onskosten sind insbesondere Kosten fUr die Rechtsbefolgung im Interesse des
OGAW bzw. des entsprechenden Teilfonds oder der Anleger. DarGber hinaus
sind alle Kosten allfélig nétig werdender ausserordentlicher Dispositionen
gemdass UCITSG und UCITSV hierunter zu verstehen.

Der Prospekt: Kosten und GebUhren
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12.2.26 Laufende Gebuihren (Total Expense-Ratio)

Das Total der laufenden GebUhren vor einem allfdlligen erfolgsabh&ngigen
Aufwand (Total Expense-Ratio vor Performance Fee; TER) wird nach allge-
meinen, in den Wohlverhaltensregeln niedergelegten Grundsétzen berech-
net und umfasst, mit Ausnahme der Transaktionskosten, sdmtliche Kommis-
sionen und Kosten, die laufend dem jeweiligen Teilfondsvermdgen belastet
werden. Die TER des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse ist
im Halbjahres- und Jahresbericht anzugeben sowie bei Publikation des
n&chsten Halbjahres- oder Jahresberichtes auf der Web-Seite des LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li auszuweisen.

Informationen an die Anleger

Publikationsorgan des OGAW ist die Web-Seite des LAFV Liechtensteinischer Anlage-
fondsverband www.lafv.li sowie sonstige im Prospekt genannte Medien.

S&mtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Uber die Anderungen des Treuhand-
vertrages und des Anhangs A ,Teilfonds im Uberblick" werden auf der Web-Seite des
LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des
OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und Datentrégern verdffent-
licht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und RUcknahmepreis der Anteile des
OGAW bzw. eines jeden Teilfonds bzw. Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag
auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) als
Publikationsorgan des OGAW sowie sonsfigen im Prospekt genannten Medien und
dauerhaften Datentrgern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) bekannt gegeben.
Der von einem Wirtschaftsprufer geprUfte Jahresbericht und der Halbjahresbericht, der
nicht geprUGft sein muss, werden den Anlegern am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
und Verwahrstelle kostenlos zur Verfugung gestellt.

Daver, Auflosung, Verschmelzung und Strukturmassnahmen
des OGAW

Daver

Der Umbrella-OGAW und seine Teilfonds sind auf unbestimmte Zeit errichtet.

Auflosung

Die Aufldsung des OGAW oder eines seiner Teilfonds erfolgt zwingend in den ge-
setzlich vorgesehenen Fallen. Zusétzlich ist die Verwaltungsgesellschaft jederzeit be-
rechtigt, den OGAW oder einzelne Teilfonds aufzuldsen.

Anleger, Erben und sonstige Berechtigte kdnnen die Aufteilung oder Auflésung des
OGAW oder eines einzelnen Teilfonds bzw. einer einzelnen Anteilsklassee nicht verlan-
gen.

Der Beschluss Uber die Auflésung eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse wird auf der
Web-Seite des Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes LAFV (www.lafv.li) als Publi-
kationsorgan des OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und dauer-
haften Datentrégern (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares) veroffentlicht. Vom Tage

Der Prospekt: Informationen an die Anleger
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des Auflésungsbeschlusses an werden keine Anteile mehr ausgegeben, umgetauscht
oder zuruckgenommen.

Bei Auflésung des OGAW oder eines seiner Teilfonds darf die Verwaltungsgesellschaft
die Aktiven des OGAW oder eines Teilfonds im besten Interesse der Anleger un-
verzUglich liquidieren. Im Ubrigen erfolgt die Liquidation des OGAW bzw. des entspre-
chenden Teilfonds gemdss den Bestimmungen des liechtensteinischen Personen- und
Gesellschaftsrechts (PGR).

Wenn die Verwaltungsgesellschaft eine Anteilsklasse auflost, ohne den OGAW bzw.
den enfsprechenden Teilfonds aufzuldsen, werden alle Anteile dieser Klasse zu ihrem
dann gultigen Nettoinventarwert zurGckgenommen. Diese RUcknahme wird von der
Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht und der RUucknahmepreis wird von der Ver-
wahrstelle zu Gunsten der ehemaligen Anleger ausbezahlt.

Verschmelzung

Im Sinne von Art. 38 UCITSG kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit und nach frei-
em Ermessen mit Genehmigung der entsprechenden Aufsichtsbehdrde die Ver-
schmelzung des OGAW mit einem oder mehreren anderen OGAW beschliessen und
zwar unabhdngig davon, welche Rechtsform der OGAW hat und ob der andere
OGAW seinen Sitz in Liechtenstein hat oder nicht. Teilfonds und Anteilsklassen des
OGAW kdnnen ebenfalls untereinander, aber auch mit einem oder mehreren ande-
ren OGAW oder deren Teilfonds und Anfeilsklassen verschmolzen werden.

Ebenso ist es moglich, den OGAW bzw. dessen Teilfonds und Anteilsklassen zu spalten.
Daneben sind auch andere Strukturmassnahmen im Sinne von Art. 49 UCITSG zuldssig.

Ndheres regelt der Treuhandvertrag.
Strukturmassnahmen

Im Sinne von Art. 38 UCITSG kann der OGAW bzw. Teilfonds jederzeit und nach freiem
Ermessen mit Genehmigung der entsprechenden Aufsichtsbehoérde die Verschmel-
zung mit einem oder mehreren anderen OGAW beschliessen und zwar unabhdngig
davon, welche Rechtsform der andere OGAW hat und ob der andere OGAW seinen
Sitz in Liechtenstein hat oder nicht. Teilfonds und Anteilsklassen des OGAW kénnen
ebenfalls untereinander, aber auch mit einem oder mehreren anderen OGAW oder
deren Teilfonds und Anteilsklassen verschmolzen werden.

Ebenso ist es mdglich, den OGAW bzw. dessen Teilfonds und Anteilsklassen zu spalten.
Daneben sind auch andere Strukturmassnahmen im Sinne von Art. 49 UCITSG zuldssig.

Sofern keine anderen Regelungen getroffen wurden, gelten die gesetzlichen Bestim-
mungen der Art. 36 ff. UCITSG sowie die dazugehdrigen Verordnungsbestimmungen.

Anwendbares Recht, Gerichisstand und massgebende Spra-
che

Der OGAW untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fir
s@mitliche Streitigkeiten zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle ist Vaduz.

Der Prospekt: Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache
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Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwahrstelle kénnen sich jedoch im Hin-
blick auf AnsprGche von Anlegern aus diesen Landern dem Gerichtsstand der L&nder
unterwerfen, in welchen Anteile angeboten und verkauft werden. Anderslautende
gesetzlich zwingende Gerichtsstéinde bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fUr den Prospekt, den Treuhandvertrag sowie fUr den
Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* gilt die deutsche Sprache.

Der vorliegende Prospekt tritt am 1. Januar 2018 in Kraft.

Spezifische Informationen fiur einzelne Vertriebslander

Nach geltendem Recht im FUrstentum Liechtenstein werden die konstituierenden Do-
kumente durch die FMA genehmigt. Diese Genehmigung bezieht sich nur auf An-
gaben, welche die Umsetzung der Bestimmungen des UCITSG betreffen. Aus diesem
Grund bildet der auf ausladndischem Recht basierende Anhang B ,,Spezifische Infor-
mationen fUr einzelne Vertriebslander” nicht Gegenstand der Prifung durch die FMA
und ist von der Genehmigung ausgeschlossen.

Der Prospekt: Spezifische Informationen fUr einzelne Vertriebsl@nder
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TEIL Il: DER TREUHANDVERTRAG

Praambel

Der Treuhandvertrag sowie der Anhang A ,Teilfonds im Uberblick® bilden eine wesentliche
Einheit.

Soweit ein Sachverhalt in diesem Treuhandvertrag nicht geregelt ist, richten sich die Rechts-
verhdlinisse zwischen den Anlegern und der Verwaltungsgesellschaft nach dem Gesetz vom
28. Juni 2011 Uber bestimmte Organismen fUr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (UCITSG)
und der Verordnung vom 5. Juli 2011 Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren (UCITSV) und, soweit dort keine Regelungen geftroffen sind, nach den Best-
immungen des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) Uber die Treuhdnderschaft.

. Allgemeine Bestimmungen

Art. 1 Der OGAW

Der PIZ Fonds (im Folgenden: OGAW) wurde am 22. Juni 2017 als Organismus fUr ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) nach dem Recht des FUrstentums Liech-
tenstein gegrindet.

Der Treuhandvertrag und der Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* wurden am 22. Juni
2017 von der FMA genehmigt und der OGAW wurde am 27. Juni 2017 ins liechtensteini-
sche Handelsregister eingefragen. Der Treuhandvertrag und der Anhang A ,Teilfonds
im Uberblick" traten erstmalig am 22. Juni in Kraft.

Der vorliegende Treuhandvertrag und der Anhang A ,,OGAW im Uberblick* wurden zu-
letzt mit Genehmigung der FMA vom 19. Dezember 2017 gedndert. Die Anderungen
wurden am 22. Dezember 2017 im Publikationsorgan des OGAW verdffentlicht und tro-
ten am 1. Januar 2018 in Kraft. Die jeweils gultige Fassung steht auf der Web-Seite des
LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li zur VerfUgung oder
kann bei der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle kostenlos bezogen wer-
den.

Der OGAW ist ein rechtlich unselbstdndiger Organismus fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren des offenen Typs und untersteht dem Gesetz vom 28. Juni 2011 Uber be-
stimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (im Folgenden UCITSG).

Der OGAW hat die Rechtsform einer Kollektivireuhdnderschaft. Eine Kollektivireu-
h&nderschaft ist das Eingehen einer inhaltlich identischen Treuhdnderschaft mit einer
unbestimmten Zahl von Anlegern zu Zwecken der Vermdgensanlage und Verwaltung
fUr Rechnung der Anleger, wobei die einzelnen Anleger gemass inrem Anteil an dieser
Treuhdnderschaft beteiligt sind und nur bis zur Hohe des Anlagebetrags persénlich haf-
ten.

Der OGAW ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds umfassen kann. Die ver-
schiedenen Teilfonds sind vermdgens- und haftungsrechtlich getrennt.

Die Teilfonds kdnnen gemdass ihrer Anlagepolitik in Wertpapiere und andere Vermo-
genswerte investieren. Die Anlagepolitik eines jeden Teilfonds wird im Rahmen der An-
lageziele festgelegt. Das Nettovermogen eines jeden Teilfonds bzw. einer jeden Anteils-
klasse und die Nettoinventarwerte der Anteile dieser Teilfonds bzw. Anteilsklassen wer-
den in der jeweiligen Referenzwdhrung ausgedrickt.

Der Treuhandvertrag: Prdambel
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Die jeweiligen Rechte und Pflichten der EigentUmer der Anteile (nachstehend als ,,An-
leger" bezeichnet) und der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle sind durch
den vorliegenden Treuhandvertrag geregelt.

Mit dem Erwerb von Anteilen (die , Anteile") eines oder mehrerer Teilfonds anerkennt
jeder Anleger den Treuhandvertrag, welcher die vertraglichen Beziehungen zwischen
den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle festsetzt sowie die
ordnungsgemdss durchgefUhrten Anderungen dieses Dokuments.

Art. 2 Verwaltungsgesellschaft

Der OGAW wird von der IFM Independent Fund Management AG mit Sitz in Schaan,
FUrstentum Liechtenstein, die in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft errichtet wurde,
entsprechend dem vorliegenden Treuhandvertrag verwaltet. Die Verwaltungsgesell-
schaft ist gemdass UCITSG von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) zugelassen
und auf der von der FMA offiziell publizierten Liste der in Liechtenstein zugelassenen Ver-
waltungsgesellschaften eingefragen.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet den OGAW fur Rechnung und im ausschliess-
lichen Interesse der Anleger nach dem Grundsatz der Risikostreuung und gemdss den
Bestimmungen des Treuhandvertrags sowie des Anhangs A ,, Teilfonds im Uberblick".

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, im eigenen Namen Uber die zum OGAW
gehodrenden GegenstGnde nach Massgabe der gesetfzlichen Bestimmungen und des
Treuhandvertrags zu verfigen und alle Rechte daraus auszulUben.

Art. 3 Aufgabenubertragung

Die Verwaltungsgesellschaft kann unter Einhaltung der Bestimmungen des UCITSG und
der UCITSV einen Teil inrer Aufgaben zum Zweck einer effizienten GeschdaftsfGhrung auf
Dritte Ubertragen. Die genaue Ausfuhrung des Auftrags wird jeweils in einem zwischen
der Verwaltungsgesellschaft und dem Beauftragten abgeschlossenen Verirag geregelt.

Art. 4 Verwahrstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat fir den OGAW eine Bank oder Wertpapierfirma nach
Bankengesetz mit Sitz oder Niederlassung im FUrstentum Liechtenstein als Verwahrstelle
bestellt. Die Funktion der Verwahrstelle richtet sich nach dem UCITSG, dem Verwahr-
stellenvertrag, diesem Treuhandvertrag sowie dem Prospekt.

Art. 5 Wirtschaftsprifer

Die Kontrolle der Jahresberichte des OGAW ist einem Wirtschaftsprifer zu Ubertragen,
der im FUrstentum Liechtenstein zugelassen ist.

Art. 6 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

Der Nettoinventarwert (der ,NAV", Net Asset Value) pro Anteil wird von der Verwalt-
ungsgesellschaft an jedem Tag, der Bewertungstag ist, berechnet. Die Verwaltungs-
gesellschaft kann fUr einzelne Teilfonds eine abweichende Regelung treffen, wobei zu
berUcksichtigen ist, dass der NAV pro Anteil mindestens zweimal im Monat zu berech-
nen ist.

Der NAV eines Anteils an einer Anteilsklasse eines Teilfonds ist in der Rechnungswdéhrung
des Teilfonds oder, falls abweichend, in der Referenzwdhrung der entsprechenden An-
teilsklasse ausgedrickt und ergibt sich aus der der befreffenden Anteilsklasse zukom-
menden Quote des Vermodgens dieses Teilfonds, vermindert um allfélige Schuldver-

Der Treuhandvertrag: Art. 2 Verwaltungsgesellschaft
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pflichtungen desselben Teilfonds, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, divi-
diert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteils-
klasse. Er wird bei der Ausgabe und bei der RUcknahme von Anteilen wie folgt gerun-
det:

¢+ auf 0.01 CHF, wenn es sich um den Schweizer Franken handelt; und
¢+ auf 0.01 EUR, wenn es sich um den Euro handelt.

Das jeweilige Netto-Teilfondsvermdgen wird nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1. Wertpapiere, die an einer Boérse amilich notiert sind, werden zum letzten ver-
fugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich nofiert,
ist der zuletzt verfGgbare Kurs jener Bdrse massgebend, die der Hauptmarkt for
dieses Wertpapier ist.

2. Wertpapiere, die nicht an einer Bérse amtlich notiert sind, die aber an einem dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, werden zum letzten ver-
fugbaren Kurs bewertet. Wird ein Wertpapier an verschiedenen dem Publikum of-
fenstehenden Mdarkten gehandelt, ist grundsatzlich der zuletzt verfOgbare Kurs je-
nes Marktes massgebend, der die hdchste Liquiditat aufweist.

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397
Tagen kdnnen mit der Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und RUck-
zahlungspreis (Preis bei Endfdlligkeit) linear ab- oder zugeschrieben werden. Eine
Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der RUckzahlungs-
preis bekannt und fixiert ist. Allfdlige Bonitdtsverdnderungen werden zusatzlich
berucksichtigt.

4, Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermogenswerte, die
nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2 und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis ein-
gesetzt, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Bewertung wahrscheinlich
erzielt wirde und der nach Treu und Glauben durch die Geschdftsleitung der Ver-
waltungsgesellschaft oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte
bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden auf einer von der Verwaltungsgesellschaft festzulegenden
und Uberprufbaren Bewertung auf Tagesbasis bewertet, wie ihn die Ver-
waltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten,
von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage
des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

6. OGAW bzw. Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) werden zum letzten
festgestellten und erhdltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fOr Anteile die
RUcknahme ausgesetzt ist oder bei geschlossenen OGA kein RUcknahmean-
spruch besteht oder keine RUcknahmepreise festgelegt werden, werden diese
Anteile ebenso wie alle anderen Vermdgenswerte zum jeweiligen Verkehrswert
bewertet, wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und all-
gemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern nachprifboaren Bewertungsmodellen
festlegt.

7. Falls fur die jeweiligen Vermdgensgegenstdnde kein handelbarer Kurs verfugbar
ist, werden diese Vermogensgegenstdnde, ebenso wie die sonstigen gesetzlich
zuldssigen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie ihn die
Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkann-
ten, von Wirtschaftsprifern nachprifbaren Bewertungsmodellen auf der Grund-
lage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes festlegt.

Der Treuhandvertrag: Art. 6 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil
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8. Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuzUglich aufgelaufener Zinsen
bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere
Wdahrung als die jeweilige Teilfondswdhrung lauten, wird zum letzten Devisenmit-
telkurs in die entsprechende Teilfondswdhrung umgerechnet.

Die Bewertung erfolgt durch die Verwaltungsgesellschaft.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungs-
prinzipien fur das Teilfondsvermdgen anzuwenden, falls die oben erw&hnten Kriterien zur
Bewertung auf Grund aussergewodhnlicher Ereignisse unmaglich oder unzweckmassig
erscheinen. Bei massiven RUcknahmeantrégen kann die Verwaltungsgesellschaft die
Anteile des entsprechenden Teilfondsvermdgens auf der Basis der Kurse bewerten, zu
welchen die notwendigen Verkdufe von Wertpapieren voraussichtlich getatigt werden.
In diesem Fall wird fUr gleichzeitig eingereichte Emissions- und RUcknahmeantrage die-
selbe Berechnungsmethode angewandt.

Die weiteren Grundsdtze werden detailliert, umfassend und transparent im Prospekt be-
schrieben, so dass eine wirksame Uberprifung durch die Verwaltungsgesellschaft, die
Verwahrstelle und den WirtschaftsprUfer sichergestellt ist.

Art. 7 Ausgabe von Anteilen

Anteile werden an jedem Bewertungstag (Ausgabetag) ausgegeben, und zwar zum
Neftoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilklasse des entsprechenden Teil-
fonds, zuziglich des allfélligen Ausgabeaufschlags, zuziglich etwaiger Steuern und Ab-
gaben.

Die Anteile sind nicht als Wertpapiere verbrieft.

Zeichnungsanirdge mussen bei der Verwahrstelle bis spdtestens zum Annahmeschluss
eingereicht werden. Falls ein Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird
er fUr den folgenden Ausgabetag vorgemerkt. FUr bei Vertriebsstellen im In- und Aus-
land platzierte Antrége kdnnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die
Verwahrstelle in Liechtenstein frUhere Schlusszeiten zur Abgabe der AntrGge gelten.
Diese kdnnen bei den jeweiligen Vertriebsstellen in Erfahrung gebracht werden. Infor-
mationen zum Ausgabetag, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des allfdlligen maxi-
malen Ausgabeaufschlags sind Anhang A ,,Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen.

Die Zahlung muss innerhalb von drei Bankarbeitstagen nach dem Bewertungstag (Aus-
gabetag) eingehen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grund-
lage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Antragstellung unbekannten Nettoinventar-
wertes pro Anfeil abgerechnet wird (forward pricing).

Alle durch die Ausgabe von Anteilen anfallenden Steuern und Abgaben werden eben-
falls dem Anleger in Rechnung gestellt. Werden Anteile Uber Banken, die nicht mit dem
Vertrieb der Anteile betfraut sind, erworben, kann nicht ausgeschlossen werden, dass
solche Banken weitere Transaktionskosten in Rechnung stellen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als der Referenzwdhrung erfolgt, wird der
Gegenwert aus der Konvertierung der Zahlungswdhrung in die Referenzwdéhrung, ab-
zUglich allfalliger GebuUhren, fUr den Erwerb von Anteilen verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse gehalten
werden muss, ist dem Anhang A ,,Teilfonds im Uberblick” zu enthehmen.

Der Treuhandvertrag: Art. 7 Ausgabe von Anteilen

(9]
Y




Anteile kdnnen auf Anfrag eines Anlegers mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft
ebenfalls gegen Ubertragung von Anlagen zum jeweiligen Tageskurs (Sacheinlage oder
Einzahlung in specie) gezeichnet werden. Die Verwaltungsgesellschaft ist nicht ver-
pflichtet, auf einen solchen Antrag einzutreten.

Sacheinlagen sind zuldssig und anhand objektiver Kriterien von der Verwaltungsgesell-
schaft zu prifen und zu bewerten. Die Ubertragenen Anlagen missen mit der Anlage-
politik des entsprechenden Teilfonds im Einklang stehen und es muss nach Auffassung
der Verwaltungsgesellschaft ein aktuelles Anlageinteresse an den Titeln bestehen. Die
Werthaltigkeit der Sacheinlage muss durch den Wirtschaftsprifer geproft werden. Samt-
liche in diesem Zusammenhang anfallende Kosten (inklusive Kosten des Wirtschaftspro-
fers, anderer Ausgaben sowie allfdlliger Steuern und Abgaben) werden durch den be-
treffenden Anleger getragen und durfen nicht zulasten des jeweiligen Teilfondvermo-
gens verbucht werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem auch den Beschluss zur vollstindigen oder
zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Errei-
chen des Anlageziels beeintrachtigen kénnten.

Die Verwahrstelle und/oder die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Vertriebsstelle
kann/kénnen jederzeit einen Zeichnungsanirag zuriGckweisen oder die Ausgabe von
Anteilen zeitweilig beschrénken, aussetzen oder endgultig einstellen wenn dies im Inte-
resse der Anleger, im Offentlichen Interesse, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft
bzw. des jeweiligen Teilfonds oder der Anleger erforderlich erscheint. In diesem Fall wird
die Verwahrstelle eingehende Zahlungen auf nicht bereits ausgefuhrte Zeichnungsan-
trge ohne Zinsen unverziglich zurickerstatten, gegebenenfalls erfolgt dies unter zu Hil-
fenahme der Zahlstellen.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Be-
rechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausga-
be von Anteilen werden die Anleger umgehend per Mitteilung im Publikationsorgan
sowie in den im Prospekt genannten Medien oder dauerhaften Datentradgern (Brief,
Fax, Email oder Vergleichbares) Uber den Grund und den Zeitpunkt der Einstellung in-
formiert.

Art. 8 Rucknahme von Anteilen

Anteile werden an jedem Bewertungstag (RUcknahmetag) zurickgenommen, und
zwar zum Nefttoinventarwert je Anteil der entsprechenden Anteilklasse des entspre-
chenden Teilfonds, abziglich allfalliger RUcknahmeabschl&ége und etwaiger Steuern
und Abgaben.

RUcknahmeantrdge mussen bei der Verwahrstelle bis spatestens zum Annahmeschluss
eingehen. Falls ein RUcknahmeantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fir den
folgenden Ricknahmetag vorgemerkt. FUr bei Vertriebsstellen im In- und Ausland plat-
zierte Anfrage kénnen zur Sicherstellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwahr-
stelle in Liechtenstein frOhere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrége gelten. Diese kdn-
nen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in Erfahrung gebracht werden. Informationen zum
RUcknahmetag, zum Bewertungsintervall, zum Annahmeschluss sowie zur Hohe des all-
faligen maximalen Ricknahmeabschlages sind Anhang A ,Teilfonds im Uberblick® zu
entnehmen.

Da fur einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im Vermdgen des jeweiligen Teil-
fonds gesorgt werden muss, wird die Auszahlung von Anteilen innerhalb von drei Bank-
arbeitstagen nach dem Bewertungstag (RUucknahmetag) erfolgen. Dies gilt nicht for
den Fall, dass sich gemdass gesetzlichen Vorschriften wie etwa Devisen- und Transferbe-
schrénkungen oder aufgrund anderweitiger Umstdnde, die ausserhalb der Kontrolle der
Verwahrstelle liegen, die Uberweisung des Ricknahmebetrages als unmdglich erweist.
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Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll als
in der Wahrung, in der die betreffenden Anteile aufgelegt sind, berechnet sich der zu
zahlende Betrag aus dem Erldés des Umtauschs von der Referenzwdhrung in die Zah-
lungswdahrung, abziglich allfalliger GebUhren und Abgaben.

Mit Zahlung des RUcknahmepreises erlischt der entsprechende Anteil.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder Verwahrstelle kann/kénnen Anteile einseitig ge-
gen Zahlung des Rucknahmepreises zurGcknehmen, soweit dies im Interesse oder zum
Schutz der Anleger, der Verwaltungsgesellschaft oder eines oder mehrerer Teilfonds er-
forderlich erscheint, insbesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der
Antfeile ,Market Timing", ,Late-Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben
werden, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen,

2. der Anleger die Bedingungen fUr einen Erwerb der Anteile nicht erfUllt oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds zum
Vertrieb nicht zugelassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fir die
der Erwerb der Anteile nicht gestattet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Ricknahme von Anteilen auf der
Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten
Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

FUhrt die AusfUhrung eines RUcknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffen-
den Anlegers unter die im Anhang A ,Teilfonds im Uberblick* aufgefUhrte Mindestanla-
ge der entsprechenden Anteilsklasse fallt, kann die Verwaltungsgesellschaft ohne wei-
tere Mitteilung an den Anleger diesen RUcknahmeantrag als einen Antrag auf RUck-
nahme aller vom entsprechenden Anleger in dieser Anteilsklasse gehaltenen Anteile
oder als einen Antrag auf Umtausch der verbleibenden Anteile in eine andere Anteils-
klasse desselben Teilfonds mit derselben Referenzwdhrung, deren Teilnahmevor-
aussefzungen der Anleger erfullt, behandeln.

Die RGcknahme von Fondsanteilen kann in Anwendungsféllen von Art. 12 eingestellt
werden.

Sachauslagen sind nicht zuldssig.
Art. 9 Umtausch von Anteilen

Die Anleger kdnnen jederzeit unter den im Prospekt genannten Bedingungen von ei-
nem Teilfonds in einen anderen Teilfonds wechseln.

Sofern unterschiedliche Anteilsklassen angeboten werden, kann auch ein Umtausch
von Anteilen einer Anteilsklasse in Anteile einer anderen Anteilsklasse, sowohl innerhallb
ein und desselben Teilfonds als auch von einem Teilfonds in einen anderen Teilfonds er-
folgen. FUr den Fall, dass ein Umtausch innerhalb ein und desselben Teilfonds erfolgt,
wird keine Umtauschprovision erhoben. Falls ein Umtausch von Anteilen fUr bestimmte
Teilfonds oder Anteilsklassen nicht méglich ist, wird dies fUr den betroffenen Teilfonds
bzw. die Anteilsklasse in dem jeweiligen Prospekt erwdhnt.

Fallweise kdnnen bei einem Teilfondswechsel in einzelnen Ldndern Abgaben, Steuern
und StempelgebuUhren anfallen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur einen Teilfonds bzw. eine Anteilsklasse jederzeit ei-
nen Umtauschantrag zurickweisen, wenn dies im Interesse der Verwaltungsgesellschaft
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bzw. des Teilfonds oder im Inferesse der Anleger geboten erscheint, insbesondere
wenn:

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der
Anteile Market Timing, Late-Trading oder sonstige Markttechniken betrieben wer-
den, die der Gesamtheit der Anleger schaden kénnen;

2. der Anleger nicht die Bedingungen fUr einen Erwerb der Anteile erflllt; oder

3. die Anteile in einem Staat vertrieben, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb
nicht zugelassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fur die der Erwerb
der Anteile nicht gestattet ist.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass der Umtausch von Anteilen auf der
Grundlage eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten
Nettoinventarwertes pro Anteil abgerechnet wird (forward pricing).

Art. 10 Late Trading und Market Timing

Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late Trading oder Market Timing
betreibt, wird die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwahrstelle die Annahme
des Zeichnungs-, Umtausch- oder RUcknahmeantrags solange verweigern, bis der An-
tragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Anfrag ausgerdumt hat.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder RUcknahmeauf-
trags zu verstehen, der nach dem Annahmeschluss der Auftrige (cut-off time) des be-
treffenden Tages erhalten wurde, und seine AusfUhrung zu dem Preis, der auf dem an
diesem Tag geltenden Nettoinventarwert basiert. Durch Late Trading kann ein Anleger
aus der Kenntnis von Ereignissen oder Informationen Gewinn ziehen, die nach dem An-
nahmeschluss der Auftrage verdffentlicht wurden, sich jedoch noch nicht in dem Preis
widerspiegeln, zu dem der Auftrag des Anlegers abgerechnet wird. Dieser Anleger ist in-
folgedessen im Vorteil gegenuber den Anlegern, die den offiziellen Annahmeschluss
eingehalten haben. Der Vorteil dieses Anlegers ist noch bedeutender, wenn er das Late
Trading mit dem Market Timing kombinieren kann.

Market Timing

Unter Market Timing ist das Arbitrageverfahren zu verstehen, mit dem ein Anleger kurz-
fristig Anteile derselben Anteilsklasse systematisch zeichnet und zurUckverkauft oder
umwandelt, indem er die Zeitunterschiede und/oder Fehler oder Schwdéchen des Sys-
tems zur Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteilsklasse nutzt.

Art. 11 Verhinderung von Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung

Die Verwaltungsgesellschaft trégt daflr Sorge, dass sich die inldndischen Vertriebsstel-
len gegenuber der Verwaltungsgesellschaft verpflichten, die im FUrstentum Liechten-
stein geltenden Vorschriften des Sorgfaltspflichtgesetzes und der dazugehdrenden
Sorgfaltspflichtverordnung sowie die Richtlinien der FMA in der jeweils gultigen Fassung
zu beachten.

Sofern die inldndischen Vertriebsstellen Gelder von Anlegern selbst entgegennehmen,
sind sie in inrer Eigenschaft als Sorgfaltspflichtige verpflichtet, nach Massgabe des Sorg-
faltspflichtgesetzes und der Sorgfaltspflichtverordnung den Zeichner zu identifizieren, die
wirtschaftlich berechtigte Person festzustellen, ein Profil der Geschdftsbeziehung zu er-
stellen und alle fur sie geltenden lokalen Vorschriften zur Verhinderung von Geldwa-
scherei zu befolgen.
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DarUber hinaus haben die Vertriebsstellen und ihre Verkaufsstellen auch alle Vorschrif-
ten zur Verhinderung von Geldwdsche und Terrorismusfinanzierung zu beachten, die in
den jeweiligen Vertriebslidndern in Kraft sind.

Art. 12 Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und der Aus-
gabe, der Rucknahme und des Umtausches von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder
die Ausgabe, die Rucknahme und den Umtausch von Anteilen eines Teilfonds zeitweise
aussetzen, sofern dies im Interesse der Anleger gerechftfertigt ist, insbesondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fur die Bewertung eines wesentlichen Teils des
Vermdgens des Teilfonds bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem
solchen Markt beschrénkt oder ausgesetzt ist;

2. bei politischen, wirtschaftlichen oder anderen Notfdllen; oder

3. wenn wegen Beschrénkungen der Ubertragung von Vermdgenswerten Geschdfte
fir den OGAW undurchfUhrbar werden.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettovermdgenswertes eines Teilfonds beeintréch-
tigt die Berechnung des Nettovermdgenswertes der anderen Teilfonds nicht, wenn kei-
ne der oben angefUhrten Bedingungen auf die anderen Teilfonds zutreffen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann zudem auch den Beschluss zur vollstGndigen oder
zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe von Anteilen fassen, falls Neuanlagen das Errei-
chen des Anlageziels beeintrachtigen kénnten.

Die Ausgabe von Anteilen wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Be-
rechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil eingestellt wird. Bei Einstellung der Ausga-
be von Anteilen werden die Anleger umgehend per Mitteilung im Publikationsorgan
sowie in den im Prospekt und Treuhandvertrag genannten Medien oder mittels dauer-
haften Datentrdgern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) Uber den Grund und den
Zeitpunkt der Einstellung informiert.

Daneben ist die Verwaltungsgesellschaft unter Wahrung der Interessen der Anleger be-
rechtigt, erhebliche RUcknahmen erst zu tatigen, d.h. die RUcknahme zeitweilig auszu-
sefzen, nachdem entsprechende Vermogenswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Ver-
z6gerung unter Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden kénnen.

Solange die RUcknahme der Anteile ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile dieses
Teilfonds ausgegeben. Umtdusche von Anteilen, deren RUckgabe voribergehend ein-
geschrdnkt ist, sind nicht méglich. Die zeitweilige Aussetzung der RUcknahmen von An-
teilen eines Teilfonds fUhrt nicht zur zeitweiligen Einstellung der RUcknahme anderer Teil-
fonds, die von den betreffenden Ereignissen nicht berUhrt sind.

Die Verwaltungsgesellschaft achtet darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermdgen
ausreichende flUssige Mittel zur VerfGgung stehen, damit eine RUcknahme bzw. der Um-
tausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Umsté&nden unverziglich
erfolgen kann.

Die Verwaltungsgesellschaft teilt die Aussetzung der Anteilsricknahme und -auszahlung
unverzuglich der FMA und in geeigneter Weise den Anlegern mit. Zeichnungs-, RUck-
nahme bzw. Umtauschantrédge werden nach Wiederaufnahme der Berechnung des
Neftoinventarwertes abgerechnet. Der Anleger hat ein Widerrufsrecht bis zur Wieder-
aufnahme des Anteilshandels.
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Art. 13 Verkaufsrestriktionen

Die Anteile des OGAW sind nicht in allen Ladndern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei
der Ausgabe, der RUcknahme und beim Umtausch von Anteilen im Ausland kommen
die dort geltenden Bestimmungen zur Anwendung. Details sind dem Prospekt zu ent-
nehmen.

Strukturmassnahmen

Art. 14 Verschmelzung

Im Sinne von Art. 38 UCITSG kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit und nach freiem
Ermessen mit Genehmigung der entsprechenden Aufsichtsbehdrde die Verschmelzung
des OGAW mit einem oder mehreren anderen OGAW beschliessen und zwar unab-
hangig davon, welche Rechtsform der OGAW hat und ob der andere OGAW seinen
Sitz in Liechtenstein hat oder nicht. Teilfonds und Anteilsklassen des OGAW kdnnen
ebenfalls untereinander, aber auch mit einem oder mehreren anderen OGAW oder
deren Teilfonds und Anteilsklassen verschmolzen werden.

Ebenso ist es moglich, den OGAW bzw. dessen Teilfonds und Anteilsklassen zu spalten.

Alle Vermdgensgegenstinde des OGAW bzw. des Teilfonds dirfen mit Genehmigung
der entsprechenden Aufsichtsbehdrde zum Geschaftsjahresende (Ubertragungsstich-
tag) auf einen anderen bestehenden, oder ein durch die Verschmelzung neu gegrin-
deten OGAW bzw. Teilfonds Ubertragen werden. Der OGAW bzw. Teilfonds darf auch
mit einem OGAW bzw. Teilfonds verschmolzen werden, der in einem anderen EU- oder
EWR-Staat aufgelegt wurde und ebenfalls den Vorgaben der Richtlinie 2009/65/EG ent-
spricht. Mit Zustimmung der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) kann ein anderer
Ubertragungsstichtag bestimmt werden. Es kénnen auch zum Geschdéftsjahresende
oder einem anderen Ubertragungsstichtag alle Vermdgensgegenstdnde eines anderen
OGAW oder eines auslandischen richtlinienkonformen OGAW auf einen OGAW Uber-
tragen werden. Schliesslich besteht auch die Mdglichkeit, dass nur die Vermdgenswerte
eines auslandischen richitlinienkonformen OGAW ohne dessen Verbindlichkeiten auf
den OGAW Uberfragen werden.

Die depoftfUhrenden Stellen der Anleger Ubermitteln diesen spdatestens 35 Arbeitstage
vor dem geplanten Ubertragungsstichtag in Papierform oder in elektronischer Form In-
formationen zu den Grinden fUr die Verschmelzung, den potentiellen Auswirkungen for
die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit der Verschmelzung sowie zu massge-
blichen Verfahrensaspekten. Die Anleger erhalten auch die wesentlichen Anlegerin-
formationen fUr das Sondervermdgen bzw. den OGAW, der bestehen bleibt oder durch
die Verschmelzung neu gebildet wird.

Die Anleger haben bis finf Arbeitstage vor dem geplanten Ubertragungsstichtag ent-
weder die Méglichkeit, ihre Anteile ohne RUckgabeabschlag zurGckzugeben, oder ihre
Anteile gegen Anteile eines anderen OGAWs umzutauschen, der ebenfalls von der
Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird und Uber eine dhnliche Anlagepolitik wie der zu
verschmelzende OGAW verfugt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des Ubernehmenden und des Uber-
tragenden Sondervermdgens oder OGAW berechnet, das Umtauschverhd&linis wird
festgelegt und der gesamte Vorgang wird vom Wirtschaftsprifer geprift. Das Um-
tauschverhdltnis ermittelt sich nach dem Verhdltnis der Nettoinventarwerte des Uber-
nommenen und des aufnehmenden Sondervermdgens zum Zeitpunkt der Ubernahme.
Der Anleger erhdlt die Anzahl von Anteilen an dem neuen Sondervermdgen, die dem
Wert seiner Anteile an dem Ubertragenden Sondervermdgen entspricht. Es besteht
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auch die Moglichkeit, dass den Anlegern des Ubertragenden Sondervermdgens bis zu
10 Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden. Findet die Verschmelzung
wdahrend des laufenden Geschdaftsjahres des Ubertragenden Sondervermdgens staft,
muss dessen verwaltende Verwaltungsgesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen
Bericht erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Die Verwaltungsgesellschaft macht im Publikationsorgan des OGAW, der Web-Seite des
LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband www.lafv.li bekannt, wenn der OGAW
einen anderen OGAW aufgenommen hat und die Verschmelzung wirksam geworden
ist. Sollte der OGAW durch eine Verschmelzung untergehen, Ubernimmt die Verwal-
tungsgesellschaft die Bekanntmachung, die den aufnehmenden oder neu gegrunde-
ten OGAW verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermdgensgegensténde dieses OGAW auf einen anderen inlén-
dischen OGAW oder einen anderen ausléndischen OGAW findet nur mit Genehmigung
der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA) statt.

Art. 15 Anlegerinformation, Zustimmung und Anlegerrechte

Die Anleger werden angemessen und prdzise Uber die geplante Verschmelzung infor-
miert. Die Anlegerinformation muss den Anlegern ein fundiertes Urteil Uber die Aus-
wirkungen des Vorhabens auf inre Anlage und die AusGbung ihrer Rechte nach Art. 44
und 45 UCITSG ermébglichen.

Die Anleger haben kein Mitbestimmungsrecht in Bezug auf Strukturmassnahmen.

Die Anleger kdnnen jedoch ohne weitere Kosten als jene, die vom OGAW bzw. vom
Teilfonds zur Deckung der Auflésungskosten einbehalten werden

a) den Wiederverkauf ihrer Anteile;

b) die RGcknahme ihrer Anteile; oder

c) den Umtausch ihrer Anteile in solche eines anderen OGAW mit dhnlicher Anlage-
politik

verlangen.

Das Umtauschrecht besteht nur, soweit der OGAW bzw. der entsprechende Teilfonds
mit dhnlicher Anlagepolitik Teilfonds desselben OGAW ist oder von derselben Verwal-
tungsgesellschaft oder einer mit der Verwaltungsgesellschaft eng verbundenen Gesell-
schaft verwaltet wird. Gegebenenfalls erhalten die Anleger einen Spitzenausgleich.

Dieses Recht entsteht mit der Ubermittlung der Anlegerinformation und erlischt fonf
Bankarbeitstage vor dem Zeitpunkt fUr die Berechnung des Umtauschverhdltnisses.

Art. 16 Kosten der Verschmelzung

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und Durch-
fOhrung der Verschmelzung verbunden sind, werden weder einem der an der Ver-
schmelzung beteiligten OGAW bzw. Teilfonds noch den Anlegern angelastet.

FUr Strukturmassnahmen nach Art. 49 lit. a bis ¢ UCITSG gilt dies sinngemdss.

Besteht ein Teilfonds als Master-OGAW, wird eine Verschmelzung nur dann wirksam
werden, wenn der befreffende Teilfonds seinen Anlegern und den zustdndigen Behor-
den des Herkunftsmitgliedstaates seines Feeder-OGAW bis 60 Tage vor dem vorge-
schlagenen Datum des Wirksamwerdens die gesetzlich vorgesehenen Informationen
bereitstellt. In diesem Fall gewdhrt der betreffende Teilfonds den Feeder-OGAW des
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weiteren die Méglichkeit, vor Wirksamwerden der Verschmelzung alle Anteile zurGckzu-
nehmen respektive auszuzahlen, es sei denn, die zustGndige Behorde des Herkunftsmit-
gliedstaates des Feeder-OGAW genehmigt die Anlage in Antfeile des aus der Ver-
schmelzung hervorgehenden Master-OGAW nicht.

Auflosung des OGAW, seiner Teilfonds und Anteilsklassen

Art. 17 Im Allgemeinen

Die Bestimmungen zur Aufldsung des OGAW gelten ebenfalls fUr dessen Teilfonds und
Anteilsklassen.

Die Anleger werden Uber den Beschluss der Verwaltungsgesellschaft auf dem gleichen
Weg informiert, wie im vorhergehenden Abschnitt ,,Strukturmassnahmen* beschrieben.

Art. 18 Beschluss zur Auflosung

Die Auflésung des OGAW oder einer seiner Teilfonds bzw. Anteilsklassen erfolgt zwin-
gend in den gesetzlich vorgesehenen Fdllen. Zusétzlich ist die Verwaltungsgesellschaft
jederzeit berechtigt, den OGAW, seine Teilfonds bzw. eine einzelne Anteilsklasse aufzu-
|Bsen.

Anleger, Erben und sonstige Berechtigte kénnen die Aufteilung oder Aufldsung des
OGAW oder eines einzelnen Teilfonds bzw. einer einzelnen Anteilsklasse nicht verlangen.

Der Beschluss Uber die Aufldsung eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse wird auf der
Web-Seite des Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes LAFV (www.lafv.li) als Publi-
kationsorgan des OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und dauer-
haften Datentrgern (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares) veroffentlicht. Vom Tage
des Aufldsungsbeschlusses an werden keine Anteile mehr ausgegeben, umgetauscht
oder zuruckgenommen.

Bei Aufldsung des OGAW oder eines seiner Teilfonds darf die Verwaltungsgesellschaft
die Akfiven des OGAW oder eines Teilfonds im besten Interesse der Anleger unver-
z0glich liquidieren. Im Ubrigen erfolgt die Liquidation des OGAW bzw. des Teilfonds ge-
mass den Bestimmungen des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts
(PGR).

Art. 19 Grunde fir die Auflosung

Soweit das Vermdgen des OGAW einen Wert unterschreitet, der fUr eine wirtschaftlich
effiziente Verwaltung erforderlich ist sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im poli-
tischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Umfeld oder im Rahmen einer Rationali-
sierung kann die Verwaltungsgesellschaft beschliessen, alle Anteile des OGAW, eines
Teilfonds oder einer Anteilsklasse zum Nettoinventarwert (unter BerGcksichtigung der tat-
séchlichen Readlisierungskurse und Realisierungskosten der Anlagen) des Bewertungsta-
ges, zu welchem der entsprechende Beschluss wirksam wird, zurGckzunehmen oder zu
annullieren.

Art. 20 Kosten der Auflosung

Die Kosten der Aufldsung gehen zu Lasten des Nettovermdgens des OGAW oder eines
Teilfonds.
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Art. 21 Auflosung und Konkurs der Verwaltungsgesellschaft bzw. der Ver-
wabhrstelle

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fir Rechnung der Anleger ver-
waltete Vermogen fallt im Fall der Auflésung und des Konkurses der Verwaltungsgesell-
schaft nicht in deren Konkursmasse und wird nicht zusammen mit dem eigenen Vermo-
gen aufgeldst. Der OGAW oder ein Teilfonds bildet zu Gunsten seiner Anleger ein Son-
dervermbgen. Jedes Sondervermogen ist mit Zustimmung der FMA auf eine andere
Verwaltungsgesellschaft zu Ubertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung
zu Gunsten der Anleger des OGAW oder eines Teilfonds aufzuldsen.

Im Fall des Konkurses der Verwahrstelle ist das verwaltete Vermdgen des OGAW oder
eines Teilfonds mit Zustimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu Ubertragen

oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zu Gunsten der Anleger des OGAW
oder eines Teilfonds aufzuldsen.

Art. 22 Kindigung des Verwahrstellenvertrages
Im Falle der KUndigung des Verwahrstellenvertrages ist das Nettovermdgen des OGAW
oder eines Teilfonds mit Zustimmung der FMA auf eine andere Verwahrstelle zu Gbertra-

gen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zu Gunsten der Anleger des
OGAW oder eines Teilfonds aufzuldsen.

Die Teilfonds

Art. 23 Die Teilfonds

Der OGAW besteht aus einem oder mehreren Teilfonds. Die Verwaltungsgesellschaft
kann jederzeit beschliessen, weitere Teilfonds aufzulegen. Der Prospekt ist entsprechend
anzupassen.

Jeder Teilfonds gilt im Verhdltnis der Anleger untereinander als eigenstGndiges Vermo-
gen. Die Rechte und Pflichten der Anleger eines Teilfonds sind von denen der Anleger
der anderen Teilfonds getrennt.

GegenUber Dritten haften die Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fUr
Verbindlichkeiten, die von den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Art. 24 Daver der einzelnen Teilfonds

Die Teilfonds kdnnen auf bestimmte oder unbestimmte Zeit errichtet werden. Die Dauer
eines Teilfonds ergibt sich fir den jeweiligen Teilfonds aus Anhang A , Teilfonds im Uber-
blick".

Art. 25 Strukturmassnahmen bei Teilfonds

Die Verwaltungsgesellschaft kann sémtliche Strukturmassnahmen, die im Art. 14 ff. die-
ses Treuhandvertrags vorgesehen sind, fUr jeden Teilfonds durchfuhren.

Art. 26 Anteilsklassen
Die Verwaltungsgesellschaft kann fUr jeden Teilfonds mehrere Anteilskiassen bilden.

Es kdnnen Anteilsklassen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertfragsverwendung,
des Ausgabeaufschlags, der Referenzwdhrung und des Einsatzes von Wdhrungssiche-
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rungsgeschdaften, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme bzw. einer
Kombination dieser Merkmale von den bestehenden Anteilsklassen unterscheiden. Die
Rechte der Anleger, die Anteile aus bestehenden Anteilklassen erworben haben, blei-
ben davon jedoch unberhrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die
in Zusammenhang mit den Anteilen der Teilfonds entstehenden GebUhren und Vergu-
tungen sind in Anhang A "Teilfonds im Uberblick" genannt.

Allgemeine Anlagegrundsadtze und -beschrankungen

Art. 27 Anlagepolitik

Die teilfondsspezifische Anlagepolitik wird fUr den jeweiligen Teilfonds in Anhang A ,,Teil-
fonds im Uberblick* beschrieben.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsdtze und -beschrdnkungen gelten fir sémfli-
che Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Ergé&nzungen fUr den jeweiligen Teil-
fonds in Anhang A ,, Teilfonds im Uberblick" enthalten sind.

Art. 28 Allgemeine Anlagegrundsatze und -beschrankungen

Das jewellige Teilfondsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreu-
ung im Sinne der Regeln des UCITSG und nach den im Folgenden beschriebenen anla-
gepolitischen Grundsdtzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen angelegt.

Art. 29 Zugelassene Anlagen

Jedes Teilfondsvermdgen darf die Vermdgensgegenstdnde fur Rechnung seiner An-
leger ausschliesslich in einen oder mehrere der folgenden Vermdgensgegenstinde an-
legen:

1.  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente:

a) die an einem geregelten Markt im Sinne von Art. 4 Abs. 1 Ziff. 21 der Richtlinie
2014/65/EU notiert oder gehandelt werden;

b) die an einem anderen geregelten Markt eines EWR-Mitgliedstaats, der aner-
kannt, fr das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemdss ist,
gehandelt werden;

c) die an einer Wertpapierbdrse eines Drittstaates amtlich nofiert oder an einem
anderen Markt weltweit gehandelt werden, der anerkannt, fir das Publikum
offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist.

2.  Wertpapiere aus Neuemissionen, sofern:

a) die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur
amtlichen Notierung bzw. zum Handel an einer unter Ziff. 1 a) bis c) erw&hnten
Wertpapierbdrsen bzw. an einem dort geregelten Markt beanfragt wurde und

b) diese Zulassung spdtestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt
wird.

3. Anteile von OGAW und anderen mit einem OGAW vergleichbaren Organismen for
gemeinsame Anlagen im Sinne von Art. 3 Abs. 1 Ziffer 17 UCITSG, sofern diese nach
ihren konstituierenden Dokumenten héchstens 10% ihres Vermdgens in Anteilen ei-
nes anderen OGAW oder vergleichbarer Organismen fir gemeinsame Anlagen an-
legen durfen;
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7.

Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens zwolf Mo-
naten bei Kreditinstituten, die ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem
Drittstaat haben, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR-Rechts gleichwertig ist;

Derivate, deren Basiswert Anlagegegenstdnde im Sinne dieses Artikels oder Finanz-
indizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen sind. Im Fall von Geschdaften mit
OTC-Derivaten muUssen die Gegenparteien beaufsichtigte Institute einer von der
FMA zugelassenen Kategorie sein und die OTC-Derivate einer zuverldssigen und
UberprUfobaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative
des OGAW zum angemessenen Zeitwert verdussert, liquidiert oder durch ein Ge-
gengeschaft glattgestellt werden kénnen;

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt werden,
sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften Gber den Ein-
lagen- und den Anlegerschutz unterliegt, vorausgesetzt, sie werden:

a) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Koérperschaft oder der
Zentralbank eines EWR-Mitgliedstaats, der Europdischen Zentralbank, der Ge-
meinschaft oder der Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, so-
fern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Féderation oder von einer
internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens
ein EWR-Mitgliedstaat angehdrt, ausgegeben oder garantiert;

b) von einem Unternehmen ausgegeben, dessen Wertpapiere auf den unter
Bst. a bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden;

c) von einem Institut, das gemass den im EWR-Recht festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist oder einem Institut ausgegeben oder garantiert, dessen
Aufsichtsrecht dem EWR-Recht gleichwertig ist und das dieses Recht einhdlf;
oder

d) von einem Emittenten ausgegeben, der einer von der FMA zugelassenen Ka-
tegorie angehort, sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten den Bst. a bis ¢
gleichwertige Anlegerschutzvorschriften gelten und der Emittent entweder ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital in Hohe von mindestens 10 Millionen Euro
ist und seinen Jahresabschluss nach den Vorschrifften der Richtlinie
78/660/EWG, in Liechtenstein umgesetzt durch PGR erstellt und verdffentlicht,
oder ein gruppenzugehoriger Rechtstréager ist, der fUr die Finanzierung der Un-
ternehmensgruppe mit zumindest einer bérsennotierten Gesellschaft zustandig
ist oder ein Rechtstrager ist, der die wertpapiermdssige Unterlegung von Ver-
bindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie fi-
nanzieren soll.

Die Verwaltungsgesellschaft darf daneben flUssige Mittel halten.

Art. 30 Nicht zugelassene Anlagen

Die Verwaltungsgesellschaft darf nicht:

1.

2.

3.

mehr als 10% des Vermogens je Teilfonds in andere als die in Art. 27 29 genannten
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente anlegen;

Edelmetalle oder Zertifikate Uber Edelmetalle erwerben;

ungedeckte Leerverkdufe tatigen.

Art. 31 Derivateinsatz, Techniken und Instrumente

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des jeweiligen
Teilfondsvermdgens nicht Gberschreiten. Der OGAW bzw. der Teilfonds darf als Teil der
Anlagepolitik innerhalb der in Art. 53 UCITSG festgelegten Grenzen Anlagen in De-
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rivaten tatigen, sofern das Gesamirisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen des Art. 54
UCITSG nicht Gberschreitet. Bei der Berechnung dieses Risikos werden der Marktwert der
Basiswerte, das Ausfallrisiko, kUnftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Po-
sitionen berUcksichtigt.

Sofern der Schutz der Anleger und das 6ffentliche Interesse nicht entgegen stehen, sind
Anlagen des OGAW bzw. des Teilfonds in indexbasierten Derivaten in Bezug auf die
Obergrenzen des Art. 54 UCITSG nicht zu berUcksichtigen.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss
es hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften von Art. 54 UCITSG mit berUcksichtigt wer-
den.

Der OGAW bzw. der Teilfonds darf mit Genehmigung der FMA zur effizienten Verwal-
tung der Portfolios unter Einhaltung der Bestimmungen des UCITSG Techniken und Instru-
mente einsetzen, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben.

Kreditaufnahmen, Wertpapierleihe und Pensionsgeschdafte sind im Rahmen der im UCI-
TSG und der entsprechenden Verordnung vorgesehenen Grenzen, unter Vorbehalt von
Art. 30 Abschnitt C dieses Treuhandvertrages, zuldssig.

Art. 32 Anlagegrenzen
A. Fir jedes Teilfondsvermogen einzeln sind folgende Anlagegrenzen einzuhalten:

1. Das Teilfondsvermdgen darf hdchstens 5% seines Vermogens in Wertpapieren
oder Geldmarktinsfrumenten desselben Emittenten und hdéchstens 20% seines
Vermdgens in Einlagen desselben Emittenten anlegen.

2. Das Ausfallrisiko aus Geschaften des Teilfonds mit OTC-Derivaten mit einem
Kreditinstitut als Gegenpartei, das seinen Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder
einem Dirittstaat hat, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR-Rechts gleichwertig
ist, darf 10% des Vermodgens des Teilfonds nicht Uberschreiten; bei anderen
Gegenparteien betrégt das maximale Ausfallrisiko 5% des Vermdgens.

3. Sofern der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emit-
tenten, bei denen der Teilfonds jeweils mehr als 5% seines Vermbdgens anlegt,
40% seines Vermdgens nicht Uberschreitet, ist die in Ziff. 1 genannte Emitten-
tfengrenze von 5% auf 10% angehoben. Die Begrenzung auf 40% findet keine
Anwendung fur Einlagen oder auf Geschafte mit OTC-Derivaten mit be-
aufsichtigten Finanzinstituten. Bei Inanspruchnahme der Anhebung werden die
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente nach Ziff. 5 und die Schuldverschreib-
ungen nach Ziff. 6 nicht berbcksichtigt.

4. Ungeachtet der Einzelobergrenzen nach Ziff. 1 und 2 darf ein Teilfonds folgen-
des nicht kombinieren, wenn dies zu einer Anlage von mehr als 20% seines Ver-
mdgens bei ein und derselben Einrichtung fUhren wirde:

a) von dieser Einrichtung ausgegebene Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente;

b) Einlagen bei dieser Einrichtung;

c) von dieser Einrichtung erworbene OTC-Derivate.

5. Sofern die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem EWR-Mitglied-
staat oder seinen Gebietskérperschaften, von einem Drittstaat oder von einer
intfernationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens
ein EWR-Mitgliedstaat angehért, ausgegelben oder garantiert werden, ist die in
Ziff. 1 genannte Obergrenze von 5% auf héchstens 35% angehoben.
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10.

11.

Sofern Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem EWR-
Mitgliedstaat ausgegeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften
zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6f-
fentlichen Aufsicht unterliegt und insbesondere die Ertr&ige aus der Emission
dieser Schuldverschreibungen in Vermdgenswerte anzulegen hat, die wdah-
rend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus erge-
benden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fir die beim
Ausfall des Emittenten fdllig werdende RUckzahlung des Kapitals und der Zin-
sen bestimmt sind, ist fUr solche Schuldverschreibungen die in Ziff. 1 genannte
Obergrenze von 5% auf hdochstens 25% angehoben. In diesem Fall darf der
Gesamtwert der Anlagen 80% des Vermogens des Teilfonds nicht Uberschrei-
fen.

a. Die in Ziff. 1 bis 6 genannten Grenzen durfen nicht kumuliert werden. Die
maximale Emittentengrenze betragt 35% des Vermogens je Teilfonds-
vermogen.

b. Im Falle der Ausnahmegenehmigung der FMA kann diese Grenze auch
mehr als 35% betragen. Diese muss im Prospekt sowie in der Werbung
deutlich erwdhnt werden.

Gesellschaften derselben Unternehmensgruppe gelten fur die Berechnung der
in diesem Artikel vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent. FOr An-
lagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten derselben Unternehmens-
gruppe ist die Ausstellergrenze auf zusammen 20% des Vermdgens des Teil-
fonds angehoben.

Ein Teilfonds darf hdchstens 20% seines Vermdgens in Antfeilen desselben
OGAW oder desselben mit einem OGAW vergleichbaren Organismus fUr ge-
meinsame Anlagen anlegen.

Die Anlagen in Anteilen von einem mit einem OGAW vergleichbaren Organis-
mus fOr gemeinsame Anlagen durfen insgesamt 30% des Teilfondsvermdgens
nicht Ubersteigen. Diese Anlagen sind in Bezug auf die Obergrenzen des Art. 54
UCITSG nicht zu berUcksichtigen.

Die Teilfonds k&dnnen Anteile, die von einem oder mehreren anderen Teilfonds

auszugeben sind oder ausgegeben wurden, zeichnen, erwerben und/oder

halten, sofern:

¢ der Ziel-Teilfonds nicht seinerseits in den Teilfonds investiert, der in diesen
Ziel-Teilfonds investiert; und

¢ der Anteil des Vermbdgens, den die Ziel-Teilfonds deren Erwerb beab-
sichtigt ist, entsprechend ihres Prospektes oder ihrer Satzung insgesamt in
Anteile anderer Ziel-Teilfonds desselben mit OGAW vergleichbaren Orgao-
nismus fur gemeinsame Anlagen investieren durfen, 10% nicht Gberschrei-
tet; und

¢+ das eventuell an die betroffenen Wertpapiere gebundene Stimmrecht so
lange ausgesetzt ist, wie sie durch den betroffenen Teilfonds gehalten
werden, ungeachtet einer angemessenen Auswertung in den AbschlUssen
und den periodischen Berichten; und

¢+ auf jeden Fall der Wert dieser Wertpapiere bei der von dem UCITSG aufer-
legten Kalkulation des Nettovermdgens des Teilfonds zum Zwecke der Ve-
rifizierung des Mindestmasses des Nettovermdgens nach UCITSG berick-
sichtigt wird, solange diese Wertpapiere vom jeweiligen Teilfonds gehalten
werden; und

¢+ es keine Mehrfachberechnung der Gebuhren fUr die Anteilsausgabe oder
—ricknahme zum einen auf der Ebene des Teilfonds, der in den Ziel-
Teilfonds investiert hat, und zum anderen auf der Ebene des Ziel-Teilfonds
gibt.
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12.

13.

14.

15.

16.

Machen die Anlagen nach Ziff. 9 einen wesentlichen Teil des Vermdgens des
Teilfonds aus, muss der Prospekt Uber die maximale Hohe und der Jahresbe-
richt Uber den maximalen Anteil der VerwaltungsgebUhren informieren, die
vom Teilfonds selbst und von den Organismen fir gemeinsame Anlagen nach
Ziff. 9, deren Anteile erworben wurden, zu tragen sind.

Werden Anteile unmittelbar oder mittelbar von der Verwaltungsgesellschaft
oder von einer Gesellschaft verwaltet, mit der die Verwaltungsgesellschaft
durch eine gemeinsame Verwaltung, Konfrolle oder qualifizierte Beteiligung
verbunden ist, durfen weder die Verwaltungsgesellschaft noch die andere Ge-
sellschaft fur die Anteilsausgabe oder -ricknahme an den oder von dem Teil-
fondsvermodgen GebUlhren berechnen.

Eine Verwaltungsgesellschaft erwirbt fur keine von ihr verwalteten OGAW bzw.
Teilfonds Stimmrechtsakfien desselben Emittenten, mit denen sie einen nen-
nenswerten Einfluss auf die GeschdaftsfGhrung des Emittenten ausGben kann.
Ein nennenswerter Einfluss wird ab 10% der Stimmrechte des Emittenten vermu-
tet. Gilt in einem anderen EWR-Mitgliedstaat eine niedrigere Grenze fir den
Erwerb von Stimmrechtsaktien desselben Emittenten, ist diese Grenze fUr die
Verwaltungsgesellschaft massgebend, wenn sie fir einen OGAW Aktien eines
Emittenten mit Sitz in diesem EWR-Mitgliedstaat erwirbt.

Je Teilfondsvermdgen durfen Finanzinstrumente desselben Emittenten in einem

Umfang von héchstens:

a) 10% des Grundkapitals des Emittenten erworben werden, soweit stimm-
rechtslose Aktien betroffen sind;

b) 10% des Gesaminennbetrags der in Umlauf befindlichen Schuldverschrei-
bungen oder Geldmarktfinstrumente des Emittenten erworben werden,
soweit Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente betroffen sind.
Diese Grenze braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Ge-
samtnennbetrag zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermitteln 1&sst;

c) 25% der Anteile desselben Organismus erworben werden, soweit Anteile
von anderen OGAW oder von mit einem OGAW vergleichbaren Organis-
mus fUr gemeinsame Anlagen betroffen sind. Diese bestimmte Grenze
braucht nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Nettobetrag zum
Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermitteln 1&sst.

Ziffer 14 und 15 sind nicht anzuwenden:

a) auf Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem staatlichen
Emittenten ausgegelben oder garantiert werden;

b) auf Aktfien, die ein Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines Dritt-
staates besitzt, die ihr Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von
Emittenten anlegt, die in diesem Drittstaat ansdssig sind, wenn eine derar-
fige Beteiligung fur den Teilfonds aufgrund der Rechtsvorschriffen dieses
Drittstaates die einzige Mdglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von
Emittenten dieses Landes zu tatigen. Dabei sind die Voraussetzungen des
UCITSG zu beachten;

c) auf von Verwaltungsgesellschaften gehaltene Aktien am Kapital ihrer
Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat ausschliesslich fur die
Verwaltungsgesellschaft den RUckkauf von Aktien auf Wunsch der Anleger
organisieren.

Zusatzlich zu den aufgefUhrten Beschrdnkungen gemass Art. 32, Bst. A, Ziffer 1 — 16
sind allféllige weitere Beschrankungen in Anhang A ,Teilfonds im Uberblick" zu be-
achten.
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Von den Anlagegrenzen darf in den folgenden Fdllen abgewichen werden:

1. Ein Teilfondsvermdgen muss die Anlagegrenzen bei der AusGbung von zu sei-
nem Vermdgen zdhlenden Bezugsrechten aus Wertpapieren oder Geld-
marktinsfrumenten nicht einhalten.

2. Bei Uberschreitung der genannten Grenzen hat das Teilfondsvermdgen bei
seinen Verkaufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter Be-
rOcksichtigung der Interessen der Anleger anzustreben.

3. EinTeilfondsvermdgen muss die Anlagegrenzen binnen der ersten sechs Mona-
te nach seiner Zulassung nicht einhalten. Dem Gebot der Risikostreuung ist wei-
terhin Folge zu leisten.

Aktive Anlagegrenzverstosse:

Ein eingetretener Schaden, welcher aufgrund einer aktiven Verletzung der Anlo-
gegrenzen/Anlagevorschriften entstanden ist, muss gemdss den jeweils gUltigen
Wohlverhaltensregeln dem OGAW bzw. dem entsprechenden Teilfonds unverzig-
lich ersetzt werden.

Besondere Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
zum Gegenstand haben

Wie unter Art. 27 Ziff. 5 dieses Treuhandvertrages festgelegt, darf die Verwaltungs-
gesellschaft unter den gesetzlich festgelegten Bedingungen und innerhalb der ge-
setzlich festgelegten Grenzen als zentrales Element zum Erreichen der Anlagepolitik
fUr jeden Teilfonds besondere Techniken und Finanzinstrumente nutzen, deren Ba-
siswerte Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und andere Finanzinstrumente sind.

Die Verwaltungsgesellschaft muss ein Risikomanagement-Verfahren verwenden,
welches es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren
jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu Uber-
wachen und zu messen; sie muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine prazise
und unabhdngige Bewertung des Wertes der OTC-Derivate erlaubt. Die Verwal-
tungsgesellschaft hat der FMA zumindest einmal jahrlich Berichte mit Informationen
zU Ubermitteln, die ein den tatséchlichen Verhdlinissen entsprechendes Bild der fur
jeden verwalteten Teilfonds genutzten Derivate, der zugrunde liegenden Risiken,
der Anlagegrenzen und der Methoden vermitteln, die zur Sché&fzung der mit den
Derivatgeschdéften verbundenen Risiken angewandt werden.

Der Verwaltungsgesellschaft ist es darGber hinaus gestattet, sich unter Einhaltung
der von der FMA festgelegten Bedingungen und Grenzen, der Techniken und In-
sfrumente zu bedienen, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegen-
stand haben, sofern die Verwendung dieser Techniken und Instrumente im Hinblick
auf die effiziente Verwaltung des Portfolios geschieht. Beziehen sich diese Transak-
tionen auf die Verwendung von Derivaten, so mUssen die Bedingungen und Gren-
zen mit den Bestimmungen des UCITSG im Einklang stehen.

Unter keinen Umstdnden dirfen die Teilfonds bei diesen Transaktionen von ihren
Anlagezielen abweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass das mit Derivaten verbundene Ge-
samirisiko den Gesamtnettowert des OGAW bzw. eines Teilfonds nicht Uber-
schreitet. Bei der Berechnung der Risiken werden der Marktwert der Basiswerte, das
Ausfallrisiko, kUnftige vorhersehbare Marktentwicklungen und die Liquidationsfrist
der Positionen berUcksichtigt.
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VI.

Die Verwaltungsgesellschaft darf als Teil inrer Anlagestrategie gemdass Art. 27 Ziff. 5
Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlage-
grenzen in Art. 30 ,,Anlagegrenzen” nicht Uberschreitet. Anlagen eines Teilfonds in
indexbasierten Derivaten muUssen bei den Anlagegrenzen des Art. 30 ,,Anlagegren-
zen' nicht berGcksichtigt werden.

Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist,
muss es hinsichtlich der Einhaltung der Vorschriften des Art. 30 ,,Anlagegrenzen® mit
berucksichtigt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft darf ebenfalls Teile des Wertpapierbestandes des je-
weiligen Teilfonds an Dritte verleihen (,,Wertpapierleihe", ,,Securities Lending”). Im
Allgemeinen durfen Wertpapierleihgeschdafte nur Uber anerkannte Clearingorgani-
safionen, wie Clearstream International oder Euroclear, sowie Uber erstrangige
Banken, Wertpapierfirmen, Finanzdienstleistungsinstitute, oder Versicherungsunter-
nehmen, welche auf die Wertpapierleihe spezialisiert sind, innerhallo deren festge-
setzten Rahmenbedingungen erfolgen. Bei einem Wertpapierleingeschéaft muss die
Verwaltungsgesellschaft bzw. die Verwahrstelle des OGAW grundsatzlich Sicherhei-
ten erhalten, deren Wert mindestens der Gesamtbewertung der verliehenen Wert-
papiere und den eventuell aufgelaufenen Zinsen entspricht. Diese Sicherheiten
mussen in einer zuldssigen Form von finanziellen Sicherheiten begeben werden.
Derartige Sicherheiten sind nicht erforderlich, falls die Wertpapierverleihung Uber
Clearstream International oder Euroclear oder eine andere gleichwertige Organi-
sation erfolgt, wodurch dem OGAW die Erstattung des Wertes der verliehenen
Wertpapiere zugesichert ist.

Die Verwaltungsgesellschaft tatigt keine Pensionsgeschadfte.

Kosten und Gebuhren

Art. 33 Laufende Gebuhren
A. Vom Vermogen abhdngige Pauschalgebihr

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt fur die Verwaltung des jeweiligen Teilfonds eine pau-
schale GebUhr gemdss Anhang A ,Teilfonds im Uberblick". Die Pauschalgebihr wird
auf der Basis des durchschnittlichen Netto-Teilfondsvermdgens bei jeder Bewertung be-
rechnet und wird dem jeweiligen Teilfondsvermdgen nachtraglich quartalsweise ent-
nommen. Die GebUhren des jeweiligen Teilfonds sind Anhang A ,Teilfonds im Uberblick*
zu entnehmen. Es steht der Verwaltungsgesellschaft frei, fUr eine oder mehrere Anteils-
klassen unterschiedliche PauschalgebUhren festzulegen.

Aus der Verwaltungsvergitung werden insbesondere die Administration, der Anlage-
entscheid (Asset Management und Anlageberatung), das Risikomanagement, die
Verwahrstelle sowie der Vertrieb bezahlt.

Darin inbegriffen sind zudem Bestandespflegekommissionen, die Dritten fUr die Vermitt-
lung und Betreuung von Anlegern ausgerichtet werden kénnen.

B. Vom Vermogen unabhdngiger Aufwand (Einzelaufwand)
Neben den VergUtungen aus den vorstehenden Absdfzen kdnnen die folgenden vom
Vermdgen unabhdngigen Aufwendungen dem Vermdgen des Teilfonds belastet wer-

den:

¢ Kosten fUr die Prifung der Teilfonds durch den Wirtschaftsprifer;
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GebuUhren und Kosten fUr Bewiligungen und die Aufsicht Uber die Teilfonds in Liech-
tenstein und im Ausland;

Kosten fUr die Veréffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und
evil. zus&tzlichen von der Investmentgesellschaft bestimmten Zeitungen oder eleki-
ronischen Medien gerichteten Mitteilungen eines Teilfonds einschliesslich Kurspubili-
kationen;

Kosten fur Erstellung oder Anderung, Ubersetzung, Hinterlegung, Druck und Versand
vom Prospekt und den konstituierenden Dokumenten (Treuhandvertrag, KIID, PRIIP,
Berechnung SRRI/SRI, etc.) in den L&ndern, in denen die Anteile vertrieben werden;

Kosten, die im Zusammenhang mit der ErfGllung der Voraussetzungen und Folge-
pflichten eines Vertriebs der Anteile im In- und Ausland (z.B. GebUhren fUr Zahlstel-
len, Vertreter und andere Reprdsentanten mit vergleichbarer Funktion, GebUhren
bei Fondsplattformen (z. B. Listing-GebUhren, Setup-Gebuhren, etc.), Beratungs-,
Rechts-, Ubersetzungskosten) anfallen;

Kosten und Aufwendungen fUr regelmdassige Berichte und Reportings u.a. an Versi-
cherungsunternehmen, Vorsorgewerke und andere Finanzdienstleistungsunterneh-
men (z.B. GroMiKV, Solvency I, MIFID Il, VAG, etc.);

Kosten, die im Zusammenhang mit der HerbeifUhrung, Aufrechterhaltung und Be-
endigung von Bdrsennotierungen der Anteile anfallen;

Kosten fUr die Ermittlung, der Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und
der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des jeweili-
gen auslandischen Steuerrechts ermittelt wurden;

alle Steuern, die auf das Vermdgen des Teilfonds sowie dessen Ertrdge und Auf-
wendungen zu Lasten des entsprechenden Teilfondsvermdgens der Investmentge-
sellschaft erhoben werden;

im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung evil. entste-
hende Steuern;

Kosten fUr die Erstellung, den Druck und den Versand der Jahres- und Halb-
jahresberichte sowie weiterer gesetzlich vorgeschriebener Publikationen;

Inferne und externe Kosten fur die RUckforderung von ausldndischen Quellensteu-
ern, soweit diese fur Rechnung des OGAW vorgenommen werden kénnen. BezUg-
lich der RUckforderung von ausldndischen Quellensteuern sei festgehalten, dass die
Verwaltungsgesellschaft sich nicht zur RUckforderung verpflichtet und eine solche
nur vorgenommen wird, wenn sich das Verfahren nach den Kriterien der Wesent-
lichkeit der Betr&dge und der Verhdlinismdssigkeit der Kosten im Verhdltnis zum mog-
lichen RUckforderungsbetrag rechtfertigt. Mit Bezug auf Anlagen die Gegenstand
von Securities Lending sind, wird die Verwaltungsgesellschaft keine Quellensteuer-
rOckforderung vornehmen;

Aufwendungen im Zusammenhang mit der AusUbung von Stimmrechten oder
Glaubigerrechten durch den Teilfonds, einschliesslich der Honorarkosten fur externe
Berater;

VerwaltungsgebUhren und Kostenersatz staatlicher Stellen;

Kosten fUr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das jeweilige Teilfonds-
vermdgen;
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& Kosten fur die Bonitatsbeurteilung des jeweiligen Teilfondsvermogens bzw. dessen
Zielanlagen durch national oder international anerkannte Ratingagenturen;

& ein angemessener Anteil an Kosten fur Drucksachen und Werbung, die unmittelbar
im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von Anteilen anfallen

& GebuUhren und Kosten, die durch andere rechiliche oder aufsichtsrechtliche Vor-
schriften entstehen, die von der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen der Umset-
zung der Anlagestrategie zu erfUllen sind (wie Reporting- und andere Kosten, die im
Rahmen der ErfUllung der European Market Infrastructure Regulation (EMIR, EU-
Verordnung 648/2012) entstehen).

Transaktionskosten

Zusatzlich tragen die Teilfonds samtliche aus der Verwaltung des Vermdgens erwach-
senden Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen,
Kommissionen, Abgaben) sowie alle Steuern, die auf das Vermdgen des jeweiligen Teil-
fonds sowie dessen Ertrdge und Aufwendungen erhoben werden (z.B. Quellensteuern
auf ausldndischen Ertrdgen). Die Teilfonds tragen ferner allfdllige externe Kosten, d.h.
GebUlhren von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen. Diese Kosten
werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betfreffenden Anlagen ver-
rechnet.

Allfallige Kosten fur Wahrungsabsicherungen von Anteilsklassen
Die allfalligen Kosten einer Wahrungsabsicherung von Anteilsklassen werden der ent-
sprechenden Anteilsklasse zugeordnet.

Liquidationsgebihren

Im Falle der Aufldsung des OGAW bzw. des Teilfonds kann die Verwaltungsgesellschaft
eine Liquidationsgebthr in H6he von max. CHF 10'000.-- zu ihren Gunsten erheben. Zu-
satzlich zu diesem Betrag sind durch den OGAW bzw. den beftroffenen Teilfonds alle
Kosten von Behorden, des Wirtschaftsprifers und der Verwahrstelle zu tfragen.

Ausserordentliche Dispositionskosten
Zusatzlich darf die Verwaltungsgesellschaft dem jewelligen Teilfondsvermdgen Kosten
fUr ausserordentliche Dispositionen belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der aus-
schliesslich der Wahrung des Anlegerinteresses dient, im Laufe der regeimdassigen Ge-
schaftstatigkeit entsteht und bei Grindung des OGAW bzw. des entsprechenden Teil-
fonds nicht vorhersehbar war. Ausserordentliche Dispositionskosten sind insbesondere
Kosten fUr die Rechtsbefolgung im Interesse des OGAW bzw. des entsprechenden Teil-
fonds oder der Anleger.

Laufende Gebihren (Total Expense-Ratio, TER)

Das Total der laufenden GebUhren vor einem allfélligen erfolgsabhdngigen Aufwand
(Total Expense-Ratio vor Performance Fee) wird nach allgemeinen, in den Wohlverhal-
tensregeln niedergelegten Grundsatzen berechnet und umfasst, mit Ausnahme der
Transaktionskosten, sémtliche Kommissionen und Kosten, die laufend dem jeweiligen
Teilfondsvermdgen belastet werden. Die TER des jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen
Anteilsklasse ist im Halbjahres- und Jahresbericht anzugeben sowie bei Publikation des
ndchsten Halbjahres- oder Jahresberichtes auf der Web-Seite des LAFV Liechten-
steinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li auszuweisen.

Art. 34 Kosten zu Lasten der Anleger

Ausgabe-, Rucknahme- und UmtauschgebuUhren sowie allenfalls damit zusammen-
h&ngende Steuern und Abgaben sind vom Anleger zu fragen.

Der Treuhandvertrag: Art. 34 Kosten zu Lasten der Anleger
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VII.

Art. 35 Vom Anlageerfolg abhdangige Gebuhr (Performance Fee)

Es kommt keine Performance-Fee zur Anwendung.

Art. 36 Grundungskosten

Die Kosten fur die Grindung des OGAW und die Erstausgabe von Anteilen werden zu
Lasten des Vermdgens der bei Grindung bestehenden Teilfonds Uber drei Jahre abge-
schrieben. Die Aufteilung der Grundungskosten erfolgt pro rata auf die jeweiligen Teil-
fondsvermogen. Kosten, die im Zusammenhang mit der Auflegung weiterer Teilfonds
entstehen, werden zu Lasten des jeweiligen Teilfondsvermdgens, dem sie zuzurechnen
sind, Uber drei Jahre abgeschrieben.

Schlussbestimmungen

Art. 37 Verwendung der Ertrage

Der Erfolg des Teilfonds setzt sich aus dem Nettoertrag und den realisierten Kursgewin-
nen zusammen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den in einem Teilfonds bzw. in einer Anteilsklasse er-
wirtschafteten Erfolg an die Anleger dieses Teilfonds bzw. dieser Anteilsklasse ausschit-
ten oder diesen Erfolg in dem jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweiligen Anteilsklasse wie-
deanlegen (thesaurieren).

Der erwirtschaftete Erfolg des jeweiligen Teilfonds wird gemdss Anhang A ,,Teilfonds im
Uberblick* laufend wieder angelegt, d.h. thesauriert.

Art. 38 Zuwendungen

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich vor, Dritten fur die Akquisition von Anlegern
und/oder die Erbringung von Dienstleistfungen Zuwendungen zu gewdhren. Be-
messungsgrundlage fur solche Zuwendungen bilden in der Regel die den Anlegern be-
lasteten Kommissionen, GebUhren usw. und/oder bei der Verwaltungsgesellschaft plat-
zierte Vermogenswerte/Vermbdgensbestandteile. |hre Hbhe entspricht einem pro-
zentualen Anteil der jeweiligen Bemessungsgrundlage. Auf Verlangen legt die Ver-
waltungsgesellschaft jederzeit weitere Einzelheiten Uber die mit Dritten getroffenen Ver-
einbarungen offen. Auf einen weiter gehenden Informationsanspruch gegentber der
Verwaltungsgesellschaft verzichtet der Anleger hiermit ausdricklich, insbesondere frifft
die Verwaltungsgesellschaft keine detaillierte Abrechnungspflicht hinsichtlich effektiv
bezahlter Zuwendungen.

Der Anleger nimmt zur Kenntnis und akzepftiert, dass der Verwaltungsgesellschaft von
Dritten (inklusive Gruppengesellschaften) im Zusammenhang mit der ZufGhrung von An-
legern, dem Erwerb/Vertrieb von kollektiven Kapitalanlagen, Zertifikaten, Notes usw.
(nachfolgend «Produkten genannt; darunter fallen auch solche, die von einer Grup-
pengesellschaft verwaltet und/oder herausgegeben werden) Zuwendungen in der Re-
gel in der Form von Bestandeszahlungen gewdhrt werden kénnen. Die Hohe solcher
Zuwendungen ist je nach Produkt und Produktanbieter unterschiedlich. Bestande-
szahlungen bemessen sich in der Regel nach der Hohe des von der Verwaltungs-
gesellschaft gehaltenen Volumens eines Produkts oder einer Produktgruppe. Ihre Hohe
entspricht Ublicherweise einem prozentualen Anteil der dem jeweiligen Produkt belaste-
ten Verwaltungsgebuhren, welche periodisch wdhrend der Haltedauer vergUtet wer-
den. Zusatzlich kédnnen Vertriebsprovisionen von Wertpapieremittenten auch in Form
von Abschldgen auf dem Emissionspreis (prozentmdssiger Rabatt) geleistet werden o-
der in Form von Einmalzahlungen, deren Hohe einem prozentualen Anteil des Emissi-
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onspreises entspricht. Vorbehdltlich einer anderen Regelung kann der Anleger jederzeit
vor oder nach Erbringung der Dienstleistung (Kauf des Produkis) weitere Einzelheiten
Uber die mit Dritten betreffend solcher Zuwendungen getroffenen Vereinbarungen von
der Verwaltungsgesellschaft verlangen. Der Informationsanspruch auf weitere Einzel-
heiten hinsichtlich bereits getatigter Transaktionen ist jedoch begrenzt auf die der An-
frage vorausgegangenen 12 Monate. Auf einen weiter gehenden Informationsan-
spruch verzichtet der Anleger ausdrucklich. Verlangt der Anleger keine weiteren Einzel-
heiten vor Erbringung der Dienstleistung oder bezieht er die Dienstleistung nach Einho-
lung weiterer Einzelheiten, verzichtet er auf einen allfalligen Herausgabeanspruch im
Sinne von § 1009 Allgemeines Burgerliches Gesetzbuch (ABGB).

Art. 39 Informationen fur die Anleger

Publikationsorgan des OGAW sind die Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlage-
fondsverband (www.lafv.li) sowie sonstige im Prospekt genannte Medien.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, auch Uber die Anderungen des Treuhand-
vertrages und des Anhangs A ,Teilfonds im Uberblick* werden auf der Web-Seite des
LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publikationsorgan des
OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und Datentrégern veroffent-
licht.

Der Nettoinventarwert sowie der Ausgabe- und RUcknahmepreis der Anteile des
OGAW bzw. eines jeden Teilfonds bzw. Anteilsklasse werden an jedem Bewertungstag
auf der Web-Seite des LAFV Liechtensteiner Anlagefondsverband (www.lafv.li) als Publi-
kationsorgan des OGAW sowie sonstigen im Prospekt genannten Medien und dauer-
haften Datentrégern (Brief, Fax, Email oder Vergleichbares) bekannt gegeben.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprufte Jahresbericht und der Halbjahresbericht, der

nicht gepruUft sein muss, werden den Anlegern am Sitz der Verwaltungsgesellschaft und
Verwahrstelle kostenlos zur Verfugung gestellt.

Art. 40 Berichte

Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fur jeden OGAW einen gepriften Jahresbericht so-
wie einen Halbjahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im FUrsten-
tum Liechtenstein.

Spdatestens vier Monate nach Ablauf eines jeden Geschdaftsjahres verdffentlicht die
Verwaltungsgesellschaft einen gepruften Jahresbericht entsprechend den Bestimmun-
gen des FUrstentum Liechtensteins.

Zwei Monate nach Ende der ersten sechs Monate des Geschdaftsjahres verdffentlicht
die Verwaltungsgesellschaft einen ungepriften Halbjahresbericht.

Es kdnnen zusatzlich geprifte und ungeprifte Zwischenberichte erstellt werden.
Art. 41 Geschaftsjahr

Das Geschdaftsjiahr des OGAW beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet am
31. Dezember desselben Jahres.

Art. 42 Anderungen am Treuhandvertrag

Dieser Treuhandvertrag kann von der Verwaltungsgesellschaft jederzeit ganz oder teil-
weise gedndert oder ergénzt werden.
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Anderungen des Treuhandvertrages bedUrfen der vorherigen Genehmigung durch die
FMA.

Art. 43 Verjahrung
Die AnsprUche von Anlegern gegen die Verwaltungsgesellschaft, den Liquidator, Sach-
walter oder die Verwahrstelle verj@hren mit dem Ablauf von funf Jahren nach Einfritt

des Schadens, spdtestens aber ein Jahr nach der Ruckzahlung des Anteils oder nach
Kenntnis des Schadens.

Art. 44 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache
Der OGAW untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand for
sdmtliche Streitigkeiten zwischen den Anlegern, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle ist Vaduz.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Verwahrstelle kénnen sich und den OGAW
jedoch im Hinblick auf AnspriGche von Anlegern aus diesen Ladndern dem Gerichtsstand
der L&nder unterwerfen, in welchen Anteile angeboten und verkauft werden.

Als rechtsverbindliche Sprache fur diesen Treuhandvertrag gilt die deutsche Sprache.

Art. 45 Allgemeines
Im Ubrigen wird auf die Bestimmungen des UCITSG, die Bestimmungen des ABGB, die

Bestimmungen des PGR Uber die Kollektivireuhdnderschaft sowie die allgemeinen Best-
immungen des PGR in der jeweils aktuellen Fassung verwiesen.

Art. 46 Inkrafttreten

Dieser Treuhandvertrag fritt am 1. Januar 2018 in Kraft.

Schaan/Vaduz, 19. Dezember 2017

Die Verwaltungsgesellschaft:
IFM Independent Fund Management Aktiengesellschaft, Schaan

Die Verwahrstelle:
Neue Bank AG, Vaduz
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Anhang A: Teilfonds im Uberblick

Der Treuhandvertrag und dieser Anhang A ,Teilfonds im Uberblick” bilden eine wesentliche
Einheit und erg&nzen sich deshalb.

Teilfonds 1: PIZ Fonds — Colm

A1l. Der Teilfonds im Uberblick

Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen

Anteilsklassen des Teilfonds

[ ISIN-Nummer | 110371253837 LI0394629443
37.125.383 39.462.944
Schweizer Franken (CHF)
Schweizer Franken (CHF) Euro (EUR)
CHF 100.-- EUR 100.--
22.11.2017 offen
24112017 offen
jeweils am Freitag sowie am letzten Bankarbeitstag eines Monats
wdchentlich / monatlich
jeder Bewertungstag
Valuta Ausgabe- und Ricknahme- drei Bankgeschdaftstage nach Berechnung des
tag (T+3) Nettoinventarwertes (NAV)

Annahmeschluss Anteilsgeschaft
(T-1)

Stickelung drei Dezimalstellen

Vortag des Bewertungstages um spatestens 16.00h (MEZ)

Verbriefung buchmassig / keine Ausgabe von Zertifikaten
Abschluss Rechnungsjahr jeweils zum 31. Dezember

Ende des ersten Geschdftsjahres 31. Dezember 2017

Erfolgsverwendung thesaurierend thesaurierend

Kosten zu Lasten der Anleger

Anteilsklassen des Teilfonds
Anteilsklassen HiH-CHF HiH-EUR
Max. Ausgabeaufschlag4 3% 3%

Ricknahmeabschlag Keiner Keiner

Umtauschgebihr beim Wechsel von
einem Teilfonds in einen anderen Keine Keine
Teilfonds

Umtauschgebihr beim Wechsel von Keine Keine

4

Die Wa&hrungsrisiken des Teilfonds bzw. seiner aufgelegten Anteilsklassen kdnnen ganz oder teilweise abgesichert werden.

Falls der Bewertungstag auf einen Bankfeiertag in Liechtenstein fallt, wird der Bewertungstag auf den ndchstfolgenden Bankge-
schaftstag in Liechtenstein verlegt.
Am 31. Dezember entfdllt jeweils der Ausgabe- und RUcknahmetag. Dieser Bewertungstag ist massgebend fUr den Jahresbericht
des OGAW.

Die effektiv belastete Kommission bzw. GebUhr wird im Halbjahres- und Jahresbericht ausgewiesen.

Anhang B: Teilfonds 1: PIZ Fonds — Colm
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B1.

Cl1.

D1.

E1.

einer Anteilsklasse in eine andere
Anteilsklasse

Kosten zu Lasten des Vermogens des Teilfonds®:$

Anteilsklassen des Teilfonds

Anteilsklassen HiH-CHF HiH-EUR
Max. Pauschalgebihr4 1.75% p.a. 1.75% p.a.

Aufgabenubertragung

a) Asset Manager
Als Asset Manager fUr diesen Teilfonds fungiert Vogt Asset Management AG, Zwei-
stGpfle 6, FL-9496 Balzers.

O

)  Veririebsstelle
Als Vertriebsstelle fur diesen Teilfonds fungiert die Vogt Asset Management AG,
Zweistapfle 6, FL-9496 Balzers.

Verwahrstelle
Die Verwahrstellenfunktion fUr den Teilfonds Ubt die Neue Bank AG, Markigass 20,

FL-9490 Vaduz, aus.

Wirtschaftsprifer
Als Wirtschaftsprofer fUr den Teilfonds ist die Ernst & Young AG, Schanzenstrasse 4aq,
CH-3008 Bern, beauftragt.

Anlagegrundsatze des Teilfonds

Die nachstehenden Bestimmungen regeln die teilfondsspezifischen Anlagegrundsdtze
des PIZ Fonds - Colm.

Q) Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des PIZ Fonds — Colm besteht hauptsdchlich in der Erzielung lau-
fender Ertrge sowie im langfristigen Vermdgenserhalt. Der PIZ Fonds — Colm ist
insbesondere an den Bedurfnissen von Stifftungen ausgerichtet, deckt aber zu-
gleich die Anlageziele weiterer Anlegergruppen ab, die Wert auf ein breit diversi-
fiziertes Portfolio legen und eine aktive und professionelle Vermdgensverwaltung
wuUnschen. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass das Anlageziel er-
reicht wird.

Beim PIZ Fonds — Colm handelt es sich um einen Anlagezielfonds, welcher der
standardisierten Vermogensverwaltung dient. Dabei ist die Wertentwicklung des
Teilfonds an keinen Referenzindex gekoppelt und er kann somit davon losgeldst
seine Investitionsentscheidungen treffen. Soweit fir den Teilfonds in lit. E1 dieses
Anhangs keine abweichenden Anlagegrundsdtze festgelegt sind, gilt Ziffer V des
Treuhandvertrages , Allgemeine Anlagegrundsdtze und —beschrénkungen®.

Die Anlagen k&nnen in der ganzen Welt, in allen Wahrungen und sémtlichen Wirt-
schaftssektoren vorgenommen werden, welche sich nach Ansicht des Asset Ma-
nagers fur die Wertsteigerung des Vermdgens des Teilfonds besonders eignen.

ZuzUglich Steuern sowie sonstige Kosten und GebUhren: Transaktionskosten sowie Auslagen, die der Verwaltungs-
gesellschaft und der Verwahrstelle in AusUbung ihrer Funktionen entstanden sind. Die Details finden sich in den Zif-
fern 11 (Steuervorschriften) und 12.2 (Kosten und GebUhren zu Lasten des Teilfonds).

Im Falle der Auflésung des OGAW bzw. des Teilfonds kann die Verwaltungsgesellschaft eine LiquidationsgebUhr in
Héhe von max. CHF 10°000.-- zu ihren Gunsten erheben.

AufgabenUbertragung

Anhang B: BI.
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Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds nach dem Grundsatz der Ri-
sikostreuung und je nach Einschatzung der Wirtschaftslage und der Bérsenaussich-
ten in ein breit diversifiziertes Wertschriftenportfolio, bestehend aus Aktien, Obliga-
tionen und sonstigen, im Rahmen der in Ziffer V des Treuhandvertrages , Allgemei-
ne Anlagegrundsdtze und —beschrinkungen” festgesetzten Anlagegrenzen, zu-
gelassenen Anlagen.

Der Teilfonds investiert hochstens 55% seines Vermogens weltweit direkt oder indi-
rekt in Beteiligungspapiere und Beteiligungswerirechte (Akfien, Genossenschaft-
santeile, Partizipationsscheine, Genussscheine, Aktien mit Warrants, etc.).

Im Weiteren investiert der Teilfonds bis hochstens 85% seines Vermogens weltweit
in fest- oder variabel-verzinsliche Forderungspapiere und Forderungswertrechte
von privaten, gemischt-wirtschaftlichen und o6ffentlich-rechtlichen Schuldnern
(Obligationen, Renten, Notes, Zerobonds, Floating Rate Notes, Wandel- und Opti-
onsanleihen, Schuldverschreibungen, etc.) sowie unbeschrankt in Einlagen, insbe-
sondere in Festgeldanlagen bei erstklassigen Banken, in Geldmarkiinstrumente —
namentlich ,,bankers acceptances”, ,commercial papers", ,Geldmarktbuchfor-
derungen” - und in andere fest- oder variabel-verzinsliche kurzfristige Geld-
marktinstrumente.

Der Teilfonds ist ferner ermdéchtigt, im Rahmen der in Ziffer V des Treuhandvertra-
ges ,Allgemeine Anlagegrundsdtze und —beschrdnkungen” festgesetzten Anlo-
gegrenzen in sonstige zugelassene Anlagen zu investieren. Insbesondere ist es
dem Teilfonds erlaubt bis zu 25% seines Vermdgens in Finanzinstrumente [z.B.
Exchange Traded Funds (ETF), Exchange Traded Notes (ETN), Zertifikate und deri-
vative Finanzinstrumente] zu investieren, welche durch andere Vermdgenswerte
besichert sind oder an die Entwicklung anderer Vermdgenswerte (z.B. Edelmetal-
le, Waren, Rohstoffe, Immobilienindizes, anerkannte und ausreichend diversifizier-
te Hedge-Fonds-Indizes, VolatilitGten, etc.) gekoppelt sind, sofern diese Finanzin-
strumente an einem geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden und sofern eine physische Lieferung dieser anderen Vermdgenswerte
ausgeschlossen ist.

Der Teilfonds darf gemdss seiner speziellen Anlagepolitik sein Vermégen in Antei-
len an anderen OGAW oder an anderen mit einem OGAW vergleichbaren Or-
ganismen fur gemeinsame Anlagen investieren. Diese anderen Organismen fir
gemeinsame Anlagen dirfen nach ihrem Prospekt bzw. ihren konstituierenden
Dokumenten héchstens bis zu 10% ihres Vermdgens in Anteilen eines anderen
OGAW oder eines anderen vergleichbaren Organismus fir gemeinsame Anlagen
investieren. Der Teilfonds darf keinesfalls mehr als 49% seines Vermogens in die
vorgenannten OGAW investieren.

Ferner kann der Teilfonds in Zeiten, in denen keine Anlage die Auswahlkriterien
des Asset Managers erfullt, sein ganzes Vermdgen in Einlagen und Geldmarktin-
strumenten halten.

Der Teilfonds unterliegt keinerlei Beschrénkungen hinsichtlich der Wahrungsalloka-
tion. Der Anteil des Vermdgens des Teilfonds, der in nicht auf Schweizer Franken
lautende Wertpapiere angelegt ist, wird je nach Marktlage unterschiedlich sein.
Um das Wéahrungsrisiko zu minimieren, kdnnen Vermdgenswerte, die nicht auf die
Rechnungswdhrung des Teilfonds lauten, vorUbergehend oder dauvernd abge-
sichert werden. Die Wd&hrungsrisiken der in ,EUR" aufgelegten Anteilsklasse kann
ganz oder teilweise abgesichert werden; dies kann negative Auswirkungen auf
den NAV der in ,,CHF" aufgelegten Anteilsklasse haben. Die allfélligen Kosten ei-
ner Wahrungsabsicherung der EUR-Anteilsklasse wird dieser entsprechend zuge-
ordnet.
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b)

Zur effizienten Verwaltung kann die Verwaltungsgesellschaft zu Absicherungs- und
Anlagezwecken derivative Finanzinstrumente auf Wertpapiere, Aktien- und Ren-
tenindizes, Wdhrungen und Exchange Traded Funds sowie Devisentermin-
geschdafte und Swaps einsetzen, sofern mit solchen Transakfionen nicht vom An-
lageziel des Teilfonds abgewichen wird und dabei die ,,Allgemeine Anlagegrund-
s@fze und -beschrénkungen' gemdass Ziffer V des Treuhandvertrages eingehalten
werden. FUr derivative Finanzinstrumente, fUr welche automatisch oder auf
Wunsch des Asset Managers ein Barausgleich vorgenommen werden kann, ist es
zul@ssig, dass der Teilfonds das betreffende Basisinstrument nicht zur Deckung hailt.
In diesem Fall sind Barmittel und liquide Werte zur Deckung zu halten.

Die diesem Teilfonds (Finanzprodukt) zugrunde liegenden Investitionen berlck-
sichtigen nicht die EU-Kriterien fUr dkologisch nachhaltige WirtschaftsaktivitGten.

Es gilt zu beachten, dass Anlagen neben den Chancen auf Kursgewinne und Er-
trag auch Risiken enthalten, da die Kurse unter die Einstandspreise fallen konnen.
Auch bei sorgfdltiger Auswahl der zu erwerbenden Anlagen kann das Verlustrisiko
durch Vermogensverfall nicht ausgeschlossen werden.

Es gilt die teilfondsspezifischen Risiken in lit. F1 dieses Anhangs sowie die allge-
meinen Risiken in Ziffer 8.2 des Prospekis zu beachten.

Rechnungs-/Referenzwahrung
Die Rechnungswdhrung des Teilfonds sowie die Referenzwdhrung pro Anteils-
klasse werden in lit. A1 dieses Anhangs ,,Teilfonds im Uberblick" genannt.

Bei der Rechnungswdhrung handelt es sich um die Wdhrung, in der die Buch-
fUhrung der Teilfonds erfolgt. Bei der Referenzwdhrung handelt es sich um die
Wdhrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der Anteilsklassen
berechnet werden. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich for die
Wertentwicklung des Teilfonds optimal eignen.

Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds PIZ Fonds — Colm eignet sich insbesondere fUr Stiftungen, deckt aber
zugleich die Anlageziele weitererer Anlegergruppen mit einem mittel- bis langfris-
tigen Anlagehorizont ab, die Wert auf ein breit diversifiziertes Portfolio legen und
eine aktive und professionelle Vermogensverwaltung winschen.

F1. Risiken und Risikoprofile des Teilfonds

a)

Teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marki-
entwicklung der einzelnen Anlagen des Teilfonds abhdngig und kann nicht im Vo-
raus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass
der Wert der Anteile gegeniber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen
kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital
zurick erhailt.

Aufgrund der Uberwiegenden Investition des Vermdgens des PIZ Fonds — Colm
sowohl in Beteiligungspapiere und —wertrechte als auch in Forderungspapiere
und —werfrechte besteht bei diesem Anlagetyp sowohl ein Markt- und Emittenten-
risiko als auch ein Zins&nderungsrisiko, welche sich negativ auf das Nettoverm&-
gen auswirken kann. Daneben kédnnen andere Risiken wie etwa das Wahrungsrisi-
ko in Erscheinung treten.
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Der Teilfonds weist aufgrund seiner Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik ei-
ne erhohte Volatilitdt auf, d.h. die Anteilpreise des Teilfonds kdnnen auch inner-
halb kurzer ZeitfrGume hdéheren Schwankungen nach oben und nach unten un-
terworfen sein. Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht
der Absicherung dienen, kann es zu erhéhten Risiken kommen. FUr derivative Fi-
nanzinstrumente, fir welche automatisch oder auf Wunsch des Asset Managers
ein Barausgleich vorgenommen werden kann, ist es zuldssig, dass der Teilfonds
das betreffende Basisinstrument nicht zur Deckung hdilt. In diesem Fall sind Barmit-
tel und liguide Werte zur Deckung zu halten.

Das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Risiko darf 100% des Netto-
fondsvermdgens nicht Uberschreiten. Dabei darf das Gesamtrisiko 200% des Net-
tofondsvermégens nicht Uberschreiten. Bei einer gemdass UCITSG zul&ssigen Kre-
ditaufnahme darf das Gesamitrisiko insgesamt 210% des Nettofondsvermbgens
nicht Ubersteigen. Die Verwaltungsgesellschaft verwendet hierbei als Risikoma-
nagementverfahren den Modified Commitment Ansatz als anerkannte Berech-
nungsmethode.

Aufgrund der méglichen Investition in Finanzinstrumente [z.B. Exchange Traded
Funds (ETF), Exchange Traded Commodities (ETC), Exchange Traded Notes (ETN),
Zerfifikate und derivative Finanzinstrumente], welche durch andere Vermo-
genswerte besichert sind oder an die Entwicklung anderer Vermdégenswerte (z.B.
Edelmetalle, Waren, Rohstoffe, Immobilienindizes, anerkannte und ausreichend
diversifizierte Hedge-Fonds-Indizes) gekoppelt sind, besteht beim PIZ Fonds — Colm
eine Reihe zusatzlicher sperzifischer Risiken, die nachstehend aufgefihrt sind. Es gilt
zu beachten, dass die Aufzdhlung beispielhaft und nicht abschliessend ist:

Anlagen in Hedge-Fonds-Indizes

Zusatzlich zu den Risiken, die tfraditionelle Anlageformen beinhalten (Markt-, Kre-
dit- und Liquiditatsrisiken), sind Anlagen in Hedge-Fonds-Indizes mit einer Reihe
spezifischer Risiken verbunden, die unten aufgefUhrt sind. Die dem jeweiligen In-
dex zu Grunde liegenden Hedge-Fonds und deren Strategien zeichnen sich ge-
genuber herkdbmmlichen traditionellen Anlageformen vor allem dadurch aus,
dass deren Anlagestrategie einerseits den Leerverkauf von Wertpapieren mit ein-
beziehen kann und dass andererseits durch die Aufnahme von Fremdmitteln und
den Einsatz von Derivaten eine Hebelwirkung (sog. leverage effect) erzielt werden
kann.

Die Hebelwirkung hat zur Folge, dass der Wert eines Fondsvermogens schneller
steigt, wenn die Kapitalgewinne aus den mit Hilfe von Fremdkapital erworbenen
Investitionen hdher sind als die damit verbundenen Kosten, namentlich die Zinsen
auf den aufgenommenen Fremdmitteln und die Prémien auf den eingesetzten
Derivativinstrumenten. Wenn die Preise jedoch fallen, steht diesem Effekt ein ent-
sprechend rascher Verfall des Fondsvermdgens gegenUber. Der Einsatz von deri-
vativen Instrumenten und insbesondere das Tatigen von Leerverkdufen kann im
Extremfall zu einem totalen Wertverlust fUhren.

Die meisten Hedge-Fonds, die dem jeweiligen Index zu Grunde liegen, werden in
Ladndern aufgelegt, in denen das gesetzliche Rahmenwerk und insbesondere die
behdrdliche Aufsicht entweder nicht existiert oder nicht dem Niveau der westeu-
ropdischen und vergleichbarer Lander entspricht. Bei Hedge-Fonds hangt der Er-
folg in besonderem Masse von der Kompetenz der Fondsmanager und der zur
VerfOgung stehenden Infrastruktur ab.

Anlagen in Finanzinstrumente, welche durch andere Vermogenswerte (z.B. Edel-
metalle, Waren, Rohstoffe) besichert sind oder an die Entwicklung anderer Ver-
mogenswerte gekoppelt sind
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Gl.

Zusatzlich zu den Risiken, die fraditionelle Anlageformen beinhalten (Markt-, Kre-
dit- und Liquiditatsrisiken), kénnen Anlagen in Edelmetallen, Waren und Rohstof-
fen im Vergleich zu diesen grossere Kursschwankungen beinhalten. Als Beimi-
schung in einem breit abgestUtzten Portfolio jedoch zeichnen sich Anlagen in Wa-
ren und Rohstoffen in der Regel durch eine tiefe Korrelation zu den fraditionellen
Anlagen aus.
b) Allgemeine Risiken

Zusétzlich zu den fondsspezifischen Risiken kénnen die Anlagen des Teilfonds all-
gemeinen Risiken unterliegen. Eine beispielhafte, jedoch nicht abschliessende
Aufzdhlung befindet sich unter Ziffer 8.2 des Prospekis.

Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden

Eine Ubersicht Uber die Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden, ist der Tabelle
»Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen' aus lit. Al
dieses Anhangs A , Teilfonds im Uberblick" zu entnehmen.

Schaan/Vaduz, 19. Dezember 2017

Die Verwaltungsgesellschaft:
IFM Independent Fund Management Aktiengesellschaft, Schaan

Die Verwahrstelle:
Neue Bank AG, Vaduz
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Anhang B: Spezifische Informationen fur einzelne
Vertriebslander

Hinweise fur Anleger in der Schweiz

1. Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist die LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20, CH-8002 ZU-

rich.

2. Zahistelle

Zahlstelle in der Schweiz ist die Helvetische Bank AG, Seefeldstrasse 215, CH-8008 ZUrich.

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) oder das Basisinformations-
blatt sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kbnnen kostenlos beim Verireter sowie bei

der Zahlstelle in der Schweiz bezogen werden.

4. Publikationen

Die auslandische kollektive Kapitalanlage betreffende Publikationen erfolgen in der

Schweiz auf der elektronischen Plattform www.fundinfo.com.

Die Ausgabe- und RUcknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis ,exklusive
Kommissionen* werden taglich auf der elektronischen Plattform www.fundinfo.com pu-

bliziert.

5. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte sowie die Verwahrstelle kénnen Ret-
rozessionen zur Deckung der Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von Fondsanteilen in der
Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Als Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit gilt
insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzielt, den Vertrieb oder die Vermittlung von
Fondsanteilen zu férdern, wie die Organisation von Road Shows, die Teilnahme an Veran-
staltungen und Messen, die Herstellung von Werbematerial, die Schulung von Vertriebs-

mitarbeitern etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich

an die Anleger weitergeleitet werden.

Die Offenlegung des Empfangs der Refrozessionen richtet sich nach den einschldgigen

Bestimmungen des FIDLEG.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte bezahlen im Veririeb in der Schweiz
keine Rabatte, um die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten GebUlhren

und Kosten zu reduzieren.

6. Erfillungsort und Gerichtsstand

FUr die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der ErfGllungsort am Sitz des Vertreters. Der

Gerichtsstand liegt am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.
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Hinweise fur Anleger in Deutschland

Die Gesellschaft hat ihre Absicht, Antfeile in der Bundesrepublik Deutschland zu verireiben,
angezeigt und ist seit Abschluss des Anzeigeverfahrens zum Vertrieb berechtigt.

Einrichtung nach § 306a KAGB:

IFM Independent Fund Management AG
Landstrasse 30

Postfach 355

FL-9494 Schaan

Email: info@ifm.li

Leichnungs-, Zahlungs-, RUcknahmeantrédge und Umtauschantrége fir die Anteile werden
nach Massgabe der Verkaufsunterlagen verarbeitet.

Anleger werden von der Einrichtung darUber informiert, wie die vorstehend genannten Auf-
frage erteilt werden k&nnen und wie RUcknahmeerlése ausgezahlt werden.

Die IFM Independent Fund Management AG hat Verfahren eingerichtet und Vorkehrungen in
Bezug auf die Wahrnehmung und Sicherstellung von Anlegerrechten nach Art. 15 der Richtli-
nie 2009/65/EG getroffen. Die Einrichtung erleichtert den Zugang im Geltungsbereich dieses
Gesetzes und Anleger kdnnen bei der Einrichtung hierGber Informationen erhalten.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, der Treuhandvertrag des EU-
OGAW und die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos in Papierform bei der Einrich-
tung oder unter www.ifm.li oder auch bei der liechtensteinischen Verwahrstelle erndltlich.

Bei der Einrichtung sind kostenlos auch die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise
sowie sonstige Angaben und Unterlagen, die im Furstentum Liechtenstein zu veroffentlichen
sind (z.B. die relevanten Vertrdge und Gesetze).

Die Einrichtung stellt Anlegern relevante Informationen Uber die Aufgaben, die die Einrich-
tung erfallt, auf einem dauerhaften Datentréger zur VerfGgung.

Die Einrichtung fungiert ausserdem als Kontakistelle fUr die Kommunikation mit der BaFin.

Veroffentlichungen

Die Ausgabe-, RUcknahmepreise und Umtauschpreise werden auf www.fundinfo.com verdf-
fentlicht. Sonstige Informationen fur die Anleger werden auf www.fundinfo.com veréffentlicht.

In folgenden Fallen werden die Anleger mittels dauerhaften Datentrégers nach § 167 KAGB
in deutscher Sprache und grundsdatzlich in elekironischer Form informiert:

e Aussetzung der RUcknahme der Anteile des EU-OGAW,

e KUndigung der Verwaltung des EU-OGAW oder dessen Abwicklung,

e Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsatzen
nicht vereinbar sind oder anlegerbenachteiligende Anderungen von wesentlichen
Anlegerrechten oder anlegerbenachteiligende Anderungen, die die VergUtungen
und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Investmentvermdgen ent-
nommen werden kénnen, einschlieBlich der Hintergrinde der Anderungen sowie der
Rechte der Anleger in einer verstandlichen Art und Weise; dabei ist mitzuteilen, wo
und auf welche Weise weitere Informationen hierzu erlangt werden kdnnen,

e die Verschmelzung von EU-OGAW in Form von Verschmelzungsinformationen, die
gemdan Artikel 43 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind, und

e die Umwandlung eines EU-OGAW in einen Feederfonds oder die Anderungen eines
Masterfonds in Form von Informationen, die gemaB Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG
zu erstellen sind.
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Hinweise fur Anleger in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich
Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich gemdss den Bestimmungen nach EU-Richtlinie
2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

A-1100 Wien

E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at
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Anhang C: Aufsichtsrechtliche Offenlegung

Interessenkonflikte

Beim OGAW koénnen folgende Interessenkonflikte entstehen:

Die Interessen des Anlegers kbnnen mit folgenden Interessen kollidieren:

L)

YK AR X R ¥ 4

Interessen der Verwaltungsgesellschaft und den mit diesen eng verbundenen Unter-
nehmen und Personen

Interessen der Verwaltungsgesellschaft und seiner Kunden

Interessen der Verwaltungsgesellschaft und seinen Anlegern

Interessen der verschiedenen Anleger der Verwaltungsgesellschaft

Interessen eines Anlegers und eines Fonds

Interessen zweier Fonds

Interessen der Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft

Umsté&nde oder Beziehungen, die Interessenskonflikte begrinden kénnen, umfassen insbeson-

dere:

&  Anreizsysteme fUr Mitarbeiter

¢ Mitarbeitergeschafte

& Umschichtungen im OGAW

& Positive Darstellung der Fondsperformance

& Geschafte zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den von ihr verwalteten Fonds
oder Individualportfolios

& Geschafte zwischen von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds und/oder Indi-
vidualportfolios

& Zusammenfassung mehrerer Orders (sog. ,,block tfrades")

& Beauftragung von eng verbundenen Unternehmen und Personen

& Einzelanlagen von erheblichem Umfang

& Hohe Umschlaghd&ufigkeit von Vermdgensgegensténden (sog. ,frequent trading")

& Festlegung der Cut-Off-Zeit

&  Aussetzung der Anteilrdcknahme

¢ |PO-Zuteilung

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Verwaltungsgesellschaft folgende organisa-
forischen und administrativen Massnahmen ein, um Interessenskonflikte zu vermeiden und
ggf. zu 16sen, zu ermitteln, ihnnen vorzubeugen, sie beizulegen, zu beobachten und sie offen-
zZulegen:

L)

L)
L)

YK AR X X ¥ 4

Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die Einhaltung von Gesetzen und Regeln

Uberwacht und an die Interessenskonflikte gemeldet werden muissen

Pflichten zur Offenlegung

Organisatorische Massnahmen wie

o Zuordnung von Zusténdigkeit, um unsachgemdasse Einflussnahme zu verhindern

o Verhaltensregeln fUr Mitarbeiter in Bezug auf Mitarbeitergeschafte

o Verhaltensregeln bzgl. der Annahme und der Gewdhrung von Geschenken, Einla-
dungen, anderen Zuwendungen und Spenden

o Verbot des Insiderhandels

o Verbot des Front- und Parallel-Runnings

Einrichtung einer VergUtungspolitik und -praxis

Grundsatze zur BerUcksichtigung von Kundeninteressen

Grundsdatze zur Uberwachung der vereinbarten Anlagerichtlinien

Grundsdatze fUr die AusfUhrung von Handelsentscheidungen (Best Execution Policy),

Grundsatze zur Aufteilung von TeilausfUhrungen

Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-Off-Zeiten)
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Bearbeitung von Beschwerden

Die Anleger sind berechtigt, Beschwerden Uber die Verwaltungsgesellschaft bzw. deren Mit-
arbeiter, Beschwerden im Zusammenhang mit Fonds, welche von der Verwaltungs-
gesellschaft verwaltet werden, sowie ihre Anliegen, Winsche und BedUrfnisse kostenlos
schriftlich oder mUndlich bei der Verwaltungsgesellschaft einzureichen.

Die Beschwerdepolitik der Verwaltungsgesellschaft sowie das Verfahren beim Umgang mit
Beschwerden der Anleger kdnnen kostenlos auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft
unter www.ifm.li abgerufen werden.

Grundsatze der Abstimmungspolitik bei Hauptversammlungen

Die Verwaltungsgesellschaft Gbt die mit den Anlagen der verwalteten Fondsvermdgen ver-
bundenen Aktiondrs- und Glaubigerrechte unabhdngig und ausschliesslich im Interesse der
Anleger aus.

Bei den einzelnen Geschdaften steht es der Verwaltungsgesellschaft frei, ob er die Akfiond&rs-
und Glaubigerrechte fUr das jeweilige Fondsvermdgen selber austben oder die Ausubung an
die Verwahrstelle oder Dritte delegieren oder auf die AusUbung verzichten will.

Ohne ausdrickliche Weisung seitens der Verwaltungsgesellschaft ist die jeweilige Verwahr-
stelle zur AusGbung der sich aus den Anlagen ergebenden Rechte als Gesellschafterin, Mitei-
gentUmerin usw. ermd&chtigt, aber nicht verpflichtet.

Bei Geschdaften, welche die Interessen der Anleger wesentlich beeinflussen, hat die Ver-
waltungsgesellschaft das Stimmrecht selber auszuUben oder ausdrickliche Weisungen zu
erteilen.

Eine akfive AusUbung der Stimmrechte erfolgt insbesondere in Fdllen, in denen ein klar identi-
fiziertes BedUrfnis zum Schutz des Anlegerinteresses besteht. Die Stimmrechte muUssen nur
dann zwingend ausgeUbt werden, wenn nachhaltige Interessen betroffen sind. Sofern die
betroffenen Akfienpositionen keinen bedeutenden Anteil an der Marktkapitalisierung aus-
macht, sind keine nachhaltigen Interessen tangiert.

Die Verwaltungsgesellschaft hat zum Ziel, Interessenkonflikte, die aus der AusUbung von
Stimmrechten resultieren, zu verhindern bzw. im Interesse der Anleger zu 16sen oder zu regeln.

Die Verwaltungsgesellschaft beachtet bei der AusUbung der Stimmrechte die Anleger-
interessen des Vermdgens des OGAW sowie die Massgabe, dass die AusUbung der Stimm-
rechte im Einklang mit den Zielen der Anlagepolitik des betroffenen Vermogens erfolgt.

Die Stimmrechtspolitik der Verwaltungsgesellschaft (Strategien fur die AusUbung von Stimm-
und Glaubigerrechten, Massnahmen, Einzelheiten zur Vermeidung von Interessenkonflikten,
u.a.) kann kostenlos auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter www.ifm.li abge-
rufen werden.

Bestmogliche Ausfiuhrung von Handelsentscheiden

Die Verwaltungsgesellschaft hat im besten Interesse der von ihr verwalteten Fonds zu han-
deln, wenn er fUr diese bei der Verwaltung seiner Portfolios Handelsentscheidungen ausfuhrt.
Die Verwaltungsgesellschaft hat alle angemessenen Massnahmen um unter Berlcksichtigung
des Kurses, der Kosten, der Geschwindigkeit der AusfUhrung, der Wahrscheinlichkeit der Aus-
fUhrung und Abrechnung, des Umfangs, der Art des Auftrages und sonstiger, fur die Auftrags-
ausfuhrung relevanten Aspekte zu ergreifen, um das bestmadgliche Ergebnis fur die Fonds zu
erzielen (bestmdgliche AusfUhrung).

Soweit die Asset Manager zur AusfUhrung von Transaktionen berechtigt sind, werden sie ver-
fraglich gebunden, die endsprechenden Grundsétze zur bestméglichen AusfUhrung anzu-
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wenden, sofern sie nicht bereits den entsprechenden Gesetzen und Rechtsvorschriften zur
bestmoglichen AusfUhrung unterliegen.

Die Grundsatze fur die AusfGhrung von Handelsentscheidungen (Best Execution Policy) steht
den Anlegern auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter www.ifm.li zur Ver-
fogung.

Vergitungsgrundsatze und —praktiken

Die IFM Independent Fund Management AG (,IFM") unterliegt den fir Verwaltungsgesell-
schaften nach dem Gesetz Uber bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wert-
papieren (UCITSG) und den fur AIFM nach dem Gesetz Uber die Verwalter alternativer In-
vestmentfonds (AIFMG) geltenden aufsichtsrechtlichen Vorgaben im Hinblick auf die Gestali-
ung ihrer VergUtungsgrundsdatze und —praktiken. Die detaillierte Ausgestaltung hat die IFM in
einer internen Weisung zur VergUtungspolitik und —praxis geregelt, deren Ziel es ist, eine nach-
haltige Vergutungssystematik unter Vermeidung von Fehlanreizen zur Eingehung Uber-
massiger Risiken sicherzustellen. Die VergUtungsgrundsdtze und —praktiken der IFM werden
mindestens jahrlich durch die Mitglieder des Verwaltungsrates auf inre Angemessenheit und
die Einhaltung aller rechtlichen Vorgaben Uberprift. Sie umfassen fixe und variable (erfolgs-
abhdngige) VergUtungselemente.

Die IFM hat eine VergUtungspolitik festgelegt, welche mit ihrer Geschdéfts- und Risikopolitik
vereinbar ist. Insbesondere werden keine Anreize geschaffen, Ubermdassige Risiken einzuge-
hen. Die Entlohnung fUr die Implementierung und Umsetzung der Nachhaltigkeitsstrategie ist
im festen Lohnbestandteil des Nachhaltigkeitsverantwortlichen (Sustainability Officer) beruck-
sichtigt. In die Berechnung der erfolgsabhdngigen Vergitung werden entweder das Ge-
samtergebnis der IFM und/oder die persdnliche Leistung des betreffenden Angestellten und
seiner Abteilung einbezogen. Bei der im Rahmen der persénlichen Leistungsbeurteilung fest-
gelegten Zielerreichung stehen insbesondere eine nachhaltige Geschdaftsentwicklung und
der Schutz des Unternehmens vor Ubermdssigen Risiken im Vordergrund. Die variablen Ver-
gUtungselemente sind nicht an die Wertentwicklung der von der IFM verwalteten Fonds ge-
koppelt. Freiwillige Arbeitgebersachleistungen oder Sachvorteile sind zuldssig.

Durch die Festlegung von Bandbreiten fur die GesamtvergUtung ist UGberdies gewdhrleistet,
dass keine signifikante Abhdngigkeit von der variablen VergUtung sowie ein angemessenes
Verhdltnis von variabler zu fixer Vergitung bestehen. Die Héhe des festen Lohnbestandteils ist
derart ausgestaltet, dass ein Angestellter seinen Lebensunterhalt bei einer 100%-Anstellung
mit dem festen Lohnbestandteil isoliert bestreiten kann (unter BerUcksichtigung von marki-
konformen Sald@ren). Bei der Zuteilung der variablen Vergutung haben die Mitglieder der Ge-
schaftsleitung und der Verwaltungsratsprésident ein Letztentscheidungsrecht. FUr die Uber-
profung der Vergutungsgrundsdtze und —praktiken ist der Verwaltungsratsprdsident verant-
wortlich.

FUr die Mitglieder der Geschdftsleitung der IFM und Angestellte, deren Tatigkeiten einen we-
sentlichen Einfluss auf das Gesamtrisikoprofil der IFM und der von ihr verwalteten Fonds haben
(Risk Taker), gelten besondere Regelungen. Als Risk Taker wurden Angestellte identifiziert, die
einen entscheidenden Einfluss auf das Risiko und die Geschdaftspolitik der IFM austben kdn-
nen. FUr diese risikorelevanten Angestellten wird die variable Vergutung nachschussig Uber
mehrere Jahre ausbezahlt. Dabei wird zwingend ein Anteil von mindestens 40% der variablen
VergUtung Uber einen Zeitraum von mindestens drei Jahren aufgeschoben. Der auf-
geschobene Anteil der VergUtung ist wahrend dieses Zeitraums risikoabhdngig. Die variable
VergUtung, einschliesslich des zurUckgestellten Anteils, wird nur dann ausbezahlt oder ver-
dient, wenn sie angesichts der Finanzlage der IFM insgesamt tragbar und aufgrund der Leist-
ung der betreffenden Abteilung und der betreffenden Person gerechtfertigt ist. Ein schwa-
ches oder negatives finanzielles Ergebnis der IFM fUhrt generell zu einer erheblichen Ab-
senkung der gesamten Vergutung, wobei sowohl laufende Kompensationen als auch Ver-
ringerungen bei Auszahlungen von zuvor erwirtschafteten Betrgen berUcksichtigt werden

Anhang C: Aufsichtsrechtliche Offenlegung
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