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WICHTIGE HINWEISE

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen auf Seite (iii) aufgefihrt sind, erkldren sich
fur die in diesem Auszugsprospekt enthaltenen Informationen verantwortlich. Im besten Wissen und Gewissen
der Verwaltungsratsmitglieder (die angemessen Sorge getragen haben, dass diesem so ist) entsprechen die
Informationen in diesem Auszugsprospekt den Tatsachen und lassen nichts unerwéhnt, was sich auf den Gehalt
dieser Informationen auswirken kdnnte.

Die Gesellschaft wurde von der irischen Zentralbank (Central Bank of Ireland) als Organismus fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren geméss OGAW-Richtlinien zugelassen. Die Zulassung der
Gesellschaft durch die irische Zentralbank stellt weder eine Empfehlung der noch eine Garantie fir die
Gesellschaft von der irischen Zentralbank dar. Auch ist die irische Zentralbank nicht fir den Inhalt
dieses Auszugsprospekts verantwortlich. Die Zulassung der Gesellschaft durch die irische Zentralbank ist
dariber hinaus nicht gleichbedeutend mit einer Garantie seitens der irischen Zentralbank hinsichtlich der
Leistung der Gesellschaft. Die irische Zentralbank ist auch nicht fiir die Leistung oder den
Leistungsverzug der Gesellschaft haftbar zu machen.

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Wert von Wertpapieren steigen, aber auch sinken kann.
Die Gesellschaft, ihre Verwaltungsratsmitglieder und andere in diesem Auszugsprospekt genannte Personen
kdnnen daher nicht gewéhrleisten, dass die Anlageziele der Gesellschaft erreicht werden. Der Wert eines Anteils
sowie die aus den Anteilen erzielten Ertrdge kdnnen steigen, aber auch sinken. Dementsprechend sollte eine
Anlage nur dann erfolgen, wenn der Anleger einen Verlust aus einer solchen Kapitalanlage hinnehmen kann
bzw. konnte. Auch kénnen Wechselkursschwankungen dazu flihren, dass der Wert der Anteile in der
Basiswéhrung des Anlegers steigt oder sinkt. Die Differenz zwischen dem Kauf- und Riickkaufpreis der Anteile
eines Fonds zeigt, dass die Anlage mittel- bis langfristig betrachtet werden sollte.

Die Anleger werden auf die «Allgemeinen Risikohinweise» auf Seite 5 hingewiesen. Interessierte Anleger
werden darauf hingewiesen, dass der Inhalt dieses Auszugsprospektes keine Beratung in rechtlicher, steuerlicher
oder anderer Hinsicht und keine Anlagenberatung darstellt. Interessierte Anleger sollten sich selbst Uber
folgende Aspekte informieren: (a) die rechtlichen Bestimmungen, die in ihrem Land fur den Kauf, Besitz oder
Verkauf von Anteilen gelten, (b) eventuelle einschlagige Devisenbeschrankungen und (c) beim Kauf, Besitz oder
Verkauf von Anteilen oder fur Zahlungen, die in Bezug auf Anteile der Gesellschaft geleistet werden, eventuell
anfallende Einkommen- oder andere Steuern.

Wenn Sie Zweifel hinsichtlich eines moglichen Vorgehens haben sollten, wenden Sie sich bitte an lhren
Aktienhdndler, Bankvertreter, Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer oder einen anderen professionellen Berater. Der
Vertrieb dieses Auszugsprospekts und das Verkaufsangebot von Anteilen sind in bestimmten L&ndern unter
Umsténden gesetzlich eingeschrénkt. Anleger, die in den Besitz dieses Auszugsprospekts gelangen, sind von der
Gesellschaft aufgefordert, sich tber solche Einschrdnkungen zu informieren und sie einzuhalten. Dieser
Auszugsprospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf dar und darf weder in Landern noch in
Bezug auf Personen, in bzw. gegeniiber denen eine solche Aufforderung unzuléssig ist, als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder im Zusammenhang mit einem solchen Angebot oder einer solchen Aufforderung
verwendet werden.

Dieser Auszugsprospekt darf in allen La&ndern nur zusammen mit dem letzten Jahresbericht bzw.
Halbjahresbericht der Gesellschaft verbreitet werden. Die genannten Berichte bilden zusammen mit diesem
Dokument (und s&mtlichen, diesem beigefiigten Zusatzen) den Auszugsprospekt fir die Ausgabe von Anteilen
der Gesellschaft.

(i)



Vereinigtes Konigreich

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und Haftungstrennung zwischen
den Teilfonds. Sie besitzt die Form eines Umbrella-Fonds und ist in Irland von der Zentralbank als OGAW
gemass OGAW-Bestimmungen zugelassen. Am 2. Oktober 2001 erhielt die Gesellschaft die Zulassung als
Organismus fiir gemeinsame Anlagen (collective investment scheme) im Sinne von Abschnitt 264 des britischen
Financial Services and Markets Act von 2000 (das »Gesetz von 2000«).

Dieses Dokument wird im Vereinigten Konigreich durch den Verwaltungsrat bzw. in dessen Namen vertrieben
und wurde von der J O Hambro Capital Management Limited genehmigt. Letztere ist von der FCA im Sinne von
Abschnitt 21 des Gesetzes von 2000 zugelassen und unterliegt deren Aufsicht.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Gesellschaft im Vereinigten Konigreich keinen Geschéftssitz unterhdlt.
Britische Anleger, die einen Anlagevertrag Uber den Erwerb von Anteilen eines Fonds auf Grundlage dieses
Auszugsprospekts abschliessen, sind nicht berechtigt, von diesem Vertrag unter Berufung auf die
Widerrufsbestimmungen der FCA im Vereinigten Kdnigreich zurlickzutreten. Mit Annahme des Antrags durch
den Fonds wird der Vertrag verbindlich. Darlber hinaus finden die Schutzvorrichtungen nach dem britischen
Aufsichtssystem keine oder nur teilweise Anwendung. Die Rechte der Anteilinhaber des Fonds sind nicht durch
das britische Anlegerentschadigungsprogramm (investors compensation scheme) geschitzt. Anleger, die in
Bezug auf irgendeinen Gesichtspunkt des Fonds oder seine Geschéftstatigkeit Reklamationen vorzubringen
haben, kdnnen dies unmittelbar bei der Gesellschaft tun.

USA
Die Anteile durfen weder direkt noch indirekt an oder fiir US-Personen im Sinne der Verordnung S des US
Securities Act von 1933 (in aktueller Fassung) angeboten oder verkauft werden, ausser im Rahmen von

Transaktionen, die keine Eintragung der Anteile nach den geltenden Wertpapiergesetzen der USA oder eines
ihrer Bundesstaaten erfordern.
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VERZEICHNIS DER NAMEN UND ANSCHRIFTEN

Mitglieder des Verwaltungsrats

Robert Burke
Maire O’Connor
Helen Vaughan
Graham Warner

Promoter, Investmentmanager,
Vertriebstrager und Fazilitatenstelle fir das
Vereinigte Kénigreich

J O Hambro Capital Management Limited
Ground Floor, Ryder Court

14 Ryder Street

London SW1Y 60QB

Vereinigtes Konigreich

Verwahrstelle

RBC Investor Services Bank S.A.
Dublin Branch

4th Floor

One George’s Quay Plaza
George’s Quay

Dublin 2

Irland

Rechtsberater im
Vereinigten Konigreich

MacFarlanes

20 Curistor Street
London EC4A 1LT
England

Abschlusspriifer

Ernst & Young

Eingetragene Wirtschaftspriifer
Ernst & Young Building
Harcourt Centre

Harcourt Street

Dublin 2

Irland

Zabhlstelle in Luxemburg

RBC Investor Services Bank S.A.
14 Porte de France

L-4360 Esch-sur-Alzette
Luxemburg

(iii)

Sitz

George’s Quay House

4" Floor

One George’s Quay Plaza
George’s Quay

Dublin 2

Irland

Verwaltungsstelle und Registerfiihrer,
Ubertragungsstelle und Company Secretary

RBC Investor Services Ireland Limited
4th Floor

One George’s Quay Plaza

George’s Quay

Dublin 2

Irland

Projektmanager und Rechtsberater in Irland

McCann FitzGerald
Riverside One

Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2

Irland

Vertreter und Zahlstelle in der Schweiz

RBC Investor Services Bank S.A.
Esch-sur-Alzette, Zweigniederlassung Zirich
Badenerstrasse 567

Post Box 1292

CH-8048 Ziirich

Schweiz

Zahlstelle und steuerlicher Vertreter in
Osterreich

Erste Bank der Osterreichischen Sparkassen AG
Graben 21

A-1010 Wien

Osterreich



VERZEICHNIS DER NAMEN UND ANSCHRIFTEN

Informationsstelle
in Deutschland

German Fund Information Service UG (publ)
Zum Eichhagen 4

D-21382

Brietlingen

Deutschland

Zentrale Korrespondenzstelle in Frankreich

RBC Investor Services Bank France
105 Rue Réaumur

75002 Paris

Frankreich

(iv)

Zahlstelle in Schweden

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ.),
Sergels Torg 2,

SE-106 40 Stockholm,

Schweden

Zahl- und Vertriebsstelle sowie Nominee in
Spanien

Bancoval Securities Services, S.A.
Fernando el Santo, 20

Madrid

Spanien



BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fir den gesamten Auszugsprospekt die folgenden

Begriffsbestimmungen:

»(Gesetze«

»Verwaltungsstelle«

»Geschaftstag«

»Kanadischer $« oder »Kanadischer Dollar«

»Bareinlagen«

»Zentralbank«

»OGAW-Bestimmungen der Zentralbank«

»QOrganismen fur gemeinsame Anlagen«
bzw. »OGA«

»Satzung«

»Gesellschaft«

»Ende der Erstzeichnungsfrist«

»Verwahrstelle«

bezeichnet das Gesetz Uber die Kapitalgesellschaften
(Companies Acts) von 2014 und jedes Gesetz oder jede
sonstige gesetzliche Bestimmung, das/die dieses &ndert,
erweitert oder novelliert;

bezeichnet RBC Investor Services Ireland Limited oder
eine solche andere Person bzw. solche anderen Personen,
die die Gesellschaft jeweils in Ubereinstimmung mit den
Vorschriften der Zentralbank als Verwaltungsstelle der
Gesellschaft bestellt;

bezeichnet jeden Tag, der fur die Banken in Dublin und
im Vereinigten Konigreich ein normaler Geschéftstag ist
(Samstag und Sonntag ausgenommen);

bezeichnet kanadische Dollar, die gesetzliche Wé&hrung
von Kanada;

bezeichnet Einlagen, die (i) Sicht- oder kiindbare
Einlagen sind und (ii) eine Laufzeit von héchstens zwolf
Monaten besitzen;
bezeichnet die irische Zentralbank bzw. deren
Nachfolgeeinrichtung;

bezeichnet die auf dem (Aufsichts- und Durchsetzungs-
)Gesetz von 2013 (Section 48(1)) (Organismen flr
gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren)
basierenden Bestimmungen der Zentralbank von 2015,
die von Zeit zu Zeit geandert, ergénzt, konsolidiert oder in
irgendeiner Form substituiert oder anderweitig modifiziert
werden konnen, sowie jegliche anderen gesetzlichen
Instrumente, Bestimmungen, Regelbedingungen,
Mitteilungen, Anforderungen oder Richtlinien, die die
Zentralbank ggf. erstellen und auferlegen kann, und die
auf die Gesellschaft anzuwenden sind;

bezeichnet OGAW und/oder andere Organismen fir
gemeinsame Anlagen, in die der Fonds gemdss OGAW-
Bestimmungen der Zentralbank investieren kann;

bezeichnet die Grindungsurkunde und die Satzung der
Gesellschaft;

bezeichnet J O Hambro Capital Management Umbrella
Fund plc;

bezeichnet den letzten Tag der Erstzeichnungsfrist fur
einen Fonds, wie im einschlédgigen AP-Zusatz erldutert;

bezeichnet RBC Investor Services Bank S.A., Dublin
Branch oder eine andere Person bzw. andere Personen,
die die Gesellschaft jeweils mit vorheriger Zustimmung
der Zentralbank als Verwahrstelle der Gesellschaft
bestellt;

v)



»Verwahrstellenvereinbarung«

»Verwaltungsratsmitglieder«

»Euro« bzw. »€«

»Steuerbefreiter Anleger mit Wohnsitz
in Irland«

bezeichnet  die  Verwahrstellenvereinbarung ~ vom
6. Dezember 2016 zwischen der Verwahrstelle und der
Gesellschaft;

bezeichnet die Verwaltungsratsmitglieder der
Gesellschaft, deren Namen auf Seite (iii) dieses
Auszugsprospekts  aufgefiihrt  sind, und die im
Zusammenhang mit den OGAW-Richtlinien der
Gesellschaft gemeinsam die ,,verantwortliche Person®
darstellen;

bezeichnet die Wahrung, die am 1.Januar 1999 mit
Beginn der dritten Stufe der Wirtschafts- und
Wahrungsunion nach dem Maastrichter Vertrag tber die
Griindung der Europaischen Union eingefiihrt wurde;

bezeichnet fiir diese Zwecke:

- eine Person, die Anspruch auf Einkommens- und
Kapitalertragssteuerbefreiung nach Abschnitt 784A(2)
des Taxes Act in Fallen hat, in denen die gehaltenen
Investmentanteile Vermdgenswerte eines genehmigten
Pensions- oder Mindestpensionsfonds sind, und der
»qualifizierte Fondsmanager« (im Sinne von
Abschnitt 784A des Taxes Act) eine entsprechende
Erklarung ausgefertigt hat, welche der Gesellschaft
vor Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses
vorliegt;

- eine Person, die gemass Abschnitt 848E des Taxes
Act von der Einkommens- und Kapitalertragssteuer
befreit ist, wenn die gehaltenen  Anteile
Vermdgenswerte eines besonderen und geférderten
Sparvertrags sind und der »qualifizierte Verwalter der
Ersparnisse« (im Sinne von Abschnitt 848B des Taxes
Act) eine entsprechende Erklarung ausgefertigt hat,
die der Gesellschaft vor Eintritt eines steuerpflichtigen
Ereignisses vorliegt;

- eine Person, die geméass Abschnitt 7871 des Taxes Act
Anspruch auf Befreiung von der Einkommen- und
Kapitalertragssteuer hat, wenn die gehaltenen Anteile
Vermdgenswerte eines anerkannten Rentensparkontos
im Sinne von Teil 30 Kapitel 2A des Taxes Act
(Personal Retirement Savings Account, »PRSA«)
darstellen und der Verwalter dieses Rentensparkontos
(im Sinne von Kapitel 2A) eine entsprechende
Erklarung ausgestellt hat, die der Gesellschaft vor
Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses vorliegt;

- einen Pensionsplan, bei dem es sich um einen
steuerbefreiten anerkannten Plan im Sinne von
Abschnitt 774 des Taxes Act oder einen
Altersruhegeldvertrag oder einen  Treuhandplan
handelt, fir den Abschnitt 784 oder Abschnitt 785 des
Taxes Act gilt, und eine entsprechende Erkl&rung
ausgestellt wurde, die der Gesellschaft vor Eintritt
eines steuerpflichtigen Ereignisses vorliegt;

- eine Gesellschaft, die Lebensversicherungsgeschéafte

(vi)



im Sinne von Abschnitt 706 des Taxes Act betreibt
und eine entsprechende Erklarung ausgestellt hat, die
der Gesellschaft vor Eintritt eines steuerpflichtigen
Ereignisses vorliegt;

eine Anlageunternehmung im Sinne von Abschnitt
739(B)(1) des Taxes Act, die eine entsprechende
Erklarung ausgestellt hat, die der Gesellschaft vor
Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses vorliegt;

eine spezielle Anlageeinrichtung im Sinne von
Abschnitt 737 des Taxes Act, sofern eine
entsprechende Erklarung ausgestellt wurde, die der
Gesellschaft vor Eintritt eines steuerpflichtigen
Ereignisses vorliegt;

einen Unit Trust, auf den Abschnitt 731(5)(a) des
Taxes Act anwendbar ist, sofern dieser eine
entsprechende Erklarung ausgestellt hat, die der
Gesellschaft vor Eintritt eines steuerpflichtigen
Ereignisses vorliegt;

eine Stiftung im Sinne von Abschnitt 739D(6)(f)(i)
des Taxes Act, die eine entsprechende Erkldrung
ausgestellt hat, die der Gesellschaft vor Eintritt eines
steuerpflichtigen Ereignisses vorliegt;

eine qualifizierende Verwaltungsgesellschaft im Sinne
von Abschnitt 734(1) des Taxes Act, die eine
entsprechende Erklarung ausgestellt hat, die der
Gesellschaft vor Eintritt eines steuerpflichtigen
Ereignisses vorliegt;

eine bezeichnete Gesellschaft im Sinne von Abschnitt
734(1) des Taxes Act, die eine entsprechende
Erklarung ausgestellt hat, die der Gesellschaft vor
Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses vorliegt;

eine Kreditgenossenschaft (Credit Union) im Sinne
von Abschnitt 2 des Credit Union Act von 1997,
sofern diese eine entsprechende Erklarung ausgestellt
hat und diese Erklarung der Gesellschaft vor Eintritt
eines steuerpflichtigen Ereignisses vorliegt;

eine Gesellschaft in Bezug auf Investitionen, die sie in
einem Geldmarktfonds im Sinne der Verordnung (EG)
Nr. 2423/2001 der Europdischen Zentralbank vom
22. November 2001 getétigt hat, sofern eine solche
Gesellschaft der Korperschaftsteuer unterliegt und sie
der Gesellschaft eine diesbezugliche Erklarung sowie
nahere Informationen uber ihre
Kdorperschaftsteuernummer vorgelegt hat;

die National Pensions Reserve Fund Commission oder
eines ihrer Anlageinstrumente (im Sinne von
Abschnitt 2 des National Pensions Reserve Fund Act
von 2000 (in der durch Abschnitt 2 des Investment of
the  National Pensions Reserve Fund and
Miscellaneous Provisions Act von 2009 geédnderten
Fassung), die der Gesellschaft eine entsprechende
Erklarung vorgelegt hat;

der Staat in Form der National Pension Reserve Fund

(vii)



»FCA«

»Fonds«

»Erstzeichnungsfrist«

»Intermediar«

Commission oder eines ihrer Anlageinstrumente (im
Sinne von Abschnitt 2 des National Pensions Reserve
Fund Act von 2000 (in der durch Abschnitt 2 des
Investment of the National Pensions Reserve Fund
and Miscellaneous Provisions Act von 2009
geanderten Fassung);

- eine qualifizierende Gesellschaft, die der Gesellschaft
eine entsprechende Erklarung ausgestellt hat, die der
Gesellschaft vor Eintritt eines steuerpflichtigen
Ereignisses vorliegt und in der néhere Informationen
uber ihre Kdrperschaftsteuernummer enthalten sind;

- die National Asset Management Agency, die der
Gesellschaft eine entsprechende Erklarung vorgelegt
hat;

- eine Investment Limited Partnership im Sinne von
Abschnitt 739J des Taxes Act; und einen Intermediar,
der im Namen einer Person tétig ist, die in Irland in
steuerrechtlicher Hinsicht weder ihren dauerhaften
Aufenthalt noch ihren steuerlichen Wohnsitz hat, oder
einen Intermedidr, der im Namen einer Person tétig
ist, die in Irland ihren Wohnsitz hat und zum
vorstehend aufgelisteten Personenkreis zahlt, sofern
diese Person eine entsprechende Erklarung abgegeben
hat und der Gesellschaft diese Erklarung vor Eintritt
eines steuerpflichtigen Ereignisses vorliegt;

bezeichnet die Financial Conduct Authority des
Vereinigten Konigreichs;

bezeichnet folgende Fonds: den JO Hambro Capital
Management Global Emerging Markets Opportunities
Fund, den J O Hambro Capital Management UK Growth
Fund, den J O Hambro Capital Management Continental
European Fund, den J O Hambro Capital Management
European Select Values Fund, den J O Hambro Capital
Management Japan Fund, den JO Hambro Capital
Management Global Select Fund, den JO Hambro
Capital Management Emerging Markets Fund, den J O
Hambro Capital Management Asia ex-Japan Fund, den
J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Small
and Mid Cap Fund, JO Hambro Capital Management
Global Opportunities Fund, den JO Hambro Capital
Management Japan Dividend Growth Fund, den JO
Hambro Capital Management US Small Mid Cap Equity
Fund, den J O Hambro Capital Management European
Concentrated Value Fund, J O Hambro Capital
Management UK Equity Income Fund, J O Hambro
Capital Management UK Opportunities Fund, J O
Hambro Capital Management UK Dynamic Fund und alle
weiteren Fonds, die von der Gesellschaft aufgelegt
werden;

bezeichnet das Erstzeichnungsangebot fur Anteile eines
Fonds, wie im jeweiligen AP-Zusatz erléautert;

bezeichnet eine Person, die (a) im Rahmen ihrer
Geschéftstatigkeit im  Namen von  Drittpersonen
Zahlungen von einer Investmentgesellschaft
entgegennimmt, oder (b) im Namen anderer Personen
Anteile an einer Investmentgesellschaft halt;
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»Investmentmanager und Vertriebstrager«

»lrland«

»in Irland anséssige Personen«

»ISA«

»Mindestzeichnungsbetrag«

»Geldmarktinstrumente«

»Nettoinventarwert«

»OECD«

»Person mit dauerhaftem Aufenthalt in Irland«

bezeichnet J O Hambro Capital Management Limited
oder jede andere Person bzw. Personen, die jeweils von
der Gesellschaft als Investmentmanager der Gesellschaft
in  Ubereinstimmung mit den Anforderungen der
Zentralbank bestellt werden;

bezeichnet die Republik Irland;

bezeichnet jede Person mit dauerhaftem Aufenthalt oder
Wohnsitz in Irland im steuerrechtlichen Sinne;

bezeichnet ein Individual Savings Account (personliches
Sparkonto), das geméss den Bestimmungen der britischen
Gesetzesurkunde 1998/1870 (in der aktuellen Fassung)
gebildet wurde;

bezeichnet den Mindestzeichnungsbetrag, der fiir einen
Fonds gemass einschlagigem Zusatz festgesetzt wurde;

bezeichnet die Instrumente, die im Allgemeinen am
Geldmarkt gehandelt werden und:

(i) liquide sind, also innerhalb von sieben Geschéftstagen
zu einem Wert in Bargeld umgewandelt werden
kdnnen, der nahezu anndhernd ihrem aktuellen Wert
entspricht; und

(ii) deren Wert jederzeit genau ermittelt werden kann;

bezeichnet den Nettoinventarwert der Gesellschaft oder
eines ihrer Fonds oder einer Anteilsklasse eines ihrer
Fonds, wie im Abschnitt »BEWERTUNG« auf Seite 19
naher erlautert;

bezeichnet die  Organisation  flr  wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung, der derzeit folgende
Lé&nder angehoren: Australien, Belgien, Chile, Dédnemark,
Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich,
Griechenland, Vereinigtes Konigreich, Irland, Island,
Israel, Italien, Japan, Kanada, Korea, Luxemburg,
Mexiko, die Niederlande, Neuseeland, Norwegen,
Osterreich, Polen, Portugal, Slowenien, die Schweiz,
Schweden, die Slowakei, Spanien, die Turkei, die
Tschechische Republik, Ungarn und die USA,;

bezeichnet fiir diese Zwecke:

- im Falle einer natiirlichen Person: eine Person, die in
steuerrechtlicher Hinsicht ihren dauerhaften
Aufenthalt in Irland hat; und

- im Falle eines Trusts: einen Trust, der seinen
steuerlichen Sitz dauerhaft in Irland hat.

Eine natirliche Person, die fur drei aufeinander folgende
Steuerjahre eine in Irland ansassige Person war, wird ab
Beginn des vierten Steuerjahres fir ein bestimmtes
Steuerjahr als Person mit dauerhaftem Aufenthalt in
Irland betrachtet. Eine Person, die ihren dauerhaften
Wohnsitz in Irland hatte, wird bis Beginn des vierten
Steuerjahres, in dem sie ihren Wohnsitz ausserhalb
Irlands hat, weiter als Person mit dauerhaftem Wohnsitz
in Irland betrachtet;

(ix)



»Zahlstelle«

»PEA-qualifizierter Fonds
(Plan d’Epargne en Actions oder PEA)«

»qualifizierende Gesellschaft«

»Rucknahmetag«

»anerkanntes Clearingsystemc

»anerkannter Markt«

»entsprechende Erklarung«

»relevanter Zeitraum«

bezeichnet eine oder mehrere Gesellschaften oder deren
Rechtsnachfolger, die fur die Gesellschaft und ihre Fonds
als Zahlstelle ernannt wurde bzw. wurden;

bezeichnet fir franzésische Anleger einen Fonds, der
mindestens 75 % seines Vermdgens in Aktien investiert:

(i) deren Emittenten ihren Gesellschaftssitz in einem
Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums (EWR)
haben, und

(if) die zur amtlichen Notierung in diesem EWR-
Mitgliedstaat zugelassen sind, wie im jeweiligen AP-
Zusatz naher beschrieben;

bezeichnet eine qualifizierende Gesellschaft im Sinne von
Abschnitt 110 des Taxes Act;

bezeichnet den jeweiligen Geschéftstag, an dem die
Anteile eines Fonds gemass einschlagigem AP-Zusatz
zurlickgenommen werden kdnnen;

bezeichnet folgende Clearingsysteme:

® BNY Mellon Central Securities Depository
SA/NV (BNY Mellon CSD);

(ii) Deutsche Bank AG, Depository and Clearing
Centre;

(iii) Central Moneymarkets Office;

(iv) Clearstream Banking SA,

(v) Clearstream Banking AG;

(vi) CREST;

(vii) Depository Trust Company of New York;

(viii)  Euroclear;

(ix) Hong Kong Securities Clearing Company
Limited

(x) Japan Securities Depository Center (JASDEC)

(xi) Monte Titoli SPA;

(xii) Netherlands Centraal Instituut voor Giraal
Effectenverkeer BV;

(xiii)  National Securities Clearing System;

(xiv)  Sicovam SA;

(xv) SIS Sega Intersettle AG;

(xvi)  The Canadian Depository for Securities Ltd;

(xvii)  VPC AB(Sweden); und

(xviii)  jedes andere Wertpapierclearingsystem, das von
den irischen  Steuerbehdrden zu einem
anerkannten Clearingsystem erklart wurde;

bezeichnet jede Borse oder jeden geregelten Markt, die
bzw. der in der Satzung vorgesehen ist (siehe Anhang Il
dieses  Auszugsprospekts und/oder den jeweiligen
Prospektzuséatzen eines Fonds);

bezeichnet die Erklarung in Bezug auf einen
Anteilinhaber gemdss Anhang 2B zum Taxes Act;

bezeichnet in Bezug auf einen Anteil an der Gesellschaft
einen Zeitraum von acht Jahren ab dem Erwerb eines
Anteils von einem  Anteilinhaber und jeden
nachfolgenden Zeitraum von acht Jahren, der direkt nach
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»in Irland anséassige Personen«

dem vorhergehenden relevanten Zeitraum einsetzt,
solange der Anteilinhaber den Anteil halt;

bezeichnet in Bezug auf eine natirliche Person, eine
solche, die aus steuerlicher Sicht in Irland anséssig ist,
d. h., ihren Wohnsitz in Irland hat;

in Bezug auf eine Treuhandgesellschaft, eine solche, die
aus steuerlicher Sicht in Irland ansdssig ist, d. h., ihren
Steuersitz in Irland hat;

in Bezug auf eine Gesellschaft, eine solche, die aus
steuerlicher Sicht in Irland anséssig ist, d.h. ihren
Steuersitz in Irland hat.

Eine Person wird fiir ein bestimmtes, 12 Monate
umfassendes Steuerjahr als in Irland anséssig betrachtet,
wenn sie/er in lIrland anwesend ist: (1) Uber einen
Zeitraum von mindestens 183 Tagen in diesem
zwodlfmonatigen Steuerjahr oder (2) Uber einen Zeitraum
von mindestens 280 Tagen in zwei aufeinander folgenden
Steuerjahren sofern die natirliche Person in jedem
Zwolfmonatszeitraum mindestens 31 Tage in Irland
ansassig ist. Zur Bestimmung der Anzahl der Tage, an
welchen sich eine natlrliche Person in Irland aufhélt,
werden alle Tage herangezogen, an welchen sich eine
solche natlrliche Person zu einer beliebigen Tageszeit in
Irland aufhélt.

Eine Treuhandgesellschaft wird im Allgemeinen als in
Irland anséssig betrachtet, wenn der Treuhdnder oder die
Mehrheit der Treuh&nder (sofern es mehr als einen gibt)
in Irland ansassig ist/sind.

Eine Gesellschaft, die ihre zentrale Verwaltung und
Steuerung in Irland hat, hat ihren Sitz in Irland,
unabhéngig davon, wo sie gegriindet wurde, ausser sie
gilt im Hinblick auf ein mit Irland bestehendes
Doppelbesteuerungsabkommen als nicht in Irland,
sondern in diesem anderen, an dem
Doppelbesteuerungsabkommen  beteiligten Land als
ansassig. Fur die Entscheidung, ob die zentrale
Verwaltung und Steuerung einer Gesellschaft in Irland
liegen, ist es in der Regel massgeblich, dass die gesamte
grundlegende Geschaftspolitik der Gesellschaft in Irland
entschieden wird.

Eine nach dem 1.Januar 2015 in Irland gegriindete
Gesellschaft gilt, sofern sie nicht aufgrund eines mit
Irland bestehenden Doppelbesteuerungsabkommens als in
dem Land ansassig gilt, mit dem Irland dieses
Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen hat, als
steuerlich in Irland anséssig.

Eine vor dem 1.Januar 2015 in Irland gegriindete
Gesellschaft wird nach dem 1. Januar 2010, oder friher,
im Fall einer Anderung der Mehrheitseigentums-
verhdltnisse, bereits ab dem Datum einer solchen
Anderung, wenn es zu einer Mehrheitsdnderung in der
Natur oder der Geschéaftstatigkeit des Unternehmens
innerhalb des massgeblichen Zeitraums kommt, bei der
Feststellung ihres Steuersitzes &hnlich behandelt. In
diesem Zusammenhang ist unter dem Begriff
,massgeblicher Zeitraum‘ jener Zeitraum zu verstehen,
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»irische Steuerbehdrden«

»Anteil(e)«

»Anteilinhaber«

»Singapur $« oder » Singapur Dollar«

»Sterling« oder »£«

»Zeichneranteil«

»Zeichnungstag«

der spatestens am 1. Januar 2015, oder mit dem Datum
beginnt, das ein Jahr vor dem Datum der Anderung der
Eigentumsverhaltnisse in dem Unternehmen liegt, und
finf (5) Jahre nach dem Datum der Anderung der
Eigentumsverhaltnisse endet.

Ansonsten werden Unternehmen, die vor dem 1. Januar
2015 in Irland gegriindet wurden, deren zentrale
Verwaltung und Unternehmensfiihrung jedoch nicht in
Irland sind, als steuerlich in Irland anséssig betrachtet,
ausgenommen:

(i) das Unternehmen oder ein  verbundenes
Unternehmen (gemass Beschreibung in Abschnitt
23A des Taxes Act) betreibt Handel mit Irland, und
das Unternehmen wird letztlich von Personen
gesteuert, die in einem EU-Mitgliedstaat oder einem
anderen Land ansassig sind, mit dem Irland ein
Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen hat,
und sofern das Unternehmen nicht letztlich von
Personen gesteuert wird, die weder in der EU noch
in einem anderen Land, mit dem ein
Doppelbesteuerungsabkommen  besteht, anséssig
sind, bzw. wvon einem Unternehmen oder
verbundenen Unternehmen, dessen
Hauptanteilsklasse nicht an einer oder mehreren
anerkannten Bdrsen in der EU oder in einem Land
mit dem ein Doppelbesteuerungsabkommen besteht,
notiert; oder

(i) die Gesellschaft gilt als in einem ausserhalb von
Irland gelegenen Gebiet anséssig und ist auch nicht
aufgrund eines  Doppelbesteuerungsabkommens
zwischen Irland und diesem anderen Gebiet in Irland
ansassig.

Es ist zu beachten, dass die Feststellung des steuerlichen
Sitzes einer Gesellschaft in Einzelféllen komplex
ausfallen kann. Wir verweisen potenzielle Anleger an
dieser Stelle auf die spezifischen Gesetzesbestimmungen
in Abschnitt 23A des Taxes Act.

bezeichnet die Steuerbehtrden (Revenue Commissioners)
Irlands;

bezeichnet die nennwertlosen gewinnberechtigten Anteile
am Kapital der Gesellschaft;

bezeichnet einen Inhaber von Anteilen an der
Gesellschaft;

bezeichnet Singapur Dollar, die gesetzliche Wéhrung von
Singapur;

bezeichnet das Pfund Sterling, die Wahrung des
Vereinigten Konigreichs;

bezeichnet einen Zeichneranteil der Gesellschaft in Hohe
von jeweils 1 €;

bezeichnet den jeweiligen Geschéftstag, an dem Anteile

eines Fonds gemass einschldgigem AP-Zusatz gezeichnet
werden konnen;
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»AP-Zusatz«

»steuerpflichtiger betrieblicher Anteilinhaber«

»Taxes Act« oder »TCA«

»Wertpapiere«

»OGAW«

»OGAW-Richtlinie«

»OGAW-Bestimmungen«

»Vereinigte Staaten« oder »USA«

»US$« oder »US-Dollar«

bezeichnet einen Zusatz zu diesem Auszugsprospekt, in
dem Informationen ({ber einen bestimmten Fonds
enthalten sind;

bezeichnet jedes Unternehmen, das nicht zu den
steuerbefreiten Anlegern mit Sitz in Irland z&hlt und nach
dem irischen Steuerrecht den Sitz in Irland hat;
bezeichnet den irischen Taxes Consolidation Act von
1997 (in der aktuellen Fassung);

bezeichnet Unternehmensaktien und andere,
Unternehmensaktien gleichgestellte Wertpapiere,
Anleihen und andere verbriefte Schuldtitel sowie alle
anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb
solcher Ubertragbaren Wertpapiere durch Zeichnung oder
Austausch berechtigen und nicht zu den zum Zwecke
eines effizienten Portfoliomanagements eingesetzten
Techniken und Instrumente z&hlen;

bezeichnet ein Unternehmen, dessen ausschliesslicher
Zweck es ist, beim Publikum beschaffte Gelder nach dem
Grundsatz der Risikostreuung in (i) Ubertragbaren
Wertpapieren und/oder (ii) in anderen liquiden
Finanzanlagen gemeinsam anzulegen, und dessen
Anteilscheine  bzw. Aktien auf Verlangen der
Anteilinhaber unmittelbar oder mittelbar zu Lasten des
Vermdgens dieses Unternehmens zuriickgenommen oder
ausgezahlt ~ werden.  Diesen  Rlcknahmen  oder
Auszahlungen gleichgestellt sind Handlungen, mit denen
ein OGAW sicherstellen will, dass der Bdrsenkurs seiner
Anteilscheine nicht erheblich von deren
Nettoinventarwert abweicht. Andere liquide
Finanzanlagen = umfassen  Bareinlagen,  derivative
Finanzinstrumente, andere OGA, Index-nachbildende
Fonds und Geldmarktinstrumente;

bezeichnet die Richtlinie des Rates vom 13. Juli 2009
(2009/65/EG) zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften  betreffend Organismen  fir
Gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, in der geénderten
Fassung der Richtlinie Nr. 2014/911/EU  des
Européischen  Parlaments und des Rates vom
23. Juli 2014 zur Anderung der Richtlinien 2009/65/ zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend Organismen fir Gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren in  Bezug auf Verwahrfunktionen,
Vergltungsrichtlinien und Sanktionen, die zukunftig gof.
geandert werden kénnen;;

bezeichnet die Bestimmungen der Europdischen
Gemeinschaften von 2011 (dber Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, in den gednderten
Bestimmungen der Europdischen Gemeinschaften von
2016 Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren, und geméss allen kiinftigen Ergénzungen,
Konsolidierungen oder neuen gesetzlichen
Bestimmungen;

bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika, wie in
Verordnung S des Gesetzes von 1933 definiert;

bezeichnet den US-Dollar, die rechtméssige Wahrung der
Vereinigten Staaten von Amerika;
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»Bewertungstag«

»Bewertungszeitpunkt«

»Yen« oder »¥«

bezeichnet den jeweiligen Geschéftstag, an dem der
Nettoinventarwert eines Fonds gemass einschldgigem AP-
Zusatz berechnet wird;

bezeichnet die jeweilige Uhrzeit an einem Bewertungstag,
zu der der Nettoinventarwert eines Fonds gemass dem
betreffenden AP-Zusatz berechnet wird; und

bezeichnet den Yen, die Wéhrung Japans.
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DIE GESELLSCHAFT

Vorbemerkungen

Die Gesellschaft wurde am 3.Juli 2001 als offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und
Haftungstrennung zwischen den Teilfonds in Form eines Umbrella-Fonds unter der Registriernummer 345142
gegriindet. Sie wurde von der Zentralbank als OGAW im Sinne der OGAW-Bestimmungen anerkannt. Die
Haftung der Gesellschafter ist beschréankt.

Die Gesellschaft wurde als Umbrella-Fonds mit Haftungstrennung zwischen den Teilfonds gegriindet. Die
Satzung der Gesellschaft sieht vor, dass die Gesellschaft verschiedene Klassen von Anteilen anbieten kann, die
jeweils eine Beteiligung an einem Fonds darstellen. Jeder Fonds besitzt ein gesondertes Anlageportfolio und
kann eine oder mehrere Anteilsklassen begeben. Fiir jeden Fonds sind separate Biicher und Berichte zu fiihren.

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen nach ihrem freien Ermessen zwischen den Rechten unterscheiden, die mit
den verschiedenen Anteilsklassen innerhalb eines bestimmten Fonds verbunden sind. Dies umfasst unbeschrankt
Merkmale wie die Ausschittungspolitik, die Hohe der Anlageverwaltungsgebiihren oder die fir eine
Anteilsklasse festgesetzte Zeichnungs- und/oder Riicknahmegebiihr. Wenn eine Anteilsklasse in einer Wahrung
aufgelegt wird, welche nicht der Basiswahrung eines Fonds entspricht, werden Zeichnungs- und
Rucknahmegelder in der Wéhrung dieser Klasse bezahlt.

Die Gesellschaft kann gegebenenfalls weitere Fonds auflegen, wenn die Verwaltungsratsmitglieder dies fur
angebracht halten. Nahere Angaben zu einem oder mehreren spater aufgelegten Fonds sind in einem
entsprechenden AP-Zusatz in Ubereinstimmung mit den Richtlinien der Zentralbank festzulegen. Jeder AP-
Zusatz stellt Teil dieses Auszugsprospektes dar und sollte in Verbindung mit diesem gelesen werden.

Zum Datum dieses Auszugsprospekts bestehen die folgenden Fonds der Gesellschaft: J O Hambro Capital
Management UK Growth Fund, J O Hambro Capital Management Continental European Fund, J O Hambro
Capital Management European Select Values Fund, J O Hambro Capital Management Japan Fund, J O Hambro
Capital Management Global Select Fund, JO Hambro Capital Management Emerging Markets Fund,
J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Fund, J O Hambro Capital Management Global Emerging
Markets Opportunities Fund, J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Small and Mid Cap Fund,
J O Hambro Capital Management Global Opportunities Fund, J O Hambro Capital Management Japan Dividend
Growth Fund, J O Hambro Capital Management US Small Mid Cap Equity Fund und J O Hambro Capital
Management European Concentrated Value Fund, J O Hambro Capital Management UK Equity Income Fund, J
O Hambro Capital Management UK Dynamic Fund and J O Hambro Capital Management UK Opportunities
Fund. Es gibt einen weiteren Subfonds der Gesellschaft, der von der Zentralbank zugelassen wurde, jedoch in
der Schweiz nicht angeboten wird.

Die Wahrung der Gesellschaft ist das Pfund Sterling.
Anlageziele, Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen

Die Anlage der Vermégenswerte der einzelnen Fonds erfolgt in Ubereinstimmung mit den Anlagezielen und der
Anlagepolitik des jeweiligen Fonds, wie im jeweiligen AP-Zusatz dargelegt. Die Gesellschaft und ihre
Verwaltungsratsmitglieder sind unter Einbeziehung des Investmentmanagers fur die Formulierung der
Anlagepolitik eines jeden Fonds sowie fiir spatere Anderungen derselben verantwortlich. Jeder Fonds unterliegt
den Beschréankungen fir die Kapitalanlage und Kreditaufnahme, wie sie in den OGAW-Bestimmungen und in
den OGAW-Bestimmungen der Zentralbank (siehe Anhang 1) festgelegt sind. Eventuelle zusétzliche
Beschrankungen fiir einzelne Fonds sind gegebenenfalls im dazugehdrigen AP-Zusatz aufgefihrt.

Die Gesellschaft kann — ausschliesslich zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung — eine Vielzahl
derivativer Finanzinstrumente einsetzen. Hierzu gehdren zum Beispiel, jedoch nicht ausschliesslich,
Devisentermingeschéfte, Futures, Optionen und Swaps. Diese Geschéaftsarten unterliegen den in den OGAW-
Bestimmungen der Zentralbank festgeschriebenen Bedingungen und Beschrankungen sowie weiteren
Beschrédnkungen, die die Zentralbank jeweils festlegt. Insbesondere ist es jedem Fonds gestattet, zur
Absicherung gegen das Wechselkursrisiko Devisentermingeschafte (auch Cross-Currency-Geschéfte)
abzuschliessen. Zur Absicherung des Wahrungsrisikos der im Fondsportfolio gehaltenen Vermogenswerte kann
ein Fonds dartiber hinaus auch in seine Basiswahrung oder in eine Wahrung, die institutionell mit der
Basiswéhrung verkniipft ist, investieren. Durch den Einsatz solcher Termingeschéfte soll einerseits das
Wiéhrungsrisiko der einzelnen Fonds reduziert und andererseits eine bessere Verwaltung der Aktiva und Passiva
ermoglicht werden. Im Ermessen des Verwaltungsrats ist es jedem Fonds, der kiinftig aufgelegt werden wird,
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gestattet, als vorherrschendes Ziel seiner Anlagepolitik in derivativen Finanzinstrumenten zu investieren. Genaue
Angaben Uber die jeweilige Anlagepolitik sind in Ubereinstimmung mit den Vorschriften der Zentralbank dem
jeweiligen AP-Zusatz zu entnehmen. Fir die derzeit bestehenden Fonds wird vor einer diesbeziiglichen
Anderung der Anlagepolitik die Zustimmung der Anteilinhaber eingeholt.

Zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung kann die Gesellschaft dariiber hinaus Wertpapierleihgeschafte
mit einer oder mehreren Gegenparteien abschliessen, insbesondere mit dem Ziel, bei einem angemessenen
Risiko zusatzliche Ertrage zu generieren. Hierbei ist das Risikoprofil des jeweiligen Fonds zu berticksichtigen,
die in den OGAW-Bestimmungen der Zentralbank dargelegten Bedingungen und Beschrankungen sowie weitere
Beschrénkungen, die die Zentralbank jeweils festlegen mag. Die Gesellschaft hat einen Beauftragten fir
Wertpapierleihgeschéfte bestellt (der »Beauftragte«), der diese Transaktionen in ihrem Namen durchfihrt.
Samtliche Ertrdge aus den Wertpapierleihgeschéaften fliessen abziiglich der direkten und indirekten operativen
Kosten zuriick in den jeweiligen Fonds. Der Beauftragte kann fir seine Dienste eine Gebihr in Hohe von 30 %
der von den Wertpapierentleihern bezogenen Gebiihren erheben, von denen der Beauftragte seine in Verbindung
mit den Wertpapierleihgeschéften des jeweiligen Fonds aufgelaufenen Auslagen begleichen muss. Diese Kosten
und Gebiihren beinhalten keine verdeckten Einnahmen. Der bestellte Beauftragte ist zum Datum dieses
Auszugsprospekts RBC Investor Services Trust. Hierbei handelt es sich um eine mit der Verwahrstelle
verbundene Gesellschaft.

Fur die vorstehend beschriebenen Zwecke bezeichnet der Ausdruck »effiziente Portfolioverwaltung«
den Einsatz von Techniken und Finanzinstrumenten, die die folgenden Kriterien erfiillen:
(i)  sie sind wirtschaftlich angemessen, da sie kosteneffektiv realisiert werden;
(if)  sie werden zu einem oder mehreren der folgenden spezifischen Ziele eingesetzt:
e  Risikobegrenzung;
e  Kostensenkung oder
e die Schaffung zusétzlichen Kapitals oder zusétzlicher Ertrdge fir einen Fonds, wobei das
Ausmass der dabei eingegangenen Risiken dem Risikoprofil des jeweiligen Fonds entspricht und
die in den OGAW-Bestimmungen der Zentralbank dargelegten Bestimmungen zur
Risikostreuung erftllt werden;
(iii)  die Risiken werden durch das Risikomanagement des Fonds angemessen erfasst; und
(iv) aus ihrem Einsatz ergibt sich keine Anderung des erklirten Anlageziels des Fonds, und der
allgemeinen Risikopolitik, wie in den Verkaufsunterlagen dargelegt, werden keine wesentlichen
zusétzlichen Risiken hinzugefugt.

Der Investmentmanager setzt derzeit fir bestimmte Fonds derivative Finanzinstrumente ein (wie im jeweiligen
AP-Zusatz dargelegt). Die Gesellschaft ist befugt, solche Techniken und Instrumente einzusetzen, sofern die in
den OGAW-Bestimmungen und den OGAW-Bestimmungen der Zentralbank festgelegten Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrdnkungen (siehe Anhang 1) eingehalten werden. Der Investmentmanager setzt ein
Risikomanagement-Verfahren ein, das es erlaubt, das mit solchen Techniken und Instrumenten verbundene
Risiko zu Oberwachen und zu messen. Der Zentralbank wurden ndhere Informationen zu dem eingesetzten
Verfahren mitgeteilt. Dem Investmentmanager ist es nicht gestattet, Techniken und Instrumente einzusetzen, die
das eingesetzte Risikomanagement-Verfahren nicht vorsieht. Solche Techniken und Instrumente kdnnen erst
dann eingesetzt werden, wenn der Zentralbank ein entsprechend ergénztes Risikomanagement-Verfahren
vorgelegt wurde und sie diesem zugestimmt hat. Auf Anfrage erteilt der Investmentmanager jedem
Anteilinhaber ndhere Informationen tber die von ihm eingesetzten Risikomanagement-Methoden, unter anderem
zum Beispiel dariiber, welche quantitativen Beschrankungen gelten und wie sich die Hauptanlagekategorien
eines Fonds im Hinblick auf ihre Risiko- und Ertragsmerkmale zuletzt entwickelt haben.

Das Gesamtrisiko der Fonds, das in Verbindung mit Finanzderivaten besteht, wird nach dem Commitment-
Ansatz berechnet.

Mit  Ausnahme der zugelassenen Anlagen in nicht notierte Wertpapiere oder Anteile von
Investmentgesellschaften des offenen Typs investiert die Gesellschaft ausschliesslich in Wertpapieren, die an
einem anerkannten Markt gehandelt werden.

Die Beschrankungen fir die Kapitalanlage und Kreditaufnahme, welchen jeder Fonds unterliegt, beziehen sich
auf die Vorschriften der OGAW-Bestimmungen und der OGAW-Bestimmungen der Zentralbank.

Die jeweiligen Anlageziele eines Fonds koénnen nur mit zustimmendem Mehrheitsbeschluss einer
Generalversammlung der Anteilinhaber gedndert werden. Bei einer Anderung der Anlageziele oder der
Anlagepolitik eines Fonds ist den Anteilinhabern angemessene Zeit zu geben, um ihnen gegebenenfalls die
Einreichung ihrer Anteile vor Inkrafttreten der Anderungen zu erméglichen.
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Wertpapierfinanzierungstransaktionen (»SFTs«)

Jeder Fonds kann Wertpapierfinanzierungstransaktionen nutzen oder sich daran beteiligen, wie Pensionsgeschafte,
Leihgeschafte oder Kreditvergabe mit Wertpapieren oder Rohstoffen, Buy-Sell-Back- oder Sell-Buy-Back-
Geschéafte,  Lombardgeschafte  oder  Total Return  Swaps. Die  Kontrahenten  fir  solche
Wertpapierfinanzierungstransaktionen sind juristische Personen (die mit der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder
ihren Delegierten in Beziehung stehen kénnen), die sich in der Regel in OECD-Landern befinden. Dementsprechend
wird der Investmentmanager Uberprifen, dass die Gegenparteien einer laufenden Kontrolle durch eine offentliche
Behorde unterliegen, finanziell gesund sind und tiber die notwendigen organisatorischen Strukturen und Ressourcen
fur die entsprechende Art der Transaktion verfiigen. Daruber hinaus wird eine Bonitatspriifung vom
Investmentmanager in Bezug auf jede Gegenpartei vorgenommen, um sicherzustellen, dass jede Gegenpartei tber
ein Mindestrating verfigt, das Uber Investment-Grade liegt. Die Einnahmen von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
werden an den jeweiligen Fonds zuriickgegeben und alle Gebiihren und Betriebskosten werden ebenfalls vom Fonds
bezahlt.

Wertpapierfinanzierungsgeschéften bleiben entweder in der physischen Verwahrung der Verwahrstelle oder auf
Rechnung der Verwahrstelle durch einen Agenten oder eine Unter-Verwahrstelle der Verwahrstelle, oder eine
Verwahrstelle oder ein Clearingunternehmen, das als VVerwahrstelle agiert.

Sicherheitenpolicy

Die Gesellschaft wird sicherstellen, dass jeder Vermdgenswert, den ein Fonds aufgrund einer Beteiligung an
effizienten Portfolio-Management-Techniken und -Instrumenten erhalt, als eine Sicherheit behandelt wird. Flr
die Verwaltung von Sicherheiten werden Barmittel als Sicherheiten von den Fonds bevorzugt. Bei der
Verwendung von nicht geldwerten Sicherheiten akzeptiert ein Fonds nur Staatsanleihen mit unterschiedlichen
Laufzeiten als geldwerte Sicherheiten, die keine hohe Volatilitat aufweisen. Jede nicht geldwerte Sicherheit wird
auf taglicher Basis zum Marktwert bewertet und unterliegt tdglichen Variation Margin-Schwankungen.

Fir jede Vermdgensklasse, die als Sicherheit erhalten wird, kann ein Bewertungsabschlag angewendet werden, den
die Gesellschaft anhand der besonderen Merkmale der Vermdgensklasse, wie die Bonitat des Emittenten, die
Volatilitat des Kurses oder das Ergebnis eines Stresstests (der im Einklang mit den OGAW-Bestimmungen der
Zentralbank durchgefuhrt wird, falls der Fonds Sicherheiten in Hohe von mindestens 30 % seines Vermdgens
erhélt), bestimmt. Die von der Gesellschaft hinsichtlich eines Bewertungsabschlags angewandte Politik wird in der
zwischen der Gesellschaft und dem Beauftragten geschlossenen Vereinbarung in Sachen Beauftragter fur
Wertpapierleihgeschéfte erldutert. Nicht als Barmittel erhaltene Sicherheiten dirfen weder verdussert noch
verpfandet oder reinvestiert werden.

Jeder Fonds akzeptiert Sicherheiten gemass den Anforderungen der ESMA 2012-832, namlich:

e Liquiditat — nicht geldwerte, erhaltene Sicherheiten, sollten sehr liquide sein und auf einem geregelten Markt
oder einem multilateralen Handelssystem mit transparenter Preisgestaltung gehandelt werden, so dass sie schnell
zu einem Preis verkauft werden konnen, die in der Nahe ihrer Bewertung vor dem Verkauf liegt. Erhaltene
Sicherheiten sollten zudem die Bestimmungen von Regulation 74 der OGAW-Bestimmungen erfullen.

e Bewertung — erhaltene Sicherheiten sollten mindestens téglich bewertet werden und Vermdgenswerte, die eine
hohe Volatilitdt aufweisen sollten nicht als Sicherheiten akzeptiert werden, sofern nicht entsprechend
konservative Abschlagsfaktoren (sog. »Haircuts«) vorhanden sind.

e Emittentenbonitét — erhaltene Sicherheiten sollten von hoher Qualitét sein. Der Investmentmanager sorgt dafiir,
dass: (i) wenn der Emittent tber ein Kreditrating von einer Agentur verflgt, die von der ESMA registriert und
Uberwacht wird, diese Bewertung vom Investmentmanager beim Kreditbeurteilungsprozess beriicksichtigt wird;
und (ii) wenn ein Emittent unter die zwei hochsten kurzfristigen Kreditratings von der in (i) genannten
Ratingagentur herabgestuft wird, dies dazu fiihrt, dass unverziiglich eine neue Bonitétsprifung des Emittenten
durch den Investmentmanager durchgefihrt wird.

e Korrelation — erhaltene Sicherheiten sollten von einer Einheit ausgegeben werden, die unabhéngig von der
Gegenpartei ist. Es gibt hinreichende Griinde fir den Investmentmanager davon auszugehen, dass keine hohe
Korrelation mit der Performance der Gegenpartei besteht.



Diversifikation (Asset Konzentration) — Sicherheiten sollte ausreichend diversifiziert werden in Bezug auf
Lander, Mérkte und Emittenten gemdss Anhang 3 der OGAW-Bestimmungen der Zentralbank. Ist ein Teilfonds
verschiedenen  Kontrahenten ausgesetzt, sollten auch die verschiedenen  Sicherheitenportfolios
zusammengenommen werden, um die auf einen Einzelemittenten zutreffende Grenze zu berechnen. Ein Fonds
kann vollstandig in verschiedenen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten besichert werden, die von einem
Mitgliedstaat, einer lokalen Behorde, einem Drittland oder &ffentlichen internationalen Kérperschaften, aus der
Liste der Emittenten begeben oder garantiert werden. Ein Fonds kann Wertpapiere aus mindestens 6
verschiedenen Emissionen erhalten, aber Wertpapiere von einem einzelnen Emittenten dirfen sich auf nicht
mehr als 30 % des Nettoinventarwerts des Fonds belaufen und ein Fonds kann mehr als 20 % seines
Nettoinventarwerts als Sicherheit von jenen Einheiten entgegennehmen, die in Teil 2 von Anhang | des AP-
Zusatzes aufgefihrt sind. Geméass den OGAW-Bestimmungen der Zentralbank sollen investierte Barsicherheiten
gemass den Diversifizierungsanforderungen fur nicht geldwerte Sicherheiten diversifiziert werden. Investierte
Barsicherheiten dirfen nicht als Einlagen bei der Gegenpartei oder einer verbundenen Einheit platziert werden.

Sofort verflighar - erhaltene Sicherheiten sollten vom Fonds jederzeit ohne Verweis auf oder Genehmigung
durch die Gegenpartei erfiillt werden.

Erhaltene Sicherheiten aufgrund einer Eigentumsiibertragung werden von der Verwahrstelle (oder ihrer Unter-
Verwabhrstelle) gehalten. Erhalt ein Fonds eine Sicherheit nicht auf Grundlage einer Eigentumsibertragung, kann
die Sicherheit von einer unabhangigen Verwahrstelle gehalten werden, die einer sorgfaltigen Aufsicht unterliegt
und keine Beziehungen oder Verbindungen mit dem Anbieter der Sicherheit unterhalt.

Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von Sicherheiten — falls ein Fonds Sicherheiten erhélt, werden die
Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von Sicherheiten, z. B. betriebliche und rechtliche Risiken,
identifiziert, kontrolliert und durch eine aktualisierte Version des Risikomanagementprozesses gemildert. Die
Verwaltung und die Uberwachung von erhaltenen Sicherheiten, einschliesslich der Uberwachung ihrer
Liquiditat, hdngen von Systemen und Technologien ab, die von einem Dienstleistungsanbieter des Fonds
betrieben werden. Cyber-Angriffe, Stérungen oder Ausfalle, die Dienstleistungsanbieter oder Gegenparteien des
Fonds betreffen, kdnnen einen Fonds beeintrachtigen, einschliesslich der Verursachung von Verlusten fiir einen
Fonds oder die Beeintrachtigung des Betriebs eines Fonds.

Rechtliche und regulatorische Anderungen kénnen die Verwaltung von Sicherheiten durch einen Fonds
beeintrachtigen. Es ist nicht mdglich die Auswirkungen zukinftiger gesetzlicher oder regulatorischer
Anderungen auf einen Fonds vorherzusagen, sie kénnten aber erheblich sein und schadliche Auswirkungen auf
die Rechte und die Rendite der Anteilinhaber haben.

Erhdlt ein Fonds eine Sicherheit nicht auf Grundlage einer Eigentumsibertragung, konnen lokale
Verwahrdienstleistungen moglicherweise in vielen Schwellenlandern unterentwickelt sein und beim Handel in
solchen Markten kann ein Verwahrrisiko auftreten. Unter bestimmten Umstanden ist ein Fonds moglicherweise
nicht in der Lage, all seine Sicherheiten einzubringen. Diese Umstande kénnen Handlungen oder Unterlassungen
umfassen, oder die Liquidation, den Konkurs oder die Insolvenz einer Unter-Verwahrstelle, riickwirkende
Anwendung von Rechtsvorschriften und Betrug.

Wenn bestimmte nicht geldwerte Sicherheitsinstrumente schwer zu kaufen oder zu verkaufen sind, kénnen
Liquiditatsrisiken bestehen. Die Anlagen eines Fonds in nicht geldwerte Sicherheitsinstrumente kann zu einer
Reduktion der Ertrége eines Fonds flhren, da er mdglicherweise nicht in der Lage ist, die nicht geldwerten
Sicherheitsinstrumente zu einem vorteilhaften Zeitpunkt oder Preis zu verkaufen.

Nicht als Barmittel erhaltene Sicherheiten diirfen weder verdussert noch verpfandet oder reinvestiert werden.

Ein Fonds kann das Kontrahentenrisiko unbertcksichtigt lassen, unter der Bedingung, dass der Wert der
Sicherheiten, bewertet zum Marktpreis und unter Berticksichtigung, dass entsprechende Diskontierungen die
Hohe des Betrages, der einem Risiko ausgesetzt ist, zu einem bestimmten Zeitpunkt tibersteigen.

Jede Wiederanlage von Barsicherheiten durch den Investmentmanager darf nur in Folgendes investiert werden:

o Einlagen bei den zustandigen Institutionen;

o qualitativ hochstehende Staatsanleihen;



o Umgekehrte Pensionsgeschafte, vorausgesetzt, die Transaktionen erfolgen bei Kreditinstituten die einer
vorsichtigen Aufsicht unterliegen und ein Fonds in der Lage ist, jederzeit den ganzen Barbetrag auf
aufgelaufener Basis abzurufen; und

o kurzfristige Geldmarktfonds geméass den Leitlinien der ESMA auf eine gemeinsame Definition von
europdischen Geldmarktfonds (Ref CESR/10-049).

Die Risiken im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungsgeschéften sind néher beschrieben im Abschnitt
unten »Allgemeine Risikofaktoren« — »Risiko in Verbindung mit dem Einsatz von Derivaten« und »Risiken in

Verbindung mit Wertpapierleihgeschaften«.

Ausschiuttungspolitik

Dividendenausschiittungen in Bezug auf einen Fonds erfolgen in Ubereinstimmung mit der Ausschiittungspolitik
des betreffenden Fonds, wie im jeweiligen AP-Zusatz dargelegt.

Vergltungsstrategie

Die Gesellschaft fiihrte eine wirksame, den OGAW-Bestimmungen und den ESMA-Leitlinien flr gediegene
Vergutungsstrategien unter der OGAW-Richtlinie (die »Leitlinien«) entsprechende Vergitungsstrategie (die
»Vergltungsstrategie«) ein.

Die Vergutungsstrategie stent mit der Strategie, den Zielsetzungen, den Werten und den Interessen des
Investmentmanagers, der Gesellschaft, der Fonds und der Anteilinhaber in Einklang und sieht auch Massnahmen
zur Vermeidung von Interessenskonflikten vor.

Darlber hinaus unterliegt der Investmentmanager (als juristische Person, an die Aktivitdten im Bereich des
Portfoliomanagements delegiert sind) in Bezug auf Vergutungen regulatorischen Anforderungen, die ebenso
wirksam sind, wie jene, die unter den Leitlinien Anwendung finden, oder angemessener vertraglicher
Vereinbarungen bedirfen, sodass gewéhrleistet ist, dass die in den aktuellen Leitlinien festgeschriebenen
Vergutungsregeln nicht umgangen werden kdnnen.

Einzelheiten zur aktuellen Vergiitungsstrategie, einschliesslich inshbesondere einer Beschreibung dazu, wie
Vergltungen und Leistungen berechnet werden, welche Personen fir die Zuerkennung von Vergitungen und
Leistungen zustandig sind, sowie der Zusammensetzung des Vergitungsausschusses, sofern ein solcher existiert,
kdnnen auf der Website www.johcm.co.uk eingesehen werden.

Gedruckte Ausgaben sind auf Anfrage kostenfrei erhéltlich.

Wenn die aktualisierten Vergutungsregeln der FCA fur den Investmentmanager massgeblich werden, wird dieser
eine revidierte Vergitungsstrategie auflegen, die weiterhin sicherstellt, dass die Vergltungspakete der
betreffenden Mitarbeiter so gestaltet sind, dass diese bei der Verwaltung der Fonds keine Uibermassigen Risiken
eingehen.

Einzelheiten zur aktuellen Vergutungsstrategie des Investmentmanagers stehen dann unter www.johcm.co.uk zur
Einsicht bereit. Auf Anfrage stellt der Investmentmanager diese auch in gedruckter Form kostenlos zur
Verfligung.



Allgemeine Risikohinweise

Auf Anfrage erteilt die Gesellschaft jedem Anteilinhaber né&here Informationen (ber die eingesetzten
Risikomanagement-Methoden, unter anderem zum Beispiel darlber, welche quantitativen Beschrankungen
gelten und wie sich die Hauptanlagekategorien im Hinblick auf ihre Risiko- und Ertragsmerkmale zuletzt
entwickelt haben.

Marktschwankungen

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Anlagen jedes Fonds Marktschwankungen unterworfen
sind. Eine Wertsteigerung der Anlagen kann daher nicht garantiert werden. Der Wert der Anlagen und der aus
ihnen erzielten Ertrage — und damit der Wert der Anteile und die Hohe der aus den Anteilen erzielten Ertrage —
kann steigen, aber auch sinken. Es ist daher mdglich, dass Anleger das investierte Kapital nicht in voller Hohe
zuriickerhalten. Die Fonds werden aktiv verwaltet. lhre Performance korreliert deshalb unter Umstdnden nicht
eng mit der Performance der jeweiligen Benchmark.

Risiken, die mit dem Einsatz von Derivaten zur Absicherung des Wahrungsrisikos verbunden sind.

Die einzigen Derivate, die ein Fonds einsetzen kann, sind solche, die der Absicherung des Wahrungsrisikos eines
jeden Fonds gegeniiber der jeweiligen Basiswahrung des Fonds dienen. So kann jeder Fonds
Devisenterminkontrakte abschliessen und/oder Kauf- und Verkaufsoptionen auf Devisen kaufen. Alle
derivativen Finanzinstrumente, auch solche, die der Absicherung des Wahrungsrisikos dienen, bergen Risiken,
die sich von den dargestellten Risiken unterscheiden, und kénnen in bestimmten Féllen auch grésser sein als
diese.

Wahrungsschwankungsrisiko

Die Anlagen eines Fonds kénnen (berwiegend aus Wertpapieren und anderen Anlagen bestehen, die auf eine
andere Wéhrung als die jeweilige Referenzwéhrung des Fonds lauten. Demnach ist es mdglich, dass der Wert
solcher Anlagen gunstig oder unginstig durch Kursschwankungen dieser Wéhrungen beeinflusst wird. Jeder
Fonds ist folglich einem Wechselkursrisiko ausgesetzt.

Wechselkurse kénnen innerhalb kurzer Zeit betrachtlich schwanken. Im Allgemeinen bestimmen sich die
Devisenkurse nach den Kraften von Angebot und Nachfrage an den Devisenmérkten sowie den relativen
Ergebnissen der Anlagen in verschiedenen Landern, den tatsachlichen oder prognostizierten Anderungen der
Zinssatze und anderen komplexen Faktoren. Auch die Intervention von Regierungen oder Zentralbanken (oder
das Versdumnis, zu intervenieren), Devisenkontrollen oder politische Entwicklungen in der ganzen Welt kénnen
unvorhergesehene Auswirkungen auf die Wechselkurse haben. Ferner ist es moglich, dass Wéhrungen, auf die
die Anlagen des Fonds lauten, gegentber der Basiswahrung eines Fonds an Wert verlieren und dem betroffenen
Fonds dadurch Verluste entstehen.

Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Derivaten

Ein Fonds darf im Hinblick auf den Schutz des Kapitals oder die Steigerung der Anlagerenditen verschiedene
Anlagetechniken einsetzen. Hierzu zahlen zum Beispiel Devisenterminkontrakte, Devisenfutures, Swaps,
Optionen und Swaptions auf dieselben, Kauf- und Verkaufsoptionen auf Wertpapiere, Indizes, Aktienindizes und
Zinsfutures sowie Optionen auf dieselben, Optionsscheine und Differenzkontrakte (zusammen »Derivate«).
Diese Derivate kénnen an der Borse, aber auch ausserborslich (»Over-the-Counter«) gehandelt werden. Die
wesentlichen Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz solcher Derivate liegen in (i) der Abhéngigkeit,
bestimmte Preisbewegungen richtig vorhersagen zu kdnnen, und (ii) Marktrisiken wie mangelnde Liquiditat oder
fehlende Korrelation zwischen der Wertentwicklung des Basiswerts und der Wertentwicklung der Derivate im
Fondsportfolio. Mit dem Handel mit Finanzderivaten kann dartber hinaus ein Rechtsrisiko verbunden sein, das
heisst das Risiko von Verlusten aufgrund der unerwarteten Anwendung eines Gesetzes oder einer Bestimmung
oder aufgrund von Vertrdgen, die rechtlich nicht durchsetzbar oder nicht korrekt dokumentiert sind. Es ist
moglich, dass diese Techniken zur Renditesteigerung oder Risikominimierung nicht immer eingesetzt werden
kénnen oder dass mit ihnen das verfolgte Ziel nicht erreicht werden kann.

Anlagen eines Fonds in ausserbdrslich gehandelten Derivaten unterliegen dariiber hinaus dem Risiko des
Ausfalls der Gegenpartei oder der Nichterfiillung durch die Gegenpartei. Ferner ist es mdglich, dass ein Fonds
Geschéafte mit Gegenparteien zu Standardbedingungen abschliessen muss, die nicht verhandelbar sind.



Die Preise von Termin- und Futurekontrakten, Optionen, Differenzkontrakten und anderen derivativen
Kontrakten, in die ein Fonds unter Umstanden investiert hat, werden unter anderem von Zinssatzen, wechselnden
Angebots- und Nachfragebeziehungen, Handel, Steuern, Geld- und Devisenkontrollprogrammen und der
Regierungspolitik sowie von nationalen und internationalen politischen und wirtschaftlichen Ereignissen und der
nationalen und internationalen Politik beeinflusst. Darliber hinaus greifen Regierungen gelegentlich direkt oder
im Wege der Gesetzgebung auf bestimmten Markten ein, insbesondere in Markte von Futures und Optionen, die
mit Wéhrungen und Zinsen verbunden sind. Ein solcher Eingriff erfolgt haufig im Hinblick auf eine direkte
Einflussnahme auf den Preis und kann zusammen mit anderen Faktoren dazu fiihren, dass sich diese Mérkte zum
Beispiel aufgrund von Zinsschwankungen schnell in dieselbe Richtung bewegen. Ferner besteht in aufstrebenden
Landern im Allgemeinen eine geringere staatliche Aufsicht und Regulierung der Bérsen und Clearingsysteme als
an den etablierteren Mdrkten. Deshalb unterliegt ein Fonds mdglicherweise dem Risiko, dass die Bdrsen, an
denen die Anlagen des Portfolios gehandelt werden, oder die entsprechenden Clearingunternehmen ausfallen.
Daruber hinaus besteht ein héheres Risiko, dass finanzielle Unregelméssigkeiten auftreten und/oder keine
angemessene Risikolberwachung stattfindet.

Risiken in Verbindung mit Wertpapierleihgeschaften

Wie bei der Verlangerung eines Kredits unterliegt der Fonds in Bezug auf die Gegenpartei dem Kreditrisiko.
Wertpapierleihgeschéfte unterliegen dem Risiko, dass der Entleiher die Wertpapiere nicht rechtzeitig oder
Uberhaupt nicht zuriickgibt. Sollte der Entleiher der Wertpapiere eine Verpflichtung aus dem
Wertpapierleihgeschéft nicht erflllen, wird auf die im Rahmen dieser Transaktion bereitgestellten Sicherheiten
zuriickgegriffen. Der Wert der Sicherheit muss dem Wert der (bertragenen Wertpapiere entsprechen oder diesen
Ubersteigen. Es besteht jedoch das Risiko, dass der Wert der Sicherheit unter den Wert der (bertragenen
Wertpapiere sinkt. Da ein Fonds eine erhaltende Barsicherheit im Einklang mit den von der Zentralbank
festgesetzten Bedingungen und Beschrankungen investieren darf, unterliegt ein Fonds, der von dieser
Mdoglichkeit Gebrauch macht, darber hinaus dem Risiko in Verbindung mit der getédtigten Anlage, wie
beispielsweise dem Ausfall des oder der mangelhaften Erfullung durch den Emittenten des betreffenden
Wertpapiers.

Risiken der gegenseitigen Haftpflicht

Die Gesellschaft wurde als Umbrellafonds mit Haftungstrennung zwischen den Teilfonds gegriindet. Nach dem
irischen Recht stehen die Vermdgenswerte eines Fonds nicht zur Begleichung der Verbindlichkeiten eines
anderen Fonds zur Verfligung. Jedoch stellt die Gesellschaft eine einzige juristische Person dar, die ebenso in
anderen Landern tétig sein oder Vermdgenswerte in ihnrem Namen halten oder Forderungen unterliegen kann, die
diese Trennung nicht unbedingt anerkennen. Es gibt keine Gewaéhr dafir, dass die Gerichte in L&ndern
ausserhalb Irlands die Haftungsbeschrankungen, die Gesellschaften mit Haftungstrennung vorsehen, anerkennen.
Ebenso wenig gibt es eine Gewahr dafiir, dass die Glaubiger eines bestimmten Fonds nicht versuchen werden,
Anspriiche gegeniber diesem Fonds gegeniiber einem anderen Fonds rechtlich durchzusetzen.

Cyber-Sicherheitsrisiko

Durch Verstosse gegen die Cyber-Sicherheit kénnen unbefugte Personen Zugang zu Vermdgenswerten der
Fonds, Anteilinhaberdaten oder unternehmensinternen Informationen erhalten oder die Gesellschaft, der
Investmentmanager oder die Verwahrstelle kdnnen eine Datenbeschadigung erleiden oder ihre operative
Funktionalitét verlieren.

Der Fonds kann von absichtlichen Verstdssen gegen die Cyber-Sicherheit betroffen sein, wozu insbesondere der
unbefugte Zugang zu Systemen, Netzwerken oder Gerdten (etwa durch sog. ,,Hacking®), eine Infektion durch
Computervieren oder andere Schadsoftwarecodes und Attacken zahlen, die den Betrieb, Geschéaftsabldufe
herunterfahren, blockieren oder verlangsamen oder den Zugang bzw. die Funktionalitdt von Websites
anderweitig storen. Darlber hinaus kann es zu unbeabsichtigten Vorfallen kommen, etwa eine versehentliche
Freigabe von vertraulichen Informationen (die moglicherweise eine Ubertretung von Datenschutzrechten
darstellt). Ein Verstoss gegen die Cyber-Sicherheit kann zum Verlust oder Diebstahl von Anteilinhaberdaten
(einschliesslich von Informationen beziiglich ihrer Identitat) oder -geldern, die Unmdglichkeit, des Zugangs zu
elektronischen Systemen oder zu Kosten im Zusammenhang mit Systemreparaturen fiihren. Derartige Vorfélle
kénnen regulatorische Geldstrafen, eine Schadigung des guten Rufs, zusétzliche Compliance-Kosten oder einen
finanziellen Verlust fiir die Gesellschaft, den Investmentmanager, die Verwahrstelle und andere Dienstleister
bedeuten. Daraus folgt, dass sich derartige Vorfalle sehr nachteilig auf einen Fonds auswirken kénnen. Zudem
kdnnen derartige Vorfalle Auswirkung auf Emittenten haben, in die ein Fonds investiert, wodurch die Anlagen
eines Fonds an Wert verlieren kdnnen, was wiederum dazu fihren wirde, dass Anleger, einschliesslich des
massgeblichen Fonds und seiner Anteilinhaber, potenziell ihre gesamte Investition oder einen Teil derselben bei
diesem Emittenten verlieren kénnten.



Massive Rucknahmeantréage

Reichen Anteilinhaber massive Riicknahmeantrdge bei der Gesellschaft ein, so kann eine Verdusserung von
Anlagewerten erforderlich werden. Bei einer solchen Verdusserung ist es mdglich, dass Verluste hingenommen
werden missen, die sonst nicht entstanden wéren.

Steuern

Anderungen des steuerlichen Status der Gesellschaft oder in der geltenden Gesetzgebung kénnen den Wert der
Anlagen der Gesellschaft beeintrachtigen und dazu fihren, dass die Gesellschaft nicht in der Lage ist, die Ertrage
an die Anleger auszuzahlen. Interessierte Anleger und Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass die
Hinweise in diesem Auszugsprospekt und jedem AP-Zusatz zu einem solchen in Bezug auf steuerliche
Gesichtspunkte auf Empfehlungen beruhen, welche die Verwaltungsratsmitglieder erhalten haben, und unter
Berlicksichtigung der im jeweiligen Land zum Zeitpunkt dieses Auszugsprospekts bzw. der jeweiligen Zusétze
geltenden Gesetze und der aktuellen Praxis zu betrachten sind. Wie bei allen Kapitalanlagen gibt es keine
Sicherheit, dass die zum Zeitpunkt der Anlage in der Gesellschaft anwendbare oder vorgesehene steuerliche
Situation zeitlich unbeschréankt Geltung besitzt. Interessierte Anleger werden auf das steuerliche Risiko
hingewiesen, das mit einer Anlage in Anteilen der Gesellschaft verbunden ist. N&here Erl&uterungen finden sich
im Abschnitt »Besteuerung«.

Zeitweilige Aussetzung

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass das Recht auf Riicknahme oder Umtausch von Anteilen unter
bestimmten Umsténden vorubergehend ausgesetzt werden kann.

Abhangigkeit von den Geschéftsfuhrern des Investmentmanagers

Die Geschaftsfihrer des Investmentmanagers sind befugt, die Vermdgensverwaltung der Gesellschaft zu
tberwachen. Wenn diese Einzelpersonen dem Investmentmanager ihre Dienste aus irgendeinem Grunde nicht
l&nger zur Verfligung stellen, kdnnen der Gesellschaft Nachteile entstehen.

Performancegebiihr

Die Tatsache, dass der Investmentmanager eine Performancegebuhr erhalt, kann unter Umstanden dazu fiihren,
dass er der Gesellschaft Anlagen empfiehlt, die ein grosseres Risiko bergen und spekulativerer Art sind, als es
der Fall ware, wenn keine Performancegebiihr gezahlt wirde.

Die von der Gesellschaft zu zahlende Performancegebiihr berechnet sich auf der Grundlage der netto realisierten
und nicht realisierten Gewinne und Verluste zum Ende eines jeden Performancezeitraums. Folglich wird die
Performancegebihr auf der Grundlage von nicht realisierten Gewinnen ausbezahlt, die unter Umsténden niemals
erzielt werden.

Risiken im Zusammenhang mit politischen Entwicklungen und/oder aufsichtsrechtlichen Bestimmungen

Der Wert einzelner Anlagen eines Fonds kann unter Umstdnden durch bestimmte Unsicherheitsfaktoren
beeintrachtigt werden. Hierzu gehoren ungiinstige internationale politische Entwicklungen, Anderungen der
Regierungs- oder Steuerpolitik eines Landes, Verhdngung von Beschrankungen fur Auslandsinvestitionen und
Devisenriickfiihrung, Wahrungsschwankungen und andere Anderungen der Gesetze und Bestimmungen in den
Landern, in denen Anlagen getatigt werden.

Mehrheitsbesitz an Anteilen

Hinsichtlich des Prozentsatzes an Anteilen der Gesellschaft, die eine Einzelperson oder mehrere verbundene
Personen besitzen, gibt es keine Beschrankung. Folglich ist es mdglich, dass eine Person — auch eine natirliche
oder juristische Person, die mit dem Investmentmanager verbunden ist — die Kontrolle tiber die Gesellschaft oder
einen ihrer Fonds erlangt.

Uber die vorstehend erlauterten Risiken hinaus bestehen fondsspezifische Risiken, die jeweils im einschlagigen
AP-Zusatz dargelegt sind.



VERWALTUNG UND ADMINISTRATION

Verwaltungsrat der Gesellschaft

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft sind unter anderem verantwortlich fir die Festlegung der
Anlageziele und der Anlagepolitik der Gesellschaft und eines jeden ihrer Fonds, fiir die Uberwachung der
Performance der Gesellschaft sowie fiir die allgemeine Verwaltung und Kontrolle der Gesellschaft.

Im Folgenden werden die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft vorgestellt:

Robert Burke (Ire) ist Jurist und Berater bei McCann FitzGerald, wo er bis April 2005 Partner war. Er verfiigt
Uber Erfahrungen in den meisten Bereichen des Gesellschafts-, Handels- und Korperschaftsteuerrechts. 1970 bis
1978 war er bei (dem damals noch kleinen Unternehmen) Price Waterhouse in London und Dublin tatig. Er
beendete 1973 sein Studium am Institute of Chartered Accountants in England und Wales und war spater als
Steuerexperte bei Price Waterhouse tatig, bevor er 1978 zu McCann FitzGerald wechselte. Robert Burke ist in
mehreren Gesellschaften Verwaltungsratsmitglied, unter anderem bei einer lizenzierten Bank und mehreren
Fondsgesellschaften. Sein Studium der Rechtswissenschaften schloss er am University College Dublin ab. Er ist
Mitglied des irischen Institute of Taxation.

Maire O’Connor (in Irland anséssig) ist Juristin und war zuvor Partner bei McCann FitzGerald sowie Leiterin
der Investment Management Group des Unternehmens. Bevor Sie 2004 zu McCann FitzGerald stiess, war Maire
O’Connor Partnerin bei Ernst & Young, wo sie die von ihr Anfang 2000 eingeflihrte Praxis fir
Investmentfondsregulierung und Bérsennotierung leitete. Seit sie 1989 vom Staatsdienst in den privaten Bereich
wechselte, spielte sie eine zentrale Rolle bei der Entwicklung des irischen International Financial Services
Centre (IFSC) und dem Aufbau internationaler Investmentfonds, insbesondere in Irland. Sieben Jahre lang war
sie Vorsitzende der IFSC-Investmentfondsgruppe Taoiseach und acht Jahre lang Mitglied der Company Law
Review Group. Derzeit ist sie nicht geschéftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied der irischen Wertpapierborse
(Irish Stock Exchange), sie leitet den Prifungsausschuss der Borse und ist Vorsitzende der Treuhander des
Rentenfonds flr Angestellte.

Helen Vaughan ist Wirtschaftspriferin und verfigt Gber mehr als 25 Jahre Erfahrung im Bereich
Finanzdienstleistungen und Anlageverwaltung. Sie ist Chief Operating Officer der J O Hambro Capital
Management Limited. Bevor Helen Vaughan im Juni 2004 zu J O Hambro Capital Management Limited kam,
war sie als Leiterin der Abteilung Business Development bei Credit Suisse Asset Management fur die
Entwicklung institutioneller Produkte, den Geschéftsbereich Pooled Funds sowie die Geschéftsheziehungen zu
den institutionellen Hauptkunden der Gesellschaft verantwortlich. Zuvor war sie als Head of Investment
Operations bei SLC Asset Management und als Head of Client Accounting bei Framlington tétig gewesen.

Graham Warner war bis zu seiner Pensionierung im Dezember 2012 Finance Director bei J O Hambro Capital
Management Limited, wo er seit Juni 2000 tatig war. Er verfugt (ber eine dreissigjéhrige Erfahrung im
finanziellen und operativen Management im Bank- und Investmentbankinggeschaft im Vereinigten Koénigreich
und im Ausland. Bevor er zu JOHCM stiess, erflllte er bei Mercury Asset Management (spater Merrill Lynch
Investment Managers), verschiedene Aufgaben im Finanz- und Rechnungswesen. Davor war er flr die National
Bank of Kuwait und HSBC im Bereich Finanzmanagement und Berichtswesen tétig. Er ist Wirtschaftspriifer und
verflgt Uber einen MBA-Abschluss der Cranfield University.

Alle Verwaltungsratsmitglieder sind nicht geschéftsfuhrende Verwaltungsratsmitglieder. lhre Anschrift flr
Zwecke der Gesellschaft ist der eingetragene Sitz der Gesellschaft.

Promoter, Investmentmanager, Vertriebstrager und Fazilitatenstelle fur das Vereinigte Konigreich

Die Gesellschaft hat die J O Hambro Capital Management Limited gemdss Novationsvereinbarung vom 2. April
2007, welche zwischen der Gesellschaft, J O Hambro Capital Management Limited und JOHCM OEIC
Managers LLP abgeschlossen wurde, beauftragt, als Investmentmanager der Gesellschaft zu agieren. Gemass
dieser Novationsvereinbarung hat JOHCM OEIC Managers LLP samtliche Rechte und Pflichten auf den
Investmentmanager Ubertragen. Vor Inkrafttreten dieser Novationsvereinbarung war die JOHCM OEIC
Managers LLP gemdss Novationsvereinbarung vom 1. Januar 2003, welche zwischen der Gesellschaft, JOHCM
OEIC Managers Limited und JOHCM Retail LLP (die seit 3. Februar 2003 unter JOHCM OEIC Managers LLP
firmiert) abgeschlossen war, als Investmentmanager der Gesellschaft tétig.



Der Investmentmanager kann von Zeit zu Zeit Investmentmanagementfunktionen an Unteranlageverwalter
delegieren. Diese Unteranlageverwalter erhalten ihre Bezahlung nicht direkt aus dem Vermdgen der
Gesellschaft. Die Einzelheiten einer solchen Beauftragung erhalten die Anteilinhaber auf Anfrage, zudem
werden sie in den regelméassigen Berichten der Gesellschaft veroffentlicht.

Die Gesellschaft hat den Investmentmanager geméass Novationsvereinbarung vom 2. April 2007 zwischen der
Gesellschaft, J O Hambro Capital Management Limited und JOHCM OEIC Managers LLP darliber hinaus mit
dem Vertrieb der Anteile beauftragt. Geméss dieser Novationsvereinbarung hat JOHCM OEIC Managers LLP
samtliche Rechte und Pflichten auf den Investmentmanager (bertragen. Vor Inkrafttreten dieser
Novationsvereinbarung war die JOHCM OEIC Managers LLP geméass Hauptvertriebsvertrag vom 20. September
2005 als Vertriebsstelle tatig. Nach diesem Vertrag konnte der Investmentmanager Unter-Vertriebstrager und
Vertreter beauftragen.

Der Investmentmanager wurde am 9. Oktober 1987 nach dem Recht von England und Wales unter der
Registernummer 2176004 gegriindet und wird in Bezug auf die Fihrung des Investmentgeschéfts von der FCA
beaufsichtigt. Die Geschaftsfiihrer des Investmentmanagers sind héchst erfahrene und kompetente Personen. Der
Investmentmanager ist eine Tochtergesellschaft einer flihrenden australischen, an der australischen Borse
(Australian Stock Exchange) notierten Fondsverwaltungsgesellschaft, BT Investment Management (»BTIM«).

Der Investmentmanager agiert auch als Fazilittenstelle der Gesellschaft fir das Vereinigte Konigreich und
erbringt in dieser Funktion flr die britischen Anleger allgemeine Fazilitaten wie sie nach Bestimmung 9.4.1R
des britischen Financial Conduct Authority's Collective Investment Schemes Sourcebook erforderlich sind.
Hierzu zihlt unter anderem die Aufgabe, den Anteilinhabern die auf Seite 37 unter der Uberschrift »Einsicht in
die Unterlagen« aufgefiihrten Dokumente Kkostenfrei zur Verfugung zu stellen. Bei der Fazilitatenstelle sind
ausserdem Informationen (ber den Preis, die Ricknahme und die Zahlung der Anteile erhéltlich. Britische
Anleger konnen sich dartiber hinaus bei Beschwerden im Zusammenhang mit der Geschéftsfihrung der
Gesellschaft an die Fazilitatenstelle fur das Vereinigte Kénigreich wenden.

Verwaltungsstelle

Die Verwaltungsstelle ist eine Gesellschaft, die am 31.Januar 1997 mit beschrankter Haftung in Irland
gegriindet wurde. Die Geschaftstatigkeit der Verwaltungsstelle erstreckt sich unter anderem auf die Erbringung
von Fondsverwaltungsdienstleistungen fir und in Bezug auf Organismen fur gemeinsame Anlagen und
Investmentgesellschaften. Die Verwaltungsstelle ist fir die Fihrung und Verwaltung der Geschafte der
Gesellschaft verantwortlich. Hierzu gehoren unter anderem die Berechnung des Nettoinventarwerts und die
Erstellung des Jahresabschlusses der Gesellschaft unter der allgemeinen Aufsicht der Verwaltungsratsmitglieder.

Die Verwaltungsstelle ist eine 100-prozentige Tochtergesellschaft der RBC Investor Services Bank S.A. RBC
Investor Services Bank S.A. wurde am 30. Marz 1994 als Gesellschaft mit beschréankter Haftung gegriindet. Sie
ist eine 100-prozentige Tochtergesellschaft der Royal Bank of Canada. Der Hauptsitz von RBC Investor Services
Limited befindet sich in 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette, Luxemburg.

Verwahrstelle

Die Verwabhrstelle ist eine Niederlassung der RBC Investor Services Bank S.A. RBC Investor Services Bank
S.A. wurde am 30. Mérz 1994 als Gesellschaft mit beschrankter Haftung in Luxemburg gegriindet. Sie ist eine
100-prozentige Tochtergesellschaft der RBC Investor Services Bank S.A. Der Hauptsitz von RBC Investor
Services Limited befindet sich in 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette, Luxemburg. Die Verwahrstelle
ist mit der sicheren Verwahrung der Vermdgenswerte der Gesellschaft betraut, die unter der Aufsicht der
Verwahrstelle gehalten werden. Die Haupttatigkeit der Verwahrstelle besteht darin, als Verwahrstelle und
Treuh&nderin fir Organismen fir gemeinsame Anlagen, wie es die Gesellschaft ist, zu agieren.

Die Gesellschaft Gbertrug der Verwahrstelle der Gesellschaft die VVerantwortung fur die:

(&) Verwahrung der Vermdgenswerte,
(b) Aufsichtspflichten,
(c) Cashflow-Uberwachung und

entsprechend der Verwahrstellenvereinbarung vom 6. Dezember 2016 zwischen der Gesellschaft und der
Verwahrstelle.
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Im Rahmen ihrer Aufsichtspflichten muss die Verwahrstelle:

o sicherstellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Ruckkauf, die Ricknahme und die Annulierung von
Anteilen im Namen der Gesellschaft im Einklang mit der OGAW-Richtlinie in der aktuellsten Fassung
und/oder der Satzung der Gesellschaft erfolgen,

e sicherstellen, dass der Wert der Anteile im Einklang mit der OGAW-Richtlinie in der aktuellsten
Fassung und mit der Satzung der Gesellschaft errechnet wird,

e Anweisungen der Gesellschaft ausfiihren, sofern diese nicht mit der OGAW-Richtlinie in der
aktuellsten Fassung oder der Satzung der Gesellschaft in Konflikt stehen,

o sicherstellen, dass bei Transaktionen, die das Vermdgen der Gesellschaft betreffen, der Gegenwert
innerhalb der Ublichen Fristen der Gesellschaft zugeht;

o sicherstellen, dass die Ertrage der Gesellschaft im Einklang mit der Satzung der Gesellschaft verwendet
werden.

Die Verwahrstelle ist befugt, ihre Verwahrungspflichten an eine Unterdepotbank zu delegieren und bei einer
solchen Unterdepotbank Konten zu er6ffnen.

In Anhang Il findet sich eine Liste dieser Unterdepotbanken, die auch auf der Website der der Verwahrstelle
aufgefiihrt sind. Diese Liste kann von Zeit zu Zeit aktualisiert werden. Eine vollstandige Liste aller
Unterdepotbanken ist bei der Verwahrstelle auf Anfrage kostenfrei erhaltlich.

Die Verwahrstellenvereinbarung zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle sieht vor, dass die Bestellung
der Verwahrstelle solange gilt, bis eine Partei diese unter Einhaltung einer mindestens 90-tdgigen
Kindigungsfrist schriftlich kindigt. Im Fall bestimmter Verletzungen durch eine der, oder eine Insolvenz einer
der Parteien ist die Kindigungsfrist kiirzer. Die Verwahrstelle haftet fir jegliche Verluste, die die Gesellschaft
oder die Anteilinhaber ggf. durch eine fahrldssige oder absichtlich fehlerhafte Erfillung ihrer Aufgaben als
Verwabhrstelle unter den OGAW-Bestimmungen erleiden. Bei Verlust eines treuhanderisch verwahrten
Finanzinstruments muss die Verwahrstelle der Gesellschaft unverziglich ein Finanzinstrument des gleichen
Typs oder den entsprechenden Betrag retournieren.

Um auf jegliche Situation von Interessenkonflikten reagieren zu kénnen, hat die Verwahrstelle eine Strategie zur
Behandlung von Interessenkonflikten eingefiihrt, deren Zielsetzung namentlich darin besteht:

e potenzielle Situationen von Interessenkonflikten zu identifizieren und zu analysieren;
e Situationen von Interessenkonflikten zu behandeln und zu Uberwachen, und zwar entweder tber:

o dauerhaft geltende Massnahmen zum Umgang mit Interessenkonflikten, wozu etwa die
Flhrung zweier getrennter Unternehmen, die Trennung von Aufgaben, die Trennung von
Berichtswegen, die Fiihrung von Insider-Listen fur Mitarbeiter zahlen; oder

o die Einfihrung einer Einzelfallbehandlung, um (i) geeignete Vorkehrungen zu treffen, wozu
etwa die Einrichtung einer neuen Watch-Liste, die Errichtung einer neuen Chinesischen Mauer
zahlen, die sicherstellen, dass Geschéfte zu blichen Marktbedingungen abgewickelt und/oder
die betroffenen Anteilinhaber der Gesellschaft informiert werden, oder (ii) keine Aktivitaten
ausgeuibt werden, die zu Interessenkonflikten fiihren kénnten.

Die obigen Informationen betreffend die Verwahrstelle sind zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses

Auszugsprospekts korrekt. Anleger erhalten auf Anfrage aktuelle Informationen betreffend die Verwahrstelle,
die Aufgaben der Verwahrstelle und der Unterverwahrstelle sowie Interessenkonflikte.
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Zahlstelle

Die jeweiligen Gesetze oder Verordnungen in den Mitgliedstaaten des Européischen Wirtschaftsraumes kénnen
die Ernennung von Zahlstellen erfordern, die Konten filhren, tiber welche die Zahlung von Zeichnungs- und
Ricknahmegeldern abgewickelt werden. Anleger, die entweder freiwillig oder nach den lokalen Vorschriften
Zeichnungs- oder Riicknahmegelder nicht Ober die Verwahrstelle der Gesellschaft, sondern Gber eine
Zwischenstelle (z. B. Uber Untervertriebstrdger oder Untervertriebsstellen des ortlichen Gerichtsstandes)
abwickeln, tragen das Kreditrisiko gegentiber dieser Zwischenstelle im Hinblick auf a) die Zeichnungsgelder,
solange diese noch nicht auf Rechnung des jeweiligen Fonds an die Verwahrstelle Giberwiesen wurden, und b)
der von der Zwischenstelle an den betreffenden Anleger zu zahlenden Riicknahmegelder.

Die Gebuhren und Aufwendungen der Zahlstellen entsprechen den marktublichen Satzen und werden vom
jeweiligen Fonds getragen. An die Zahlistellen zu entrichtende Gebihren, die auf der Grundlage des
Nettoinventarwerts berechnet werden, sind ausschliesslich aus den Vermdgenswerten des betreffenden Fonds
und der betreffenden Anteilsklasse(n) zu zahlen, deren Anteilinhaber die Dienstleistungen dieser Stellen nutzen
kénnen.

Zahlstellen kdnnen in einem Land oder mehreren Landern ernannt werden.
Interessenkonflikte

Infolge der Geschéfte, die der Investmentmanager, die Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle und die
Verwaltungsratsmitglieder sowie deren jeweilige Holdinggesellschaften, Tochtergesellschaften und verbundenen
Unternehmen (jeweils eine »beteiligte Partei«) tatigen oder tatigen konnen, kann es zu Interessenkonflikten
kommen.

Der Investmentmanager, die Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle und die Verwaltungsratsmitglieder kénnen an
Dritte dhnliche Dienste erbringen, vorausgesetzt, ihre Dienstleistungen fur die Gesellschaft werden dadurch nicht
beeintréchtigt. Eine beteiligte Partei kann ausserdem samtliche Anlagen erwerben oder verkaufen, ungeachtet
dessen, ob gleiche oder &hnliche Anlagen von der oder fiir die Gesellschaft gehalten werden oder mit ihr auf
andere Weise in Verbindung stehen. Darliber hinaus kann eine beteiligte Partei Vermdgenswerte erwerben,
besitzen oder verdussern, und zwar ungeachtet dessen, ob ein solcher Vermdgenswert von der oder fir die
Gesellschaft im Rahmen einer Transaktion der Gesellschaft erworben oder verdussert wurde, an der die beteiligte
Partei beteiligt war. Dies gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die beteiligte Partei einen solchen
Vermogenswert unter normalen und auf rein geschéftlicher Basis ausgehandelten Geschaftsbedingungen
verdussert bzw. erwirbt und dass die von der Gesellschaft gehaltenen Anlagen im besten Interesse der
Anteilinhaber erworben wurden.

Ein Handel wird als unter normalen und auf rein geschéaftlicher Basis ausgehandelten Geschéftsbedingungen

ausgefihrt betrachtet, wenn:

(@  eine von der Verwahrstelle als unabhéngig und kompetent anerkannte Person den Wert einer solchen
Transaktion bescheinigt oder

(b)  die Transaktion zu optimalen Konditionen auf einem organisierten Wertpapiermarkt gemass den Regeln
dieses Marktes durchgefiihrt wird, oder

(© wenn (a) und (b) nicht praktizierbar sind, die Transaktion zu Bedingungen durchgefhrt wird, von denen
die Verwahrstelle oder — wenn die Verwahrstelle an der Transaktion beteiligt ist — die
Verwaltungsratsmitglieder tberzeugt ist bzw. sind, dass sie gangigen, auf rein geschaftlicher Basis
ausgehandelten Geschéftsbedingungen entsprechen und im besten Interesse der Anteilinhaber liegen.

Die Verwahrstelle (oder im Fall einer Transaktion, die die Verwahrstelle involviert, die
Verwaltungsratsmitglieder) die Einhaltung der obigen Absétze (a), (b) und (c) dokumentiert/dokumentieren. Bei
Transaktionen, die im Einklang mit obigem Absatz (c) abgewickelt werden, dokumentiert die Verwahrstelle
(oder im Fall einer Transaktion, die die Verwahrstelle involviert, die Verwaltungsratsmitglieder) ihre
Begrindung, weshalb sie der Ansicht ist, dass die Transaktion den in obigem Absatz (c) festgelegten
Anforderungen entspricht.
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Der Investmentmanager und/oder seine verbundenen Unternehmen kdnnen direkt oder indirekt auch als Berater,
Verwalter oder Anleger fir andere Investmentfonds oder Konten agieren, die in Vermdgenswerte investieren, die
auch die Gesellschaft kaufen oder verkaufen kann. Weder der Investmentmanager noch irgendeines seiner
verbundenen Unternehmen sind verpflichtet, der Gesellschaft Anlagemdglichkeiten, von denen sie Kenntnis
erlangt haben, anzubieten oder der Gesellschaft gegeniiber in Bezug auf Transaktionen oder aus einer solchen
Transaktion erzielte Gewinne Rechenschaft abzulegen (oder diese mit der Gesellschaft zu teilen oder die
Gesellschaft darliber zu informieren). Sie werden jedoch solche Anlagemdglichkeiten auf einer gerechten
Grundlage zwischen der Gesellschaft und anderen Kunden aufteilen.

Tritt ein solcher Interessenkonflikt ein, so bemihen sich die Verwaltungsratsmitglieder darum sicherzustellen,
dass ein solcher Konflikt gerecht und im besten Interesse der Anteilinhaber geldst wird.

Sofern der Investmentmanager fur andere Anlagekonten als die derzeitigen oder zukiinftigen Konten der
Gesellschaft Dienstleistungen erbringt, unterliegt er den Vorschriften der FCA beziiglich der gerechten Zuteilung
der Vermogenswerte auf die verschiedenen Konten.

Die Gesellschaft hat eine Tochtergesellschaft der Verwahrstelle, RBC Investor Services Trust, als Beauftragten
fur die Wertpapierleihgeschéfte eines Fonds bestellt, sofern ein Fonds Wertpapierleihgeschéfte abschliesst (wie
oben im Abschnitt Anlageziele, Anlagepolitik und Anlagebeschrankungen naher erldutert). Dariiber hinaus ist es
mdglich, dass der Fonds im Rahmen von Wertpapierleihgeschaften Wertpapiere aus seinem Bestand an eine oder
mehrere Tochtergesellschaften von Dienstleistern des Fonds verleiht.

Verwendung von Handelsprovisionen

Bei der Ausfiihrung von Transaktionen flr ihre Kunden durch Makler oder Handler muss der Investmentmanager
keine weiteren Waren oder Dienstleistungen neben der Ausfiihrung akzeptieren, es sei denn solche Positionen
unterstiitzen den Investmentmanager in verntnftiger Weise bei der Erbringung seiner Dienstleistungen fur seine
Kunden. Diese Waren oder Dienstleistungen miissen sich entweder direkt auf die Abwicklung von Geschéaften im
Auftrag von Kunden beziehen oder sich auf die Bereitstellung materieller Research beziehen.

Der Investmentmanager hat Vereinbarungen mit mehreren Maklern oder Handlern getroffen, nach denen diese
Gegenparteien flr ihn jeweils Waren oder andere Leistungen bereitstellen, die der Erbringung von
Investmentdiensten der Gesellschaft dienen. Im Rahmen dieser Vereinbarungen beinhaltet die von einem
Kunden an eine Gegenpartei bezahlte Provision bei der Ausfuhrung einer Transaktion ein Ausfiihrungselement,
das an die Gegenpartei zu zahlen ist und eine Research-Komponente, die, anstelle bei der ausfiihrenden
Gegenpartei aufzulaufen, in ein zentralisiertes Konto bezahlt wird. Der Investmentmanager verpflichtet sich,
Geschafte bei dieser Partei zu platzieren, instruiert dann die Verwaltungsstelle dieses Kontos, periodisch
Zahlungen von diesem Konto an zugelassene Research-Anbieter anhand der Qualitdt ihrer Research
vorzunehmen. . Solche Absprachen missen eine bestmdgliche Ausfuhrung (best execution) vorsehen und die
Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft missen iiber solche Absprachen berichten.

Der Investmentmanager darf keine erhaltenen Provisionsriickvergitungen zurlickhalten (d. h. eine
Barriickvergutung von Provisionen der Broker oder Handler an den Investmentmanager), die von einem solchen
Broker oder Handler fiir ein Geschaft, das der Investmentmanager im Namen der Gesellschaft mit einem solchen
Broker oder H&ndler abgeschlossen hat, gezahlt werden oder zahlbar sind. Provisionsriickvergitungen, die der
Investmentmanager von einem solchen Broker oder Héndler erhdlt, sind unverziiglich an die Gesellschaft
weiterzuleiten.
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ZEICHNUNG, UBERTRAGUNG UND RUCKNAHME VON ANTEILEN

Zeichnung von Anteilen

Die Verwaltungsratsmitglieder legen vor dem Erstzeichnungsangebot fir einen Fonds die Bedingungen fiir die
Ausgabe der Anteile fest. Diese Bedingungen sind in dem jeweiligen AP-Zusatz néher dargelegt.

Nach dem jeweiligen Ende der Erstzeichnungsfrist fur einen Fonds kann die Gesellschaft Anteile eines jeden
Fonds an einem jeden Zeichnungstag zu einem Erstausgabepreis anbieten, der dem Nettoinventarwert pro Anteil
des jeweiligen Fonds an einem Bewertungstag entspricht. Der Verwaltungsrat kann nach Ermessen an jedem
Handelstag mit Nettozeichnungen eine Geblihr in Héhe von hdchstens 1 % des gezeichneten Betrags auferlegen.
Diese Gebihr dient der Deckung von Gebuhren, Abgaben und sonstigen Kosten, die mit dem Erwerb von
Anlagen in den zugrundeliegenden Vermdgenswerten des jeweiligen Fonds erwachsen. Diese Gebihr soll
bestehende und zukinftige Anteilinhaber vor der Verwésserung des Wertes ihrer Anlagen aufgrund dieser
Aufwendungen schiitzen. Die Verwaltungsratsmitglieder rechnen derzeit damit, dass eine solche Gebihr fir
Antrage auf Zeichnungen flir Anteile erhoben wird, die von einem Anleger an einem bestimmten Handelstag
eingegangen sind und die tber 3 % des Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds ausmachen.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag nicht
einer ganzen Anzahl an Anteilen entspricht, kdnnen Bruchteilsanteile ausgegeben werden, die auf drei
Dezimalstellen gerundet werden.

Zeichnungsantrdge muissen bei der jeweiligen Geschéftsadresse der Verwaltungsstelle oder dem
Investmentmanager bzw. der Fazilititenstelle fiir das Vereinigte Konigreich am betreffenden Zeichnungstag bis
zur als Orderannahmefrist angegebenen Uhrzeit am jeweiligen Zeichnungstag eingehen, wie im jeweiligen AP-
Zusatz flr einen Fonds angegeben.

Das Verfahren zur Zeichnung von Anteilen, der geltende Mindestzeichnungsbetrag sowie genaue Angaben zu
eventuell anfallenden Zeichnungsgebihren der einzelnen Fonds sind dem entsprechenden AP-Zusatz zu
entnehmen.

Jede Person, die keine in Irland anséassige Person ist oder die zu den steuerbefreiten Personen mit Wohnsitz in
Inland gehort, muss vor der Zeichnung von Anteilen eine entsprechende Erklarung in der von den irischen
Steuerbehérden vorgeschriebenen Form einreichen. Ein solches Erklarungsformular ist dem Zeichnungsantrag
beigefiigt, welches bei der Verwaltungsstelle erhéltlich ist.

Im Rahmen der Verpflichtung der Gesellschaft zur Verhinderung von Geldwésche kann die Verwaltungsstelle
(oder jede Person, die in ihrem Namen agiert) von einer Person, die einen Zeichnungsantrag einreicht,
detaillierte Identitatsnachweise sowie einen Nachweis (ber die Herkunft der Zahlungsmittel verlangen. Je nach
den Umsténden eines Zeichnungsantrags kann von der Erbringung solcher Nachweise abgesehen werden, wenn:
(a) der Antragssteller die Zahlung von einem auf ihn lautenden Konto bei einem anerkannten Finanzinstitut
leistet oder (b) der Zeichnungsantrag uber einen anerkannten Intermedidr eingereicht wird. Diese
Ausnahmeregelung gilt nur, wenn ein solches Finanzinstitut bzw. ein solcher Intermediér in einem Land anséssig
ist, das als Land mit adaquaten Vorschriften zur Verhinderung von Geldwésche anerkannt ist.

Die Verwaltungsstelle behdlt sich das Recht vor, solche Informationen dann einzufordern, wenn sie es fiir den
Nachweis der Identitdt eines Antragsstellers flr erforderlich erachtet. Sofern ein Antragssteller Informationen,
die zum Zwecke des Identitatsnachweises von ihm eingefordert wurden, verspétet oder gar nicht vorlegt, kann
die Verwaltungsstelle die Annahme eines Zeichnungsantrags und die diesbeziiglichen Zeichnungsgelder bzw.
die Bearbeitung eines Rucknahmeantrags ablehnen, bis die Angaben vollstandig vorgelegt wurden.

Die Ausgabe von Anteilen erfolgt, wenn: (i) die Bedingungen fur die Annahme einer Zeichnung zur
Zufriedenheit der Verwaltungsstelle erfullt sind und (ii) bei der Gesellschaft und der Verwaltungsstelle bis zu
dem im jeweiligen AP-Zusatz genannten Annahmeschluss entsprechende frei verfligbare Mittel eingegangen
sind. Sofern die entsprechenden frei verfugbaren Mittel bis zum Annahmeschluss nicht eingegangen sind, sind
die Verwaltungsratsmitglieder befugt, die entsprechenden Anteile zwangsweise zuriickzunehmen und einen
Betrag einzubehalten, der den entstandenen Gebuhren, Abgaben und sonstigen Kosten entspricht. Die
Gesellschaft Ubernimmt keine Haftung fur Verluste, die eventuell infolge einer Differenz zwischen dem
Zeichnungsbetrag und den Netto-Ricknahmeerldsen entstehen. Die Verwaltungsratsmitglieder sind in eigenem
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Ermessen befugt, Zahlungen nach Beendigung der Erstzeichnungsfrist anzunehmen, wenn Anteile im Rahmen
des Erstzeichnungsangebots ausgegeben wurden. Sie sind dariiber hinaus befugt, Zahlungen nach dem
jeweiligen Bewertungstag anzunehmen, wenn Anteile an einem folgenden Zeichnungstag ausgegeben wurden,
um mit etwa auftretenden Kontingenten zu handeln.

Die Anteile werden als Namensanteile ausgegeben. Ein Antragsteller, dessen Zeichnungsantrag akzeptiert
wurde, erhdlt innerhalb von zwei Geschéftstagen nach dem Zeichnungstag, an dem der Zeichnungsantrag
ausgefuhrt wird, eine Ausflihrungsanzeige. Diese stellt eine schriftliche Eigentumsbestatigung fiir die
gezeichneten Anteile dar. Diese Ausfiihrungsanzeige enthalt genaue Angaben (iber die Anzahl der beantragten
Anteile, die entsprechende Anteilsklasse, die Bezeichnung des betreffenden Fonds sowie den entsprechenden
Kaufpreis, zu dem die Anteile vorlaufig zugeteilt wurden. Es werden keine Anteilszertifikate ausgegeben.
Anteilinhaber, die weniger Anteile zeichnen als es der Mindestzeichnungsbetrag vorschreibt, werden nicht in das
Anteilregister eingetragen.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen in eigenem Ermessen auch die Zahlung des Zeichnungsbetrages in
Sachwerten im Wege der Ubertragung von Vermogenswerten akzeptieren. Solche Vermdgenswerte miissen mit
der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen des betreffenden Fonds Ubereinstimmen. Die
Verwaltungsstelle setzt nach Ricksprache mit dem Investmentmanager und der Verwahrstelle und in
Ubereinstimmung mit den Bewertungsgrundsitzen der Gesellschaft und den einschlagigen Gesetzen den Wert
solcher  Vermdgenswerte (hierzu z&hlt auch der Nettoinventarwert pro Anteil) fest. Die
Verwaltungsratsmitglieder und die Verwahrstelle stellen ausserdem sicher, dass die Anzahl der Anteile, die als
Gegenleistung fiir eine solche Ubertragung ausgegeben werden, der Anzahl entspricht, die auch bei
entsprechender Barzahlung zugeteilt worden wire. Zukiinftige Anleger, die Anteile durch eine Ubertragung von
Vermdgenswerten in natura zeichnen wollen, haben alle administrativen und sonstigen Erfordernisse
(einschliesslich gegebenenfalls der Gewahrung von Garantien gegeniber der Gesellschaft in Bezug auf den
Rechtsanspruch an den Vermdgenswerten, die an die Verwahrstelle ibertragen werden sollen) zu erfillen, die
die Verwahrstelle und die Verwaltungsstelle fir eine solche Ubertragung verlangen. Die
Verwaltungsratsmitglieder und die Verwahrstelle haben sich davon zu iiberzeugen, dass eine solche Ubertragung
in Sachwerten keine wesentlichen Nachteile fur die bestehenden Anteilinhaber nach sich zieht.

Der Verwaltungsrat kann Zeichnungsantrdge nach freiem Ermessen ganz oder teilweise ablehnen.
Zahlungsbetrége, die bei der Gesellschaft fir einen abgelehnten Zeichnungsantrag eingehen oder — bei teilweiser
Ablehnung eines Zeichnungsantrags — ein Teil eines solchen Zahlungsbetrags werden dem Antragsteller auf
eigenes Risiko und auf eigene Kosten zinslos erstattet.

Ubertragung

Die Anteilinhaber sind berechtigt, ihre Anteile ganz oder teilweise durch schriftliche Ubertragungserklarung in
der Ublichen oder in einer anderen von den Verwaltungsratsmitgliedern zugelassenen Form zu Ubertragen. Der
Ubertragende wird so lange als Inhaber der zu (ibertragenden Anteile betrachtet, bis der Ubertragungsempfanger
fir die entsprechenden Anteile in das Anteilsregister der Gesellschaft eingetragen wurde. Ein
Ubertragungsempfanger hat der Gesellschaft und der Verwaltungsstelle in Bezug auf die (ibertragenen Anteile
die gleichen Zusicherungen, Informationen und Gewéhrleistungen vorzulegen, wie sie von jedem Antragsteller
verlangt werden.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsstelle sind verpflichtet, auf den Wert der Ubertragenen Aktien Steuern zum
anwendbaren Satz zu berechnen, es sei denn, sie haben vom Ubertragenden eine Erklarung in der
vorgeschriebenen Form erhalten, die bestatigt, dass der Ubertragende eine Person ist, die keine in Irland
ansassige Person ist oder die zu den steuerbefreiten Personen mit Wohnsitz in Inland gehort. Die Gesellschaft
und die Verwaltungsstelle behalten sich das Recht vor, so viele im Besitz des Ubertragenden befindliche Anteile
zuriickzunehmen, wie es fur die Begleichung der Steuerschuld notwendig ist. Die Gesellschaft und die
Verwaltungsstelle behalten sich ausserdem das Recht vor, die Registrierung einer Ubertragung von Anteilen zu
verweigern, solange sie nicht eine Erklarung beziiglich des Wohnsitzes des Ubertragungsempfangers oder seines
Status in der von den irischen Steuerbehdrden vorgeschriebenen Form erhalten haben.
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Ricknahmen

Nach dem jeweiligen Ende der Erstzeichnungsfrist eines Fonds kann die Gesellschaft Antrdge auf Riicknahme
von Anteilen an jedem Riicknahmetag zu einem Preis akzeptieren, der dem Nettoinventarwert pro Anteil des
jeweiligen Fonds an einem solchen Bewertungstag entspricht. Eine Gebihr von bis zu 1% des
riickzunehmenden Betrags kann nach Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder an jedem Handelstag mit
Nettorticknahmen auferlegt werden. Diese Gebuhr wird fiir die Deckung der Gebihren, Abgaben und sonstigen
Kosten im Zusammenhang mit der Liquidierung von Anlagen des zugrundeliegenden Vermdgens des jeweiligen
Fonds verwendet. Diese Gebiihr soll bestehende und zukiinftige Anteilinhaber vor der Verwésserung des Wertes
ihrer Anlagen aufgrund dieser Aufwendungen schitzen. Die Verwaltungsratsmitglieder rechnen derzeit damit,
dass eine solche Gebihr nur fur Antrdge auf Riicknahmen von Anteile erhoben wird, die von einem Anleger an
einem bestimmten Handelstag eingegangen sind und die lber 3 % des Nettoinventarwerts des betreffenden
Fonds ausmachen.

Die Fazilitatenstelle fir das Vereinigte Konigreich kann gegebenenfalls Antrédge auf Riicknahme von Anteilen
sowie Zahlungsbetrdge der Ricknahmeerldse entgegennehmen. Von der Fazilititenstelle fir das Vereinigte
Konigreich entgegengenommene Antrdge werden so schnell wie mdglich an die Verwaltungsstelle
weitergeleitet. Das jeweilige Riicknahmeverfahren sowie nédhere Angaben zu den Riicknahmegebiihren sind dem
jeweiligen AP-Zusatz zu entnehmen.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsstelle sind verpflichtet, von den Ricknahmeertrdgen Steuern zum
anwendbaren Satz einzubehalten, es sei denn, der Anteilinhaber hat eine Erkldrung in der von den irischen
Steuerbehdrden vorgeschriebenen Form eingereicht, die bestétigt, dass der Anteilinhaber entweder keine in
Irland anséssige Person ist oder er zu den steuerbefreiten Personen mit Wohnsitz in Irland zéhlt.

Die Verwaltungsratsmitglieder sind berechtigt, Rlicknahmeerldse in Sachwerten auszubezahlen. Dies gilt jedoch
nur unter der Voraussetzung, dass die Verwaltungsratsmitglieder und die Verwahrstelle zu der Uberzeugung
gelangt sind, dass die Bedingungen fiir einen solchen Tausch nicht dergestalt sind, dass sie einen wesentlichen
Nachteil fir die brigen Anteilinhaber nach sich ziehen kénnten. Vorbehaltlich der Zustimmung des betroffenen
Anteilinhabers erfolgt eine solche Auszahlung in Sachwerten nach den vom Verwaltungsrat festgelegten
Bedingungen. Die Auszahlung an einen solchen Anteilinhaber erfolgt dann durch die Auszahlung von
Vermodgenswerten, die dem Gesamtriickkaufspreis entsprechen (oder die einschliesslich eventueller
Barzahlungen dem entsprechenden Riickkaufspreis entsprechen). Sofern eine Riicknahme von Anteilen durch
eine Auszahlung in Form von Vermdgenswerten der Gesellschaft erfolgt, Ubertragt die Verwahrstelle die
Vermdgenswerte gemass den Anweisungen des Verwaltungsrats an den Anteilinhaber, und zwar so bald als
moglich nach dem jeweiligen Handelstag. Samtliche Kosten und Risiken fiir eine solche Ubertragung tragt der
Anteilinhaber. Zuriickgenommene Anteile gelten bei Geschaftsschluss des jeweiligen Handelstages als nicht
l&nger in Umlauf und werden entwertet.

Umschichtung von Anteilen

Mit Zustimmung der Verwaltungsratsmitglieder kann ein Anteilinhaber Anteile an einem Fonds in Anteile an
einem anderen Fonds umtauschen, indem er bei der Verwaltungsstelle einen entsprechenden Antrag in der von
der Verwaltungsstelle verlangten Form einreicht. Ein Antrag auf Umschichtung von Anteilen muss bis
spatestens 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des entsprechenden Geschéftstages, an dem die Anteile umgeschichtet
werden sollen, bei der Verwaltungsstelle eingehen. Der Antrag muss die Anzahl der Anteile enthalten, die
umgetauscht werden sollen, sowie die entsprechenden Angaben Uber die betreffenden Fonds. Beim Umtausch
werden die Anteile des einen Fonds zurlickgenommen, die Riicknahmeerlése in die Wahrung des anderen Fonds
umgerechnet und Anteile des neuen Fonds mit den Erlésen aus der Wéhrungsumrechnung gezeichnet. Eine
Rucknahme, die im Rahmen eines Umtauschs durchgefihrt wird, erfolgt innerhalb derselben Abwicklungsfristen
wie eine reguldre Rucknahme. Die Zeichnung von Anteilen des neuen Fonds erfolgt demnach drei Geschéftstage
nach der Rucknahme. Fur einen solchen Umtausch von Anteilen werden keine Gebiihren erhoben. Wéhrend der
Zeitspanne zwischen der Berechnung des Nettoinventarwerts fur die zur Riicknahme eingereichten Anteile und
der Zeichnung der neuen Anteile ist der Anteilinhaber weder Eigentlimer der zur Riicknahme eingereichten noch
Eigentimer der erworbenen Anteile und besitzt keine diesbeziiglichen Anspriiche auf Ausschittungen.

Umtauschtransaktionen werden entsprechend der folgenden Formel vorgenommen:
ANK = AUK x RP ZP

wobei gilt:

ANK = die Anzahl der zuzuteilenden Anteile des neuen Fonds;

AUK = die Anzahl der umzutauschenden Anteile;

RP = der Nettoinventarwert der umzutauschenden Anteile (ggf. nach Abzug der
Rucknahmegebhr);

ZP = der zum jeweiligen Geschaftstag glltige Ausgabepreis der Anteile des neuen Fonds (ggf.

nach Abzug der Zeichnungsgebuhr).
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Wenn ANK keine ganze Zahl ist, behalt sich die Verwaltungsstelle vor, Bruchteilsanteile am neuen Fonds
auszugeben oder den entstandenen Uberschuss an den Anteilinhaber, der den Umtausch winscht,
zuriickzugeben.

Anteilinhaber missen fir den Erwerb von Anteilen im Rahmen eines Umtauschs von Anteilen kein neues
Zeichnungsformular einreichen.

Aufschiebung von Riicknahmeantragen

Die Verwaltungsratsmitglieder sind berechtigt, in freiem Ermessen den Rickkauf von Anteilen an einem
Ricknahmetag auf 10 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds zu beschranken. In einem solchen Fall
wird die Beschrankung anteilsméassig vorgenommen, so dass alle Anteilinhaber, die ihre Anteile an diesem
Ricknahmetag zur Ricknahme eingereicht haben, den gleichen Anteil dieser Anteile verkaufen kénnen. Die
Ricknahme der nicht zuriickgenommenen Anteile wird auf den bzw. die néachsten bzw. Uberndchsten
Ricknahmetag(e) aufgeschoben, in Bezug auf welche(n) die Gesellschaft das gleiche Verfahren anwendet wie
hier beschrieben, bis der urspringlich eingereichte Riicknahmeantrag vollstandig ausgefiihrt wurde. Werden
Rucknahmeantrdge wie erldutert vorgetragen, hat die Verwaltungsstelle die betroffenen Anteilinhaber
entsprechend zu informieren. Antrdge, die nicht am ersten massgeblichen Handelstag nach ihrem Eingang bei
der Verwaltungsstelle vollstandig zurlickgenommen wurden, werden zur Ricknahme fur jeden folgenden
Handelstag vorgetragen und werden verhdltnisméssig mit anderen, danach eingegangenen Antragen bearbeitet
(d. h., die Gesellschaft wird diese Antrdge so lange so behandeln, als waren sie an jedem nachfolgenden
Handelstag eingegangen, bis alle Anteile, auf die sich der urspringliche Antrag bezog, zuriickgenommen sind.

Zwangsrucknahme von Anteilen

Die Verwaltungsratsmitglieder sind mit vorheriger Zustimmung der Verwaltungsstelle berechtigt, Anteile
zwangsweise zuriickzunehmen oder zu Ubertragen, wenn ihnen bekannt wird, dass sich die betreffenden Anteile
unmittelbar oder mittelbar im Besitz einer Person befinden, die nicht berechtigt ist, Anteile zu zeichnen (n&here
Erlauterungen  siehe nachfolgend unter  »Anlegerbeschrankungenc). Ferner  konnen die
Verwaltungsratsmitglieder Anteile zwangsweise unter Umstanden zuriicknehmen, die unter dem Abschnitt
»Zeichnung von Anteilen« (Seiten 10 und 11) beschrieben sind.

Barkonten

Im Zusammenhang mit der Verarbeitung von Zeichnungen, Ricknahmen, Ausschittungen und anderen
relevanten Zahlungen an oder von Anteilinhaber kann die Gesellschaft einen separaten Umbrella-Fonds griinden
oder betreiben oder spezielle Geldkonten mit Mittel ausstatten, die in ihrem Namen erdffnet wurden, und zwar
fiir jede Wahrung, auf die Anteil der Gesellschaft lauten. In Bezug auf die Barsalden auf diesen Konten werden
weder namens der Gesellschaft noch namens eines ihrer Fonds Anlagen erworben oder Handelsgeschafte
abgewickelt. Die Salden auf diesen Konten gehéren der Gesellschaft oder dem betreffenden Fonds und werden
nicht treuhénderisch fur Anleger oder Anteilinhaber oder andere Personen gehalten.

Vor dem massgeblichen Zeichnungstag eingegangene Barzeichnungen werden bis zum massgeblichen
Zeichnungstag, an dem die Anteile ausgestellt und der Anleger ein Anteilinhaber des betreffenden Fonds wird,
als Vermogen des betreffenden Fonds in bar in einem Umbrella-Fonds/Barkonto des Fonds gehalten. In Bezug
auf derartige Zeichnungserldse, die vor dem massgeblichen Zeichnungstag eingehen, und bis zur Ausstellung der
Anteile fUr den Anleger, hat der Anleger im Fall einer Insolvenz der Gesellschaft oder des betreffenden Fonds in
Bezug auf diese Zeichnungsgelder die Stellung eines allgemeinen unbesicherten Glaubigers.

Sollte die Gesellschaft nicht in der Lage sein, einem Anleger, der den entsprechenden Zeichnungsbetrag bereits
an die Gesellschaft bezahlt, ihr oder der Verwaltungsstelle jedoch noch nicht alle erforderlichen Informationen
oder Dokumentationen zur Priifung seiner ldentitit vorgelegt hat, Anteile auszustellen, wird die Verwahrstelle
sicherstellen, die Zeichnungsgelder, sollten sie nicht zweckentsprechend eingesetzt werden kdénnen, dem
betreffenden Anleger retourniert werden.

Sollten Zeichnungsgelder zum massgeblichen Abwicklungsdatum nicht bei der Gesellschaft eingegangen sein,
kann die Gesellschaft vorlibergehend jenen Betrag ausleihen, der dem betreffenden Zeichnungsgeld entspricht,
allerdings im Rahmen der Kreditgrenzen eines Fonds, und den ausgeliehenen Betrag im Einklang mit den
Anlagezielen und -strategien des Fonds investieren. Sobald die erforderlichen Zeichnungsgelder eingegangen
sind, verwendet die Gesellschaft diese zur Tilgung des Darlehens. Fir den Fall einer verzdgerten Begleichung
der Zeichnungsgelder des Anlegers behélt sich die Gesellschaft das Recht vor, diesem Anteilinhaber etwaige
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Zinsen oder sonstige Kosten in Rechnung zu stellen, die der Gesellschaft aufgrund dieser Mittelaufnahme
entstanden. Sollte der Anteilinhaber es versdumen, der Gesellschaft diese Kosten zu erstatten, ist die Gesellschaft
berechtigt, den gesamten oder einen Teil des Anteilsbestands des Anlegers im Fonds zu verkaufen, um diese
Kosten zu begleichen, und/oder diesen Anteilinhaber beziglich dieser Kosten zu verfolgen.

Erklarte, und einem Anteilinhaber geschuldete Dividendenbetrdge, die diesem, aus welchen Griinden auch
immer, nicht ausgezahlt werden kénnen, beispielsweise, weil dieser der Gesellschaft oder der Verwaltungsstelle
die erforderlichen Informationen oder Dokumentationen nicht vorgelegt hat, kénnen so lange als Vermdgen des
betreffenden Fonds in bar in einem Umbrella-Fonds/Barkonto des Fonds gehalten werden, bis der Grund,
weshalb die Gesellschaft oder die Verwaltungsstelle nicht in der Lage ist, den Dividendenbetrag an den
betreffenden Anteilinhaber auszuzahlen, beseitigt wurde und die Gesellschaft oder die Verwaltungsstelle den
Dividendenbetrag an den Anteilinhaber zahlen kann. Diesbeziiglich sollte der betreffende Anteilinhaber
umgehend um die Beseitigung des Grundes bemiht sein, aus dem die Gesellschaft oder die Verwaltungsstelle
den Dividendenbetrag nicht an den betreffenden Anteilinhaber zahlen kann. In Bezug auf solche
Dividendenbetrage, die nicht bezahlt werden kdnnen, hat der Anleger im Fall einer Insolvenz der Gesellschaft
oder des betreffenden Fonds in Bezug auf diese Dividendenbetrége bis zu ihrer Auszahlung die Stellung eines
allgemeinen unbesicherten Glaubigers der Gesellschaft oder des massgeblichen Fonds.

In Bezug auf einen Riicknahmeantrag kann die Gesellschaft die Ubergabe des Riicknahmeerldses so lange
verweigern, bis der Anteilinhaber der Gesellschaft oder der Verwaltungsstelle samtliche Informationen oder
Dokumentationen vorgelegt hat, die diese ggf. einfordern. In einem solchen Fall verarbeitet die
Verwaltungsstelle den von einem Anteilinhaber, der zu diesem Zeitpunkt nicht mehr als Anteilinhaber des
betreffenden Fonds angesehen wird, erhaltenen Ricknahmeantrag und halt den Erlos dieser Ricknahme als
Vermdgen des betreffenden Fonds in bar in einem Umbrella-Fonds/Barkonto des Fonds, bis die Gesellschaft
oder die Verwaltungsstelle alle erforderlichen Informationen oder Dokumentationen erhalten hat, die nach ihrem
Ermessen zur Verifizierung der Identitdit des Anteilinhabers erforderlich sind. Danach werden die
Rucknahmeerldse freigegeben. Diesbezlglich sollte der betreffende Anteilinhaber umgehend um die Beseitigung
des Grundes bemuiht sein, aus dem die Gesellschaft oder die Verwaltungsstelle den Riicknahmeerlds nicht an den
betreffenden Anteilinhaber zahlen kann. In Bezug auf solche Ricknahmeerldse, die nicht bezahlt werden
kdnnen, hat der Anleger im Fall einer Insolvenz der Gesellschaft oder des betreffenden Fonds in Bezug auf diese
Rucknahmeerlése bis zu ihrer Auszahlung an den Anleger die Stellung eines allgemeinen unbesicherten
Glaubigers der Gesellschaft oder des massgeblichen Fonds.

Aussetzung der Zeichnung, Ubertragung und Riicknahme von Anteilen

Die Zeichnung, Ubertragung und Riicknahme von Anteilen eines Fonds wird so lange ausgesetzt, wie die
Berechnung des Nettoinventarwerts des entsprechenden Fonds ausgesetzt wird (siehe hierzu nahere
Erlduterungen unter kBEWERTUNG — Aussetzung der Bewertung» auf Seite 22.

Antrage auf Zeichnung, Ubertragung und Riicknahme von Anteilen eines Fonds werden am ersten
Zeichnungstag bzw. am ersten Riicknahmetag nach Beendigung der Aussetzung bearbeitet.

Anlegerbeschrankungen

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Ausgabe und Ubertragung von Anteilen fiir gewisse
Personenkreise beschrankt ist, um sicherzustellen, dass Anteile nicht von einer oder mehreren Personen gehalten
werden,

(i) die gegen die gesetzlichen Bestimmungen oder Anforderungen eines Landes bzw. einer
Regierungsbehdrde verstdsst bzw. verstossen, oder

(if) deren Umsténde (gleichgltig, ob sie die Person bzw. Personen direkt oder indirekt betreffen und ob diese
Person allein oder in Verbindung mit einer oder mehreren verbundenen oder nicht verbundenen anderen
Person(en) davon berlhrt wird, sowie Umstdnde, die der Verwaltungsrat und die Verwaltungsstelle
dartiber hinaus fur relevant halten) nach Ansicht des Verwaltungsrats und der Verwaltungsstelle dazu
fuhren wirden, dass der betreffende Fonds bzw. ihre Anteilinhaber als Ganzes steuerlichen, rechtlichen,
finanziellen, aufsichtsrechtlichen oder wesentlichen verwaltungstechnischen Nachteilen unterliegen
wirde(n).
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BEWERTUNG

Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert der Gesellschaft und eines jeden ihrer Fonds oder gegebenenfalls einer jeden
Anteilsklasse wird von der Verwaltungsstelle zum Bewertungszeitpunkt eines jeden Bewertungstages in
Ubereinstimmung mit den weiter unten unter »Bewertungsgrundsatze« erlauterten Grundsétzen ermittelt.

Der Nettoinventarwert eines Fonds entspricht zu einem gegebenen Bewertungszeitpunkt dem Gesamtwert der
Vermogenswerte, die jedem Fonds zugeteilt werden (einschliesslich aller nicht abgeschriebener Kosten),
abziglich der Gesamtverbindlichkeiten, die jedem Fonds zugeteilt werden (inshesondere samtliche angefallene
Kosten, einschliesslich der aufgelaufenen Performancegebuhr und solcher Betrdge, die in Bezug auf
aufgeschobene oder geplante Kosten bestehen, die die Verwaltungsratsmitglieder als gerecht und angemessen
erachten). Der Nettoinventarwert pro Anteil eines Fonds wird berechnet, indem man den Nettoinventarwert des
betreffenden Fonds durch die Anzahl der in diesem Fonds ausgegebenen Anteile dividiert.

Besteht flir einen Fonds mehr als eine Anteilsklasse, so wird der Nettoinventarwert einer jeden Anteilsklasse
berechnet, indem zunéchst der entsprechende Anteil am Nettoinventarwert des Fonds, der der entsprechenden
Anteilsklasse zuzuordnen ist, bestimmt und dieser Wert durch die Anzahl der fir diese Anteilsklasse
ausgegebenen Anteile geteilt wird. Jede Steigerung oder Minderung des Nettoinventarwerts eines Fonds wird
zwischen den einzelnen Anteilsklassen anteilig im Verhéltnis ihrer jeweiligen letzten Nettoinventarwerte
aufgeteilt. Der Nettoinventarwert von Anteilsklassen, die auf eine Wéhrung lauten, die nicht der Basiswéhrung
des jeweiligen Fonds entspricht, wird auf der Grundlage des zum betreffenden Bewertungszeitpunkt geltenden
Wechselkurses berechnet.

Wurden innerhalb eines Fonds Anteilsklassen begeben wurden, die auf verschiedene Wahrungen lauten, und
wurden entsprechende Wechselkursrisiken durch Hedginggeschéfte abgesichert, so sind solche Geschafte der
betreffenden Anteilsklasse eindeutig zuzuordnen und alle Kosten bzw. Gewinne oder Verluste, die aus solchen
Absicherungstransaktionen resultieren, sind ausschliesslich der betreffenden Anteilsklasse zuzuweisen. Solche
Wahrungsabsicherungsgeschéfte durfen fur die jeweilige Anteilsklasse nicht zu einem Hebeleffekt (leverage)
fihren. Ferner darf eine Wahrungsabsicherung nur fur maximal 100 % des einer Anteilsklasse zuzurechnenden
Nettoinventarwerts erfolgen. Die Kosten flir Absicherungstransaktionen sowie die daraus erzielten Gewinne und
Verluste sind ausschliesslich der betreffenden Anteilsklasse zuzuweisen. Diese Strategie kann fir die
Anteilinhaber der betreffenden Anteilsklasse betrachtliche Einbussen bedeuten, wenn der Kurs der Wahrung der
Anteilsklasse gegeniber dem Kurs der Basiswahrung und/oder der Wéhrung, auf die die Anlagen des Fonds
lauten, betréchtlich fallt.

Der Nettoinventarwert pro Anteil steigt oder sinkt in Ubereinstimmung mit den erzielten Gewinnen und
erlittenen Verlusten der Gesellschaft.

Zuweisung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
Satzungsgemass ist der Verwaltungsrat verpflichtet, getrennte Fonds einzurichten. Dies geschieht wie folgt:

€)) Die Einnahmen aus der Ausgabe von Anteilen missen den Konten und Bichern des Fonds, der flr diese
Anteile aufgelegt wurde, zugeschrieben werden. Die ihnen zuzurechnenden Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten bzw. Einnahmen und Ausgaben werden dem jeweiligen Fonds nach Massgabe der
Bestimmungen der Satzung zugewiesen;

(b)  Vermdbgenswerte, die sich von einem anderen Vermdgenswert herleiten (gleichgiltig, ob es sich um
Barvermdgen oder sonstige Werte handelt), werden demselben Fonds zugeteilt wie die Vermogenswerte,
von denen sie sich herleiten. Bei jeder Neubewertung eines Vermdgenswerts wird die Werterhéhung oder
-minderung dem betreffenden Fonds zugewiesen;

(c)  kann der Verwaltungsrat einen Vermogenswert keinem bestimmten Fonds zuweisen, so kann er in
eigenem Ermessen nach Zustimmung der Verwahrstelle die Grundlage festsetzen, auf der ein solcher
Vermdgenswert zwischen den einzelnen Fonds aufgeteilt werden soll. Die Verwaltungsratsmitglieder
haben auch die Befugnis, jederzeit nach Zustimmung der Verwahrstelle eine solche Zuteilungsgrundlage
zu verandern. Die Zustimmung der Verwahrstelle ist nicht erforderlich, wenn die Zuteilung eines solchen
Vermogenswertes auf alle Fonds im Verhaltnis ihrer jeweiligen Nettoinventarwerte zum Zeitpunkt der
Zuteilung erfolgt;
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(d)

(€)

auf welcher Grundlage die Aufteilung der Verbindlichkeiten zwischen den Fonds erfolgen soll
(einschliesslich der Festlegung der Bedingungen fir eine nachfolgende Umverteilung dieser
Verbindlichkeiten, sofern die Umsténde dies gestatten), liegt im Ermessen des Verwaltungsrats und ist
von der Verwahrstelle zu genehmigen. Dies betrifft insbesondere alle Betriebskosten der Gesellschaft wie
Stempelgebihren, Steuern, Brokergebiihren und andere Aufwendungen fiir den Kauf und Verkauf von
Vermdégenswerten, Gebihren und Aufwendungen fiir die Wirtschaftsprifer und Rechtsberater, die Kosten
fur den Druck und die Verteilung der Berichte, Jahresabschliisse und Auszugsprospekte,
Veroffentlichungskosten und entsprechende Eintragungsgebihren usw. Ferner ist der Verwaltungsrat
befugt, diese Grundlage jederzeit jeweils zu andern, mit der Massgabe, dass die Zustimmung der
Verwahrstelle nicht erforderlich ist, wenn Verbindlichkeiten zwischen allen Fonds anteilig im Verhdltnis
ihrer jeweiligen Nettoinventarwerte aufgeteilt werden; und

vorbehaltlich der Zustimmung der Verwahrstelle kann der Verwaltungsrat Vermdgenswerte an die und
aus den Fonds Ubertragen, wenn infolge eines Glaubigerverfahrens gegen bestimmte Vermdgenswerte der
Gesellschaft oder aus anderen Griinden eine Verbindlichkeit von einem anderen Fonds zu tragen ist, als
es vorstehend nach Absatz (d) oder unter ahnlichen Umsténden der Fall wére.

Bewertungsgrundsatze

1)

)

©)

(4)

Der Nettoinventarwert ist flr jede Anteilsklasse gesondert zu ermitteln durch Bezugnahme auf den Fonds,
der zu der jeweiligen Anteilsklasse gehort. Fir diese Ermittlung gelten die nachstehend dargelegten
Bestimmungen.

Der Nettoinventarwert jedes Fonds wird zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt ermittelt und entspricht
dem Wert, den man erhdlt, wenn man von den Vermdgensgegenstanden des entsprechenden Fonds all
seine Verbindlichkeiten abzieht.

Das Vermdgen eines Fonds umfasst:-

(@) sémtliche Barbestdnde und -einlagen, Barmittel auf Abruf oder Barkredite, einschliesslich der
aufgelaufenen Zinsen,

(b) sé&mtliche Wechsel, Schuldscheine, Solawechsel und Forderungen,

(c) samtliche Anleihen, Einlagenzertifikate, Anteile, Aktien, Anteile an Organismen fir gemeinsame
Anlagen, Schuldverschreibungen, Teilschuldverschreibungen, Bezugsrechte, Optionsscheine,
Optionen sowie andere Anlagen und Wertpapiere, die sich im Besitz eines Fonds befinden oder ihm
vertraglich geschuldet werden (ausgenommen die von ihm ausgegebenen Bezugsrechte und
Wertpapiere),

(d) sémtliche Aktien- und Bardividenden sowie Barausschuttungen, die von der Gesellschaft nach
Ansicht des Verwaltungsrats fur den betreffenden Fonds zukiinftig vereinnahmt werden, jedoch
bisher noch nicht eingegangen sind, die jedoch an einem bestimmten Datum vor dem Tag, zu dem
das Vermdgen bewertet wird, als an die eingetragenen Aktionére zahlbar erkléart worden sind,

(e) sémtliche aufgelaufenen Zinsen auf verzinsliche Wertpapiere, die sich im Fondsvermégen befinden,

(f) samtliche transitorischen Aktiva firr diesen Fonds sowie einen Teilbetrag der transitorischen Aktiva
fir die Gesellschaft allgemein, wobei diese transitorischen Aktiva jeweils durch die
Verwaltungsratsmitglieder bewertet und festgelegt werden.

Aufwendungen oder Verbindlichkeiten der Gesellschaft kénnen (ber einen Zeitraum abgeschrieben
werden, den der Verwaltungsrat (mit Zustimmung der Rechnungspriifer) festlegt (wobei der
Verwaltungsrat jederzeit und jeweils mit Zustimmung der Rechnungspriifer eine Verldngerung oder
Verkirzung dieses Zeitraums bestimmen kann), und der nicht abgeschriebene Betrag ist zu jedem
Zeitpunkt als Vermdgenswert der Gesellschaft zu betrachten.

20



Q)

Die Vermdgenswerte sind wie folgt zu bewerten:-

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

()

()]

Einlagen werden zu ihrem Kapitalbetrag zuziglich aufgelaufener Zinsen ab dem Tag des Erwerbs
oder der Einlage bewertet.

Anleihen,  Schuldtitel,  Schatzwechsel,  Teilschuldverschreibungen,  Einlagenzertifikate,
Bankakzepte, Handelswechsel und &hnliche Vermogenswerte werden zu ihrem Preis bei
Geschéftsschluss des vorangegangenen Geschéftstages an dem Markt, an dem sie gehandelt
werden oder zugelassen sind, bewertet. Es ist jeweils der Markt zugrunde zu legen, der der einzige
Markt oder nach Ansicht des Verwaltungsrats der Hauptmarkt darstellt, an dem die jeweiligen
Vermogenswerte gehandelt werden oder zugelassen sind. Dieser Preis ist von einer kompetenten
Person, die mit dem Handel an einem solchen Markt vertraut ist und zu diesem Zwecke von der
Verwahrstelle genehmigt wurde, gegeniiber den Verwaltungsratsmitgliedern zu bestatigen.

Borsengehandelte Termin- und Optionskontrakte (einschliesslich Index-Terminkontrakte) werden
zu dem Abwicklungspreis bewertet, der sich an dem betreffenden Markt bestimmt. Falls ein
solcher Marktpreis nicht verfligbar ist, so ist der wahrscheinliche Verkaufswert zu Grunde zu
legen, welcher vom Verwaltungsrat oder einer anderen kompetenten Person, die zu diesem Zweck
von der Verwahrstelle genehmigt wurde, nach dem Grundsatz von Treu und Glauben und mit der
angemessenen Sorgfalt festzulegen ist. Ausserborslich gehandelte Derivate sind von der
Gegenpartei mindestens taglich zu bewerten. Eine solche Bewertung muss monatlich von einer
dritten Partei Uberprift oder genehmigt werden, die unabhangig von der Gegenpartei ist und zu
diesem Zweck von der Verwahrstelle genehmigt wurde. Devisenterminkontrakte werden unter
Zugrundelegung des Preises bewertet, zu dem ein neuer Devisenterminkontrakt in der gleichen
Hohe und mit der gleichen Laufzeit abgeschlossen werden konnte.

Sofern nichts anderes bestimmt wird, sind Anlagen oder Vermdgenswerte, die an einem
anerkannten Markt gehandelt oder notiert werden, zum ihrem jeweiligen Kurs am
Bewertungszeitpunkt zu bewerten oder, wenn der anerkannte Markt, an dem die betreffende
Anlage notiert ist oder gehandelt wird, am Bewertungszeitpunkt geschlossen ist, zum reguldren
Schlusskurs des Marktes, an dem diese Anlage an jedem Bewertungszeitpunkt notiert ist (oder zu
einem anderen Zeitpunkt, der vom Verwaltungsrat oder dem Investmentmanager im Hinblick auf
den Geschaftsschluss am jeweiligen anerkannten Markt als geeigneter angesehen wird) und der an
jenem anerkannten Markt ermittelt wird, an dem diese Vermogenswerte gehandelt werden oder
zugelassen sind und der der einzige anerkannte Markt oder nach Ansicht der
Verwaltungsratsmitglieder der Hauptmarkt ist, an dem die betreffenden Vermdgenswerte notiert
sind oder gehandelt werden. Sofern der Handelskurs des vorangehenden Geschaftstages flr einen
Vermogenswert nach Ansicht des Verwaltungsrats den Wert dieses Vermdgenswerts nicht
angemessen widerspiegelt, so ist sein wahrscheinlicher Verkaufswert zugrunde zu legen, welcher
mit Sorgfalt und in gutem Glauben von einer kompetenten Person geschatzt wird, die vom
Verwaltungsrat ernannt und zu diesem Zwecke von der Verwahrstelle genehmigt wurde.

Sofern der Handelskurs eines Vermdgenswerts, der an einem anerkannten Markt notiert oder
gehandelt wird, an jenem anerkannten Markt, an dem dieser Vermdgenswert gehandelt oder notiert
wird (und der der einzige anerkannte Markt bzw. nach Ansicht des Verwaltungsrats der
Hauptmarkt ist, an dem der betreffende Vermdgenswert gehandelt oder notiert wird), nicht
verflgbar ist, so wird dieser Vermdgenswert nach seinem wahrscheinlichen Verkaufswert
bewertet, welcher mit der erforderlichen Sorgfalt und in gutem Glauben von einer kompetenten
Person festgelegt wird, die vom Verwaltungsrat ernannt und von der Verwahrstelle fur diesen
Zweck genehmigt wurde.

Anlagen oder Vermdgenswerte, die nicht an einem anerkannten Markt gehandelt oder notiert
werden, werden zu ihrem wahrscheinlichen Verkaufswert bewertet, welcher mit Sorgfalt und in
gutem Glauben von einer kompetenten Person festgelegt wird, die vom Verwaltungsrat ernannt
und zu diesem Zwecke von der Verwahrstelle genehmigt wurde.

Wertpapiere, die an einem Anerkannten Markt gehandelt oder notiert werden, die aber ausserhalb
des betreffenden Marktes mit einem Aufschlag oder einem Abschlag gehandelt oder erworben
werden, kénnen bewertet werden, indem die Hohe eines solchen Aufschlags oder Abschlags zum
Zeitpunkt der Bewertung beriicksichtigt wird. Die Verwahrstelle hat sicherzustellen, dass die
Anwendung eines solchen Bewertungsverfahrens im Hinblick auf die Ermittlung des
wahrscheinlichen Verkaufswertes des betreffenden Wertpapiers gerechtfertigt ist.
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(h)  Barmittel werden zu ihrem Nennwert (einschliesslich der zum jeweiligen Bewertungstag
aufgelaufenen Zinsen) bewertet. Dieser Wert kann jedoch vom Verwaltungsrat angeglichen
werden, wenn eine dies notwendig erscheint, um den angemessenen Wert in Bezug Wahrung,
Marktgangigkeit, Handelskosten und/oder in Bezug auf andere, als relevant betrachtete
Gesichtspunkte widerzuspiegeln.

Q) Die Bewertung von Aktien, Anteilen oder dhnlichen Beteiligungsscheinen in anderen Organismen
fur gemeinsame Anlagen erfolgt zu deren letzten verdffentlichtem Kaufpreis oder zum zuletzt
verfligbaren Nettoinventarwert, der von diesem Organismus verdffentlicht wurde.

() Unbeschadet der vorstehenden Erlauterungen kann der Verwaltungsrat fur einen bestimmten
Vermogenswert auch andere Bewertungsmethoden zulassen, wenn er der Ansicht ist, dass eine
solche andere Methode den marktgerechten Preis dieses Vermdgenswertes besser widerspiegelt.
Die Anwendung einer solchen Methode muss von der Verwahrstelle genehmigt werden.

(6)  Sofern der Verwaltungsrat nichts anderes bestimmt, werden Wahrungen oder Werte in Wéhrungen, die
nicht jener Wahrung entsprechen, auf die ein bestimmter Fonds lautet, zu jenem Kurs in die Wahrung des
betreffenden Fonds umgerechnet, den der Investmentmanager unter Zugrundelegung bzw. in
Ubereinstimmung mit der von der Verwahrstelle als geeignet erachteten Umrechnungsmethode fiir
angemessen halt, und zwar unter Berlicksichtigung (unter anderem) aller anfallenden Auf- und Abschlage
und der Kosten flr den Wahrungsumtausch in die Nennwahrung des betreffenden Fonds.

Aussetzung der Bewertung

Der Verwaltungsrat kann die Ermittlung des Nettoinventarwerts der Gesellschaft oder eines ihrer Fonds in
folgenden Phasen jederzeit voribergehend aussetzen:

€)] in jeder Phase, in der einer der Hauptmarkte oder -bdrsen, an denen ein wesentlicher Teil der Anlagen des
jeweiligen Fonds notiert ist, ausserhalb der blichen Feiertage geschlossen ist oder wenn der Handel an
einem solchen Markt ausgesetzt oder eingeschrankt wird;

(b)  in jeder Phase, in der infolge politischer, wirtschaftlicher, militdrischer oder geldpolitischer Ereignisse
oder sonstiger Umstande, die ausserhalb der Kontrolle, Zustandigkeit und Verfligungsgewalt des
Verwaltungsrats liegen, die Verdusserung oder Bewertung eines wesentlichen Teils der Anlagen des
Fonds nicht angemessen durchfiihrbar ist, ohne mit erheblichen Nachteilen flr die Interessen der
Anteilinhaber des Fonds verbunden zu sein, oder wenn nach Meinung der Verwaltungsratsmitglieder der
Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds nicht angemessen berechnet werden kann; oder

(© in jeder Phase, in der die Kommunikationsmittel versagen, die normalerweise zur Ermittlung des Werts
der Anlagen des betreffenden Fonds verwendet werden, oder in der aus irgendeinem anderen Grund die
aktuellen Kurse von Anlagen des betreffenden Fonds auf den Mérkten oder Wertpapierbdrsen nicht
unverzuglich oder genau festgestellt werden kdnnen.

Eine solche Aussetzung ist der Zentralbank unverziiglich bekannt zu geben. Soweit méglich, sind ausserdem alle
angemessenen Massnahmen zu ergreifen, um eine Aussetzungsperiode so rasch wie mdglich zu beenden.

Verdffentlichung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert pro Anteil jedes Fonds, wie er zu jedem Bewertungszeitpunkt ermittelt wird, wird taglich
auf der Webseite des Investmentmanagers unter www.johcm.co.uk und in anderen Medien zur Verfugung
gestellt, die der Verwaltungsrat jeweils bestimmt. Der Nettoinventarwert pro Anteil ist ebenfalls tber das Biro
der Verwaltungsstelle sowie flr britische Anleger Uber die Fazilitatenstelle fir das Vereinigte Konigreich
erhéltlich. Eine solche Bereitstellung erfolgt zu rein informativen Zwecken und stellt folglich keine
Aufforderung dar, Anteile zum verdffentlichten Nettoinventarwert zu zeichnen, zur Riicknahme einzureichen
oder umzutauschen.
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GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager fiir seine Tétigkeit als Investmentmanager
eines Fonds von jedem Fonds eine Gebiihr. N&dhere Angaben uber diese Geblihr sind dem jeweiligen AP-Zusatz
zu entnehmen. Dem Investmentmanager werden fiir seine Tatigkeit als Vertriebstrdger gemass
Hauptvertriebsvertrag von der Gesellschaft keine zusétzlichen Gebiihren gezahlt.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag kann dem Investmentmanager in Bezug auf jede Anteilsklasse eines Fonds
eine Performancegebihr gezahlt werden (sieche Angaben im jeweiligen AP-Zusatz). Die Performancegebuhr
wird taglich ermittelt und ist jahrlich nachtraglich zahlbar.

Verwaltungsgebihr

Die Gesellschaft zahlt der Verwaltungsstelle eine jéhrliche Gebiihr von bis zu 45.000 EUR fiir jeden Fonds, der
bis zu zwei Anteilsklassen anbietet, und dariiber hinaus in Héhe von bis zu 4.500 EUR pro Jahr fiir jede weitere
Anteilsklasse, zuziiglich einer Gebiihr der Domizil- und Gesellschaftsverwaltungsstelle von bis zu 13.000 EUR
pro Jahr fur die Gesellschaft als Ganze. Diese Gebuhren werden tdglich berechnet und sind monatlich
nachtraglich zahlbar. Die Verwaltungsstelle hat dartber hinaus Anspruch auf Gebuhren fiir ihre Tatigkeit als
Registerfilhrer und Ubertragungsstelle sowie auf Transaktionsgebiihren, die zu den marktiiblichen Satzen
berechnet werden. Diese Gebihren werden auf der Grundlage der von der Gesellschaft durchgefiihrten
Transaktionen, der Anzahl der von der Verwaltungsstelle bearbeiteten Zeichnungen, Riicknahmen,
Umschichtungen und Ubertragungen von Anteilen sowie auf der Grundlage des Zeitaufwands fiir andere
Dienstleistungen fiir die Anteilinhaber berechnet. Die Verwaltungsstelle hat darlber hinaus Anspruch auf
Erstattung samtlicher Auslagen, die ihr im Namen der Gesellschaft entstehen. Hierzu gehdren Rechtskosten,
Versandgebihren, Telekommunikationskosten und andere Aufwendungen in angemessener Hohe.

Verwahrstellengebihr

Die Verwahrstelle erhélt eine jahrliche Verwahrungsgebuhr, die abhdngig davon, wo die Vermdgenswerte
verwahrt werden, in Hohe von 0,003 % p. a. bis zu 0,800 % p. a. des Nettoinventarwerts des Fonds erhoben
wird, wobei eine Mindestgebdiihr von bis zu 7.000 EUR pro Jahr und pro Fonds erhoben wird. Die Verwahrstelle
hat zudem Anspruch auf Zahlung der Transaktionsgebiihren zu handelslblichen Sétzen. Darliber hinaus erhélt
die Verwahrstelle eine jahrliche Treuhandgebuhr in Hohe von bis zu 0,03 % des Nettoinventarwerts des Fonds,
wobei eine Mindestgebihr von bis zu 5.000 EUR pro Jahr und pro Fonds erhoben wird. Diese Gebiihren werden
taglich berechnet und sind monatlich nachtraglich zahlbar. Die Gesellschaft erstattet der Verwahrstelle darlber
hinaus ordnungsgemaéss entstandene Auslagen in angemessener Hohe. Hierzu gehdren unter anderen Telefon-
und Faxgebiihren, Stempelabgaben, Stimmrechtsvertretungs- und Eintragungsgebuhren.

Zahlstellengebihren

Sofern keine anderslautenden Angaben gemacht werden, werden die den markttblichen Satzen entsprechenden
Gebihren und Aufwendungen der Zahlstellen vom jeweiligen Fonds getragen. Die an die jeweilige Zahlstelle zu
entrichtende Gebuhr berechnet sich auf der Grundlage des Nettoinventarwerts und ist ausschliesslich aus dem
Nettovermdgen des betreffenden Fonds und der betreffenden Anteilsklasse zu entrichten.

Vergutung der Verwaltungsratsmitglieder

Die Verwaltungsratsmitglieder erhalten fur ihre Téatigkeit eine Vergitung, deren Hohe jeweils von den
Verwaltungsratsmitgliedern festgelegt wird. Die Vergutung der Verwaltungsratsmitglieder darf insgesamt jedoch
jahrlich  75.000 € nicht iberschreiten. Helen Vaughan verzichtet auf diese Beziige. Den
Verwaltungsratsmitgliedern kénnen auch alle Reise-, Hotel- und sonstigen Kosten bezahlt werden, die ihnen im
Zusammenhang mit der Teilnahme und der An- und Riickreise von Sitzungen des Verwaltungsrats oder
Generalversammlungen der Gesellschaft oder in Verbindung mit den Geschaften der Gesellschaft entstehen.
Zusatzlich zur vorerwahnten Vergutung kann der Verwaltungsrat jedem Verwaltungsratsmitglied eine
Sondervergltung gewahren, das nach Aufforderung besondere oder zusétzliche Dienstleistungen fiir oder auf
Wunsch der Gesellschaft erbringt.
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Grindungskosten

Die Gebihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Griindung der Gesellschaft und ihrer Fonds, die
Kosten fiir die Erstellung und Veroffentlichung des Auszugsprospekts und der zugehdrigen Prospektzusétze
sowie alle Kosten der Rechtsberatung und damit verbundenen Auslagen haben zum Datum dieses
Auszugsprospekts 90.000 € nicht iiberstiegen. Diese Kosten werden in den Biichern der Gesellschaft linear iber
die ersten 60 Monate ihrer Geschaftstitigkeit abgeschrieben. Obwohl dies nicht in Ubereinstimmung mit den
einschldgigen, in Irland und im Vereinigten Konigreich allgemein anerkannten Buchfiihrungsstandards steht und
zu einem insoweit eingeschrénkten Testat der Wirtschaftsprifer fur den Jahresbericht fihren kann, sind die
Verwaltungsratsmitglieder der Ansicht, dass diese Abschreibungsmethode gegeniiber den Anlegern billig und
gerecht ist. Fiir Fonds der Gesellschaft, die nach dem Datum dieses Auszugsprospekts aufgelegt werden, sind die
Einzelheiten zu ihren Griindungskosten gegebenenfalls im betreffenden AP-Zusatz dargelegt. Um jeden Zweifel
auszuschliessen wird darauf hingewiesen, dass die vorstehend angegebene Hohe der Griindungskosten
(90.000 €) durch die Errichtung weiterer Fonds {iberschritten werden kann.

Sonstige Aufwendungen
Die Gesellschaft tragt ausserdem folgende Gebiihren und Aufwendungen:

(i) Samtliche Stempelabgaben (ausgenommen jene, die von den Antragstellern oder Anteilinhabern zahlbar
sind) und andere Steuern und Geblhren, die jeweils von der Gesellschaft oder in Bezug auf die
Gesellschaft oder bei Auflage oder Ausgabe von Anteilen erhoben werden, oder die unter anderen
Umsténden erwachsen;

(if)  s&mtliche Steuern und Kaufgebuhren bzw. Steuern und Verkaufsgebihren, die bei einem Erwerb oder
einer Verdusserung von Vermdgenswerten anfallen;

(iii)  s&mtliche Aufwendungen, die in Verbindung mit der Eintragung eines Vermdgenswerts auf den Namen
der Gesellschaft oder ihrer Nominees bzw. der Ubertragung von im Namen der Gesellschaft oder ihrer
Nominees gehaltenen Vermdgenswerte oder in Verbindung mit der Eintragung des Besitzes oder der
Verwahrung von Vermdgenswerten und/oder eines Auszugsprospekts oder des Eigentums an diesen
Vermdgenswerten entstehen (einschliesslich der Bankgebuhren und der Versicherung von
Eigentumsurkunden gegen den Verlust bei Verschiffung, Transit oder sonstigem);

(iv)  samtliche Ausgaben, die der Gesellschaft mit dem Einzug der Ertrage der Gesellschaft entstehen;

(v)  sé&mtliche Kosten und Auslagen fir und im Zusammenhang mit der Vorbereitung von Beschliissen der
Anteilinhaber, um sicherzustellen, dass die Gesellschaft mit der nach ihrer Griindung in Kraft tretenden
Gesetzgebung Ubereinstimmt (hierzu gehdren auch die Kosten und Aufwendungen, die durch die
Abhaltung einer Versammlung der Anteilinhaber — soweit erforderlich — entstehen);

(vi)  s&mtliche Steuern, die in Bezug auf den Besitz von oder den Handel mit oder die Einkinfte aus den
Vermdgenswerten der Gesellschaft zahlbar sind und die in Bezug auf die Zuteilung und Ausschittung der
Ertrage an die Anteilinhaber entstehen (ausgenommen der Steuern der Anteilinhaber und der Steuern, die
auf Rechnung der Anteilinhaber zuriickbehalten werden);

(vii) s&mtliche Geblhren, Stempelgebiihren, Umsatzsteuern und andere Kosten und Aufwendungen aus oder
im Zusammenhang mit dem Erwerb, Besitz, Verkauf oder einem anderen Handel mit Vermdgenswerten,
Devisenoptionen,  Finanztermingeschéften,  Differenzkontrakten  oder  anderen  derivativen
Finanzinstrumenten oder der Bereitstellung einer Deckung oder eines Einschusses fiir oder im
Zusammenhang mit solchen Instrumenten;

(viii) s&mtliche Biro-, Druck- und Portokosten in Verbindung mit der Vorbereitung und dem Versand von
Schecks, Optionsscheinen, Steuerbescheinigungen, Erklarungen, Abschlissen und Berichten, die nach
den Vorschriften der Satzung ausgegeben bzw. versandt werden;

(ix)  die Kosten und Gebuhren fir die Wirtschaftsprifer der Gesellschaft;
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)

(xi)

(xii)

sémtliche Gebuhren, die die Gesellschaft an eine Aufsichtsbehdrde in einem anderen Land oder einem
anderen Staatsgebiet entrichten muss, die Kosten und Aufwendungen (einschliesslich der Honorare fiir
die Rechtsberatung, Buchprifung und andere Dienstleistungen sowie der Druckkosten), die mit der
fortdauernden Einhaltung von Mitteilungs-, Eintragungs- und anderen Vorschriften einer solchen
Aufsichtsbehdrde entstehen, sowie sémtliche Gebiihren und Kosten fiir Vertreter oder Fazilitatenstellen in
einem solchen anderen Land oder Staatsgebiet;

sémtliche Geblhren und Kosten in Bezug auf ein Programm, das der Umstrukturierung und dem
Zusammenschluss dient und in dessen Rahmen die Gesellschaft Vermdgenswerte erwirbt (soweit nicht
vereinbart wurde, dass solche Kosten von einer anderen Partei getragen werden); und

sémtliche sonstigen Kosten und Aufwendungen, die der Gesellschaft und den von ihr beauftragten Stellen
entstehen, sofern sie satzungsgeméss zugelassen sind.
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BESTEUERUNG

Das Einkommen und die Kapitalertrage der Gesellschaft und ihrer Anteilinhaber unterliegen den
steuerrechtlichen Gesetzen und Praktiken Irlands sowie der Lé&nder, in denen die Gesellschaft ihre
Anlagen tatigt, und des Landes, in dem ein Anteilinhaber wohnhaft oder aus anderen Griinden
steuerpflichtig ist.

Im Folgenden werden bestimmte relevante Steuervorschriften zusammengefasst, die auf der aktuellen
Gesetzgebung und Praxis basieren. Diese Zusammenfassung stellt keine rechtliche oder steuerliche
Beratung dar und sie erhebt nicht den Anspruch, alle steuerlichen Auswirkungen fir die Gesellschaft
oder fur alle Anlegerkategorien zu behandeln. Bestimmte Anleger kénnen Sonderregelungen unterworfen
sein. Wir empfehlen Anteilinhabern und interessierten Anlegern, sich in steuerlichen Angelegenheiten
oder in anderen Fragen, die sich aus den gesetzlichen Bestimmungen des Landes, in dem sie jeweils
gegrindet bzw. errichtet sind oder ihren Sitz oder Wohnsitz haben oder dessen Staatsangehdorige sie sind,
vor dem Hintergrund ihrer besonderen Umstédnde mit Blick auf Kauf, Besitz, Verkauf, Umschichtung
oder andere Transaktionen mit Anteilen ergeben, an ihren Fachberater zu wenden.

Potenzielle Anleger und Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass die nachstehenden Hinweise in Bezug
auf die Besteuerung auf Informationen beruhen, die die Verwaltungsratsmitglieder in Bezug auf die im
jeweiligen Land zum Datum dieses Auszugsprospekts geltenden Gesetze und der aktuellen Praxis erhalten
haben. Wie bei allen Kapitalanlagen gibt es keine Sicherheit, dass die zum Zeitpunkt der Anlage anwendbare
oder vorgesehene steuerliche Situation zeitlich unbeschrénkt Geltung besitzt.

Besteuerung ausserhalb Irlands

Ertrage und Gewinne, die die Gesellschaft aus den Wertpapieren und Anlagen erzielt, konnen in den L&ndern, in
denen sie erzielt werden, einem Quellensteuerabzug unterliegen, der unter Umstanden in diesen L&ndern nicht
erstattungsfahig ist. Unter bestimmten Umstanden ist es mdglich, dass die Gesellschaft aufgrund bestehender
Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und solchen anderen Landern nicht in den Vorteil eines
ermassigten  Steuersatzes kommt. Dies beruht auf der Tatsache, dass zahlreiche irische
Doppelbesteuerungsabkommen bei strikter Anwendung nur fir Personen gelten, die in Irland steuerpflichtig
sind. Die Transaktionen der Gesellschaft unterliegen keiner irischen Steuer, wenn sie wie nachstehend
beschrieben steuerbefreit sind. Sollte sich diese steuerliche Situation zukunftig &ndern und die Anwendung eines
niedrigeren Steuersatzes zu Steuererstattungen an die Gesellschaft filhren, werden die Nettovermdgenswerte des
betreffenden Fonds nicht neu bewertet, sondern die Ertrdge den zum Zeitpunkt der Steuererstattung bestehenden
Anteilinhabern anteilig zugewiesen.

Irland

Der Verwaltungsrat wurde dartiber informiert, dass sich die steuerliche Situation der Gesellschaft und ihrer
Anteilinhaber in Irland aufgrund des steuerlichen Sitzes der Gesellschaft in Irland wie folgt darstellt.

Besteuerung der Gesellschaft

Als Investmentgesellschaft im Sinne von Abschnitt 739B des Taxes Act muss die Gesellschaft auf ihre Ertrage
und Gewinne in Irland keine Steuern abfiihren. Hiervon ausgenommen sind jedoch Gewinne, die aufgrund eines
steuerpflichtigen Ereignisses (wie nachstehend beschrieben) erzielt werden.

Steuerpflichtige Ereignisse
Zu den steuerpflichtigen Ereignissen gehdren unter anderem:

= jegliche Ausschiittungen;

= die Einl6sung, Riicknahme, Annullierung oder Ubertragung von Anteilen;

= die Einbehaltung oder Annullierung von Anteilen zum Zwecke der Begleichung einer
Steuerverbindlichkeit, die aufgrund einer Ubertragung (durch Verkauf oder anderweitig) von
Anteilen zu entrichten ist; und

= das Ende eines relevanten Zeitraums.
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Zu den steuerpflichtigen Ereignissen zéhlen nicht:

e Transaktionen in Bezug auf Anteile, die in einem anerkannten Clearingsystem gehalten
werden;

e ein Austausch mit der Gesellschaft von Anteilen eines Fonds gegen Anteile eines anderen
Fonds der Gesellschaft, sofern er unter handelstiblichen Bedingungen erfolgt;

e ein Austausch mit der Gesellschaft von Anteilen an der Gesellschaft gegen andere Anteile der
Gesellschaft, sofern er unter handelsiblichen Bedingungen erfolgt;

e eine Ubertragung von Anteilsrechten durch den Anteilinhaber zwischen Eheleuten oder
Lebenspartnern (unter bestimmten Bedingungen auch jede Ubertragung zwischen ehemaligen
Eheleuten oder Lebenspartnern), wobei davon ausgegangen wird, dass der Ehegatte oder
Lebenspartner, der Ubertragungsempfanger ist, die Anteile zu den Kosten erwirbt, die der
libertragende Ehegatte oder Lebenspartner urspriinglich gezahlt hat;

e die Entwertung von Anteilen im Rahmen eines Verschmelzungs- oder Umstrukturierungsplans
im Sinne von Abschnitt 739H(1) des Taxes Act oder ein Verschmelzungsplan im Sinne von
Abschnitt 739HA (1) des Taxes Act, wenn bestimmte Bedingungen erfiillt sind.

Ein steuerpflichtiger Tatbestand fiihrt zu keiner Verpflichtung fir die Gesellschaft, die entsprechende Steuer
auszuweisen, wenn:

i der steuerpflichtige Tatbestand lediglich aufgrund eines Umtauschs von Anteilen im Rahmen eines
Verschmelzungsplans im Sinne von Abschnitt 739D (8C) des Taxes Act erfolgt, sofern bestimmte
Bedingungen erfiillt sind;

ii. der steuerpflichtige Tatbestand lediglich aufgrund eines Umtauschs von Anteilen im Rahmen eines
Verlagerungs- und Verschmelzungsplans im Sinne von Abschnitt 739D (8D) des Taxes Act erfolgt,
sofern bestimmte Bedingungen erfullt sind; oder

iii. der steuerpflichtige Tatbestand lediglich aufgrund eines Verlagerungsplans im Sinne von Abschnitt
739D (8E) des Taxes Act erfolgt, sofern bestimmte Bedingungen erfillt sind.

Das Ende eines relevanten Zeitraums fiihrt zu keiner Verpflichtung flr die Gesellschaft, die entsprechende
Steuer auszuweisen, wenn:

e unmittelbar vor dem steuerpflichtigen Ereignis der Wert der Anzahl der Anteile in der Gesellschaft,
wobei diesbezliglich etwaige erzielte Gewinne als durch die Gesellschaft erzielte Gewinne
betrachtet werden, bei Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses unter 10 % des Wertes der
Gesamtanzahl der Anteile in der Gesellschaft zu diesem Zeitpunkt liegt; und

o die Gesellschaft der Finanzverwaltung eine schriftliche Verpflichtung zukommen liess, dass sie den
irischen Steuerbehdrden fir jedes Veranlagungsjahr eine Erklérung in einer von ihr genehmigten
elektronischen Form am oder vor dem 31. Mérz des auf das Veranlagungsjahr folgenden Jahres
einreicht. Darin aufgefuhrt ist im Hinblick auf jeden Anteilinhaber:

(@) Name und Anschrift des Anteilinhabers;

(b) der Wert der Anteile zum Ende des Veranlagungsjahres, auf die der Anteilinhaber zu
diesem Zeitpunkt Anspruch hat; und

(c) alle sonstigen Informationen, die die irischen Steuerbehdrden anfordern.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, die betreffenden Anteilinhaber schriftlich davon in Kenntnis zu setzen, falls
eine derartige Regelung getroffen wurde. Erhalt ein Anteilinhaber eine solche Benachrichtigung, gilt er als
steuerpflichtige Person im Sinne der Abschnitte 951 und 1084 des Taxes Act und muss am oder vor dem
angegebenen Abgabetag flir die Einkommensteuererklarung zum steuerpflichtigen Zeitraum eine
Einkommensteuererkldrung bei den irischen Steuerbehdrden einreichen. Die Einkommensteuererkldrung soll
folgende Informationen enthalten:

o Name und Anschrift der Gesellschaft; und
die Gewinne, die aufgrund eines steuerpflichtigen Ereignisses erzielt werden.
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Befreiung von der Steuerpflicht bei Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses

Die Gesellschaft muss in Irland auf Gewinne, die sie infolge eines steuerpflichtigen Ereignisses erzielt, keine
Steuern zahlen,

= wenn ein Anteilinhaber, der seinen voriibergehenden oder gewdhnlichen Wohnsitz in
Irland hat, zu den steuerbefreiten Anlegern mit Wohnsitz in Irland z&hlt; oder

= wenn ein Anteilinhaber, der in Irland weder seinen Wohnsitz noch seinen dauerhaften
Aufenthalt hat, entweder (i) der Gesellschaft vor Eintritt eines steuerpflichtigen
Ereignisses eine entsprechende Erklarung vorlegt und die Gesellschaft keinen Anlass
zur Annahme hat, dass diese Erklarung nicht oder nicht mehr richtig ist; oder (ii) der
Gesellschaft eine schriftliche Bestatigung der irischen Steuerbehdrden vorliegt, dass
in Bezug auf diesen Anteilinhaber Abschnitt 739D(7) als erfullt gilt und eine solche
Bestatigung nicht widerrufen wurde.

Steuersatze

Trifft keiner der vorstehend beschriebenen steuerbefreienden Sachverhalte zu, hat die Gesellschaft auf Gewinne,
die sie aufgrund eines steuerpflichtigen Tatbestands erzielt, in Irland wie folgt Einkommensteuer zu entrichten:

(@ wenn sich der steuerpflichtige Tatbestand auf einen Anteil eines Anteilinhabers, bei dem es sich um
eine Gesellschaft handelt, bezieht, und diese Gesellschaft der Gesellschaft gegenuber erklért hat,
dass sie eine Gesellschaft ist und in ihrer Erklarung ihre irische Korperschaftssteuernummer angibt,
dann betragt der Steuersatz 25 %; und

(b) findet (a) keine Anwendung, dann betrégt der Steuersatz der irischen Steuer 41 %.

Tritt ein steuerpflichtiges Ereignis ein, das nicht auf einer Anteilsibertragung oder auf dem Ablauf eines
relevanten Zeitraums beruht, so wird die zu entrichtende Steuer von den entsprechenden auszuzahlenden
Betragen (Ausschittungen, Erldse bei Einldsung, Riickgabe oder Annullierung von Anteilen) abgezogen.

Tritt ein steuerpflichtiges Ereignis infolge einer Anteilsiibertragung oder aufgrund dessen ein, dass ein relevanter
Zeitraum endet, oder tritt ein steuerpflichtiges Ereignis ein, das keine Auszahlungen durch die Gesellschaft an
einen Anteilinhaber zur Folge hat, ist die Gesellschaft befugt, so viele Anteile des Anteilinhabers einzubehalten
oder zu entwerten, wie es erforderlich ist, um die fiir den betreffenden Anteilinhaber entstandene Steuer zu
begleichen.

Soweit auf ein steuerpflichtiges Ereignis, das ausschliesslich aufgrund des Ablaufs eines relevanten Zeitraums
eintritt, Steuern zu zahlen sind, werden diese als Guthaben angesetzt oder dem Anteilinhaber bei Eintritt eines
folgenden steuerpflichtigen Ereignisses geméss den Bestimmungen von Abschnitt 739E des Taxes Act von der
Gesellschaft bezahlt.

Der betreffende Anteilinhaber ersetzt der Gesellschaft alle Verluste, die ihr infolge einer Steuerpflicht aufgrund
eines steuerpflichtigen Ereignisses entstehen, sofern keine entsprechenden Zuweisungen, Annullierungen oder
Abziige vorgenommen wurden.

Quellensteuern auf Dividenden

Von der Gesellschaft gezahlte Ausschittungen unterliegen nicht der irischen Quellensteuer auf Dividenden,
vorausgesetzt, die Gesellschaft erflllt weiterhin die Voraussetzungen fiir einen Organismus flr gemeinsame
Anlagen nach der Definition im Sinne von Abschnitt 172A(1) des Taxes Act (hierzu zéhlen auch
Investmentgesellschaften im Sinne von Abschnitt 739B des Taxes Act).

Auf Ausschittungen, die die Gesellschaft auf irische Wertpapiere erhélt, wird in Irland mdglicherweise
Quellensteuer zum Standardeinkommensteuersatz (derzeit 20 %) erhoben. Sofern die Gesellschaft jedoch dem
ausschittenden Emittenten eine entsprechende Erklarung geméss Anhang 2A Absatz 6 des Taxes Act vorlegt,
mit der sie bestétigt, dass sie ein Organismus fir gemeinsame Anlagen im Sinne von Abschnitt 172A(1) des
Taxes Act ist (in dem eine Definition eines Organismus fiir gemeinsame Anlagen gemass der Bedeutung von
Abschnitt 739 B des Taxes Act enthalten ist), kdnnen solche Ausschiittungen ohne Quellensteuerabzug erfolgen.
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Stempelabgaben

Bei Ausgabe, Riicknahme oder Ubertragung von Anteilen der Gesellschaft sind in Irland keine Stempelabgaben
oder andere Steuern zu entrichten. Wird eine Zeichnung von Anteilen durch Ubertragung irischer Wertpapiere
oder anderer irischer Sachwerte in natura beglichen, so kann auf die Ubertragung solcher Wertpapiere oder
Sachwerte die irische Stempelabgabe anfallen.

Firr die Weitergabe oder Ubertragung von Aktien oder borsengangigen Wertpapieren ist von der Gesellschaft
keine irische Stempelabgabe zu entrichten, sofern die betreffenden Aktien oder bérsengangigen Wertpapiere
nicht von einer in Irland gegrindeten Gesellschaft ausgegeben wurden und sofern die Weitergabe oder
Ubertragung sich nicht auf in Irland belegene Immobilien oder ein Recht an solchen Immobilien oder auf Aktien
oder borsengéngige Wertpapiere einer in Irland gegriindeten Gesellschaft bezieht (sofern diese Gesellschaft kein
Anlageorganismus im Sinne von Abschnitt 739B des Taxes Act oder eine Qualifizierende Gesellschaft darstellt).

Besteuerung der Anteilinhaber in Irland
Begriffsbestimmungen

Fur die Zwecke der Ermittlung der irischen Steuerschuld eines Anteilinhabers gelten Zahlungen der Gesellschaft
an einen Inhaber von Anteilen, die in einem anerkannten Clearingsystem gehalten werden, als Zahlungen, von
denen keine Steuern in Abzug gebracht wurden.

Betriebliche Anteilinhaber mit Sitz in Irland

Wie steuerpflichtige betriebliche Anteilinhaber in Irland besteuert werden, hédngt davon ab, ob sie die Anteile im
Rahmen eines Handelsgeschafts oder als Kapitalanlage halten.

Anteile im Handelsbestand eines Unternehmens

Steuerpflichtige betriebliche Anteilinhaber, die ihre Anteile im Handelsbestand halten und zu den
qualifizierenden Unternehmen z&hlen, unterliegen mit allen Ertrdgen und Kapitalgewinnen (hochgerechnet auf
den Bruttobetrag vor Steuerabzug) der Steuerpflicht, die sie in Verbindung mit diesen Anteilen im Rahmen der
Gewinne aus einem solchen Handelsgeschéft (derzeit ein Satz von 12,5 %) oder als Gewinne aus ihrem Geschéft
als qualifizierendes Unternehmen (derzeit ein Satz von 25 %) erzielen. Dabei wird eine von der Gesellschaft
bereits abgezogene Steuer mit der Kdrperschaftsteuerschuld verrechnet.

Anteile im Kapitalanlagebestand eines Unternehmens

Steuerpflichtige betriebliche Anteilinhaber werden im Hinblick auf Ausschittungen, von denen Steuern
einbehalten wurden, so behandelt, als hétten sie eine jahrliche, zu versteuernde Zahlung im Sinne von Anhang D,
Fall IV des Taxes Act erhalten, von der Steuern zum Satz von 25 % abgezogen wurden.

Inhaber von Anteilen, die auf eine andere Wahrung als den Euro lauten, unterliegen bei Entwertung,
Rucknahme, Rickkauf oder Ubertragung von Anteilen mdglicherweise jedoch einer Korperschaftsteuer auf
Wechselkursgewinne.

Steuerpflichtige betriebliche Anteilinhaber, die fiir ihre Anteile Zahlungen erhalten, von welchen kein
Steuerabzug vorgenommen wurde, missen nach Anhang D, Fall 1V des Taxes Act Steuern entrichten. Folglich
ist eine Korperschaftsteuer in Hohe von 25 9% zu entrichten. Erfolgt die Zahlung jedoch aufgrund einer
Annullierung, einer Riicknahme, eines Riickkaufs oder einer Ubertragung von Anteilen oder aufgrund der
Beendigung eines relevanten Zeitraums, ermassigt sich dieser Ertrag um den Betrag der Gegenleistung in Geld
oder Geldeswert, den der Anteilinhaber fur den Erwerb der Anteile urspriinglich eingesetzt hat. Inhaber von
Anteilen, die auf eine andere Wahrung als den Euro lauten, unterliegen bei einer Annullierung, einer
Riicknahme, einem Riickkauf oder einer Ubertragung von Anteilen méglicherweise auch einer
Korperschaftsteuer auf Wechselkursgewinne.
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Naturliche Personen mit voriibergehendem oder dauerhaftem Wohnsitz in Irland

Anteilinhaber, die natlrliche Personen mit Wohnsitz oder dauerhaftem Aufenthalt in Irland sind, unterliegen mit
den Ertrdgen aus ihren Anteilen oder den Kapitalgewinnen bei Verdusserung der Anteile keiner weiteren Steuer,
wenn die Gesellschaft von den empfangenen Zahlungen bereits Steuern abgezogen hat. Inhaber von Anteilen,
die auf eine andere Wéhrung als den Euro lauten, unterliegen bei einer Annullierung, einer Riicknahme, einem
Riickkauf oder einer Ubertragung von Anteilen moglicherweise jedoch einer Kapitalertragssteuer auf
Wechselkursgewinne.

Sofern ein Anteilinhaber eine nattirliche Person mit Wohnsitz oder dauerhaftem Aufenthalt in Irland ist und fir
seine Anteile Zahlungen erhélt, von denen kein Steuerabzug vorgenommen wurde, unterliegt die Zahlung einem
Steuersatz in Hohe von 41 %.

Erfolgt die Zahlung jedoch aufgrund einer Annullierung, einer Rucknahme, eines Rickkaufs oder einer
Ubertragung von Anteilen oder aufgrund der Beendigung eines relevanten Zeitraums, ermassigt sich dieser
Ertrag um den Betrag der Gegenleistung in Geld oder Geldeswert, den der Anteilinhaber fiir den Erwerb der
Anteile urspriinglich eingesetzt hat. Inhaber von Anteilen, die auf eine andere Wahrung als den Euro lauten,
unterliegen bei einer Annullierung, einer Riicknahme, einem Riickkauf oder einer Ubertragung von Anteilen
dartber hinaus moglicherweise einer Kapitalertragssteuer auf Wechselkursgewinne.

Je nach den personlichen Umsténden einer Einzelperson findet auf den Ertrag/Gewinn ggf. auch eine PRSI zu
einem Satz von 4 % Anwendung.

Steuerbefreite irische Anleger oder Anteilinhaber, die ihren Wohnsitz oder dauerhaften Aufenthaltsort
nicht in Irland haben

Steuerbefreite irische Anleger unterliegen mit den Ertrdgen aus ihren Anteilen oder den Kapitalgewinnen bei
Verdusserung der Anteile keiner irischen Steuer, sofern der Gesellschaft vor Eintritt eines steuerpflichtigen
Ereignisses eine entsprechende Erklarung vorliegt und die Gesellschaft keinen Anlass zur Annahme hat, dass die
entsprechende Erklarung nicht oder nicht mehr richtig ist.

Anteilinhaber, die in Irland weder ihren Wohnsitz noch ihren dauerhaften Aufenthaltsort haben, unterliegen mit
den Ertrdgen aus ihren Anteilen oder den Kapitalgewinnen bei Verdusserung der Anteile Keiner irischen
Einkommensteuer, sofern entweder (i) der betreffende Anteilinhaber bei der Gesellschaft vor Eintritt eines
steuerpflichtigen Ereignisses eine entsprechende Erklarung eingereicht hat und die Gesellschaft keinen Anlass
zur Annahme hat, dass die entsprechende Erklarung nicht oder nicht mehr richtig ist; oder (ii) der Gesellschaft
eine schriftliche Bestatigung der irischen Steuerbehdrden vorliegt, dass in Bezug auf diesen Anteilinhaber
Abschnitt 739D(7) als erfallt gilt und eine solche Bestatigung nicht widerrufen wurde.

Erstattung einbehaltener Steuern

Wenn die Gesellschaft auf der Grundlage der Tatsache, dass ihr von einem Anteilinhaber keine entsprechende
Erklarung vorlag, Steuern einbehalt, so sieht die irische Gesetzgebung keine Steuererstattung an Anteilinhaber
vor, die entweder natiirliche oder juristische Personen ohne Wohnsitz in Irland sind und nicht der irischen
Kdrperschaftsteuer unterliegen, es sei denn, die nachfolgenden Umstande treffen zu:

e  Die entsprechende Steuer wurde von der Gesellschaft ordnungsgemass erklart und die
Gesellschaft kann innerhalb eines Jahres nach Abgabe dieser Erklarung zur Zufriedenheit der
irischen Steuerbehdrden nachweisen, dass es gerecht und billig ist, diese abgefiihrte Steuer an
die Gesellschaft zuriickzuzahlen.

e Wenn ein Antrag auf Erstattung irischer Steuer geméss den Abschnitten 189, 189A und 192
des Taxes Act gestellt wird (Milderungsbestimmungen beziiglich behinderter Personen,
Treuhandvermdgen fir diese und Personen, deren Behinderung auf Contergan enthaltende
Medikamente zuriickzufiihren ist), werden die vereinnahmten Ertrdge als Nettoertrage
behandelt, die der Steuer nach Anhang D, Fall 11l unterliegen, von denen Steuer abgezogen
wurde.

30



Kapitalerwerbsteuer

Nach der aktuellen Gesetzgebung und Praxis sowie auf der Grundlage, dass die Gesellschaft als
Anlageorganismus nach Abschnitt 739B des Taxes Act qualifiziert ist, sind Anteile, die Teil einer Schenkung
oder Erbschaft sind, nach Abschnitt 75 des Capital Acquisitions Tax Consolidation Act von 2003 von der
irischen Kapitalerwerbsteuer (derzeitig 33 %) befreit, sofern:

@) die Anteile zum Zeitpunkt der Schenkung oder des Erbfalles und zum Bewertungstag Teil der
Schenkung bzw. Erbschaft sind;

(b) der Anteilinhaber, der die Anteile verdussert, zum Zeitpunkt der Verausserung in Irland
weder seinen Wohnsitz noch seinen gewohnlichen Aufenthalt hat; und

(c) der Beschenkte oder der Rechtsnachfolger zum Zeitpunkt der Schenkung oder des Erbfalles
in Irland weder seinen Wohnsitz noch seinen gewdhnlichen Aufenthalt hat.

Bedingung (b) gilt in bestimmten Fallen als erfillt, wenn das fiir die Verausserung massgebliche Recht nicht das
irische Recht ist und die Anteile vor dem 15. Februar 2001 in das wirtschaftliche Eigentum des verdussernden
Anteilinhabers gelangt sind oder zum Gegenstand der Verdusserung wurden. Ausschliesslich fir die Zwecke der
irischen Kapitalerwerbsteuer wird eine Person, die ihren Wohnsitz nicht in Irland hat, nicht als Person mit
Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in Irland betrachtet, es sei denn, sie war in den letzten finf aufeinander
folgenden Steuerjahren unmittelbar vor dem Steuerjahr, in dem die Schenkung oder die Erbschaft stattfand, in
Irland wohnhaft.

Shareholder Reporting
Die Gesellschaft ist gemdass Abschnitt 891C des Taxes Act und der Bestimmungen (ber die Riickgabe von
Werten (Investmentgesellschaften) von 2013 verpflichtet, der Steuerbehdrde in Bezug auf bestimmte in Irland

ansassige Anteilinhaber bestimmte Informationen mitzuteilen.

Die der Steuerbehdrde mitzuteilenden Informationen umfassen:

@) Name, Sitz, Kontaktangaben und Steuernummer der Gesellschaft;
(b) Name, Steuerregisternummer Anschrift und ggf. Geburtsdatum der Anteilinhaber; und
(c) die Investmentnummer und den Wert der Anlage.

Automatischer Informationsaustausch zu Steuerzwecken

Unter der Richtlinie 2011/16/EU des Rates uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden wird im Bereich
der Besteuerung (gedndert durch die Richtlinie 2014/107/EU) des Rates (,,DAC2“) eingefiihrt., was die
Umsetzung des automatischen Informationsaustauschs in Bezug auf verschiedene Einkommens- und
Kapitalkategorien regelt und das als Gemeinsamer Meldestandard (,,CRS*) bekannte Regime breit auslegt, das
die OECD als neuen globalen Standard fur den automatischen Informationsaustausch zwischen Steuerbehdrden
in teilnehmenden Gerichtsbarkeiten vorgeschlagen hat, in den Mitgliedstaaten (und in bestimmten Drittlandern,
die sich der Vereinbarung tiber den Austausch von Informationen angeschlossen haben) ..

Unter dem CRS miussen die Regierungen der (derzeit mehr als 90) teilnehmenden Gerichtsbarkeiten detaillierte
Informationen erheben, die mit anderen Gerichtsbarkeiten jahrlich geteilt werden. Eine Gruppe von mehr als 40
Landern, darunter auch Irland, hat sich zur frihzeitigen Einfiihrung des CRS, d. h. ab dem 1. Januar 2016, mit
einem ersten Datenaustausch im September 2017 verpflichtet. Alle Mitgliedstaaten, mit Ausnahme von
Osterreich, fihrten den CRS zum 1. Januar 2016 ein. Osterreich fuhrte ihn zum 1. Januar 2017 ein.

In Irland wurde der CRS im Rahmen der Einreichung bestimmter Informationen (,,Returns of Certain
Information®) umgesetzt, die sich auf die Richtlinie berichtende Finanzinstitutionen (,,Reporting Financial
Institutions Regulations*) von 2015, Sonderanweisung S.I. 583 aus 2015, unter Abschnitt 891F des Taxes Act,
sttzt.

DAC2 wurde in Irland auf der Grundlage des verpflichtenden automatischen Informationsaustauschs im Bereich

von Steuerrichtlinien (,,Mandatory Automatic Exchange of Information in the Field of Taxation Regulations®)
aus 2015, Sonderanweisung S.1. 609 aus 2015, unter Abschnitt 891G des Taxes Act, umgesetzt.
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Diesen Bestimmungen zufolge muss die Gesellschaft kinftig jéhrlich bestimmte Finanzkonten und andere
Informationen fur alle nicht irischen und nicht US-amerikanischen neuen und bestehenden Kontoinhaber in
Bezug auf deren Anteile erheben und der Steuerbehérde melden. Die ersten Einreichungen beziehen sich auf das
zum 31. Dezember 2016 abgelaufene Jahr und haben bis spatestens 18. August 2017 eingereicht zu sein und
dann jahrlich bis spatestens 30. Juni. Die Informationen werden u. a. Einzelheiten zum Namen, zur Adresse, zur
Steuernummer (sog. Tax idendification number oder ,,TIN®), zum Aufenthaltsort, und im Fall von
Kontoinhabern, die natlrliche Personen sind, zum Geburtsdatum und Geburtsort betreffen, und zwar zusammen
mit Angaben zu Zahlungen, die an Kontoinhaber gingen, und zu deren Bestdnden. Diese Informationen kénnen
mit Steuerbehdrden in anderen Mitgliedstaaten (und in bestimmten Drittstaaten, vorbehaltlich der Bestimmungen
in den zwischen diesen Staaten abgeschlossenen Vereinbarungen zum Informationsaustausch) und mit
Gerichtsbarkeiten ausgetauscht werden, die den CRS umsetzen.

Umsetzung der FATCA-Bestimmungen in Irland

Die FATCA-Bestimmungen des Hiring Incentives to Restore Employment Act der USA wurden mit dem Ziel
verabschiedet, US-Personen zu identifizieren, die entweder direkt ausserhalb der USA Investments tatigen oder
indirekt Einkiinfte innerhalb oder ausserhalb der USA Uber ausléandische Einrichtungen erzielen.

Die Pflichten irischer Finanzinstitute nach FATCA sind durch die Bestimmungen eines bilateralen Abkommens
(»IGA«) zwischen Irland und den USA geregelt, das im Dezember 2012 unterzeichnet wurde, sowie die
Financial Accounts Reporting (United States of America) Regulations 2014, in der jeweils glltigen Fassung (die
»Richtlinien*) die entsprechende irische Gesetze und Verordnungen unterstitzen. Nach dem IGA und den
Richtlinien ist jedes irische Finanzinstitut im Sinne des IGA verpflichtet, der irischen Steuerbehérde jéhrlich
bestimmte Informationen Uber US-Kontoinhaber einzureichen, so unter anderem Name, Anschrift,
Steueridentifizierungsnummer (Taxpayer ldentification Number) und bestimmte andere Informationen. Zudem
waren die betreffenden Institute verpflichtet, ihre Verfahren bei der Neueréffnung eines Kontos so anzupassen,
dass neue US-Kontoinhaber identifiziert und der irischen Steuerbehérde gemeldet werden kénnen. Die
Gesellschaft wird, erforderlichenfalls mit der Unterstitzung der von ihr beauftragten Dienstleister, alle
Massnahmen ergreifen, um samtliche Verpflichtungen, die ihr nach dem IGA und den Richtlinien obliegen, zu
erfullen.

Ob es der Gesellschaft gelingt, ihre Pflichten geméass IGA und den Richtlinien zu erfallen, wird von ihren
Anteilinhabern abhéngen und davon, dass diese der Gesellschaft alle Informationen mitteilen, die die
Gesellschaft fiir erforderlich halt, um diese Pflichten zu erfiillen, unter anderem auch Informationen daruber, wer
direkter oder indirekter Eigentiimer eines betreffenden Anteilinhabers ist. Anteilinhaber missen sich im
Antragsformular einverstanden erklaren, solche Informationen auf Anfrage der Gesellschaft mitzuteilen. Sollte
die Gesellschaft ihre Pflichten geméss dem IGA und den Richtlinien nicht erfillen, kann dies dazu fiihren, dass
sie unter bestimmten Voraussetzungen von den US- Steuerbehdrden als ein nicht teilnehmendes Finanzinstitut
(Non-Participating Financial Institution) behandelt wiirde und folglich auf in den USA erzielte Ertrdge und
Erlése aus dem Verkauf von Anlagen, die eine US- Quellensteuerpflicht begriinden, einer Quellensteuer in Hohe
von 30 % unterlage. Anleger sollten sich in Bezug auf die Frage, welche moglichen Auswirkungen FATCA flr
ihre Anlage in der Gesellschaft mdglicherweise nach sich zieht, an ihren Steuerberater wenden.
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Vereinigtes Kdnigreich

Die folgenden Ausfuhrungen sind nur als kurze allgemeine Darstellung der Hauptaspekte des aktuellen
britischen Steuerrechts und der derzeitigen Rechtspraxis der britischen Steuerbehérde (HM Revenue and
Customs) zum Datum dieses Auszugsprospekts zu verstehen. Sie sind nicht erschopfend und
berlcksichtigen grundsatzlich keine mdéglichen Steuerbefreiungen oder -verginstigungen. Diese
Ausfiihrungen beziehen sich nur auf den allgemeinen Anleger, der aus steuerlicher Sicht den Wohnsitz im
Vereinigten Konigreich hat, wirtschaftlicher Alleineigentimer der Anteile ist und die Anteile zu
Anlagezwecken halt, also in Bezug auf die Anteile kein Handler oder Broker ist. Diese Ausfihrungen
richten sich somit nicht an andere Anteilinhaber (wie etwa Finanzinstitute) mit einem Sonderstatus. Ob
diese Erlduterungen fur einen bestimmten Anleger anwendbar sind, hangt von seiner individuellen
Situation ab. Interessierten Anlegern wird empfohlen, sich selbst dartber informieren, welche
steuerlichen Auswirkungen der Erwerb, der Besitz und die Riickgabe von Anteilen nach den Gesetzen des
Landes haben, deren Staatsbirger sie sind oder in dem sie ihren Sitz oder Wohnsitz haben.

Die Gesellschaft

Basierend auf der Tatsache, dass die Gesellschaft im steuerlichen Sinne ihren Sitz nicht im Vereinigten
Kdnigreich hat und die Gesellschaft im Vereinigten Konigreich keine Handelsgeschéfte Uber eine sténdige
Betriebsstétte im Vereinigten Kdnigreich betreibt, unterliegen Ertrdge und Kapitalgewinne, die die Gesellschaft
aus ihrer Geschéftstatigkeit erzielt, im Vereinigten Konigreich erwartungsgemass nicht der Korperschaftsteuer.

Soweit dies in ihrem Einflussbereich liegt, beabsichtigen sowohl der Verwaltungsrat als auch der
Investmentmanager, ihre Geschéfte jeweils so zu fuhren, dass die Gesellschaft im steuerlichen Sinne ihren Sitz
nicht im Vereinigten Konigreich erhalt und im Vereinigte Konigreich keine steuerpflichtige sténdige
Betriebsstétte unterhalt. Insbesondere ist vorgesehen, dass die Voraussetzungen erfullt werden, die fur die
Anwendung der Ausnahmeregelung fir Investmentmanager nach Teil 24 Kapitel 2 des United Kingdom
Corporation Tax Act von 2010 gelten. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass die Bedingungen, die
erforderlich sind, um das Entstehen einer solchen steuerpflichtigen stdndigen Betriebsstétte der Gesellschaft zu
verhindern, jederzeit erfillt werden.

Von der Gesellschaft vereinnahmte Zinsen und andere Ertrage, die ihren Ursprung im Vereinigten Konigreich
haben, unterliegen im Vereinigten Koénigreich unter Umstanden der Quellensteuer.

Anteilinhaber, die ihre Anteile nicht ber ein Personliches Sparprogramm (Individual Savings Account, ISA)
halten

Offshore-Fonds

Da die Gesellschaft ein Organismus fir gemeinsame Anlagen (OGA) ist, wird erwartet, dass im Hinblick auf die
britische Gesetzgebung fiir Offshore-Fonds ein Anlagefonds durch eine Kérperschaft ausserhalb des Vereinigten
Konigreichs gebildet wird. Fir diese Zwecke werden alle Fonds als getrennte Offshore-Fonds behandelt.

Die britische Gesetzgebung fiir Offshore-Fonds ist in Teil 8 des United Kingdom Taxation (International and
Other Provisions) Act von 2010 (»TIOPA«) aufgenommen worden, in dem auch entsprechende
Befugnisregelungen zu finden sind. Diese Regelungen traten zum 1. Dezember 2009 in Kraft. Diese Regelungen
betreffen Zinsertrage bestimmter Fonds, die ihren Sitz nicht im Vereinigten Konigreich haben. Fur diese Zwecke
werden die einzelnen Teilfonds und Anteilsklassen der Gesellschaft als getrennte Offshore-Fonds behandelt.

Ein »berichtender Fonds« muss gegeniliber der britischen Steuerbehérde und gegeniiber den Anlegern jahrlich
alle berichtspflichtigen Ertradge (reportable income) offenlegen. Die Anleger werden auf der Grundlage der
anteilig auf sie entfallenden Ertrége, die der Fonds offengelegt hat, besteuert. Dabei ist gleichglltig, ob diese
Ertrdge an sie ausgeschiittet wurden oder nicht. Ertrdge, die der Fonds offenlegt, aber nicht an die Anleger
ausschuttet, werden als ausschiittungsgleiche Ertrdge behandelt, die im Vereinigten Kodnigreich wie tatsachliche
Ausschittungen des Fonds besteuert werden.

Die von den einzelnen Fonds durchgefilhrten Transaktionen werden in die »Whitelist« der

Investmenttransaktionen aufgenommen, damit sie von der britischen Steuerbehdrde nicht als
Handelstransaktionen und somit nicht als Teil des zu berichtenden Ertrags des Fonds erachtet werden.
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Erlangt die Gesellschaft den Status eines berichtenden Fonds, unterliegen realisierte Gewinne aus der
Veréusserung oder der Riicknahme von Anteilen bzw. aus dem Umtausch von Anteilen eines Fonds in Anteile
eines anderen Fonds der Gesellschaft, die ein Anteilinhaber erzielt, der seinen Wohnsitz aus steuerlicher Sicht im
Vereinigten Konigreich hat, voraussichtlich der Kapitalertragssteuer (oder der Korperschaftsteuer auf
steuerpflichtige Kapitalgewinne). Dies gilt nicht fir Personen, die mit den Anteilen handeln und somit anderen
Regeln unterworfen werden.

Jeder Fonds hat nach den britischen Regelungen tiber berichtende Fonds die Zertifizierung »berichtender Fonds«
erhalten. Es ist beabsichtigt, dass die Gesellschaft ihre Geschafte so fiihrt, dass jeder Fonds seinen Status als
»berichtender Fonds« behdlt.

Es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass ein Fonds fur eine bestimmte Rechnungsperiode den Status als
»berichtender Fonds« behélt. Es wird darauf hingewiesen, dass der Status »berichtender Fonds« nicht jahrlich
neu anerkannt oder zertifiziert werden muss. Ein Fonds, der den Status »berichtender Fonds« erlangt hat, behalt
diesen so lange, bis er erheblich gegen die Regelungen fur berichtende Fonds verstdsst, was zum Beispiel der
Fall ware, wenn er seine Ertrdge nicht vorschriftsgemass offenlegt.

Kapitalertrage

Kapitalertrdge, die eine natirliche Person mit Wohnsitz im WVereinigten Konigreich erzielt, fallen
moglicherweise unter die Besteuerung veranlagungsfahiger Einnahmen aus der Verdusserung von
Anlagevermdgen. Fir das Steuerjahr 2016/17 unterliegt eine solche Verdusserung von Anlagevermdgen der
Kapitalertragssteuer, entweder zum Basissteuersatz (10 %) oder zum erhdhten Steuersatz (20 %) besteuert. Der
erhohte Steuersatz gilt fur natiirliche Personen, deren Einkommen und Kapitalertrdge in einem Steuerjahr
insgesamt den flir den erhdhten Steuersatz geltenden Schwellenwert Ubersteigt (im Steuerjahr 2016/2017:
32.000 £). Durch die Geltendmachung des Jahresfreibetrags (Steuerjahr 2016/2017: 11.100 £) oder einen
Kapitalverlust kann die Hohe der Kapitalertrage jedoch mdglicherweise reduziert oder aufgerechnet werden.

Steuerpflichtige Gewinne, die ein im Vereinigten Konigreich kdrperschaftsteuerpflichtiges Unternehmen erzielt,
unterliegen der Korperschaftsteuerpflicht. Flir das zum 1. April 2016 beginnende Finanzjahr betrégt der
allgemeine Satz der britischen Kdrperschaftsteuer 20 %, sinkt jedoch bis zum 1. April 2020 auf 17 %.

Ertrége: Natirliche Personen

Dividenden oder andere Ausschiittungen, die die Gesellschaft an eine natirliche Person vornimmt, die ihren
Wohnsitz im Vereinigten Konigreich hat, kdnnen der britischen Einkommensteuer unterliegen, und zwar
unabhéngig davon, ob die entsprechenden Betrage reinvestiert werden oder nicht. Ausschiuttungsgleiche Ertrage
(deemed distributions), die einem Anteilinhaber (anteilig) aus den berichtspflichtigen Ertrdgen flr eine
Rechnungsperiode zugewiesen werden, unterliegen moglicherweise ebenfalls der Einkommensteuerpflicht, und
zwar unabhdngig davon, ob die Gesellschaft solche Ertrdge an den Anteilinhaber tatsachlich ausschittet oder
nicht.

Seit April 2016 ist fir im Vereinigten Konigreich anséssige naturliche Personen der Steuerfreibetrag auf Dividenden
abgeschafft. Stattdessen wurde ein neuer Freibetrag in H6he von 5.000 £ eingefiihrt, der mit 0 % versteuert wird.
Dividendenertrége tber 5.000 £ unterliegen nun der Einkommensteuer auf auslandische Dividenden in H6he von 7,5 %
fur Steuerzahler, die den Basissteuersatz zu zahlen haben, in Hohe von 32,5 % fir Steuerzahler, die unter den erhdhten
Steuersatz fallen, und in Héhe von 38,1 % fur Steuerzahler, auf die der zusatzliche Steuersatz Anwendung findet.

Anleger, die natiirliche Personen sind und die ihren Aufenthalt, aber nicht ihren steuerlichen Wohnsitz im
Vereinigten Konigreich haben, kénnen mdéglicherweise eine Besteuerung auf »Remittance-Basis« auf Ertrage
und Kapitalgewinne fir sich geltend machen. Privatpersonen, die mindestens 7 der 9 dem Steuerjahr unmittelbar
vorausgehenden Jahre ihren Aufenthalt, aber nicht ihren steuerlichen Wohnsitz im Vereinigten Konigreich
hatten, missen eine jéhrliche Gebuhr von 30.000 £ auf einbehaltene Ertrdge und Gewinne bezahlen, um in den
Genuss der Besteuerung auf “Remittance-Basis” zu kommen. Fiir natiirliche Personen, die innerhalb der dem
massgeblichen Steuerjahr unmittelbar vorhergehenden 14 Jahre mindestens 12 Jahre zwar im Vereinigten
Konigreich anséssig waren, hier jedoch nicht ihren steuerlichen Wohnsitz hatten, betrégt die jahrliche Gebuhr
50.000 £, und fir natlrliche Personen, die innerhalb der dem massgeblichen Steuerjahr unmittelbar
vorhergehenden 20 Jahre mindestens 17 Jahre zwar im Vereinigten Konigreich ansassig waren, hier jedoch nicht
ihren steuerlichen Wohnsitz hatten, betrdgt die jahrliche Gebihr 90.000 £. Wird von diesen Anlegern kein
Antrag auf Besteuerung auf »Remittance-Basis« gestellt, unterliegen sie derselben britischen Besteuerung wie
jede andere im Vereinigten Konigreich anséssige oder steuerlich wohnhafte Person.
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Ertrage: Unternehmen

Erfillt ein Offshore-Fonds die Kriterien fur die Befreiung der Anlagen (wie nachstehend erlautert), so
unterliegen Dividenden oder andere Ausschittungen (einschliesslich der ausschittungsgleichen Ertrdge geméss
den Regelungen fir berichtende Fonds), die ein Unternehmen mit steuerlichem Sitz im Vereinigten Konigreich
erzielt, moglicherweise der Korperschaftsteuer. Teil 9A des United Kingdom Corporation Tax Act von 2009
sieht jedoch fir zahlreiche Dividenden und andere Ausschittungen Befreiungsmoglichkeiten vor.

Gemass Teil 9A des Corporation Tax Act von 2009 sind Dividenden und andere Ausschiittungen, die ein
Unternehmen mit Sitz im Vereinigten Konigreich erzielt, das im Sinne des britischen Steuerrechts als
»Kleinunternehmen« (small company) gilt, von der Kdérperschaftsteuer befreit, wenn die auszahlende Stelle
ihren Sitz in bestimmten Landern hat (qualifying territory). Im Sinne dieser Vorschrift ist die Gesellschaft in
einem solchen Land niedergelassen.

Gemass Teil 9A des Corporation Tax Act von 2009 sind Dividenden und andere Ausschittungen, die ein
Unternehmen mit Sitz im Vereinigten Konigreich erzielt, das im Sinne des britischen Steuerrechts nicht als
»Kleinunternehmen« (small company) gilt, von der Korperschaftsteuer befreit, wenn die Dividende bzw.
Ausschittung zu den zahlreichen steuerbefreiten Dividenden und Ausschittungen zahlt, die das Gesetz vorsieht.
Zu diesen steuerbefreiten Ausschiittungen zahlen unter anderem Ausschiittungen von beherrschten Unternehmen
(controlled companies), Ausschittungen fir nicht riickkaufbare gewohnliche Anteile und Ausschittungen fir
Portfolioanlagen, wenn der Empfanger weniger als 10 % des ausgegebenen Anteilskapitals der auszahlenden
Gesellschaft halt.

Diese Kriterien gelten als nicht erfallt, wenn der Marktwert der »qualifizierenden Anlagen« (qualifying
investments) 60 % des Marktwerts der Fondsanlagen insgesamt (jedoch ohne Barmittel, die fir Anlagen zur
Verfligung gehalten werden) ubersteigt. Zu diesem Zwecke sind »qualifizierende Anlagen« im weiteren Sinne
als Anlagen zu verstehen, die eine Rendite direkt oder indirekt aus Zinsertragen (oder zinsgleichen Ertragen)
erzielen. Ein solcher Fonds wird h&ufig als Bond-Fonds bezeichnet (wenngleich sich dieser Begriff in der
Steuergesetzgebung nicht wiederfindet).

Wenn ein Offshore-Fonds die Kriterien fiir die Befreiung der Anlagen (wie vorstehend erldutert) nicht erfillt,
unterliegen Dividenden oder andere Ausschlttungen (einschliesslich der ausschittungsgleichen Ertrdge gemass
den Regelungen fir berichtende Fonds), die ein Unternehmen mit steuerlichem Sitz im Vereinigten Konigreich
erzielt, in der Regel der Steuer gemdss den britischen Regelungen fiir Glaubigerbeziehungen (loan relationships
regime). Dies bedeutet, dass Dividenden und andere Ausschittungen (einschliesslich der ausschittungsgleichen
Ertrdge gemdss den Regelungen fir berichtende Fonds), die ein Unternehmen aus den Anteilen erzielt, so
behandelt

werden, als handele es sich um Anspriiche im Rahmen einer Glaubigerbeziehung. Dies wiederum bedeutet, dass
ein Unternehmen jeden Wertzuwachs, den seine Anteile in einer Rechnungsperiode erzielen, in der
Korperschaftsteuererklarung auf jéhrlicher Basis als Einkommen ausweisen muss. Im Gegenzug kann ein
Unternehmen moglicherweise Verluste, die infolge eines Ruckgangs des Werts ihrer Anteile in einer
Rechnungsperiode entstehen, auf Jahresbasis anrechnen lassen. Nicht zuletzt muss jeder Differenzbetrag
zwischen den Erldsen, die ein Unternehmen aus der Verfigung seiner Anteile erzielt, und dem offenen
Marktwert dieser Anteile zu Beginn der Rechnungsperiode, in der die betreffende Verfiigung erfolgte, in der
betreffenden Steuererklarung des Anlegers als Ertragsgewinn oder -verlust ausgewiesen werden.

Es ist beabsichtigt, dass die Gesellschaft ihre Geschéfte so flhrt, dass die Kriterien fur die Befreiung der
Anlagen erfullt werden und dass vermieden werden kann, dass Ausschittungen an Unternehmer in den
Anwendungsbereich der gesetzlichen Regelungen in Bezug auf Glaubigerbeziehungen fallen. Es kann jedoch
nicht garantiert werden, dass die Gesellschaft die Kriterien fur eine Befreiung der Anlagen fir alle
Rechnungsperioden erfullen wird.

Fur das zum 1. April 2016 beginnende Finanzjahr betragt der allgemeine Satz der britischen Kérperschaftsteuer
20 %, sinkt jedoch bis zum 1. April 2020 auf 17 %.
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Verschiedenes

Nach den in Teil 9A des britischen Steuergesetzes ,,Taxation (International and Other Provision) Act 2010 in
Bezug auf w»beherrschte auslandische Gesellschaften« (»CFCs«) festgelegten Bestimmungen werden
Unternehmen mit Sitz im Vereinigten Konigreich die einen Anspruch auf mindestens 25 % (einschliesslich der
Beteiligungen von assoziierten oder verbundenen Personen) der Gewinne eines nicht im Vereinigten Koénigreich
anséssigen Unternehmens haben, gemadss Teil 9A des TIOPA besteuert.

Féllt der Gewinn einer CFC unter eine bestimmte »Gateway«-Bestimmung (und ist nicht anderweitig durch eine
Steuerbefreiung ausgenommen), wird er den britischen Gesellschaftern der betreffenden CFC anteilig
zugeordnet. Die betreffende Abgabe kann durch ein ausléndisches Steuerguthaben, das dem betreffenden
Gewinn zuzurechnen ist, sowie durch die Aufrechnung mit einer britischen Steuervergiinstigung verringert
werden. Unternehmen mit Sitz im Vereinigten Kdénigreich, die (direkt oder indirekt) einen Anspruch auf
mindestens 25 % der Gewinne der Gesellschaft haben, wird empfohlen, professionellen Rat in Bezug auf die
Frage einzuholen, inwiefern diese Bestimmungen die geplanten Investitionen in der Gesellschaft beeinflussen.
Die Gesetzgebung ist nicht auf die Besteuerung von Verausserungsgewinnen gerichtet.

Die Anteilinhaber werden auf die Bestimmungen von Abschnitt 13 des britischen Taxation of Chargeable Gains
Act von 1992 hingewiesen. Danach kdnnten Anteilinhaber, die mit mehr als 25 % an der Gesellschaft beteiligt
sind, fur einen zugeteilten Teil der Kapitalertrage der Gesellschaft im Vereinigten Konigreich steuerpflichtig
werden, wenn die Gesellschaft, wenn sie steuerrechtlich im Vereinigten Konigreich anséssig ware, als
»Gesellschaft mit wenigen Gesellschaftern« (close company) gelten wiirde.

Natdrliche Personen, die ihren steuerlichen Wohnsitz im Vereinigten Konigreich haben, werden auf die
Bestimmungen gemass Teil 13 Kapitel 2 des United Kingdom Income Tax Act von 2007 hingewiesen. Diese
Bestimmungen sollen verhindern, dass die Einkommensteuer von natirlichen Personen durch Transaktionen
umgangen wird, die zu einer Ubertragung von Vermdgenswerten oder Ertragen an Personen (einschliesslich
Gesellschaften) flhren, die ausserhalb des Vereinigten Koénigreichs ansassig sind oder ihr Domizil haben, und
kdnnen diese Personen der Einkommensteuer auf nicht ausgeschittetes Einkommen und nicht ausgeschiittete
Gewinne der Gesellschaft auf jahrlicher Basis unterwerfen.

Im Vereinigten Kdnigreich einkommensteuerpflichtige Anteilinhaber werden auf Kapitel 1 von Teil 13 des
United Kingdom Income Tax Act von 2007 hingewiesen, und im Vereinigten Konigreich
korperschaftsteuerpflichtige Anteilinhaber werden auf Teil 15 des Corporation Tax Act von 2010 hingewiesen.
Diese Bestimmungen kdnnen Steuervorteile in Verbindung mit bestimmten Wertpapiertransaktionen annullieren,
sodass die betreffenden Anteilinhaber u. a. in Bezug auf die Ausgabe, die Rucknahme oder den Verkauf von
Anteilen oder in Bezug auf mit diesen verbundenen Ausschiittungen »mit Kapitalcharakter« steuerpflichtig
werden.

Anteilinhaber, die ihre Anteile tber ein persdnliches Sparprogramm (ISA) halten

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, dass die Anteile jedes Fonds fiir die Aufnahme in die Aktien- und Anteilwerte
eines ISA qualifiziert sind, vorausgesetzt, der ISA-Manager erwirbt die Anteile durch Kauf an den Mérkten oder
durch Zeichnung von &ffentlich zum Verkauf oder zur Zeichnung angebotenen Anteilen zu einem Zeitpunkt, an
dem die Gesellschaft als OGAW zugelassen ist und Uber die Anerkennung nach Abschnitt 264 des Financial
Services and Markets Act von 2000 als anerkanntes Anlageprogramm im Sinne dieses Abschnitts verfiigt. Nach
den ISA-Bestimmungen kann eine »qualifizierende Privatperson« (qualifying individual) im Geschéftsjahr
2016/2017 bis zu einem Hochstbetrag von 15.240 £ in Anteile anlegen.

Ausschuttungen fir Anteile, die im Rahmen eines ISA gehalten werden, sind von der Einkommensteuer befreit.
Fir solche Ausschiittungen koénnen jedoch auch keine Steuerguthaben ausgezahlt oder erstattet werden.
Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Anteilen, die im Rahmen eines ISA gehalten werden, sind von der
Kapitalertragssteuer befreit.

Stempelgebiihren und Stempel-Ricklagesteuern

Die Ubertragung von Anteilen unterliegt im Vereinigten Kdénigreich keiner Stempelgebiihr, sofern die
Ubertragungsurkunde bzw. das Dokument, das die Ubertragung nachweist, ausserhalo des Vereinigten
Konigreichs ausgestellt und aufbewahrt wird. Eine im Vereinigten Konigreich ausgestellte
Ubertragungserklarung oder eine Urkunde tiber den Nachweis einer Ubertragung unterliegen im Allgemeinen im
Vereinigten Konigreich einer Stempelgeblhr in Hohe von 0,5 % des auf die ndchsten 5£ gerundeten
Ubertragungsbetrages. Es wird darauf hingewiesen, dass diese Entrichtung einer Stempelgebiihr im Vereinigten
Kaénigreich keine Vorbedingung fiir die Abwicklung einer solchen Ubertragung durch die Registerstelle in Irland
ist.

Die Anteile stellen keine »steuerpflichtigen Wertpapiere« (chargeable securities) im Sinne des britischen
Stempel-Riicklagesteuergesetzes dar. Dementsprechend ist in Bezug auf Vereinbarungen zur Ubertragung der
Anteile keine Stempelsteuer zu entrichten.
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WESENTLICHE VERTRAGE

Die folgenden Vertrage, welche nicht im normalen Geschéftsbetrieb eingegangen wurden, wurden seit Griindung
der Gesellschaft abgeschlossen und sind von wesentlicher Bedeutung oder kdnnten es sein.

Anlageverwaltungsvertrag

Die Gesellschaft hat JOHCM OEIC Managers Limited gemdss Vereinbarung vom 30.Juli 2001 (der
»urspringliche Anlageverwaltungsvertrag«) mit der Verwaltung (mit Ermessensbefugnis) der Kapitalanlagen
der Gesellschaft beauftragt. Alle Pflichten und Aufgaben von JOHCM OEIC Managers Limited wurden gemass
Novationsvereinbarung vom 1. Januar 2003 auf JOHCM OEIC Managers LLP ibertragen und von dieser
angenommen. Der urspriingliche Anlageverwaltungsvertrag und die erste Novationsvereinbarung wurden durch
einen Zusatz zum Anlageverwaltungsvertrag vom 23. Dezember 2004 erneut geéndert. Alle Pflichten und
Aufgaben von JOHCM OEIC Managers LLP wurden gemdss Novationsvereinbarung vom 2. April 2007 auf den
Investmentmanager Ubertragen und von diesem angenommen. Der urspriingliche Anlageverwaltungsvertrag, die
Novationsvereinbarungen und die Zusitze zum Anlageverwaltungsvertrag stellen gemeinsam den
Anlageverwaltungsvertrag dar (der »Anlageverwaltungsvertrag«).

Der Anlageverwaltungsvertrag setzt unter anderem fest, dass:

(i) die Bestellung des Investmentmanagers nach 36 Monaten nach dem Datum des
Anlageverwaltungsvertrags endet, es sei denn, dieser wird von einer der beiden Parteien unter Einhaltung
einer Frist von 90 Tagen schriftlich geklndigt;

(if)  sich die Gesellschaft bereit erklért, den Investmentmanager fir alle Kosten, Forderungen, Anspriiche oder
Verfahren schadlos zu halten und zu entschadigen, die eine Person auf irgendeine Weise erhebt und die
dem Investmentmanager aufgrund der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag
entstehen, es sei denn, sie erwachsen infolge vorsatzlicher Unterlassung oder grober Leichtfertigkeit
seitens des Investmentmanagers; und

(iii)  der Investmentmanager das Recht auf die Zahlung von Gebihren fiir seine Tatigkeiten sowie auf
Erstattung seiner Auslagen hat. Nahere Angaben hierzu finden sich unter «GEBUHREN UND
AUFWENDUNGEN — Anlageverwaltungsgebithr» und «GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN —
Performancegebihr» auf Seite 23.

Hauptvertriebsvertrag

Die Gesellschaft hat den Investmentmanager gemdss Hauptvertriebsvertrag vom 20. September 2005 als
Vertriebstréger fur die Anteile der Gesellschaft beauftragt.

0] Die Ernennung des Vertriebstragers bleibt in Kraft, sofern und solange sie nicht von einer der beiden
Parteien unter Einhaltung einer Frist von 90 Tagen schriftlich gekiindigt wird.

(i)  Die Gesellschaft erklart, den Vertriebstréger fur jeglichen Verlust zu entschadigen und schadlos zu halten,
der diesem aufgrund falscher Auskiinfte oder angeblich falscher Auskiinfte oder aufgrund von fehlenden
wesentlichen Angaben entstehen. Der Vertriebstrager erklart sich bereit, die Gesellschaft fir jegliche
Klagen, Verfahren, Anspriiche und Verluste zu entschadigen, die der Gesellschaft mittelbar oder
unmittelbar aufgrund dessen entstehen, dass der Vertriebstrdger gegen den Hauptvertriebsvertrag
verstosst.

(iii)  Dem Investmentmanager werden fir seine Tatigkeit als Vertriebstrdger gemass Hauptvertriebsvertrag
keine zusétzlichen Gebiihren gezahlt.
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Verwaltungsvertrag

Die Gesellschaft hat die Verwaltungsstelle geméss einer Vereinbarung vom oder etwa vom 29. Juni 2001 (der
»Verwaltungsvertrag«) benannt. In dieser Funktion ist die Verwaltungsstelle mit der allgemeinen Verwaltung
und Buchfihrung der Gesellschaft betraut und agiert fur die Gesellschaft als Registerfuhrer und
Ubertragungsstelle sowie als Company Secretary.

Der Verwaltungsvertrag setzt unter anderem fest:

Q) Die Bestellung der Verwaltungsstelle besteht so lange fort und bleibt so lange in Kraft, bis der
Verwaltungsvertrag entweder mit sofortiger Wirkung endet, weil eine der beiden Parteien (a) in
Liquidation geht, (b) nicht langer zur Auslbung ihrer derzeitigen Funktion befugt ist, (c) den
Verwaltungsvertrag in einem seiner wesentlichen Punkte verletzt oder weil (d) ein Prifer oder Verwalter
bestellt wird, oder bis eine der beiden Parteien diesen Auftrag gegentiber der jeweils anderen Partei unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 90 Tagen schriftlich kiindigt.

(i)  Die Gesellschaft entschadigt die Verwaltungsstelle fur sémtliche Klagen, Anspriche, Kosten, Schaden,
Verbindlichkeiten und Ausgaben, welche die Verwaltungsstelle, deren Verwaltungsratsmitglieder,
leitende Angestellte, Anteilinhaber, Mitarbeiter, Bediensteten oder Vertreter bei der Erfillung ihrer
Pflichten und Aufgaben nach dem Verwaltungsvertrag erwachsen. Dazu gehért auch die Erfullung
ordnungsgemass erteilter Anweisungen, die nicht aufgrund von Betrug, Bdsglaubigkeit, grober
Fahrléssigkeit, vorsatzlicher Unterlassung oder grober Leichtfertigkeit seitens der Verwaltungsstelle,
seiner Verwaltungsratsmitglieder, seiner leitenden Angestellten, Bediensteten oder Beauftragten in der
Auslibung ihrer Aufgaben und Pflichten nach dem Verwaltungsvertrag erwachsen. Jede Entschédigung,
die der Verwaltungsstelle ausdriicklich nach dem Verwaltungsvertrag zugutekommt, ist als zusatzliche
Entschadigung zu betrachten, unbeschadet anderer gesetzlich zugelassener Entschadigungen.

(iii)  Die Verwaltungsstelle hat das Recht auf Zahlung von Gebuhren fir ihre Tatigkeit sowie auf Erstattung
der Auslagen. N&here Angaben hierzu finden sich unter «<GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN —
Verwaltungsgebiihr» (Seite 23).

Verwahrstellenvereinbarung

Die Gesellschaft hat die Verwahrstelle gemass Vereinbarung vom 6. Dezember 2016 zwischen der Gesellschaft
und der Verwahrstelle (die »Verwahrstellenvereinbarung«), beauftragt, als Verwahrstelle fir die
Vermdgenswerte der Gesellschaft zu agieren.

Die Verwahrstellenvereinbarung setzt unter anderem fest, dass:

0] die Bestellung der Verwahrstelle so lange fortbesteht und in Kraft bleibt, bis sie von einer der beiden
Parteien unter Einhaltung einer Frist von mindestens 90 Tagen gegeniiber der jeweils anderen Partei
schriftlich kiindigt wird, oder in bestimmten, in der Verwahrstellenvereinbarung dargelegten Situationen
mit sofortiger Wirkung gekundigt wird;

(i)  die Gesellschaft die Verwahrstelle, ihre leitenden Angestellten, Mitarbeiter, Agenten und Vertreter in
Bezug auf alle direkten Verluste und Schaden schad- und klaglos halt, die diese erleidet/erleiden oder
dieser/diesen entstanden, die gegen die Verwahrstelle gerichtet waren, oder sie bedrohten (einschliesslich
von Zinsen, Kosten und Rechtsgebiihren), auf vollstandiger Entschédigungsbasis, soweit es sich nicht um
Umsténde handelt, unter welchen die Verwahrstelle gemaéss Verwahrstellenvereinbarung haftbar ist;

(iii) die Verwahrstelle das Recht auf die Zahlung von Gebiihren fur die Erbringung ihrer Dienste sowie auf

Erstattung ihrer Auslagen hat. Nahere Angaben hierzu finden sich unter «GEBUHREN UND
AUFWENDUNGEN - Verwahrstellengebihr» (Seite 23).

Zabhlstellenvereinbarungen
Es konnen eine oder mehrere Zahlstellenvereinbarungen abgeschlossen werden, durch die eine oder mehrere

Zahlstellen beauftragt werden, in einem oder mehreren L&ndern Zahlstellendienstleistungen fur die Gesellschaft
zu erbringen.
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ALLGEMEINE HINWEISE

Anteilskapital

Die Gesellschaft wurde am 3. Juli 2001 in Irland als Kapitalgesellschaft (Public Limited Company) im Sinne des
Gesetzes unter der Nummer 345142 gegriindet. Sie hat ein genehmigtes Anfangskapital von 40 000 €, das sich
auf 40 000 Zeichneranteile zu je einem Euro verteilt sowie 800 000 000 gewinnberechtigte Anteile ohne
Nennwert. Da ausschliesslich gewinnberechtigte Anteile eine Beteiligung an einem Fonds verbriefen, bestehen
bei Zeichneranteilen keinerlei Anspriiche oder Beteiligung an einem Fonds.

Die 40.000 Zeichneranteile wurden an den Investmentmanager oder seine Nominees ausgegeben, um die
Bestimmungen des Gesetzes zu erfullen. Sieben dieser Zeichneranteile sind voll eingezahlt. Der
Investmentmanager ist gegeniber der Gesellschaft zur Zahlung des ausstehenden Restbetrages verpflichtet,
wenn er dazu aufgefordert wird.

Satzung

Artikel (3) der Satzung sieht vor, dass der ausschliessliche Zweck dieser Gesellschaft in der gemeinsamen
Anlage von durch die Offentlichkeit bereitgestelltem Kapital in Wertpapieren nach dem Grundsatz der
Risikostreuung besteht.

Die Satzung enthalt Bestimmungen, die Folgendes vorsehen:
(@  Ausgabe von Anteilen

Die Verwaltungsratsmitglieder sind umfassend und uneingeschrénkt befugt, »relevante Wertpapiere «im
Sinne von Abschnitt 1020 des Gesetzes bis zu einem Betrag anzubieten, zuzuteilen oder anderweitig
damit zu handeln oder sie zu verdussern, der dem genehmigten aber noch nicht ausgegebenen
Anteilskapital der Gesellschaft entspricht.

Der Preis, zu dem Anteile ausgegeben werden, wird unter Bezugnahme des Nettoinventarwerts des
jeweiligen Fonds zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt berechnet.

Der Verwaltungsrat kann fir jeden Fonds verschiedene Anteilsklassen begeben. Der Verwaltungsrat kann
darUber hinaus nach vorheriger Zustimmung der Zentralbank weitere Fonds auflegen.

(b)  Mit Zeichneranteilen verbundene Rechte

Da Zeichneranteile keine gewinnberechtigten Anteile darstellen (und als solche keine Beteiligung an
einem Fonds darstellen), haben Inhaber solcher Anteile keine Anspriiche auf eine Beteiligung an den
Ausschittungen eines Fonds.

Inhaber von Zeichneranteilen sind berechtigt, an den Generalversammlungen teilzunehmen und dort ihre
Stimme abzugeben. Sie besitzen jedoch bei Generalversammlungen kein Stimmrecht, wenn die
ausgegebenen Anteile von mehr als einem Anteilinhaber gehalten werden. Im Falle der Abwicklung oder
Auflosung der Gesellschaft haben Inhaber von Zeichneranteilen diejenigen Rechte, die weiter unten unter
dem Abschnitt »Auflésung der Gesellschaft« beschrieben sind.

(c)  Anderung der Rechte

Die mit einer Anteilsklasse verbundenen Rechte kénnen mit der schriftlichen Zustimmung der Inhaber
von 75 % der ausgegebenen Anteile der betreffenden Klasse oder durch einen auf einer getrennten
Hauptversammlung der Inhaber der Anteile dieser Klasse gefassten Sonderbeschluss geéndert oder
aufgehoben werden, und zwar unabhdngig davon, ob die Gesellschaft aufgelst wird oder nicht. Die
Bestimmungen der Satzung (ber Generalversammlungen gelten fur alle derartigen getrennten
Generalversammlungen mit der Ausnahme, dass die notwendige Mindestanwesenheit zur
Beschlussfahigkeit auf einer solchen Versammlung durch zwei anwesende oder vertretene Anteilinhaber
gegeben ist, die mindestens ein Drittel der ausgegebenen Anteile der betreffenden Anteilsklasse halten
oder vertreten. Jeder persdnlich anwesende oder vertretene Inhaber von Anteilen der betreffenden Klasse
kann eine schriftliche Abstimmung verlangen.
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(d)

)

(f)

Stimmrecht

Vorbehaltlich der Entziehung von Stimmrechtsvollmachten im Falle der Nichterfullung von
Aufforderungen in Bezug auf die Offenlegung des wirtschaftlichen Eigentums von Anteilen, sieht die
Satzung vor, dass jeder Anteilinhaber, der auf Generalversammlungen der Gesellschaft, Versammlungen
der Anteilinhaber eines bestimmten Fonds oder auf Versammlungen der Anteilinhaber einer bestimmten
Anteilsklasse persdnlich anwesend oder vertreten ist, bei Abstimmungen eine Stimme hat. Bei geheimen
Abstimmungen hat jeder personlich anwesende oder vertretene Anteilinhaber eine Stimme pro ganzem
Anteil, der sich in seinem Besitz befindet.

Anderung des Anteilskapitals

Die Gesellschaft kann jeweils durch ordentlichen Beschluss ihr Kapital erhdhen, ihre Anteile
konsolidieren und in Anteile Uber einen héheren Betrag oder (ber einen niedrigeren Betrag unterteilen
oder Anteile entwerten, die von keiner Person iibernommen wurden oder zu deren Ubernahme sich keine
Person verpflichtet hat. Die Gesellschaft kann dariiber hinaus in jeder gesetzlich zugelassenen Form ihr
genehmigtes Anteilskapital jeweils durch Sonderbeschluss herabsetzen.

Interessen der Verwaltungsratsmitglieder

Ein Verwaltungsratsmitglied kann jedes andere Amt oder jede andere gewinnbringende Stellung
innerhalb der Gesellschaft in Verbindung mit seinem Amt als Verwaltungsratsmitglied bekleiden, und
zwar zu jenen Bedingungen hinsichtlich der Amtsdauer und anderen Faktoren, die die
Verwaltungsratsmitglieder gegebenenfalls bestimmen.

Ein Verwaltungsratsmitglied oder angehendes Verwaltungsratsmitglied kann nicht aufgrund seines Amtes
von Vertragen ausgeschlossen werden, die es mit der Gesellschaft als Verkdufer, Kéufer oder in anderer
Form abschliesst. Ein solcher Vertrag bzw. solche Vertrage oder Vereinbarungen, die von oder im Namen
der Gesellschaft abgeschlossen werden, oder an denen die Gesellschaft in sonstiger Weise beteiligt ist,
und an denen ebenfalls ein Verwaltungsratsmitglied in irgendeiner Form beteiligt ist, sind nicht
anfechtbar. Kein Verwaltungsratsmitglied, das auf diese Weise Vertrdge abschliesst oder daran beteiligt
ist, ist verpflichtet gegeniiber der Gesellschaft Rechenschaft tber einen etwaigen Gewinn abzulegen, den
es durch einen solchen Vertrag oder eine solche Vereinbarung aufgrund der Ausiibung dieses Amtes oder
aufgrund eines dadurch begriindeten Treuhandverhéltnisses erzielt hat. Ein Verwaltungsratsmitglied, das
auf irgendeine Weise direkt oder indirekt an einem solchen Vertrag oder einer solchen Vereinbarung oder
einem geplanten Vertrag oder einer geplanten Vereinbarung mit der Gesellschaft beteiligt ist, muss —
sofern seine Beteiligung zu diesem Zeitpunkt existiert — auf der Verwaltungsratssitzung bzw., sofern
seine Beteiligung erst zu einem spéteren Zeitpunkt entsteht, auf der ersten Verwaltungsratssitzung nach
Entstehung der Beteiligung tber die Art seiner Beteiligung Auskunft geben. Ein Verwaltungsratsmitglied,
das Uber die Tatsache, dass es Gesellschafter einer bestimmten Gesellschaft oder Firma oder eines
bestimmten Unternehmens ist, eine allgemeine Mitteilung erstattet und im Hinblick auf Transaktionen
mit einer solchen Gesellschaft oder Firma oder einem solchen Unternehmen als beteiligte Partei zu
betrachten ist, hat damit eine hinreichende Erklarung Uber seine Beteiligung vorgelegt. Nach einer
solchen Bekanntgabe ist es nicht erforderlich, eine besondere Mitteilung in Bezug auf nachfolgende
Transaktionen mit einer solchen Gesellschaft oder Firma oder einem solchen Unternehmen zu erstatten,
vorausgesetzt, dass das betreffende Verwaltungsratsmitglied diese allgemeine Mitteilung entweder auf
einer Sitzung des Verwaltungsrates bekannt gibt oder alle erforderlichen Massnahmen ergreift um
sicherzustellen, dass diese Mitteilung auf der ndchsten Sitzung des Verwaltungsrates, die auf diese
Mitteilung folgt, vorgelegt und vorgelesen wird.

Vorbehaltlich des vorstehenden Absatzes kann ein Verwaltungsratsmitglied an einer Abstimmung im
Hinblick auf einen Vertrag, eine Beauftragung oder eine Vereinbarung teilnehmen, an dem bzw. der er
beteiligt ist.

Ebenso wird ein solches Verwaltungsratsmitglied bei der Feststellung der Mindestanwesenheit zur
Beschlussfahigkeit bei einer solchen Versammlung beriicksichtigt.

Ein Verwaltungsratsmitglied kann das Amt eines Verwaltungsratsmitglieds, geschéaftsfiihrenden
Verwaltungsratsmitglieds, Geschaftsfuhrers, leitenden Angestellten oder Gesellschafters einer
Gesellschaft ibernehmen oder fortfiihren, die von der Gesellschaft geférdert wird oder an der sie beteiligt
ist. Ein solches Verwaltungsratsmitglied ist keine Rechenschaft schuldig tiber Vergutungen oder andere
Gewinne, die es in seiner Eigenschaft als Verwaltungsratsmitglied, geschaftsfiihrendes
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(h)

(i)

)

Verwaltungsratsmitglied, Geschéftsfihrer, leitender Angestellter oder als Gesellschafter einer solchen
anderen Gesellschaft erzielt. Ein Verwaltungsratsmitglied kann das Stimmrecht, das mit
Gesellschaftsanteilen an einem anderen Unternehmen verbunden ist, die die Gesellschaft hélt oder besitzt,
oder das es in seiner Eigenschaft als Verwaltungsratsmitglied einer solchen anderen Gesellschaft ausiiben
kann, in jeder Hinsicht so ausiiben, wie das Verwaltungsratsmitglied es fir angemessen hélt (hierzu
gehort auch die Austibung des Stimmrechts zugunsten eines Beschlusses, durch den es sich selbst oder
andere Verwaltungsratsmitglieder, Geschéaftsfuhrer, leitende oder andere Angestellte eines solchen
Unternehmens wéhlt oder mit dem es die Zahlung einer Vergitung an Verwaltungsratsmitglieder,
Geschéftsfihrer, leitende oder andere Angestellte eines solchen Unternehmens bestimmt).

Befugnisse der Kreditaufnahme

Vorbehaltlich der OGAW-Bestimmungen besitzen die Verwaltungsratsmitglieder alle Befugnisse der
Gesellschaft, um Kredite aufzunehmen oder Mittel zu beschaffen oder um Verpflichtungen, Eigentum
und sowohl derzeitiges als auch zukiinftiges Vermégen sowie noch nicht eingezahltes Kapital oder Teile
desselben zu verpfanden oder zu belasten und um Schuldverschreibungen, Teilschuldverschreibungen
oder andere Wertpapiere auszugeben, ob nun direkt oder als Sicherheit fiir eine Verbindlichkeit oder
Verpflichtung der Gesellschaft.

Ausscheiden von Verwaltungsratsmitgliedern

Die Satzung legt kein Hochstalter fir das Ausscheiden der Verwaltungsratsmitglieder fest und sieht kein
turnusmassiges Ausscheiden der Verwaltungsratsmitglieder vor.

Ubertragung von Anteilen

Alle Ubertragungen von Anteilen erfolgen durch schriftliche Ubertragung in einer ublichen oder
gebréuchlichen Form oder in einer anderen, von den Verwaltungsratsmitgliedern genehmigten Form,
missen jedoch nicht in gesiegelter Form erfolgen.

Die Ubertragungserklarung ist vom Ubertragenden oder in dessen Auftrag zu unterschreiben. Der
Ubertragende wird weiterhin so lange als Inhaber der Anteile betrachtet, bis der Ubertragungsempfanger
in das Anteilsregister eingetragen wurde.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen die Eintragung einer Anteilsibertragung ablehnen, wenn die
Gesellschaft an diesen Anteilen ein Zuriickbehaltungsrecht hat oder wenn eine solche Ubertragung gegen
die Gesetze oder die im Auszugsprospekt oder dem jeweiligen AP-Zusatz aufgefiihrten Erfordernisse
verstossen wirde. Die Eintragung einer Anteilsiibertragung kann zu Zeiten und so lange aufgeschoben
werden, wie die Verwaltungsratsmitglieder dies jeweils bestimmen, vorausgesetzt, dass eine solche
Eintragung nicht flir mehr als 30 Tage eines jeden Jahres aufgeschoben wird.

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen die Anerkennung einer Anteilsiibertragung ablehnen, bis die
Ubertragungserklirung am eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder an einem anderen angemessenen Ort,
den die Verwaltungsratsmitglieder festlegen, zusammen mit geeigneten Nachweisen, die die
Verwaltungsratsmitglieder als Nachweis fiir die Ubertragungsberechtigung des Ubertragenden fordern,
eingetroffen sind. Eine Ubertragungserklarung darf sich dariiber hinaus nur auf eine Anteilsklasse
beziehen.

Ausschiittungen

Gemass Satzung kann der Verwaltungsrat fur die Anteile oder fiir eine Anteilsklasse Ausschiittungen
oder Zwischenausschittungen festsetzen, die die Verwaltungsratsmitglieder fur gerechtfertigt ansehen.
Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen mit Zustimmung der Generalversammlung der Gesellschaft féllige
Ausschittungen ganz oder teilweise in Sachwerten im Wege der Ausschittung von Vermdgenswerten der
Gesellschaft zahlen und insbesondere durch die Ausschiittung von Anlagen, auf die die Gesellschaft einen
Anspruch hat. Dies gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass, sofern das Anteilskapital in
verschiedene Anteilsklassen aufgeteilt ist, eine solche Ausschiittung an die Anteilinhaber einer
Anteilsklasse nicht dazu fuhrt, dass die Interessen der Anteilinhaber der anderen Anteilsklassen
wesentlich benachteiligt wiirden. Sofern ein Anteilinhaber eine Ausschittung in Sachwerten ablehnt,
kann er alternativ die Verwaltungsratsmitglieder auffordern, die fir die entsprechende Ausschiittung
erforderlichen Anlagen zu verkaufen.

Eine Ausschiittung, auf die nach zwolf Jahren ab dem Datum, an dem sie festgesetzt wurde, kein
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(k)

(N

Anspruch erhoben wurde, verféllt und fallt an den betreffenden Fonds zurlck.
Ricknahme von Anteilen

Erlangt die Gesellschaft Kenntnis davon, dass Anteile von einer Person in ihrem rechtlichen oder
wirtschaftlichen Eigentum unter Verstoss gegen Gesetze oder sonstige Vorschriften eines Staates oder
einer Regierungsbehdrde gehalten werden, diese Person aufgrund solcher Vorschriften vom Anteilsbesitz
ausgeschlossen ist oder diese Person zu jenem Personenkreis gehort oder gehéren konnte, den der
Verwaltungsrat wie oben festgesetzt hat, so kann der Verwaltungsrat dieser Person mitteilen, dass sie
entweder die Anteile an eine Person zu Ubertragen hat, die zum Anteilsbesitz zugelassen bzw. berechtigt
ist, oder diese Anteile in Ubereinstimmung mit vorstehendem Absatz (i) schriftlich zur Riicknahme
einzureichen hat. Sollte eine Person, der eine solche Mitteilung zugegangen ist, innerhalb von 30 Tagen
nach Zustellung einer solchen Mitteilung weder die Anteile an eine zum Anteilsbesitz berechtigte Person
ubertragen haben noch zur Zufriedenheit der Verwaltungsratsmitglieder (deren Entscheidung endglltig
und verbindlich ist) nachgewiesen haben, dass sie zum Anteilsbesitz qualifiziert und befugt ist, so wird
sie nach Ablauf einer Frist von 30 Tagen so behandelt, als hatte sie schriftlich die Ricknahme aller
Anteile beantragt.

Auflésung der Gesellschaft
Die Satzung der Gesellschaft enthélt Bestimmungen, die Folgendes vorsehen:

0] Sollte die Gesellschaft aufgeldst werden, hat der Liquidator die Vermogenswerte der Gesellschaft
so zu verwenden, wie er es zur Befriedigung der Glaubigerforderungen fiir angemessen halt. Der
Liquidator hat das zur Auskehrung unter den Gesellschaftern verfugbare Vermdgen in den
Buchern der Gesellschaft auf und aus Fonds zu tberweisen, wie dies gegebenenfalls erforderlich
ist, um die effektive Belastung durch diese Glaubigerforderungen so auf die Anteilinhaber der
verschiedenen Anteilsklassen aufzuteilen, wie der Liquidator es nach seinem freien Ermessen fr
gerecht halt.

(i)  Die zur Auskehrung an die Anteilinhaber zur Verfugung stehenden Vermdgensgegenstédnde
werden in folgender Reihenfolge verteilt:

(a) Erstens fur die Zahlung eines Betrags an die Anteilinhaber der einzelnen Anteilsklassen, und
zwar in jener Wahrung, auf die diese betreffende Anteilsklasse lautet (oder in einer anderen
Wahrung, die der Liquidator festgelegt), wobei dieser Betrag (unter Zugrundelegung eines
vom Liquidator festgelegten Wechselkurses) soweit wie mdglich dem Nettoinventarwert der
Anteile dieser Anteilsklasse entsprechen sollte, die sich jeweils zu Beginn der Aufldsung im
Besitz dieser Inhaber befinden, vorausgesetzt, es sind geniigend Vermdgenswerte im
entsprechenden Fonds vorhanden, um eine solche Zahlung zu leisten. Fur den Fall, dass im
Hinblick auf eine Anteilsklasse nicht gentigend Vermdgen im betreffenden Fonds vorhanden
ist, um solche Zahlungen zu leisten, wird zurtickgegriffen auf:

e erstens, die Vermdgenswerte der Gesellschaft, die keinem bestimmten Fonds
zugewiesen sind; und

e zweitens, die in den Fonds fur die anderen Anteilsklassen verbliebenen
Vermdgenswerte (nach Zahlung der jeweiligen Betrdage an die Inhaber von Anteilen der
Anteilsklassen, denen sie zugeordnet sind, auf die sie geméss Ziffer (a) dieses
Abschnitts Anspruch haben), und zwar anteilig zum Gesamtwert des Restvermégens
eines solchen Fonds.

(b) Zweitens fir die Zahlung an Inhaber von Zeichneranteilen von Betrégen bis zu maximal dem
darauf eingezahlten Nennbetrag aus den Vermogenswerten der Gesellschaft, die keinem
Fonds zugewiesen sind und die nach Rickgriff gemass vorstehendem Absatz (ii)(a)
verbleiben. Falls, wie vorstehend erwéhnt, keine ausreichenden Vermdgenswerte vorhanden
sind, um diese Zahlung in voller Hohe leisten zu kénnen, darf kein Rickgriff auf die in einem
Fonds enthaltenen Vermdgenswerte erfolgen.

(c) Drittens fur die Zahlung an die Anteilinhaber der einzelnen Anteilsklassen des dann

verbleibenden Restbetrages des jeweiligen Fonds. Eine solche Zahlung erfolgt anteilig nach
der Anzahl der Anteile der jeweiligen Anteilsklasse, die ein Anteilinhaber besitzt.
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(iii)

(d) Viertens fiir die Zahlung an die Anteilinhaber der dann verbleibenden Betrage, die keinem
der Fonds zugewiesen sind. Eine solche Zahlung erfolgt anteilig nach der Anzahl der Anteile,
die ein Anteilinhaber besitzt.

Bei Auflosung der Gesellschaft (unabhéngig davon, ob die Liquidation freiwillig, unter Aufsicht
oder durch das Gericht erfolgt) kann der Liquidator auf der Grundlage eines Sonderbeschlusses
oder einer anderen Genehmigung gemass dem Gesetz die Vermdgenswerte der Gesellschaft ganz
oder teilweise in Sachwerten unter den Gesellschaftern aufteilen. Sollte das Vermdgen aus einem
Vermogensgegenstand einer einzigen Art oder Klasse bestehen, kann er zu diesem Zweck einen
Wert festsetzen, den er firr eine Klasse oder mehrere Klassen von Vermdgensgegenstanden fir
angemessen halt, und festlegen, wie eine Aufteilung in einem solchen Fall zwischen den Inhabern
der verschiedenen Anteilsklassen durchgefihrt werden soll. Der Wert solcher Vermogenswerte
entspricht der Hohe des Betrages, den ein Gesellschafter bei Barzahlung erhalten hétte. Der
Liquidator kann mit der gleichen Befugnis wie oben einen beliebigen Teil der Vermdgenswerte
zugunsten der Anteilinhaber an Treuh&nder von Trusts (bertragen, die der Liquidator mit der
gleichen Befugnis wie oben fiir angemessen hélt, so dass die Liquidation der Gesellschaft
abgeschlossen und die Gesellschaft aufgeldst werden kann, wobei kein Anteilinhaber gezwungen
sein darf, Vermdgensgegenstdnde zu Ubernehmen, fir die irgendwelche Verbindlichkeiten
bestehen. Um jeden Zweifel auszuschliessen wird darauf hingewiesen, dass im Falle eines
Sonderbeschlusses wie oben erwahnt jedes Gesellschaftsmitglied berechtigt ist, im Falle der
Auflosung der Gesellschaft zu wahlen, ob er eine Auskehrung in Sachwerten oder in bar in
Ubereinstimmung mit vorstehendem Absatz (ii) wiinscht. Sofern ein Gesellschafter im Falle der
Auflésung der Gesellschaft nicht die Auskehrung in Sachwerten winscht, so erfolgt eine
Auskehrung in bar und in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des vorstehenden Abschnitts

(ii).
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Berichte

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft endet am 31. Dezember jedes Jahres. Die Jahresberichte der Gesellschaft, in
denen die gepriften Jahresabschliisse fur die einzelnen Fonds enthalten sind, werden innerhalb von vier Monaten
nach Beendigung des jeweiligen Geschaftsjahrs veréffentlicht. Die Jahresberichte der Gesellschaft sind in Pfund
Sterling erstellt. Das erste Geschaftsjahr der Gesellschaft endete zum 31. Dezember 2001.

Die ungepriften Halbjahresberichte der Gesellschaft werden zum 30. Juni eines jeden Jahres erstellt und
innerhalb von zwei Monaten nach ihrer Erstellung verdffentlicht. Der erste Halbjahresbericht der Gesellschaft
wurde zum 30. Juni 2002 erstellt.

Die Jahres- und die ungepriften Halbjahresberichte werden nach ihrer Verdffentlichung allen Anteilinhabern
und der Zentralbank zugesandt.

Einsicht in die Unterlagen

Exemplare folgender Dokumente liegen wéhrend der normalen Geschéftszeiten am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft zur Einsicht bereit oder kdnnen auf der Internetseite des Investmentmanagers abgerufen werden
unter www.johcm.co.uk:

(i dieser Auszugsprospekt (mit samtlichen zugehdrigen Prospektzusatzen);

(if)  die Satzung;

(iif)  die wesentlichen Anlegerinformationen;

(iv)  der aktuellste Jahres- oder Halbjahresbericht;

(v)  die wesentlichen Vertrage der Gesellschaft;

(vi) die OGAW-Bestimmungen;

(vii) die OGAW-Bestimmungen der Zentralbank.

Fur Anleger im Vereinigten Konigreich liegen Exemplare der vorstehend unter (i) bis (iv) aufgefihrten
Dokumente darliber hinaus bei der Fazilitatenstelle fir das Vereinigte Konigreich zur Einsicht wéahrend der
normalen Geschéftszeiten bereit und sind dort kostenlos erhéltlich.

Erganzende Informationen fir Anleger in der Schweiz

Vertreter und Zahlstelle in der Schweiz

Gemass den Bedingungen einer zwischen der Gesellschaft und RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-
Alzette, Zweigniederlassung Zirich, Badenerstrasse 567, Postfach 1292, CH-8048 Zirich, geschlossenen

Vertretungs- und Zahlstellenvereinbarung wurde die Letztgenannte als Vertreter und Zahistelle der Gesellschaft
in der Schweiz ernannt (der »Vertreter«).

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Exemplare der Satzung, des Auszugsprospekts, der wesentlichen Anlegerinformationen und der Jahres- und
Halbjahresberichte der Gesellschaft sind kostenlos beim Vertreter erhdltlich.

Veroffentlichungen

Verdffentlichungen in der Schweiz betreffend die Gesellschaft oder die Fonds, insbesondere die
Veroffentlichung von Anderungen der Satzung und des Auszugsprospekts erfolgen auf www.swissfunddata.ch.

Der Nettoinventarwert der Anteile eines jeden Fonds zusammen mit dem Hinweis »exklusive Kommissionen«
wird taglich auf www.swissfunddata.ch verdffentlicht.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
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Retrozessionen

J O Hambro Capital Management Limited sowie deren Beauftragte kénnen Retrozessionen zur Entschadigung
der Vertriebstatigkeit von Anteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschadigung
koénnen insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

- Einrichten von Prozessen fiir die Zeichnung, das Halten und die Verwahrung von Anteilen;

- Erstellung, Vorrétighalten und Abgabe von Marketingmaterial und rechtlichen Dokumenten;

- die Weiterleitung von bzw. die Bereitstellung von gesetzlich vorgeschriebenen und sonstigen
Veroffentlichungen;

- die Wahrnehmung der von JO Hambro Capital Management Limited delegierten
Sorgfaltspflichten in Bereichen wie Geldwésche, Abklarung der Kundenbedurfnisse und
Vertriebsbeschrankungen;

- die Beauftragung einer zugelassenen Priifgesellschaft zur Uberprifung der Einhaltung bestimmter
Pflichten der Vertriebstrager, insbesondere mit den Richtlinien fir den Vertrieb kollektiver
Kapitalanlagen der Swiss Funds & Asset Management Association SFAMA;

- Betrieb und Unterhalt einer elektronischen Vertriebs- und/oder Informationsplattform;

- die Klarung und Beantwortung von spezifischen Fragen seitens der Investoren in Bezug auf das
Anlageprodukt oder J O Hambro Capital Management Limited:;

- die Ausarbeitung von Fund-Research-Material;

- die zentrale Kundenbeziehungspflege;

- die Zeichnung von Anteilen/Aktien als ,,Nominee* fiir mehrere Kunden;

- die Schulung von Kundenberatern in Bezug auf kollektive Kapitalanlagen;

- die Beauftragung und Uberwachung von zusétzlichen Vertriebstragern.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch dann nicht, wenn sie letztendlich teilweise oder vollstandig an die
Anteilinhaber weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und informieren die
Anteilinhaber unaufgefordert und kostenfrei iber die Hohe der Vergitung, die sie fiir ihre Vertriebstatigkeiten
erhalten.

Auf Anfrage legen die Empfénger von Retrozessionen die Betrége offen, die sie fur den Vertrieb der kollektiven
Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten haben. Rabatte J O Hambro Capital Management Limited und deren
Beauftragte kdnnen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz aus Rabatte auf Verlangen direkt an
Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden Gebihren oder Kosten zu
reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie:

- aus den von J O Hambro Capital Management Limited erhaltenen Gebuhren gezahlt werden und
daher das Fondsvermdgen nicht zusétzlich belasten;

- auf der Grundlage von objektiven Kriterien gewahrt werden;

- allen Anteilinhabern, die diese objektiven Kriterien erfiillen und die Rabatte verlangen, unter
gleichen zeitlichen Voraussetzungen und im selben Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien fur die Gewéhrung von Rabatten durch J O Hambro Capital Management Limited sind:

- Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der
kollektiven Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette von J O Hambro Capital
Management Limited;

- die Hohe der von diesem Anteilinhaber generierten Gebiihren;

- das von dem Anteilinhaber gezeigte Anlageverhalten (z. B. erwartete Anlagedauer);

- die Bereitwilligkeit des Anteilinhabers, in der Lancierungsphase der kollektiven Kapitalanlage
Unterstiitzung zu bieten.

Auf Anfrage des Anteilinhabers muss J O Hambro Capital Management Limited die jeweilige Hohe dieser
Rabatte kostenlos offenlegen.

Erflllungsort und Gerichtsstand

Fir die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile besteht am Sitz des Vertreters ein
Erflllungsort und Gerichtsstand.
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Auslandische Zahlstellen
Um die Ausgabe der Anteile im Ausland zu erleichtern, hat die Gesellschaft folgende Zahlstellen beauftragt:

In Osterreich, Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG, Graben 21, A-1010 Wien handelt als Vertreter
der Gesellschaft (der »Osterreichische Vertreter«). Der Osterreichische Vertreter hat Anspruch auf eine Gebiihr
von 1.200 € pro Fonds, die von der Gesellschaft jahrlich bezahlt wird.

In Danemark, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Bernstorffsgade 50, 1577 Copenhagen V und ihre
Tochtergesellschaft in Ddnemark handeln als Vertreter der Gesellschaft (der »Dénische Vertreter).

Die zentrale Korrespondenzstelle in Frankreich ist RBC Investor Services Bank France, 105, rue Réaumur, F-
75002 Paris (die »zentrale Korrespondenzstelle in Frankreich«). Die zentrale Korrespondenzstelle in Frankreich
hat Anspruch auf eine Gebiihr von 800 € pro Fonds, die von der Gesellschaft jahrlich bezahlt wird. Zudem zahlt
die Gesellschaft der zentralen Korrespondenzstelle in Frankreich eine Gebuhr von 180 € fiir die Meldung von
Anderungen am Auszugsprospekt an die franzosischen Behdérden und 720 € fiir die Schliessung eines Fonds.

Informationsstelle fur die Gesellschaft in der Bundesrepublik Deutschland ist German Fund Information
Service UG, Zum Eichhagen 4, D 21382 Brietlingen (die »deutsche Informationsstelle«). Die deutsche
Informationsstelle hat Anspruch auf eine jahrliche Gebihr von 2.500 €, die zu Beginn jedes Jahres entrichtet
wird.

Als Zahlstelle der Gesellschaft fiir das Grossherzogtum Luxemburg fungiert die RBC Investor Services Bank
S.A., 14, Porte de Frankreich, L-4360 Esch-sur-Alzette (die »Zahlstelle in Luxemburg«). Die Zahlstelle in
Luxemburg hat Anspruch auf eine jahrlich von der Gesellschaft zu entrichtende Gebihr von 2.500 €. Ferner hat
die Zahlstelle in Luxemburg fur die Bearbeitung von Riicknahmen und/oder Umschichtungen von Anteilen
Anspruch auf eine Nominalgebdihr.

Bancoval Securities Services, S.A., Fernando el Santo, 20, Madrid, Spanien, agiert als Vertriebs- und Zahlstelle
sowie Nominee der Gesellschaft in Spanien (die »spanische Zahlstelle«). Die spanische Zahlstelle hat Anspruch
auf eine jahrlich von der Gesellschaft zu entrichtende Gesamtgebiihr von 5.000 €.

Zahlstelle der Gesellschaft fur Schweden ist die Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sergels Torg 2, SE-
106 40, Stockholm, Schweden (die »schwedische Zahlstelle«). Die schwedische Zahlstelle hat Anspruch auf eine
jahrlich von der Gesellschaft zu entrichtende Gesamtgebiihr von 8.500 USD.

In der Schweiz fungiert RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zweigniederlassung Zlrich,
Badenerstrasse 567, Postfach 1292, CH-8048 Zirich als Vertreter und Zahlstelle der Gesellschaft (die
»Schweizer Vertretung und Zahlstelle«). Die Schweizer Vertretung und Zahlstelle hat Anspruch auf eine Geblhr
von 4.000 CHF pro Fonds, die von der Gesellschaft jéhrlich bezahlt wird.
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Ergénzende Informationen fur Anleger in Deutschland

Informationsstelle flr die Gesellschaft in der Bundesrepublik Deutschland ist German Fund Information Service
UG, Zum Eichhagen 4, D 21382 Brietlingen (die »deutsche Informationsstelle«). Die deutsche
Informationsstelle hat Anspruch auf eine jahrliche Gebiihr von 2.500 €. Diese Gebiihr hat die Gesellschaft zu
Beginn jedes Jahres nach Erhalt der entsprechenden Rechnung von der deutschen Informationsstelle zu zahlen.

Der Auszugsprospekt sowie alle Prospektzusatze (d. h. die Prospektzusdtze fiir den J O Hambro Capital
Management Global Emerging Markets Opportunities Fund, den J O Hambro Capital Management Continental
European Fund, den J O Hambro Capital Management European Select Values Fund, den J O Hambro Capital
Management Japan Fund, den J O Hambro Capital Management UK Growth Fund, den J O Hambro Capital
Management Global Select Fund, den J O Hambro Capital Management Emerging Markets Fund, den
J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Fund, den J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan
Small and Mid Cap Fund, den J O Hambro Capital Management Global Opportunities Fund, den J O Hambro
Capital Management Japan Dividend Growth Fund, den J O Hambro Capital Management US Small Mid Cap
Equity Fund, den J O Hambro Capital Management European Concentrated Value Fund, J O Hambro Capital
Management UK Equity Income Fund, J O Hambro Capital Management UK Opportunities Fund und den J O
Hambro Capital Management UK Dynamic Fund), die wesentlichen Anlegerinformationen, die Satzung sowie
die Jahres- und Halbjahresberichte stehen alle in Papierform zur Verfigung, wie auch der Erstausgabe-, der
Rucknahme- und alle Wahrungspreise und sind kostenfrei am Sitz der deutschen Informationsstelle erhéltlich.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie saémtliche Mitteilungen an die Anteilinhaber werden in der Borsen-
Zeitung, Frankfurt am Main, publiziert. In folgenden Fallen werden registrierte Anleger auch tber dauerhafte
Datentrdger informiert: Aussetzung der Ricknahme, Beendigung der Verwaltung oder Auflésung der
Gesellschaft oder eines Fonds, Anderungen der Satzung, die die Anlagepolitik 4ndern, die wesentliche
Anlegerechte beriihren oder die Vergitung und Aufwendungserstattungen des Fonds betreffen, Verschmelzung
von Fonds oder Umwandlung eines Fonds in einen Feeder-Fonds.

Darlber hinaus stehen die im Abschnitt »ALLGEMEINE HINWEISE - Einsicht in die Unterlagen«
aufgefiinrten Dokumente wéhrend der gewdhnlichen Geschéftszeiten bei der Geschaftsstelle der deutschen
Informationsstelle zur Einsicht zur Verfligung.

Besondere Risiken aufgrund der steuerlichen Nachweispflichten fiir die Bundesrepublik Deutschland:

Auf Anforderung hat die Gesellschaft der deutschen Finanzverwaltung Unterlagen zum Nachweis der
Richtigkeit der bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen vorzulegen. Die Grundlagen fur die Berechnung
dieser Angaben kdnnen unterschiedlich ausgelegt werden, und es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass
die deutsche Finanzverwaltung die von der Gesellschaft angewandte Methodik fir die Berechnung in jedem
wesentlichen Aspekt anerkennt. Uberdies sollten sich Anleger dessen bewusst sein, dass eine Korrektur im
Allgemeinen nicht fir die Vergangenheit durchgefiihrt wird, sollten Fehler fir die Vergangenheit erkennbar
werden, sondern grundsatzlich erst fir das laufende Geschéftsjahr berticksichtigt wird. Entsprechend kann die
Korrektur die Anleger, die im laufenden Geschéftsjahr eine Ausschittung erhalten bzw. einen
Thesaurierungsbetrag zugerechnet bekommen, belasten oder beglnstigen. Als steuerlicher Vertreter der
Gesellschaft in der Bundesrepublik Deutschland agiert Ernst & Young AG, Eschersheimer Landstrasse 14, D—
60322 Frankfurt am Main.
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ANHANGE

ANHANG |
Beschrankungen fur die Kapitalanlage und Kreditaufnahme

Die Satzung legt fest, dass die Anlagepolitik der Gesellschaft gemdss den OGAW-Bestimmungen zu fiihren und
umzusetzen ist. Dies bedeutet, dass die folgenden Beschrankungen im Hinblick auf jeden Fonds beachtet werden
missen (und alle Bezugnahmen auf »die Gesellschaft« sind entsprechend auszulegen):

1. Das Vermdgen eines Fonds setzt sich zusammen aus (vorbehaltlich der folgenden Abschnitte):

(@) Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die entweder an einer amtlichen
Wertpapierborse eines Mitgliedstaats der Europdischen Union oder eines Nicht-Mitgliedstaates der
Europaischen Union notiert sind oder an einem anderen anerkannten Markt eines Mitgliedstaats oder
Nichtmitgliedstaats der Europdischen Union gehandelt werden, der geregelt ist, ordnungsgemass
funktioniert und dem Publikum offen steht;

(b) Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, die innerhalb eines
Jahres zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdrse oder an einem anderen (wie vorstehend
beschriebenen) Markt zugelassen werden;

(c) Geldmarktinstrumenten, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden und die unter die
Definition der OGAW-Bestimmungen der Zentralbank fallen;

(d) OGAW-Anteilen;
(e) Anteilen von AlF;
(f)  Einlagen bei Kreditinstituten wie in den OGAW-Bestimmungen der Zentralbank beschrieben; und

(g) abgeleiteten Finanzinstrumenten (»Derivaten«) wie in den OGAW-Bestimmungen der Zentralbank
beschrieben.

2. Anlagebeschrankungen

(@ Ein Fonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettoinventarwerts in anderen als den unter Absatz 1
aufgefiihrten bertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.

(b) Kurzlich ausgestellte Gbertragbare Wertpapiere:

(if) Gemadss Absatz (2) darf eine verantwortliche Person nicht mehr als 10 % des Vermdgens einer
OGAW in Wertpapiere investieren, die derart sind, auf die sich die Richtlinie 68(1)(d) der
OGAW-Richtlinien 2011 beziehen.

(iii) Abschnitt (1) betrifft eine Anlage seitens einer verantwortlichen Person in US-Wertpapiere
nicht, die als ,,Rule 144 A Wertpapier* bezeichnet werden, wenn:

e die entsprechenden Wertpapiere mit der Zusicherung emittiert wurden, dass die
Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Emission bei der Securities and
Exchanges Commission registriert werden;

e die Wertpapiere nicht illiquide Titel sind, das heisst, dass sie innerhalb von sieben
Tagen vom Fonds zu dem Preis oder anndhernd zu dem Preis realisiert werden
koénnen, zu dem ein solcher Fonds sie bewertet.

(c) Ein Fonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettoinventarwerts in Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten anlegen, vorausgesetzt, der Gesamtwert der
Ubertragbaren Wertpapiere und der Geldmarktinstrumente von Emittenten, in die der Fonds jeweils
mehr als 5 % seines Nettoinventarwerts investiert, 40 % des Nettoinventarwerts nicht iberschreitet.
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(d)

(€)

()

(9)

Die unter (c) genannte Obergrenze von 10 % wird auf 25 % angehoben, wenn es sich um
Schuldverschreibungen handelt, die von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union begeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der
Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt. Legt ein
Fonds mehr als 5 % seines Nettoinventarwerts in solchen Schuldverschreibungen an, die von ein
und demselben Emittenten begeben werden, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Gberschreiten.

Die unter (c) genannte Obergrenze von 10 % wird auf 35 % angehoben, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen
Gebietskdrperschaften, von einem Nicht-Mitgliedstaat der Europdischen Union oder von
internationalen Einrichtungen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat
der Européischen Union angehért, begeben oder garantiert werden.

Die unter (d) und (e) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung
der unter (c) genannten Obergrenze von 40 % nicht beriicksichtigt.

Ein Fonds darf hochstens 20 % seines Nettoinventarwerts in Einlagen bei ein und demselben

Kreditinstitut anlegen. Einlagen bei einem einzelnen Kreditinstitut, ausser einem Kreditinstitut geméss
Richtlinie 7 der Central Bank OGAW-Richtlinien, die als ergdnzende Barmittel gehalten werden, sollen

(i) 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht iberschreiten oder (ii) im Fall einer Einlage bei der
Verwahrstelle 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds.

(h)

@)

(k)

(0

Das Ausfallrisiko bei Geschéaften eines Fonds mit OTC-Derivaten darf 5% seines
Nettoinventarwerts nicht iberschreiten.

Diese Obergrenze wird auf 10 % angehoben, wenn es sich um ein Kreditinstitut handelt, das im
EWR zugelassen ist, oder um ein Kreditinstitut, das in einem Unterzeichnerstaat des Basler
Kapitalkonvergenzabkommens von Juli 1988, der nicht dem EWR angehort, zugelassen ist, oder
wenn es sich um ein Kreditinstitut handelt, das in Jersey, Guernsey, der Isle of Man, Australien oder
Neuseeland zugelassen ist.

Unbeschadet der vorstehend unter (c), (g) und (h) genannten Beschrankungen darf ein Fonds
hdchstens 20 % seines Nettoinventarwerts in einer Kombination aus:

0] von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
(i)  Einlagen und/oder

(iii)  Engagements aus OTC-Derivaten investieren, wenn diese von ein und derselben Einrichtung
emittiert wurden oder bei ein und derselben Einrichtung vorgenommen werden.

Die vorstehend unter den Buchstaben (c), (d), (e), (9), (h) und (i) genannten Beschrédnkungen dirfen
nicht kombiniert werden. Folglich darf das Engagement in Wertpapieren ein und desselben
Emittenten in keinem Fall 35 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen Fonds Uiberschreiten.

Gesellschaften, die derselben Unternehmensgruppe angehdren, sind bei der Berechnung der unter
(c), (d), (e), (9), (h) und (i) genannten Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen. Es ist
jedoch gestattet, dass Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und derselben
Unternehmensgruppe 20 % des Nettoinventarwerts erreichen.

Ein Fonds kann bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in verschiedenen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem Mitgliedstaat der EU oder seinen
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Gebietskdrperschaften, von einem Drittstaat oder von internationalen Organismen o6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder
garantiert werden.

Fur diese Zwecke gelten die folgenden Emittenten:

o Die OECD-Regierungen (vorausgesetzt, die betreffenden Emissionen liegen im
Investmentgrade-Bereich);

e Die Regierung der Volksrepublik China;

e Die Regierung von Brasilien(sofern die Emissionen Anlagequalitat besitzen);
e Die Regierung von Indien (sofern die Emissionen Anlagequalitat besitzen);
e Die Regierung von Singapur;

o Die Europdische Investitionsbank;

e Die Europaische Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung;

e Die Internationale Finance-Corporation;

e  Der Internationale Wahrungsfonds;

e Euratom;

e Die Asiatische Entwicklungsbank;

e Die Européische Zentralbank;

e  Der Europarat;

e Eurofima;

o Die Afrikanische Entwicklungsbank;

o Die Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank);

o Die Interamerikanische Entwicklungsbank;

e Die Européische Union;

e Die Federal National Mortgage Association (Fannie Mae);

e Die Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac);

o Die Government National Mortgage Association (Ginnie Mae);
o Die Student Loan Marketing Association (Sallie Mae);

e Die Federal Home Loan Bank;

e Die Federal Farm Credit Bank;

e Das Straight-A Funding LLC; und

e Die Tennessee Valley Authority.

Ein Fonds muss im Besitz von Wertpapieren von mindestens sechs verschiedenen Emittenten sein,

wobei die Wertpapiere von ein und demselben Emittenten nicht mehr als 30 % seines

Nettoinventarwerts ausmachen dirfen.

Anlagen in Organismen fur gemeinsame Anlagen («<OGA»)

(@)
(b)

(©)

(d)

Ein Fonds darf nicht mehr als 10 % seines Nettoinventarwerts in anderen OGA anlegen.

Die OGA, in die ein Fonds investiert, dirfen ihrerseits nicht mehr als 10 % ihres
Nettoinventarwerts in anderen OGA anlegen.

Investiert ein Fonds in Anteilen von anderen OGA, die mittelbar oder unmittelbar vom
Investmentmanager oder einem anderen Unternehmen, mit dem der Investmentmanager durch
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine direkte oder indirekte Beteiligung von tber
10 % des Kapitals bzw. der Stimmen verbunden ist, so darf diese Verwaltungsgesellschaft bzw.
dieses andere Unternehmen in Bezug auf die Anlagen des Fonds in solchen anderen OGA fir die
Verwaltung, die Zeichnung, die Umschichtung oder die Riicknahme keine Gebiihren berechnen.

Sofern aufgrund einer Anlage in Anteile eines anderen OGA, eine verantwortliche Person, ein
Investmentmanager oder Anlageberater eine Provision erhdlt (einschliesslich etwaiger
Rickvergltungen), muss die verantwortliche Person sicherstellen, dass die entsprechende
Provision in das Eigentum des Fonds (ibergeht.
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Index nachbildende Fonds

(@)

(b)

Ein Fonds kann bis zu 20 % seines Nettoinventarwerts in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und
desselben Emittenten anlegen, sofern die Anlagepolitik des Fonds die Nachbildung eines Index
vorsieht, der die in den OGAW-Bestimmungen der Zentralbank festgesetzten Voraussetzungen
erflllt und von der Zentralbank anerkannt ist.

Die unter (a) festgelegte Obergrenze kann auf 35 % angehoben werden und auf ein und denselben
Emittenten angewandt werden, sofern dies aufgrund aussergewdhnlicher Marktbedingungen
gerechtfertigt ist.

Allgemeine Bestimmungen

(@)

(b)

(©)

Eine Investmentgesellschaft oder Verwaltungsgesellschaft, die beziiglich aller von ihr verwalteten
OGA-Fonds handelt, die sie verwaltet, darf keine stimmberechtigten Aktien erwerben, die es ihr
ermdglichen wirden, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschaftsfiihrung eines Emittenten zu
nehmen.

Ein Fonds darf ferner nicht mehr als

(i 10 % der stimmrechtlosen Aktien ein und desselben Emittenten erwerben;
(i) 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten erwerben;
(iif) 25 % der Anteile ein und desselben OGA erwerben; oder

(iv) 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten erwerben.

Die vorstehend unter (ii), (iii) und (iv) genannten Grenzen brauchen beim Erwerb nicht
eingehalten zu werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der Geldmarktinstrumente
oder der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen lasst.

Die vorstehenden Absatze 5(a) und 5(b) finden keine Anwendung fir:

0] Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder
seinen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

(i) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Nicht-Mitgliedstaat
begeben oder garantiert werden;

(iiiy  Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einer internationalen
Organisation o6ffentlich- rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedsstaat angehort,
begeben werden;

(iv)  von einem Fonds gehaltene Anteile am Kapital einer Gesellschaft, die in einem Nicht-
Mitgliedstaat errichtet ist und ihr Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von
Emittenten mit Sitz in dem betreffenden Staat anlegt, wenn nach den Gesetzesvorschriften
dieses Staates der Besitz dieser Anteile die einzige Mdglichkeit fir diesen Fonds darstellt,
in Wertpapiere von Emittenten des betreffenden Staates anzulegen. Diese Befreiung ist nur
dann anwendbar, wenn die Anlagepolitik der Gesellschaft eines Nicht-Mitgliedstaates den
unter 2(c) bis 2(k), 3(a), 3(b), 5(a), 5(b), 5(d), 5(e) und 5(f) aufgefiihrten Grenzen folgt und
mit der weiteren Massgabe, dass bei einer Uberschreitung dieser Grenzen die nachfolgend
unter 5(e) und 5(f) genannten Bestimmungen eingehalten werden; oder

(v) von einem Fonds gehaltene Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die im
Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft lediglich und ausschliesslich fir diese
Investmentgesellschaft oder -gesellschaften bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- oder
Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf den Rickkauf von Anteilen auf Wunsch der
Anteilinhaber austiben.
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(d)

(€)

()

(s))

(h)
(i)

Ein Fonds muss die hier aufgefiilhrten Anlagegrenzen bei der Ausiibung von Bezugsrechten, die an
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknipft sind, die Teil seines Vermdgens bilden, nicht
beachten.

Die Zentralbank kann neu zugelassenen Fonds gestatten, wahrend eines Zeitraums von sechs
Monaten nach ihrer Zulassung von den unter 2(c) bis 2(l), 4(a) und 4(b) aufgefiihrten
Bestimmungen abzuweichen, sofern sie ihrer Verpflichtung zur Einhaltung des Grundsatzes der
Risikostreuung nachkommen.

Wenn aus Griinden, die nicht der Kontrolle des Fonds unterliegen, oder infolge der Ausiibung von
Bezugsrechten die hier aufgefuhrten Anlagebeschrankungen Gberschritten werden, so hat der
Fonds bei seinen Verkdufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anteilinhaber anzustreben.

Dem Investmentmanager ist es nicht gestattet, Leerverkaufe zu tatigen von:

0] Wertpapieren;

(i)  Geldmarktinstrumenten;

(iii)  OGA-Anteilen; oder

(iv)  abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten).

Ein Fonds darf zusétzliche Barmittel halten.

Ein Fonds darf in Optionsscheinen auf Wertpapiere investieren, die an jenen Markten gehandelt
werden, die in der Satzung vorgesehen sind. Sofern die Anlage in Optionsscheinen nicht zu den

Anlagezielen eines Fonds gehort, darf ein Fonds nicht mehr als 5 % seines Nettovermdgens in
solchen Optionsscheinen investieren.
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6. Derivative Finanzinstrumente

Jeder Fonds kann in abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten) investieren, die auf dem
Freiverkehrsmarkt gehandelt werden, vorausgesetzt, folgende Bestimmungen werden beachtet:

(@) Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko des Fonds (wie in den OGAW-Bestimmungen der
Zentralbank beschrieben) darf den Gesamtnettoinventarwert des Fonds nicht Giberschreiten.

(b) Das Gesamtrisiko der Basiswerte der Derivate, einschliesslich der Derivate, die in Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente eingebettet sind, darf gegebenenfalls zusammen mit Positionen aus direkten
Anlagen die in den OGAW-Vorschriften festgesetzten Anlagebeschrankungen nicht tberschreiten.
(Diese Bestimmung gilt nicht fir Anlagen in indexbasierten Derivaten, sofern der zugrundeliegende
Index die in den OGAW-Bestimmungen der Zentralbank vorgesehenen Kriterien erfillt).

(c) Der Fonds kann in Derivaten anlegen, die nicht an einer Borse gehandelt werden (OTC-Derivate),
sofern die Gegenparteien bei Geschéften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute
der Kategorien sind, die von der Zentralbank zugelassen wurden.

(d) Die Anlagen in Derivaten unterliegen den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Beschréankungen.

7. Beschrankungen fir die Kreditaufnahme

Ein Fonds darf Kapital mittels kurzfristiger Darlehen aufnehmen, sofern solche Kredite 10 % seines
Nettovermdgens nicht tbersteigen und kurzfristig sind.

Auch wenn der Verwaltungsrat beschlossen hat, dass die oben dargelegten Beschrankungen gelten, kénnen diese
Beschrankungen von Zeit zu Zeit widerrufen oder gedndert werden, vorbehaltlich den OGAW - Bestimmungen
und den anderen anwendbaren Gesetzen und Vorschriften und in Ubereinstimmung mit den Richtlinien der
Zentralbank.
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ANHANG II:

Verzeichnis der anerkannten Markte

Mit Ausnahme der zugelassenen Anlagen in nicht notierten Wertpapieren oder Anteilen von offenen Organismen
fur gemeinsame Anlagen legt die Gesellschaft ausschliesslich in Wertpapieren an, die an folgenden
Wertpapierbdrsen oder Méarkten gehandelt werden bzw. notiert sind:

(@)
(b)
(©)
(d)
(€)

()

(9)

(h)

)

(k)
(N
(m)

alle Borsen in einem Mitgliedstaat der Européischen Union;

alle Boérsen in Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Neuseeland, Norwegen, der Schweiz und den USA;
die in einem Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums zugelassenen Derivatemarkte;

den von den Mitgliedern der International Securities Markets Association organisierten Markt;

den Markt, der durch die »listed money market institutions« (notierte Geldmarktinstitutionen) betrieben
wird, wie in der Veroffentlichung der Bank of England »The regulation of Wholesale Cash and OTC

Derivatives Markets (in Sterling, foreign currency and bullion)« beschrieben;

den AIM, den britischen »Alternative Investment Market«, der von der Londoner Bérse geregelt und
betrieben wird;

den Freiverkehrsmarkt (OTC-Markt) in Japan, der der Aufsicht der japanischen Vereinigung der
Wertpapierhandler (Securities Dealers Association) untersteht;

die NASDAQ in den USA;

den Markt fur US-Staatspapiere, der von Primarhandlern betrieben und durch die Federal Reserve Bank
of New York beaufsichtigt wird;

den OTC-Markt in den USA, der der Aufsicht der National Association of Securities Dealers Inc.
untersteht;

den franzésischen Markt fiir »Titres de Creance Negotiable« (OTC-Markt fiir marktfahige Schuldtitel);
EASDAQ (European Association of Securities Dealers Automated Quotation);

den OTC-Markt fiir kanadische Staatsanleihen, der von der kanadischen Investment Dealers Association
reguliert wird.

Zusatzlich zu den oben aufgefiihrten Mérkten, kdnnen bestimmte Fonds in Wertpapieren anlegen, die an anderen
Wertpapierbdrsen und Markten notiert sind oder gehandelt werden. Diese sind dem jeweiligen AP-Zusatz flr die
Fonds zu entnehmen.

Die Liste der zugelassenen Markte entspricht den Central Bank OGAW-Richtlinien. Die Central Bank gibt keine
Liste zugelassener Markte heraus.
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ANHANG III:

Verzeichnis der Unterdepotbanken

Markt Unterdepotbank
Australien HSBC Bank Australia Limited
Osterreich UniCredit Bank Austria AG
Bahrain HSBC Bank Middle East Limited
Bangladesch Standard Chartered Bank
Belgien BNP Paribas Belgium
Bermuda HSBC Securities Services
Bosnien und Herzegowina UniCredit Bank Austria AG
Botswana Standard Chartered Bank Botswana Ltd
Brasilien BNP Paribas Brazil
Bulgarien UniCredit Bulbank AD
Kanada Royal Bank of Canada
Chile Banco de Chile (Citibank N.A.)

China — A-Anteile

Citibank (China) Co. Ltd

China — Schanghai

HSBC Bank (China) Company Limited

China — Shenzhen

HSBC Bank (China) Company Limited

Kolumbien Cititrust Colombia S.A.
Kroatien UniCredit Bank Austria AG
Zypern HSBC Bank plc
Tschechien UniCredit Bank Czech Republic a.s.
Dénemark Danske Bank A/S
Agypten Global clients: Citibank N.A.
Luxembourg clients: HSBC Bank Egypt S.A.E.
Estland Swedbank
Euromarkt Global clients: Euroclear
Luxembourg clients: Clearstream Banking S.A.
Finnland Nordea Bank Finland Plc
Frankreich Deutsche Bank A.G.
Deutschland Deutsche Bank A.G.
Ghana Standard Chartered Bank Ghana Ltd.
Griechenland HSBC Bank Plc Greece
Hongkong Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited
Indien The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Indonesien Standard Chartered Bank
Irland Global clients: RBC Investor Services Trust
Luxembourg clients: Citibank Ireland
Israel Citibank N.A. Tel Aviv Branch
Italien BNP Paribas Securities Services
Japan Citibank, Tokyo
Jordanien Standard Chartered Bank
Kasachstan JSC Citibank Kazakhstan
Kenia Standard Chartered Bank Kenya
Kuwait HSBC Bank Middle East Limited
Lettland Swedbank
Libanon HSBC Bank Middle East Limited
Litauen Swedbank
Luxemburg Global clients: Euroclear Bank
Luxembourg clients: Clearstream
Malaysia Standard Chartered Bank Malaysia Berhad
Mauritius The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Mexiko Banamex S.A.
Marokko Société Générale Marocaine de Banques
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Markt

Unterdepotbank

Namibia

Global clients: Standard Bank of South Africa
Kunden aus Luxemburg: Standard Bank Namibia Ltd

Nasdaq Dubai Ltd

HSBC Bank Middle East Limited

Niederlande BNP Paribas Securities Services

Neuseeland The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Nigeria Citibank Nigeria Limited

Norwegen DNB Bank ASA

Oman HSBC Bank Middle East Limited

Pakistan Deutsche Bank A.G.

Peru Citibank del Peru S.A.

Philippinen Standard Chartered Bank

Polen Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Portugal BNP Paribas Securities Services

Katar HSBC Bank Middle East Limited

Rumanien BRD — Groupe Societe Generale

Russland Societe Generale. Rosbank

Saudi-Arabien HSBC Saudi Arabia

Serbien UniCredit Bank Austria AG

Singapur DBS Bank Ltd

Slowakei UniCredit Bank Slovakia a.s.

Slowenien UniCredit Bank Austria AG

Sudafrika Société Générale

Sudkorea The Hong Kong and Shanghai Banking Corporation Limited
Spanien RBC Investor Services Espana S.A.

Sri Lanka The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Schweden Skandinaviska Enskilda Banken AB (pub)

Schweiz Credit Suisse AG

Taiwan HSBC Bank (Taiwan) Limited

Thailand Standard Chartered Bank (Thai) Plc

Tunesien Societe Generale Securities Service UIB Tunisia

Tirkei Citibank A.S.

Vereinigte Arabische Emirate — Abu Dhabi

HSBC Bank Middle East Limited

Vereinigte Arabische Emirate - Dubai

HSBC Bank Middle East Limited

Vereinigtes Konigreich

Global clients: RBC Investor Services Trust/Deutsche Bank
AG.
Luxembourg clients: The Bank of New York Mellon

Ukraine Public Joint Stock Company UniCredit Bank
Uruguay Banco Ital Uruguay S.A.

USA The Bank of New York Mellon

Vietnam HSBC Bank (Vietnam) Ltd

Sambia Standard Chartered Bank Zambia PLC
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J O Hambro Capital Management
Umbrella Fund plc

(die »Gesellschaft«)

(eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Irland unter der Registriernummer
345142 als Umbrellafonds mit Haftungstrennung zwischen den Teilfonds gegriindet wurde)

J O HAMBRO CAPITAL
MANAGEMENT
Continental European
Fund

(der »Fonds«)

AP-ZUSATZ

20. Dezember 2017
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Dieser AP-Zusatz tritt an die Stelle des AP-Zusatzes vom 4. Mai 2017. Der J O Hambro Capital Management
Continental European Fund ist ein Fonds der J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc, einer
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Ubereinstimmung mit den OGAW-Bestimmungen als
Umbrellafonds mit Haftungstrennung zwischen den einzelnen Fonds gegrundet wurde, wobei fir den
Umbrellafonds von Zeit zu Zeit verschiedene Fonds begeben werden kénnen. Mit diesem AP-Zusatz werden elf
Anteilsklassen fir den Fonds angeboten: Sterling A Anteile, Sterling B Anteile, Euro A Anteile, Euro B Anteile,
Sterling Y Anteile, Euro Y Anteile, US Dollar Hedged A Anteile, US Dollar Hedged B Anteile, Sterling Hedged
A Anteile, Sterling Hedged Y Anteile und die Sterling Hedged X Anteile.

Der Auszugsprospekt umfasst eine Beschreibung der J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc, des
Managements und der Verwaltung der Gesellschaft sowie Erlduterungen hinsichtlich der Gebuhren und
Aufwendungen, der Besteuerung und der Risikofaktoren.

Dieser Zusatz bezieht sich auf den J O Hambro Capital Management Continental European Fund und
stellt einen Teil des Auszugsprospekts dar. Er sollte daher in Verbindung und zusammen mit dem
Auszugsprospekt gelesen werden. Insbesondere werden die Anleger auf die im Auszugsprospekt
dargelegten Risikofaktoren hingewiesen. Derzeit bestehen die folgenden weiteren Teilfonds der
Gesellschaft: J O Hambro Capital Management Global Opportunities Fund, J O Hambro Capital
Management Asia ex-Japan Fund, J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Small and Mid Cap
Fund, J O Hambro Capital Management Global Emerging Markets Opportunities Fund, J O Hambro
Capital Management UK Growth Fund, J O Hambro Capital Management European Select Values Fund,
J O Hambro Capital Management Global Select Fund, J O Hambro Capital Management Emerging
Markets Fund, J O Hambro Capital Management Japan Fund, J O Hambro Capital Management Japan
Dividend Growth Fund, J O Hambro Capital Management US Small Mid Cap Equity Fund, J O Hambro
Capital Management European Concentrated Value Fund J O Hambro Capital Management UK Equity
Income Fund, J O Hambro Capital Management UK Opportunities Fund und J O Hambro Capital
Management UK Dynamic Fund.

Die Informationen in diesem AP-Zusatz sollten in Verbindung und zusammen mit den Informationen im
Auszugsprospekt gelesen werden. Er darf daher nur zusammen mit dem Auszugsprospekt verteilt oder in
Verbindung mit einem Exemplar des Auszugsprospekts ausgehéndigt werden.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen im Auszugsprospekt aufgefiihrt sind,
ubernehmen die Verantwortung fiir die Angaben in diesem AP-Zusatz. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (welche diese Informationen mit der gebotenen Sorgfalt geprift haben) entsprechen
die in diesem AP-Zusatz enthaltenen Informationen den Tatsachen und wurden keine wesentlichen Angaben
weggelassen.

Sofern nichts anderes bestimmt wurde, haben alle Begriffe in diesem Dokument dieselbe Bedeutung wie im
Auszugsprospekt definiert.
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Abschnitt I: Allgemeines

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fir den gesamten AP-Zusatz die folgenden

Begriffsbestimmungen:

»Fonds«

»MSCI Europe ex UK NR Index«

»Auszugsprospekt«

»Rucknahmetag«

»Anteile«

»Zeichnungstag«
»AP-Zusatz«
»Bewertungstag«

»Bewertungszeitpunkt«

bezeichnet den J O Hambro Capital Management
Continental European Fund, der elf Anteilsklassen
umfasst: Sterling B Anteile, Euro B Anteile, Sterling
A Anteile, Euro A Anteile, Sterling Y Anteile, Euro Y
Anteile, US Dollar Hedged A Anteile, US Dollar
Hedged B Anteile, Sterling Hedged A Anteile Sterling
Hedged A Anteile, Sterling Hedged Y Anteile und der
Sterling Hedged X Anteile;

bezeichnet einen nach Streubesitz und
Marktkapitalisierung gewichteten Index zur Messung
der  Aktienmarktperformance der européischen
Industrielander. Der MSCI Europe ex UK Index
umfasst die Lénderindizes der folgenden 15
Industrienationen: Belgien, Danemark, Deutschland,
Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Italien,
die Niederlande, Norwegen, Osterreich, Portugal,
Schweden, die Schweiz und Spanien;

bezeichnet den aktualisierten Auszugsprospekt der
Gesellschaft vom 20. Dezember 2017 und alle
massgeblichen AP-Zusétze und Revisionen derselben;

bezeichnet jeden Geschéftstag;

bezeichnet die Sterling B Anteile, die Euro B Anteile,
die Sterling A Anteile, die Euro A Anteile, die
Sterling Y Anteile, die Euro Y Anteile, die US Dollar
Hedged A Anteile, die US Dollar Hedged B Anteile,
die Sterling Hedged A Anteile, die Sterling Hedged Y
Anteile und die Sterling Hedged X Anteile;

bezeichnet jeden Geschéftstag;

bezeichnet diesen Zusatz zum Auszugsprospekt;
bezeichnet jeden Geschéftstag; und

bezeichnet 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) an jedem
Bewertungstag.
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Abschnitt I: Allgemeines

DER FONDS

Dieser AP-Zusatz wird in Verbindung mit dem Angebot des Fonds aktualisiert, der die folgenden zehn
Anteilsklassen umfasst: Sterling B Anteile, Euro B Anteile, Sterling A Anteile, Euro A Anteile, Sterling Y
Anteile, Euro Y Anteile, US Dollar Hedged A Anteile, US Dollar Hedged B Anteile, Sterling Hedged A
Anteile, Sterling Hedged Y Anteile und Sterling Hedged X Anteile. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft
kann jeweils neue Anteilsklassen fiir den Fonds auflegen. Die Auflegung solcher neuen Anteilsklassen ist der
Zentralbank im Voraus mitzuteilen und mit ihr abzustimmen. Ein gesonderter Pool von Vermdgenswerten ist
fur die einzelnen Anteilsklassen nicht zu halten.

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Das Anlageziel des Fonds besteht in der Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums. Die Anlagepolitik
des Fonds besteht in der Anlage seines Vermdgens in Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz in Europa
(ohne das Vereinigte Konigreich) haben oder dort einen Uberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit
ausliben. Zu keinem Zeitpunkt werden solche Anlagen zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Fonds
unterschreiten; und der Fonds wird in der Regel das Ziel verfolgen, mindestens 85 % seines Vermdgens in
diese Kategorie zu investieren. Der Fonds kann bis zu 15 % seines Gesamtvermdgens in Aktien von
Unternehmen investieren, die nicht in Europa ansassig sind. Die Anlage erfolgt in erster Linie in
borsengéngige Aktien; es wird jedoch auch in Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung investiert, die
nur wenig gehandelt werden oder, soweit durch die Beschrdnkungen fir die Kapitalanlage und
Kreditaufnahme (siehe weiter unten) zuldssig, in Aktien von nicht notierten Unternehmen mit geringer
Marktkapitalisierung.

Der Fonds stellt fur franzosische Anleger einen zuldssigen Aktiensparplan (Plan d'Epargne en Actions oder
PEA) dar, da er mindestens 75 % seines Vermdgens in zuldssigen Aktien investiert.

WERTPAPIERFINANZIERUNGSTRANSAKTIONEN (»SFTs«)

Wie im Auszugsprospekt dargelegt, kann der Fonds SFTs vornehmen, einschliesslich von
Wertpapierleihgeschéften. Es wird erwartet, dass der Anteil der verwalteten Vermdgen des Fonds, der den
SFTs unterliegt, typischerweise 20 % der Wertpapierleihgeschafte betragt, aber in keinem Fall 50 %
Ubersteigt. Bei den den SFTs zugrundeliegenden Vermdgenswerten handelt es sich um Beteiligungspapiere,
wie oben in den Anlagezielen und in der Anlagepolitik beschrieben.

BESCHRANKUNGEN FUR DIE KAPITALANLAGE UND KREDITAUFNAHME

Der Fonds unterliegt den in Anhang | des Auszugsprospekts dargelegten Beschréankungen fiir Kapitalanlagen
und Kreditaufnahmen. Der Einsatz von Devisenterminkontrakten ist nur zur Absicherung des
Wiéhrungsrisikos des Fonds gegenuber dem MSCI Europe ex UK NR Index und zum Zwecke der effizienten
Portfolioverwaltung mdéglich. Durch den Einsatz solcher Devisentermingeschafte soll das Wéhrungsrisiko
des Fonds reduziert werden.

Wenngleich der Investmentmanager derzeit nicht beabsichtigt, derivative Instrumente einzusetzen, ist es der
Gesellschaft gestattet, solche Techniken und Instrumente unter Beachtung der in den OGAW-Bestimmungen
und den OGAW-Bestimmungen der Zentralbank festgelegten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen
(siehe Anhang | des Auszugsprospekts) zu verwenden. Der Investmentmanager setzt ein Risikomanagement-
Verfahren ein, das es ihm erlaubt, das mit solchen Techniken und Instrumenten verbundene Risiko in
Ubereinstimmung mit den in den OGAW-Bestimmungen der Zentralbank beschriebenen Bedingungen und
den Beschrankungen sowie allen anderen Einschrénkungen, die die Zentralbank von Zeit zu Zeit festlegt,
genau zu Uberwachen und zu messen. Der Zentralbank sind néhere Informationen zu dem eingesetzten
Verfahren vorher mitzuteilen. Dem Investmentmanager ist es nicht gestattet, Techniken und Instrumente
einzusetzen, die das eingesetzte Risikomanagement-Verfahren nicht vorsieht. Solche Techniken und
Instrumente kdnnen erst dann eingesetzt werden, wenn der Zentralbank ein entsprechend ergénztes
Risikomanagement-Verfahren vorgelegt wurde und sie diesem zugestimmt hat.
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Abschnitt I: Allgemeines

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Netto realisierte und nicht realisierte Gewinne aus dem Verkauf von Wertpapieren (abzuglich der realisierten
und nicht realisierten Verluste) werden nicht ausgeschiittet, sondern dem Fondsvermdgen zugefuhrt. Da die
Aufwendungen des Fonds in erster Linie aus den Ertrdgen des Fonds bezahlt werden, ist nicht zu erwarten,
dass der Fonds betréchtliche Nettoertrage erzielt oder Ausschittungen festsetzt.

Sollten in einer massgeblichen Rechnungsperiode wéhrend des Ubergangszeitraums, in dem im Vereinigten
Konigreich weiterhin die «alten» Regelungen fiir Offshorefonds gelten, nach Abzug der Aufwendungen
jedoch geniigend Nettoertrage im Fonds verbleiben, beabsichtigt der Verwaltungsrat (in Ubereinstimmung
mit den Anforderungen, die zu erfilllen sind, um im Vereinigten Kdnigreich den Status eines ausschiittenden
Fonds aufrecht zu erhalten), im Wesentlichen alle Nettoertrdge des Fonds als einmalige Ausschiittung an die
Anteilinhaber zu verteilen. In diesem Fall wird die Gesellschaft am 31. Dezember, das heisst am Ende des
Jahres, fur das die Ausschiittung festgesetzt wird, »Ex-Dividende« gehen. Eine solche Ausschittung erfolgt
spatestens am letzten Geschéftstag im Februar und an alle Anteilinhaber, die bei Geschéftsschluss am
31. Dezember im Anteilregister eingetragen waren. Ab dem Tag, an dem ein solcher Ubergangszeitraum
endet, muss die Gesellschaft die Voraussetzungen fur einen ausschittenden Fonds nicht l&anger erfillen, und
sie wird dann die Nettoertrdge des Fonds nicht mehr zwangslaufig an die Anteilinhaber ausschitten.
Stattdessen wird der Fonds den Status eines berichtenden Fonds (reporting fund) nach den »neuen«
britischen Regelungen fir Offshorefonds anstreben. Sie wird daher innerhalb von sechs Monaten nach
Abschluss einer Rechnungsperiode des Fonds alle berichtspflichtigen Ertrage (reportable income) gegentiber
der britischen Steuerbehtrde (Her Majesty’s Revenue and Customs, HMRC) und gegenuber den
Anteilinhabern offen legen. Ertrdge, die der Fonds offen legt, jedoch nicht ausschittet, werden im
Vereinigten Koénigreich so behandelt, als seien sie an die Anteilinhaber ausgeschittet worden. Somit
unterliegen die betreffenden Anteilinhaber in im Vereinigten Konigreich derselben Steuerpflicht wie bei
einer tatsachlichen Ausschiittung.

Sofern ein Anteilinhaber nichts anderes wiinscht, werden Ausschittungen fir den Kauf weiterer Anteile (und
ggf. Bruchteilsanteile) verwendet. Sofern ein Anteilinhaber eine Barausschuttung winscht, erfolgt diese per
telegrafischer Uberweisung auf das im Antragsformular angegebene Bankkonto.

RISIKOHINWEISE
Anleger werden auf die im Auszugsprospekt dargelegten Risikofaktoren hingewiesen.

Darlber hinaus weisen wir die Anleger auf den nachfolgenden Abschnitt «<kDER FONDS — Zeichnung von
Anteilen» hin.

ZEICHNUNG VON ANTEILEN

Bei erstmaliger Zeichnung von Anteilen des Fonds ist der Mindestzeichnungsbetrag der jeweiligen
Anteilsklasse einzuhalten. Erfolgen weitere Zeichnungen von Anteilen in dieser Anteilsklasse, so gilt fir
Folgezeichnungen kein Mindestbetrag.

Zeichnungsantrdge muissen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Zeichnungstages, an dem die Anteile
ausgegeben werden sollen, per Post, Ubergabe oder Telefax bei der Verwaltungsstelle oder dem
Investmentmanager bzw. bei der Fazilitatenstelle fur das Vereinigte Konigreich eingereicht werden (bei einer
Einreichung per Fax ist das Original so schnell wie mdglich nachzureichen). Antrége, die bis zu diesem
Zeitpunkt nicht eingegangen sind, oder bis zu diesem Zeitpunkt eingegangene, aber unvollstandig ausgefillte
Zeichnungsantrédge werden aufgeschoben und am darauffolgenden Zeichnungstag ausgefihrt bzw. so lange
aufgeschoben, bis der Verwaltungsstelle oder dem Investmentmanager bzw. der Fazilititenstelle fiir das
Vereinigte Konigreich ein ordnungsgemass ausgefilltes Zeichnungsformular vorliegt. In jedem Fall muss das
ausgefillte Zeichnungsformular bis spétestens 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) an dem Tag vorliegen, an dem es
ausgefihrt wird. Zeichnungsgelder (nach Abzug aller Bankgebiihren) werden auf das im Zeichnungsformular
bezeichnete Bankkonto eingezahlt (oder auf ein anderes, von der Verwaltungsstelle bezeichnetes
Bankkonto). Die Zahlung muss bis spétestens 17.00 Uhr (Ortszeit Dublin) am dritten Geschéftstag nach dem
jeweiligen Zeichnungstag — oder innerhalb einer langeren Frist, die der Verwaltungsrat gegebenenfalls
bestimmt — eingegangen sein.
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Abschnitt I: Allgemeines

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Rucknahmeantrdge konnen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Ricknahmetags, an dem die Anteile
zuriickgenommen werden sollen, per Post, Ubergabe oder Telefax bei der Verwaltungsstelle oder beim
Investmentmanager bzw. der Fazilitatenstelle fur das Vereinigte Konigreich eingereicht werden (bei einer
Einreichung per Fax ist das Original so schnell wie mdglich nachzureichen). Hierzu ist ein ausgefilltes
Ricknahmeformular einzureichen. Ricknahmeantrdge, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden
aufgeschoben und am darauffolgenden Riicknahmetag bearbeitet (vorausgesetzt, der Riicknahmeantrag geht
spatestens 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Tages ein, an dem er bearbeitet wird). Die Zahlung des
Riicknahmeerloses erfolgt normalerweise per Uberweisung auf das Bankkonto des Anteilinhabers, das dieser
im Ricknahmeantrag angegeben hat, und erfolgt auf Risiko und Kosten des Anteilinhabers, innerhalb von
drei Geschaftstagen nach dem Tag der Ausfiilhrung der Riicknahme. Eine Zahlung an Dritte ist nicht mdglich.
Rucknahmeerlose kénnen erst ausbezahlt werden, wenn die entsprechenden Zeichnungsgelder sowie das
Antragsformular des Anteilinhabers im Original vorliegen und alle erforderlichen Prifungen im Hinblick auf
die Verhinderung von Geldwésche abgeschlossen sind. Riicknahmeerlése kdénnen nach Eingang
entsprechender per Telefax Ubermittelter Anweisungen auf das im Originalantrag angegebene Konto des
Anteilinhabers erfolgen. Sofern ein Anteilinhaber in dem von ihm eingereichten Zeichnungsformular keine
Angaben in Bezug auf den Empfang von Zahlungen gemacht hat oder wenn diese Daten ge&ndert werden
sollen, sind diese Angaben bei der Verwaltungsstelle vor Auszahlung der Ricknahmeerldse einzureichen,
und zwar unter Verwendung des Originalformulars, welches ordnungsgeméss von den
unterschriftsberechtigten Personen unterzeichnet sein muss.

GRUNDUNGSKOSTEN

Die Gebilhren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Grindung des Fonds, die Kosten fur die
Erstellung und Verdffentlichung des Auszugsprospekts sowie alle Rechtskosten und diesbeziglichen
Auslagen lagen unter 32.500 €. In dieser Summe ist ein Betrag in Hohe von 12.500 € enthalten, den der
Verwaltungsrat dem Fonds als anteilige Griundungskosten der Gesellschaft und ihres ersten Fonds
zugewiesen hat. Diese Kosten werden in den Blchern der Gesellschaft linear tber die ersten 60 Monate der
Geschaftstatigkeit des Fonds abgeschrieben. Obwohl dies nicht in Ubereinstimmung mit den einschlagigen,
in Irland und im Vereinigten Kénigreich allgemein anerkannten Buchfiihrungsstandards steht und zu einem
insoweit eingeschrankten Testat der Wirtschaftspriifer fur den Jahresbericht flhren kann, sind die
Verwaltungsratsmitglieder der Ansicht, dass eine solche Abschreibungsmethode gegeniiber den Anlegern
billig und gerecht ist.

Weitere Gebiihren und Aufwendungen des Fonds sind im Auszugsprospekt auf den Seiten 18 bis 20 unter

dem Abschnitt »Gebuhren und Aufwendungen« dargelegt. Die Gebuhren und Aufwendungen gelten fur den
Fonds vorbehaltlich der vorstehenden Erlauterungen.
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Abschnitt 11: Sterling B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ oder einen anderen Betrag, den die

Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen;
und

»Sterling B Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und an Anleger gerichtet ist, die
den in diesem Zusatz genannten
Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen.
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Abschnitt 11: Sterling B Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebiihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiir
Sterling B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling B Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebilhr in Héhe von 1,25 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling B Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fir kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt saimtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fir diese
verantwortlich.

Performancegebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf, wird taglich
berechnet und ist jahrlich nachtraglich fiir einen jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zu zahlen.
Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2001. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils
die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tégliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse (ber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance.

In Bezug auf Performancezeitraume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index-Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegeblihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu bericksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebdihr, der fiir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedrickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Sterling
B Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt 11: Sterling B Anteile

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird téglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
beriicksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet. Die Berechnung der
Performancegebihr wird von der Verwahrstelle gepriift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebuhr flr einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegebihr fir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt 111: Euro B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fur diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Euro B Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Euro
denominiert ist und an Anleger gerichtet ist, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen kénnen;

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in

Euro) oder einen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen.
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Abschnitt 111: Euro B Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebiihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fur
Euro B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Euro B Anteilen entspricht, kdnnen Anteilshbruchteile ausgegeben
werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in H6he von 1,25 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Euro B Anteile (vor
Berlcksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtréaglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitraume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir diese
verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf, wird taglich
berechnet und ist jahrlich nachtréglich fir einen jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zu zahlen.
Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2003. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils
die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tégliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance.

In Bezug auf Performancezeitraume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index-Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegeblihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fiir
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebdihr, der fiir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedrickt und
vom Fonds in seiner Basiswédhrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Euro B
Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Euro B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt 111: Euro B Anteile

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
beriicksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Die Berechnung der Performancegebiihr wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiilhrt werden. Daher kann die Performancegebiihr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt 1V: Sterling A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

»Sterling Institutional Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und sich vorrangig an
institutionelle oder private Anleger richtet, die 1.000 £
oder den entsprechenden Betrag in einer anderen
Wahrung (oder einen hoheren Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen)
in den Fonds anlegen konnen.
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Abschnitt 1V: Sterling A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebiihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag flr
Sterling A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling A Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in H6he von 0,75 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling A Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fir diese
verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhélt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebunhr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf, wird taglich
berechnet und ist jahrlich nachtraglich flr einen jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zu zahlen.
Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2003. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils
die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tégliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der téglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getétigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index-Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedrickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitraume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebiihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fir
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu bericksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebdihr, der fiir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedrickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Sterling
A Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt 1V: Sterling A Anteile

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
beriicksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet. Die Berechnung der
Performancegebihr wird von der Verwahrstelle gepriift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebuhr flr einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegebuhr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt V: Euro A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fur diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Euro A Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Euro
denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle oder
private  Anleger richtet, die 1.000£ oder den
entsprechenden Betrag in einer anderen Wéhrung (oder
einen hoéheren Betrag, den die Verwaltungsratsmitglieder
in freiem Ermessen festlegen) in den Fonds anlegen
kénnen; und

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen.
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Abschnitt V: Euro A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fr
Euro A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Euro A Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile ausgegeben
werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in H6he von 0,75 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Euro A Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt sémtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf, wird taglich
berechnet und ist jahrlich nachtraglich flr einen jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zu zahlen.
Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2003. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils
die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tégliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index-Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedrickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegeblihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fir
die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebuhr nur der Teil der fiir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebdihr, der fiir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedrickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Euro A
Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Euro A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt V: Euro A Anteile

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird téglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
beriicksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebuhr wird von der Verwaltungsstelle berechnet. Die Berechnung der
Performancegebihr wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds
durchgefiilhrt werden. Daher kann die Performancegebihr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt VI: Sterling Y Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag«

»Sterling Y Anteile«

bezeichnet 50.000.000 £ (oder den entsprechenden Betrag
in einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag,
den die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und sich vorrangig an
institutionelle oder private Anleger richtet, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen koénnen.

77



Abschnitt VI: Sterling Y Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
Sterling Y Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling Y Anteilen entspricht, kénnen Anteilshbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in Héhe von 0,625 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling Y Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt sémtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhélt der Investmentmanager dartiber hinaus eine erfolgsabhangige
Anlageverwaltungsgebunhr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf, wird taglich
berechnet und ist jahrlich nachtraglich fiir einen jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zu zahlen.
Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2013. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils
die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tégliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der téglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschuttungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse (ber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index-Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedrickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitraume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebiihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fir
die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebuhr nur der Teil der fiir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu bericksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.

Der Betrag der Performancegeblihr, der flr einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Sterling
Y Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling Y Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt VI: Sterling Y Anteile

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
beriicksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Die Berechnung der Performancegebiihr wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegebihr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt VII: Euro Y Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Euro Y Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Euro
denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle oder
private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kdnnen; und

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 50.000.000 £ (oder den entsprechenden Betrag
in einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag,
den die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen.
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Abschnitt VII: Euro Y Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungshetrag fur
Euro Y Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Euro Y Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile ausgegeben
werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Héhe von 0,625 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Euro Y Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir diese
verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebihr wird separat fir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf, wird taglich
berechnet und ist jahrlich nachtraglich flr einen jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zu zahlen.
Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2013. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils
die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tégliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiuttungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance.

In Bezug auf Performancezeitraume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index-Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebdihr, der fiir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedrickt und
vom Fonds in seiner Basiswéhrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Euro Y
Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Euro Y Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt VII: Euro Y Anteile

Die Performancegebiihr 1auft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
berticksichtigt.

Die Héhe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Die Berechnung der Performancegebiihr wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebuhr flr einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegebiihr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt VIII: US Dollar Hedged A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»US Dollar Hedged A Anteile«

»Mindestzeichnungsbetrag«

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in US-Dollar
denominiert ist; und

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wéahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen.
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Abschnitt VIII: US Dollar Hedged A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebiihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag flr
US Dollar Hedged A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an US Dollar Hedged A Anteilen entspricht, kdnnen
Anteilsbruchteile ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Wahrungsabsicherungspolitik

Die fiir die (auf US-Dollar lautenden) US Dollar Hedged A Anteile vorgenommene Wahrungsabsicherung zielt
darauf ab, die Performance der (auf Euro lautenden) Euro A Anteile mdglichst nachzubilden, so dass die
prozentuale Veranderung der Preise fur die Anteile in den beiden Klassen (in ihren jeweiligen Wéhrungen)
ibereinstimmt. Die Devisentermingeschéfte werden ausschliesslich zu Sicherungszwecken eingegangen. Diese
Geschéfte sind eindeutig den US Dollar Hedged A Anteilen zuzuordnen und alle Kosten, die aus solchen
Absicherungstransaktionen resultieren, sind ausschliesslich dieser Anteilsklasse zuzuweisen. Aus Griinden, die
nicht in der Kontrolle der Gesellschaft liegen, kénnen unbeabsichtigt unter- oder (ibersicherte Positionen
entstehen. Ubersicherte Positionen diirfen 105 % des Nettoinventarwerts nicht iiberschreiten, der den US Dollar
Hedged A Anteilen zuzurechnen ist. Abgesicherte Positionen stehen unter der Beobachtung des
Investmentmanagers, um sicherzustellen, dass sie die erlaubte Grenze nicht Uberschreiten. Positionen, die
wesentlich tber 100 % des Nettoinventarwerts liegen, werden nicht von Monat zu Monat vorgetragen. Darlber
hinaus werden die Kosten fiir Absicherungstransaktionen sowie die daraus erzielten Gewinne und Verluste
ausschliesslich dieser Anteilsklasse zugewiesen. Diese Strategie kann fir die Anteilinhaber der US Dollar
Hedged A Anteile betrachtliche Einbussen bedeuten, wenn der Kurs der Wahrung der Anteilsklasse gegeniber
dem Euro fallt.

Angesichts der fur die US Dollar Hedged A Anteile verfolgten Wahrungsabsicherungsstrategie werden die
Inhaber dieser Anteile besonders auf das im Auszugsprospekt erlduterte Risiko in Verbindung mit dem Einsatz
von Derivaten hingewiesen.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in H6he von 0,75 %
p. a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der US Dollar Hedged A Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir diese
verantwortlich.

Performancegebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhélt der Investmentmanager dartber hinaus eine erfolgsabhangige
Anlageverwaltungsgebuhr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf, wird téglich
berechnet und ist jahrlich nachtraglich fur einen jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zu zahlen.
Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2014. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils
die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index am letzten Geschaftstag des vorangehenden Performancezeitraums und
seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getétigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebihren nicht
abzuziehen.
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Abschnitt VIII: US Dollar Hedged A Anteile

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance.

In Bezug auf Performancezeitraume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index-Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebiihr nur der Teil der fiir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebdihr, der fiir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedrickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der US
Dollar Hedged A Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der US Dollar Hedged A
Anteilsklasse im Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
berticksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet. Die Berechnung der
Performancegebihr wird von der VVerwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefuhrt werden. Daher kann die Performancegebihr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt IX: US Dollar Hedged B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fur diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»US Dollar Hedged B Anteile«

»Mindestzeichnungsbetrag«

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in US-Dollar
denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle oder
private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kdnnen; und

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen.
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Abschnitt IX: US Dollar Hedged B Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebiihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fur
US Dollar Hedged B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an US Dollar Hedged B Anteilen entspricht, kdnnen
Anteilsbruchteile ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Wahrungsabsicherungspolitik

Die fiir die (auf US-Dollar lautenden) US Dollar Hedged B Anteile vorgenommene Wahrungsabsicherung zielt
darauf ab, die Performance der (auf Euro lautenden) Euro B Anteile méglichst nachzubilden, so dass die
prozentuale Veranderung der Preise fir die Anteile in den beiden Klassen (in ihren jeweiligen Wahrungen)
ibereinstimmt. Die Devisentermingeschéfte werden ausschliesslich zu Sicherungszwecken eingegangen. Diese
Geschéfte sind eindeutig den US Dollar Hedged B Anteilen zuzuordnen und alle Kosten, die aus solchen
Absicherungstransaktionen resultieren, sind ausschliesslich dieser Anteilsklasse zuzuweisen. Aus Griinden, die
nicht in der Kontrolle der Gesellschaft liegen, kénnen unbeabsichtigt unter- oder (bersicherte Positionen
entstehen. Ubersicherte Positionen diirfen 105 % des Nettoinventarwerts nicht tiberschreiten, der den US Dollar
Hedged B Anteilen zuzurechnen ist. Abgesicherte Positionen stehen unter der Beobachtung des
Investmentmanagers, um sicherzustellen, dass sie die erlaubte Grenze nicht Uberschreiten. Positionen, die
wesentlich iber 100 % des Nettoinventarwerts liegen, werden nicht von Monat zu Monat vorgetragen. Darlber
hinaus werden die Kosten flir Absicherungstransaktionen sowie die daraus erzielten Gewinne und Verluste
ausschliesslich dieser Anteilsklasse zugewiesen. Diese Strategie kann flr die Anteilinhaber der US Dollar
Hedged B Anteile betréchtliche Einbussen bedeuten, wenn der Kurs der Wahrung der Anteilsklasse gegenlber
dem Euro fallt.

Angesichts der flr die Sterling Hedged A Anteile verfolgten Wéhrungsabsicherungsstrategie werden die Inhaber
dieser Anteile besonders auf das im Auszugsprospekt erlduterte Risiko in Verbindung mit dem Einsatz von
Derivaten hingewiesen.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Héhe von 1,25 %
p. a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der US Dollar Hedged B Anteile (vor
Berlcksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir diese
verantwortlich.

Performancegebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhélt der Investmentmanager dartber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebuhr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebihr wird separat fir jede Anteilsklasse berechnet. Sie l&uft taglich auf, wird téglich
berechnet und ist jahrlich nachtréaglich fir einen jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zu zahlen.
Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2014. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils
die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index am letzten Geschaftstag des vorangehenden Performancezeitraums und
seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getatigt werden korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.
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Abschnitt IX: US Dollar Hedged B Anteile

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance.

In Bezug auf Performancezeitraume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index-Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitraume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebiihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebiihr nur der Teil der fiir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebihr, der flir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der US
Dollar Hedged B Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der US Dollar Hedged B
Anteilsklasse im Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird t&glich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
berticksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet. Die Berechnung der
Performancegebihr wird von der VVerwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fur einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds
durchgefilhrt werden. Daher kann die Performancegebihr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Héhe
abweichen.
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Abschnitt X: Sterling Hedged A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Sterling Hedged A Anteile«

»Mindestzeichnungsbetrag«

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und sich vorrangig an
institutionelle oder private Anleger richtet, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen kdnnen; und

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen héheren Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen.
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Abschnitt X: Sterling Hedged A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiir
Sterling Hedged A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling Hedged A Anteilen entspricht, kdnnen
Anteilsbruchteile ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Wahrungsabsicherungspolitik

Die fiir die (auf Pfund Sterling lautenden) Sterling Hedged A Anteile vorgenommene Wahrungsabsicherung
zielt darauf ab, die Performance der (auf Euro lautenden) Euro A Anteile mdglichst nachzubilden, so dass die
prozentuale Veranderung der Preise fiir die Anteile in den beiden Klassen (in ihren jeweiligen Wéahrungen)
ibereinstimmt. Die Devisentermingeschafte werden ausschliesslich zu Sicherungszwecken eingegangen. Diese
Geschéfte sind eindeutig den Sterling Hedged A Anteilen zuzuordnen und alle Kosten, die aus solchen
Absicherungstransaktionen resultieren, sind ausschliesslich dieser Anteilsklasse zuzuweisen. Aus Griinden, die
nicht in der Kontrolle der Gesellschaft liegen, kénnen unbeabsichtigt unter- oder (bersicherte Positionen
entstehen. Ubersicherte Positionen diirfen 105 % des Nettoinventarwerts nicht tiberschreiten, der den Sterling
Hedged A Anteilen zuzurechnen ist. Abgesicherte Positionen stehen unter der Beobachtung des
Investmentmanagers, um sicherzustellen, dass sie die erlaubte Grenze nicht Uberschreiten. Positionen, die
wesentlich iber 100 % des Nettoinventarwerts liegen, werden nicht von Monat zu Monat vorgetragen. Dariber
hinaus werden die Kosten flir Absicherungstransaktionen sowie die daraus erzielten Gewinne und Verluste
ausschliesslich dieser Anteilsklasse zugewiesen. Diese Strategie kann fiir die Anteilinhaber der Sterling Hedged
A Anteile betrachtliche Einbussen bedeuten, wenn der Kurs der Wéhrung der Anteilsklasse gegentiber dem Euro
fallt.

Angesichts der flr die Sterling Hedged A Anteile verfolgten Wahrungsabsicherungsstrategie werden die Inhaber
dieser Anteile besonders auf das im Auszugsprospekt erlduterte Risiko in Verbindung mit dem Einsatz von
Derivaten hingewiesen.

Anlageverwaltungsgebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Hohe von 0,75 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling Hedged A Anteile (vor
Berucksichtigung der Performancegebihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig flr kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Auslibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist flir diese
verantwortlich.

Performancegebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhélt der Investmentmanager dartiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebuhr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebihr wird separat fir jede Anteilsklasse berechnet. Sie l&uft taglich auf, wird téglich
berechnet und ist jahrlich nachtraglich fiir einen jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zu zahlen.
Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2014. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils
die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index am letzten Geschaftstag des vorangehenden Performancezeitraums und
seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tégliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getétigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.
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Abschnitt X: Sterling Hedged A Anteile

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index-Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitraume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebiihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebdihr, der fiir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Sterling
Hedged A Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling Hedged A
Anteilsklasse im Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebuhr wird von der Verwaltungsstelle berechnet. Die Berechnung der
Performancegebihr wird von der Verwahrstelle geprft.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds
durchgefuhrt werden. Daher kann die Performancegebihr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt XI: Sterling Hedged Y Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Sterling Hedged Y Anteile«

»Mindestzeichnungsbetrag«

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und sich vorrangig an
institutionelle oder private Anleger richtet, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen kénnen; und

bezeichnet 50.000.000 £ (oder den entsprechenden Betrag
in einer anderen Wahrung) oder einen hoheren Betrag,
den die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen.
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Abschnitt XI: Sterling Hedged Y Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebiihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fr
Sterling Hedged Y Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling Hedged Y Anteilen entspricht, kdnnen
Anteilsbruchteile ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Wahrungsabsicherungspolitik

Die fir die (auf Pfund Sterling lautenden) Sterling Hedged Y Anteile vorgenommene Wahrungsabsicherung
zielt darauf ab, die Performance der (auf Euro lautenden) Euro Y Anteile mdglichst nachzubilden, so dass die
prozentuale Veradnderung der Preise fur die Anteile in den beiden Klassen (in ihren jeweiligen Wahrungen)
ibereinstimmt. Die Devisentermingeschafte werden ausschliesslich zu Sicherungszwecken eingegangen. Diese
Geschéfte sind eindeutig den Sterling Hedged Y Anteilen zuzuordnen und alle Kosten, die aus solchen
Absicherungstransaktionen resultieren, sind ausschliesslich dieser Anteilsklasse zuzuweisen. Aus Griinden, die
nicht in der Kontrolle der Gesellschaft liegen, kdnnen unbeabsichtigt unter- oder 0bersicherte Positionen
entstehen. Zu hoch abgesicherte Positionen diirfen dabei 105 % des Nettoinventarwerts nicht iberschreiten, der
den Sterling Hedged Y Anteilen zuzurechnen ist. Abgesicherte Positionen stehen unter der Beobachtung des
Investmentmanagers, um sicherzustellen, dass sie die erlaubte Grenze nicht Uberschreiten. Positionen, die
wesentlich iber 100 % des Nettoinventarwerts liegen, werden nicht von Monat zu Monat vorgetragen. Darlber
hinaus werden die Kosten fir Absicherungstransaktionen sowie die daraus erzielten Gewinne und Verluste
ausschliesslich dieser Anteilsklasse zugewiesen. Diese Strategie kann fur die Anteilinhaber der Sterling Hedged
Y Anteile betrdchtliche Einbussen bedeuten, wenn der Kurs der Wahrung der Anteilsklasse gegenliber dem Euro
fallt.

Angesichts der flr die Sterling Hedged Y Anteile verfolgten Wahrungsabsicherungsstrategie werden die Inhaber
dieser Anteile besonders auf das im Auszugsprospekt erlduterte Risiko in Verbindung mit dem Einsatz von
Derivaten hingewiesen.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Héhe von 0,625 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling Hedged Y Anteile (vor
Berucksichtigung der Performancegebihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig flr kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir diese
verantwortlich.

Performancegebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebihr (die »Performancegebihr«).

Die Performancegebihr wird separat fir jede Anteilsklasse berechnet. Sie l&uft taglich auf, wird téglich
berechnet und ist jahrlich nachtraglich flr einen jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zu zahlen.
Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2014. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils
die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index am letzten Geschéftstag des vorangehenden Performancezeitraums und
seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative téagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getétigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.
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Abschnitt XI: Sterling Hedged Y Anteile

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse (ber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index-Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedrickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegeblhr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebiihr nur der Teil der fiir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.

Der Betrag der Performancegeblihr, der flr einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswéhrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Sterling
Hedged Y Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling Hedged Y
Anteilsklasse im Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird téglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Die Berechnung der Performancegebiihr wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegebihr fir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt XI1: Sterling Hedged X Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fur diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

Ende der Erstzeichnungsfrist bedeutet 12.00 Uhr (Dubliner Zeit) am 29. September
2017 oder spater oder friiher, wie es die
Verwaltungsratsmitglieder nach ihrem eigenen
Ermessen zur Benachrichtigung der Zentralbank
festlegen

Erstzeichnungsfrist bedeutet die Erstzeichnung von Sterling
Hedged X Anteilen im Fonds, das um 9:00 Uhr
(Dubliner Zeit) am 30. Mérz 2017 beginnt und am
Ende der Erstzeichnungsfrist endet;

Sterling Hedged X Anteile bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und sich vorrangig an
institutionelle oder private Anleger richtet, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen kénnen; und

Mindestzeichnungshetrag bezeichnet £ 100.000.000 (oder den entsprechenden
Betrag in einer anderen Wahrung) oder einen héheren
Betrag, den die Verwaltungsratsmitglieder in freiem
Ermessen festlegen.
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Abschnitt XI1: Sterling Hedged X Anteile

Erstzeichnungsfrist

Wahrend der Erstzeichnungsfrist werden die Sterling Hedged X Anteile zu einem Ausgabekurs von £ 1,00 pro
Anteil angeboten und unterliegen einer Mindesterstzeichnung von £ 100.000.000.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen nach eigenem Ermessen dem Investmentmanager eine Zeichnungsgebiihr
von bis zu 5 % der gezeichneten Bruttosumme zahlen. Falls die gezeichnete Summe von Sterling Hedged X
Anteilen nicht der exakten Anzahl von Sterling Hedged X Anteilen entspricht, kdnnen Bruchteile von Sterling
Hedged X Anteilen abgerundet auf die dritte Dezimalstelle ausgegeben werden.

Wahrungsabsicherungspolitik

Die fir die (auf Pfund Sterling lautenden) Sterling Hedged X Anteile vorgenommene Wéhrungsabsicherung
zielt darauf ab, die Performance der (auf Euro lautenden) Euro Y Anteile mdglichst nachzubilden, so dass die
prozentuale Verédnderung der Preise fur die Anteile in den beiden Klassen (in ihren jeweiligen Wahrungen)
Ubereinstimmt. Die Devisentermingeschafte werden ausschliesslich zu Sicherungszwecken eingegangen. Diese
Geschafte sind eindeutig den Sterling Hedged X Anteilen zuzuordnen und alle Kosten, die aus solchen
Absicherungstransaktionen resultieren, sind ausschliesslich dieser Anteilsklasse zuzuweisen. Aus Griinden, die
nicht in der Kontrolle der Gesellschaft liegen, konnen unbeabsichtigt unter- oder Ubersicherte Positionen
entstehen. Zu hoch abgesicherte Positionen dirfen dabei 105 % des Nettoinventarwerts nicht tberschreiten, der
den Sterling Hedged X Anteilen zuzurechnen ist. Abgesicherte Positionen stehen unter der Beobachtung des
Investmentmanagers, um sicherzustellen, dass sie die erlaubte Grenze nicht Uberschreiten. Positionen, die
wesentlich iber 100 % des Nettoinventarwerts liegen, werden nicht von Monat zu Monat vorgetragen. Darlber
hinaus werden die Kosten flir Absicherungstransaktionen sowie die daraus erzielten Gewinne und Verluste
ausschliesslich dieser Anteilsklasse zugewiesen. Diese Strategie kann fur die Anteilinhaber der Sterling Hedged
X Anteile betrachtliche Einbussen bedeuten, wenn der Kurs der Wahrung der Anteilsklasse gegeniiber dem Euro
fallt.

Angesichts der fur die Sterling Hedged X Anteile verfolgten Wahrungsabsicherungsstrategie werden die Inhaber
dieser Anteile besonders auf das im Auszugsprospekt erlduterte Risiko in Verbindung mit dem Einsatz von
Derivaten hingewiesen.

Anlageverwaltungsgebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Héhe von 0,55 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling Hedged X Anteile (vor
Berucksichtigung der Performancegebihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig flr kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Auslibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist flir diese
verantwortlich.

Performancegebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhédlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf, wird taglich
berechnet und ist j&hrlich nachtraglich fiir einen jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zu zahlen.
Der erste Performancezeitraum beginnt am Bewertungsstichtag und endet am 31. Dezember 2017. Danach
umfasst ein Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index am letzten Geschaftstag des vorangehenden Performancezeitraums und
seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative téagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getatigt werden korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird.
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Abschnitt XI1: Sterling Hedged X Anteile

Bei der Ermittlung der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen
Performancegebiihren nicht abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse (ber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance.

In Bezug auf Performancezeitraume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index-Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebliihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebiihr nur der Teil der fiir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.

Der Betrag der Performancegeblhr, der fiir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Sterling
Hedged X Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling Hedged X
Anteilsklasse im Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebihr l1auft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebuhr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Die Berechnung der Performancegebiihr wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegeblhr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefuhrt werden. Daher kann die Performancegebihr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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(die »Gesellschaft«)

(eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Irland unter der Registriernummer
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Dieser AP-Zusatz tritt an die Stelle des AP-Zusatzes vom 4. Mai 2017. Der J O Hambro Capital Management
European Select Values Fund ist ein Fonds der J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc, einer
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Ubereinstimmung mit den OGAW-Bestimmungen als
Umbrellafonds mit Haftungstrennung zwischen den einzelnen Fonds gegrindet wurde, wobei fir den
Umbrellafonds von Zeit zu Zeit verschiedene Fonds begeben werden kénnen. Mit diesem AP-Zusatz werden
sechs Anteilsklassen des Fonds angeboten: Sterling A Anteile, Sterling B Anteile, Euro A Anteile, Euro B
Anteile, Euro X Anteile und Euro Non-Distributing Anteile.

Der Auszugsprospekt umfasst eine Beschreibung der J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc, des
Managements und der Verwaltung der Gesellschaft sowie Erlauterungen hinsichtlich der Gebihren und
Aufwendungen, der Besteuerung und der Risikofaktoren.

Dieser Zusatz bezieht sich auf den J O Hambro Capital Management European Select Values Fund und
stellt einen Teil des Auszugsprospekts dar. Er sollte daher in Verbindung und zusammen mit dem
Auszugsprospekt gelesen werden. Insbesondere werden die Anleger auf die im Auszugsprospekt
dargelegten Risikofaktoren hingewiesen. Derzeit bestehen die folgenden weiteren Teilfonds der
Gesellschaft: J O Hambro Capital Management Global Opportunities Fund, J O Hambro Capital
Management Asia ex-Japan Fund, J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Small and Mid Cap
Fund, J O Hambro Capital Management Global Emerging Markets Opportunities Fund, J O Hambro
Capital Management UK Growth Fund, J O Hambro Capital Management Continental European Fund,
J O Hambro Capital Management Japan Fund, J O Hambro Capital Management Emerging Markets
Fund, J O Hambro Capital Management Global Select Fund, J O Hambro Capital Management Japan
Dividend Growth Fund, J O Hambro Capital Management US Small Mid Cap Equity Fund, J O Hambro
Capital Management European Concentrated Value Fund, J O Hambro Capital Management UK Equity
Income Fund, J O Hambro Capital Management UK Opportunities Fund, J O Hambro Capital
Management UK Dynamic Fund.

Die Informationen in diesem AP-Zusatz sollten in Verbindung und zusammen mit den Informationen im
Auszugsprospekt gelesen werden. Er darf daher nur zusammen mit dem Auszugsprospekt verteilt oder in
Verbindung mit einem Exemplar des Auszugsprospekts ausgehandigt werden.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen im Auszugsprospekt aufgefihrt sind,
tbernehmen die Verantwortung fiir die Angaben in diesem AP-Zusatz. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (welche diese Informationen mit der gebotenen Sorgfalt geprift haben) entsprechen
die in diesem AP-Zusatz enthaltenen Informationen den Tatsachen und wurden keine wesentlichen Angaben
weggelassen.

Sofern nichts anderes bestimmt wurde, haben alle Begriffe in diesem Dokument dieselbe Bedeutung wie im
Auszugsprospekt definiert.
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Abschnitt I: Allgemeines

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fir den gesamten AP-Zusatz die folgenden

Begriffsbestimmungen:

»Fonds«

»MSCI Europe NR Index«

»Auszugsprospekt«

»Rucknahmetag«

»Anteile«

»Zeichnungstag«

»AP-Zusatz«

»Bewertungstag«

»Bewertungszeitpunkt«

bezeichnet den JO Hambro Capital Management
European Select Values Fund, der sechs Anteilsklassen
umfasst: Sterling B Anteile, Euro B Anteile, Sterling A
Anteile, Euro A Anteile, Euro ‘X’ Anteile und Euro Non-
Distributing Anteile;

bezeichnet einen nach Streubesitz und
Marktkapitalisierung gewichteten Index zur Messung der
Aktienmarktperformance der europaischen
Industrielander. Der MSCI Europe Index umfasst die
Landerindizes der folgenden 16 Industrienationen:
Belgien, Danemark, Deutschland, Finnland, Frankreich,
Griechenland, Vereinigte Konigreich, Irland, Italien, die
Niederlande, Norwegen, Osterreich, Portugal, Schweden,
die Schweiz und Spanien;

bezeichnet den aktualisierten Auszugsprospekt der
Gesellschaft vom 21. April 2017 und alle massgeblichen
AP-Zusétze und Revisionen derselben;

bezeichnet jeden Geschéftstag;

bezeichnet die Sterling B Anteile, die Euro B Anteile, die
Sterling A Anteile, die Euro A Anteile, die Euro X
Anteile und die Euro Non-Distributing Anteile;

bezeichnet jeden Geschéftstag;

bezeichnet diesen Zusatz zum Auszugsprospekt der
Gesellschaft vom 20. Dezember 2017 und alle
massgeblichen AP-Zusétze und Revisionen derselben;
bezeichnet jeden Geschéftstag; und

bezeichnet 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) an jedem
Bewertungstag.
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Abschnitt I: Allgemeines

DER FONDS

Dieser AP-Zusatz wird in Verbindung mit dem Angebot des Fonds herausgegeben, der sechs Anteilsklassen
umfasst: Sterling B Anteile, Euro B Anteile, Sterling A Anteile, Euro A Anteile, Euro X Anteile und Euro Non-
Distributing Anteile .Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jeweils neue Anteilsklassen fur den Fonds
auflegen. Die Auflegung solcher neuen Anteilsklassen ist der Zentralbank im Voraus mitzuteilen und mit ihr
abzustimmen. Ein gesonderter Pool von Vermdgenswerten ist fur die einzelnen Anteilsklassen nicht zu halten.

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Das Anlageziel des Fonds besteht in der Realisierung eines langfristigen Vermdgenswachstums durch die
Anlage in ausgewahlten Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz in Europa haben oder dort einen
liberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit ausliben. Dabei handelt es sich um an den europdischen
Wertpapierbdrsen oder an einer anerkannten Wertpapierborse notierte Aktien. Zu keinem Zeitpunkt wird die
Anlage in solche Papiere zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Fonds unterschreiten. Von Zeit zu Zeit kann
der Fonds dartiber hinaus in Wertpapieren investieren, die an einer nicht-europdischen anerkannten
Wertpapierborse notiert sind. Die Fondsperformance wird im Vergleich zum MSCI Europe NR Index gemessen.

Die Auswahl der Wertpapiere erfolgt nach einem disziplinierten Bottom-up-Ansatz in Wertpapieren von
Unternehmen, die nach Einschidtzung des Investmentmanagers in Bezug auf ihre Fundamentaldaten
unterbewertet sind. Die geografische und sektorspezifische Streuung der Anlagen erfolgt hauptsachlich nach den
Ergebnissen dieses Ansatzes, weniger nach der Gewichtung im Vergleichsindex. Die Anlagestrategie fusst auf
strengen Auswahlkriterien, wobei der Schwerpunkt auf dem Unternehmenswert — basierend auf den Cashflows
(operativer Cashflow, freier Cashflow und EBITDA) sowie der Qualitat des Geschaftsmodells der Unternehmen
— liegt, und weniger auf der Entwicklung des Gewinns pro Aktie. Zu den bevorzugten Anlagen zéhlen
Wertpapiere von Unternehmen mit hohem freien Cashflow, von unterbewerteten Wachstumsgesellschaften,
»Franchise«-Aktien (die sich in der Regel durch niedrige Kapitalintensitdt und hohe Kapitalrenditen
auszeichnen) sowie Spezialsituationen. Spezialsituationen umfassen zum Beispiel Fusionen und Ubernahmen
sowie Unternehmen in der Umstrukturierungsphase. Das Portfolio wird mit 30 bis 50 Emittenten voraussichtlich
relativ konzentriert sein. Aufgrund des verfolgten Anlageansatzes wird das Portfolio im Allgemeinen eher auf
Small und Mid Caps ausgerichtet sein.

Der Investmentmanager setzt derzeit fir den Fonds derivative Finanzinstrumente ein. Die Gesellschaft ist
befugt, solche Techniken und Instrumente unter Beachtung der in den OGAW-Bestimmungen und den OGAW-
Bestimmungen der Zentralbank festgelegten Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen (siehe Anhang I des
Auszugsprospekts) zu verwenden. Der Investmentmanager setzt ein Risikomanagement-Verfahren ein, das es
ihm erlaubt, das mit solchen Techniken und Instrumenten verbundene Risiko in Ubereinstimmung mit den in
den OGAW-Bestimmungen der Zentralbank beschriebenen Bedingungen und den Beschrankungen sowie allen
anderen Einschrankungen, die die Zentralbank von Zeit zu Zeit festlegt, zu Gberwachen und zu messen. Der
Zentralbank sind nahere Informationen zu dem eingesetzten Verfahren vorher mitzuteilen. Dem
Investmentmanager ist es nicht gestattet, Techniken und Instrumente einzusetzen, die das eingesetzte
Risikomanagement-Verfahren nicht vorsieht. Solche Techniken und Instrumente kdnnen erst dann eingesetzt
werden, wenn der Zentralbank ein entsprechend ergénztes Risikomanagement-Verfahren vorgelegt wurde und
sie diesem zugestimmt hat.

Der Fonds stellt fir franzosische Anleger einen zuldssigen Aktiensparplan (Plan d'Epargne en Actions oder
PEA) dar, da er mindestens 75 % seines Vermdgens in zuldssigen Aktien investiert.

WERTPAPIERFINANZIERUNGSTRANSAKTIONEN (,,SFTs*)

Wie im Auszugsprospekt dargelegt, kann der Fonds SFTs vornehmen, einschliesslich von
Wertpapierleihgeschéften. Es wird erwartet, dass der Anteil der verwalteten Vermdgen des Fonds, der den SFTs
unterliegt, typischerweise 20 % der Wertpapierleihgeschéfte betragt, aber in keinem Fall 50 % (bersteigt. Bei
den den SFTs zugrundeliegenden Vermdgenswerten handelt es sich um Beteiligungspapiere, wie oben in den
Anlagezielen und in der Anlagepolitik beschrieben.

BESCHRANKUNGEN FUR DIE KAPITALANLAGE UND KREDITAUFNAHME

Der Fonds unterliegt den in Anhang | des Prospekts dargelegten Beschrankungen fir Kapitalanlagen und
Kreditaufnahmen. Der Einsatz von Devisenterminkontrakten ist nur zur Absicherung des Wahrungsrisikos des
Fonds gegenuber dem MSCI Europe NR Index und zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung maoglich.
Durch den Einsatz solcher Devisentermingeschéfte soll das Wahrungsrisiko des Fonds reduziert werden.
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Abschnitt I: Allgemeines

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Netto realisierte und nicht realisierte Gewinne aus dem Verkauf von Wertpapieren (abziiglich der realisierten
und nicht realisierten Verluste) werden nicht ausgeschittet, sondern dem Fondsvermdgen zugefiihrt. Da die
Aufwendungen des Fonds in erster Linie aus den Ertragen des Fonds bezahlt werden, ist nicht zu erwarten, dass
der Fonds betrachtliche Nettoertrage erzielt oder Ausschittungen festsetzt.

Sollten in einer massgeblichen Rechnungsperiode wahrend des Ubergangszeitraums, in dem im Vereinigten
Kdnigreich weiterhin die «alten» Regelungen fur Offshorefonds gelten, nach Abzug der Aufwendungen jedoch
geniigend Nettoertrdge im Fonds verbleiben, beabsichtigt der Verwaltungsrat (in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen, die zu erfillen sind, um im Vereinigten Konigreich den Status eines ausschuttenden Fonds
aufrecht zu erhalten), im Wesentlichen alle Nettoertrdge des Fonds als einmalige Ausschittung an die
Anteilinhaber zu verteilen. In diesem Fall wird die Gesellschaft am 31. Dezember, das heisst am Ende des
Jahres, fur das die Ausschittung festgesetzt wird, »Ex-Dividende« gehen. Eine solche Ausschittung erfolgt
spatestens am letzten Geschaftstag im Februar und an alle Anteilinhaber, die bei Geschéaftsschluss am
31. Dezember im Anteilregister eingetragen waren. Ab dem Tag, an dem ein solcher Ubergangszeitraum endet,
muss die Gesellschaft die Voraussetzungen fiir einen ausschiittenden Fonds nicht langer erfiillen, und sie wird
dann die Nettoertrage des Fonds nicht mehr zwangslaufig an die Anteilinhaber ausschiitten. Stattdessen wird der
Fonds den Status eines berichtenden Fonds (reporting fund) nach den »neuen« britischen Regelungen fur
Offshorefonds anstreben. Sie wird daher innerhalb von sechs Monaten nach Abschluss einer Rechnungsperiode
des Fonds alle berichtspflichtigen Ertrdge (reportable income) gegenlber der britischen Steuerbehdrde (Her
Majesty’s Revenue and Customs, HMRC) und gegenlber den Anteilinhabern offen legen. Ertrége, die der Fonds
offen legt, jedoch nicht ausschiittet, werden steuerrechtlich im Vereinigten Konigreich so behandelt, als seien sie
an die Anteilinhaber ausgeschiittet worden. Somit unterliegen die betreffenden Anteilinhaber im Vereinigten
Konigreich derselben Steuerpflicht wie bei einer tatsachlichen Ausschiittung.

Sofern ein Anteilinhaber nichts anderes winscht, werden Ausschiittungen fiir den Kauf weiterer Anteile (und
ggf. Bruchteilsanteile) verwendet. Sofern ein Anteilinhaber eine Barausschiittung wiinscht, erfolgt diese per
telegrafischer Uberweisung auf das im Antragsformular angegebene Bankkonto.

RISIKOHINWEISE
Anleger werden auf die im Auszugsprospekt dargelegten Risikofaktoren hingewiesen.

Darlber hinaus weisen wir die Anleger auf den nachfolgenden Abschnitt »DER FONDS — Zeichnung von
Anteilen« hin.

ZEICHNUNG VON ANTEILEN

Bei erstmaliger Zeichnung von Anteilen des Fonds ist der Mindestzeichnungsbetrag der jeweiligen Anteilsklasse
einzuhalten. Erfolgen weitere Zeichnungen von Anteilen in dieser Anteilsklasse, so gilt fiir Folgezeichnungen
kein Mindestbetrag.

Zeichnungsantrédge miissen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Zeichnungstages, an dem die Anteile ausgegeben
werden sollen, per Post, Ubergabe oder Telefax bei der Verwaltungsstelle oder dem Investmentmanager bzw.
bei der Fazilitdtenstelle fur das Vereinigte Konigreich eingereicht werden (bei einer Einreichung per Fax ist das
Original so schnell wie mdglich nachzureichen). Antrége, die bis zu diesem Zeitpunkt nicht eingegangen sind,
oder bis zu diesem Zeitpunkt eingegangene, aber unvollstdndig ausgefilllte Zeichnungsantrdge werden
aufgeschoben und am darauffolgenden Zeichnungstag ausgefiihrt bzw. so lange aufgeschoben, bis der
Verwaltungsstelle oder dem Investmentmanager bzw. der Fazilitdtenstelle fir das Vereinigte Kdnigreich ein
ordnungsgemadss ausgefilltes Zeichnungsformular vorliegt. In jedem Fall muss das ausgefillte
Zeichnungsformular bis spétestens 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) an dem Tag vorliegen, an dem es ausgefuihrt
wird. Zeichnungsgelder (nach Abzug aller Bankgebiihren) werden auf das im Zeichnungsformular bezeichnete
Bankkonto eingezahlt (oder auf ein anderes, von der Verwaltungsstelle bezeichnetes Bankkonto). Die Zahlung
muss bis spatestens 17.00 Uhr (Ortszeit Dublin) am dritten Geschéftstag nach dem jeweiligen Zeichnungstag —
oder innerhalb einer langeren Frist, die der Verwaltungsrat gegebenenfalls bestimmt — eingegangen sein.
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Abschnitt I: Allgemeines

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Ricknahmeantrage koénnen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Ricknahmetags, an dem die Anteile
zuriickgenommen werden sollen, per Post, Ubergabe oder Telefax bei der Verwaltungsstelle oder beim
Investmentmanager bzw. der Fazilititenstelle fir das Vereinigte Konigreich eingereicht werden (bei einer
Einreichung per Fax ist das Original so schnell wie mdglich nachzureichen). Hierzu ist ein ausgefilltes
Ricknahmeformular einzureichen. Ricknahmeantrage, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden
aufgeschoben und am darauffolgenden Riicknahmetag bearbeitet (vorausgesetzt, der Riicknahmeantrag geht
spatestens 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Tages ein, an dem er bearbeitet wird). Die Zahlung des
Riicknahmeerldses erfolgt normalerweise per Uberweisung auf das Bankkonto des Anteilinhabers, das dieser im
Rucknahmeantrag angegeben hat, und erfolgt auf Risiko und Kosten des Anteilinhabers, innerhalb von drei
Geschéftstagen nach dem Tag der Ausfuhrung der Ricknahme. Eine Zahlung an Dritte ist nicht mdglich.
Riucknahmeerlose konnen erst ausbezahlt werden, wenn die entsprechenden Zeichnungsgelder sowie das
Antragsformular des Anteilinhabers im Original vorliegen und alle erforderlichen Priifungen im Hinblick auf die
Verhinderung von Geldwésche abgeschlossen sind. Riicknahmeerlése kénnen nach Eingang entsprechender per
Telefax Ubermittelter Anweisungen auf das im Originalantrag angegebene Konto des Anteilinhabers erfolgen.
Sofern ein Anteilinhaber in dem von ihm eingereichten Zeichnungsformular keine Angaben in Bezug auf den
Empfang von Zahlungen gemacht hat oder wenn diese Daten gedndert werden sollen, sind diese Angaben bei
der Verwaltungsstelle vor Auszahlung der Ricknahmeerldse einzureichen, und zwar unter Verwendung des
Originalformulars, welches ordnungsgemédss von den unterschriftsberechtigten Personen unterzeichnet sein
muss.

GRUNDUNGSKOSTEN

Die Gebuhren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Griindung dieses Fonds, die Kosten flr die
Erstellung und Veroffentlichung des Auszugsprospekts sowie alle Rechtskosten und diesbeziiglichen Auslagen
beliefen sich auf hochstens 15.500 €. Diese Kosten werden in den Biichern der Gesellschaft linear iiber die
ersten 60 Monate der Geschaftstatigkeit des Fonds abgeschrieben. Obwohl dies nicht in Ubereinstimmung mit
den einschlégigen, in Irland und im Vereinigten Koénigreich allgemein anerkannten Buchfuhrungsstandards steht
und zu einem insoweit eingeschrénkten Testat der Wirtschaftspriifer fir den Jahresbericht filhren kann, sind die
Verwaltungsratsmitglieder der Ansicht, dass eine solche Abschreibungsmethode gegeniuber den Anlegern billig
und gerecht ist.

Weitere Gebiihren und Aufwendungen des Fonds sind im Auszugsprospekt auf den Seiten 18 bis 20 unter dem
Abschnitt »Gebuhren und Aufwendungen« dargelegt. Die Gebiihren und Aufwendungen gelten fir den Fonds
vorbehaltlich der vorstehenden Erlauterungen.
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Abschnitt I1: Sterling B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ oder einen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen;
und

»Sterling B Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und an Anleger gerichtet ist, die
den in diesem Zusatz genannten
Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen.
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Abschnitt I1: Sterling B Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fur
Sterling B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling B Anteilen entspricht, kénnen Anteilshruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in Hohe von 1,25 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling B Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitraume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir diese
verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dariber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf, wird taglich
berechnet und ist jahrlich nachtraglich fir einen jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zu zahlen.
Der erste Performancezeitraum begann mit dem Ende der Erstzeichnungsfrist und endete am 31. Dezember
2003. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwolf

Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getétigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance.

In Bezug auf Performancezeitraume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index-Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebiihr nur der Teil der fir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu bericksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebdihr, der fiir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedrickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Sterling
B Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt I1: Sterling B Anteile

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bericksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebuhr wird von der Verwaltungsstelle berechnet. Die Berechnung der
Performancegebihr wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebuhr flr einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds
durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegebihr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt 111: Euro B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Euro B Anteile«

»Mindestzeichnungsbetrag«

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Euro
denominiert ist und an Anleger gerichtet ist, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen kénnen;

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in

Euro) oder einen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen.
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Abschnitt 111: Euro B Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiir
Euro B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Euro B Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile ausgegeben
werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in H6he von 1,25 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Euro B Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitraume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir diese
verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhédlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf, wird taglich
berechnet und ist jahrlich nachtraglich fiir einen jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zu zahlen.
Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2003. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils
die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getétigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance.

In Bezug auf Performancezeitraume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index-Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der fir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegeblhr, der flr einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Euro B
Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Euro B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt 111: Euro B Anteile

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
beriicksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Die Berechnung der Performancegebiihr wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebuhr flr einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegebuhr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt 1V: Sterling A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag«

»Sterling A Anteile«

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und sich vorrangig an
institutionelle oder private Anleger richtet, die 1.000 £
oder den entsprechenden Betrag in einer anderen
Wéhrung (oder einen hoheren Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen)
in den Fonds anlegen kénnen.
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Abschnitt 1V: Sterling A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiir
Sterling A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling A Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Hohe von 0,75 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling A Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtréaglich zahlbar (oder anteilig fiir kiirzere Zeitraume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir diese
verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf, wird taglich
berechnet und ist jahrlich nachtraglich fir einen jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zu zahlen.
Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2003. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils
die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tégliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getatigt werden korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebilhren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance.

In Bezug auf Performancezeitraume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index-Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebihr, der fiir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Sterling
A Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt 1V: Sterling A Anteile

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
beriicksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Die Berechnung der Performancegebiihr wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegebihr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt V: Euro A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fur diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Euro A Anteile«

»Mindestzeichnungsbetrag«

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Euro
denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle oder
private  Anleger richtet, die 1.000£ oder den
entsprechenden Betrag in einer anderen Wéhrung (oder
einen hoéheren Betrag, den die Verwaltungsratsmitglieder
in freiem Ermessen festlegen) in den Fonds anlegen
kdénnen; und

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wéhrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen.
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Abschnitt V: Euro A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fur
Euro A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Euro A Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile ausgegeben
werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebuhr in Héhe von 0,75 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Euro A Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat flir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf, wird téglich
berechnet und ist jahrlich nachtraglich fiir einen jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zu zahlen.
Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2003. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils
die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getatigt werden Kkorrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse (ber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance.

In Bezug auf Performancezeitraume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index-Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebiihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebiihr nur der Teil der fir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu bericksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebdihr, der fiir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedrickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Sterling
B Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt V: Euro A Anteile

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
beriicksichtigt.

Die Héhe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Die Berechnung der Performancegebiihr wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebuhr flr einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegebihr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt VI: Euro X’ Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Euro X Anteile«

»Mindestzeichnungsbetrag«

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Euro
denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle oder
private  Anleger richtet, die 1.000£ oder den
entsprechenden Betrag in einer anderen Wahrung (oder
einen hoéheren Betrag, den die Verwaltungsratsmitglieder
in freiem Ermessen festlegen) in den Fonds anlegen
kdénnen; und

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen.
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Abschnitt VI: Euro X’ Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiir
Euro ‘X’ Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Euro ‘X’ Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile fiir Euro
‘X’ Anteile ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebdiihr in Hohe von 1,5 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Euro ‘X’ Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fiir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf, wird taglich
berechnet und ist jahrlich nachtraglich flr einen jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zu zahlen.
Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2011. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils
die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tégliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index-Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedrickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegeblihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fir
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu bericksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebdihr, der fiir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedrickt und
vom Fonds in seiner Basiswéhrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Euro X
Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Euro X Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt VI: Euro X’ Anteile

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
beriicksichtigt.

Die Héhe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Die Berechnung der Performancegebiihr wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebuhr flr einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegebihr fir die einzelnen Anteilsklassen in der Héhe
abweichen.
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Abschnitt VII: Euro Non-Distributing Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fur diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Euro Non-Distributing Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Euro
denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle oder
private Anleger richtet, die 1.000£ oder den
entsprechenden Betrag in einer anderen Wahrung (oder
einen hoéheren Betrag, den die Verwaltungsratsmitglieder
in freiem Ermessen festlegen) in den Fonds anlegen
konnen; es ist beabsichtigt, dass die auf diese
Anteilsklasse entfallenden Uberschiisse nicht an die
Anteilinhaber ausgezahlt werden, sondern in der
Anteilsklasse verbleiben; und

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen hdheren Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen.
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Abschnitt VII: Euro Non-Distributing Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
Euro Non-Distributing Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Euro Non-Distributing Anteilen entspricht, kénnen
Anteilsbruchteile ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Ausschittungspolitik

Es ist beabsichtigt, dass fir die Euro Non-Distributing Anteile keine Ausschiittungen erfolgen, sondern
Uberschiisse in der Anteilsklasse verbleiben.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in Héhe von 1,25 %
p. a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Euro Non-Distributing Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fir kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir diese
verantwortlich.

Performancegebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebunhr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebihr wird separat fir jede Anteilsklasse berechnet. Sie l&uft taglich auf, wird taglich
berechnet und ist jahrlich nachtraglich flr einen jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zu zahlen.
Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2015. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils
die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getétigt werden korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance.

In Bezug auf Performancezeitraume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index-Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus frilheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegeblihr, der flr einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswéhrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Euro
Non-Distributing Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Euro Non-Distributing
Anteilsklasse im Performancezeitraum zahlbar.
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Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
beriicksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.
Die Berechnung der Performancegebiihr wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebuhr flr einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds
durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegebuhr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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J O Hambro Capital Management
Umbrella Fund plc

(die »Gesellschaft«)

(eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Irland unter der Registriernummer
345142 als Umbrella-Fonds mit Haftungstrennung zwischen den Teilfonds gegriindet wurde)

J O HAMBRO CAPITAL
MANAGEMENT
UK Growth
Fund

(der »Fonds«)

AP-ZUSATZ

20. Dezember 2017
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Dieser AP-Zusatz tritt an die Stelle des AP-Zusatzes vom 4. Mai 2017. Der J O Hambro Capital Management
UK Growth Fund ist ein Fonds der JO Hambro Capital Management Umbrella Fund plc, einer
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Ubereinstimmung mit den OGAW-Bestimmungen als
Umbrella-Fonds mit Haftungstrennung zwischen den einzelnen Fonds gegriindet wurde, wobei fiir den
Umbrella-Fonds von Zeit zu Zeit verschiedene Fonds begeben werden kdnnen. Mit diesem AP-Zusatz werden
zwei Anteilsklassen des Fonds angeboten: A Anteile und B Anteile. Die Wahrung des Fonds ist das Pfund
Sterling.

Der Auszugsprospekt umfasst eine Beschreibung der J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc, des
Managements und der Verwaltung der Gesellschaft sowie Erlauterungen hinsichtlich der Gebihren und
Aufwendungen, der Besteuerung und der Risikofaktoren.

Dieser Zusatz bezieht sich auf den J O Hambro Capital Management Japan Dividend Growth Fund und
stellt Teil des Auszugsprospekts dar. Er sollte daher in Verbindung und zusammen mit dem
Auszugsprospekt gelesen werden. Insbesondere werden die Anleger auf die im Auszugsprospekt
dargelegten Risikofaktoren hingewiesen. Derzeit bestehen die folgenden weiteren Teilfonds der
Gesellschaft: J O Hambro Capital Management Global Opportunities Fund, J O Hambro Capital
Management Asia ex-Japan Fund, J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Small and Mid Cap
Fund, J O Hambro Capital Management Global Emerging Markets Opportunities Fund, J O Hambro
Capital Management European Select Values Fund, J O Hambro Capital Management UK Growth Fund,
J O Hambro Capital Management Continental European Fund, J O Hambro Capital Management Japan
Fund, J O Hambro Capital Management Global Select Fund, J O Hambro Capital Management
Emerging Markets Fund, J O Hambro Capital Management US Small Mid Cap Equity Fund,
J O Hambro Capital Management European Concentrated Value Fund, J O Hambro Capital
Management UK Equity Income Fund, J O Hambro Capital Management UK Opportunities Fund und J
O Hambro Capital Management UK Dynamic Fund.

Die Informationen in diesem AP-Zusatz sollten in Verbindung und zusammen mit den Informationen im
Auszugsprospekt gelesen werden. Er darf daher nur zusammen mit dem Auszugsprospekt verteilt oder in
Verbindung mit einem Exemplar des Auszugsprospekts ausgehéndigt werden.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen im Auszugsprospekt aufgefiihrt sind,
Ubernehmen die Verantwortung fur die Angaben in diesem AP-Zusatz. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (welche diese Informationen mit der gebotenen Sorgfalt gepruft haben) entsprechen
die in diesem AP-Zusatz enthaltenen Informationen den Tatsachen und wurden keine wesentlichen Angaben
weggelassen.

Sofern nichts anderes bestimmt wurde, haben alle Begriffe in diesem Dokument dieselbe Bedeutung wie im
Auszugsprospekt definiert.
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Abschnitt I: Allgemeines

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt,

Begriffsbestimmungen:

»FTSE All Share Total Return Index«

»Auszugsprospekt«

»Fonds«

»Rucknahmetag«
»Anteile«
»Zeichnungstag«
»AP-Zusatz«
»Bewertungstag«

»Bewertungszeitpunkt«

gelten fir den gesamten AP-Zusatz die folgenden

bezeichnet den Index, der die an der Londoner
Wertpapierbdrse gehandelten Unternehmen umfasst.
Diese Firmen reprasentieren 98-99 % der
Marktkapitalisierung des Vereinigten Konigreichs. Der
FTSE All-Share Total Return Index schliesst die Verlaufe
des FTSE 100, des FTSE 250 und des FTSE Small Cap
Index mit ein. Er wird von FTSE International
zusammengestellt und berechnet;

bezeichnet den aktualisierten Auszugsprospekt der
Gesellschaft vom 20. Dezember 2017 und alle
massgeblichen AP-Zusétze und Revisionen derselben;
bezeichnet den J O Hambro Capital Management UK
Growth Fund, welcher zwei Anteilsklassen umfasst: B
Anteile und A Anteile;

bezeichnet jeden Geschéftstag;

bezeichnet die A Anteile und die B Anteile;

bezeichnet jeden Geschéftstag;

bezeichnet diesen Zusatz zum Auszugsprospekt;

bezeichnet jeden Geschéftstag; und

bezeichnet 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) an jedem
Bewertungstag.
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DER FONDS

Dieser AP-Zusatz wird in Verbindung mit dem Angebot des Fonds ausgegeben, der zwei Anteilsklassen
umfasst: A Anteile und B Anteile. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jeweils neue Anteilsklassen fiir den
Fonds auflegen. Die Auflegung solcher neuen Anteilsklassen ist der Zentralbank im Voraus mitzuteilen und mit
ihr abzustimmen. Ein gesonderter Pool von Vermdgenswerten ist fir die einzelnen Anteilsklassen nicht zu
halten.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Das Anlageziel des Fonds besteht in der langfristigen Kapitalwertsteigerung der Anlagen, wobei der FTSE All
Share Total Return Index Ubertroffen werden soll. Die Anlagepolitik besteht darin, Anlagechancen ausfindig zu
machen, die nach Einschatzung des Investmentmanagers von soliden, gut gefiihrten Unternehmen stammen, die
in der Lage sind, wahrend der gesamten Konjunkturphase Wachstum zu generieren. Dabei handelt es sich um
Unternehmen, die ihren Sitz im Vereinigten Konigreich haben oder dort einen wesentlichen Teil ihrer
Geschaftstatigkeit ausliben. Der Fonds wird ein ausgewogenes Aktienportfolio halten, das ausschliesslich aus
Papieren besteht, die an einem der beiden Primé&rmérkte der Londoner Wertpapierbdrse — dem Main Market und
dem Alternative Investment Market — notiert sind. Das Portfolio des Fonds wird stets zu mindestens drei
Vierteln des Fondsvermdgens in Aktien von Unternehmen investiert sein, die ihren Sitz im Vereinigten
Konigreich haben oder dort einen wesentlichen Teil ihrer Geschéftstatigkeit ausuben. Der Fonds investiert in
eine breite Palette an Aktienmarktkapitalisierungen, die von Unternehmen, die im FTSE 100 Index enthalten
sind, bis hin zu kleineren Unternehmen reicht.

Fiir franzdsische Anleger gilt: Der Fonds ist ein ,,PEA-qualifizierter Fonds®, da er mindestens 75 Prozent seines
Vermogens in ,,PEA-qualifizierte Aktien anlegt.

BESCHRANKUNGEN FUR DIE KAPITALANLAGE UND KREDITAUFNAHME

Der Fonds unterliegt den in Anhang | des Auszugsprospekts dargelegten Beschrankungen fur Kapitalanlagen
und Kreditaufnahmen. Der Fonds beabsichtigt derzeit nicht, Devisenterminkontrakte einzusetzen, um das
Wiéhrungsrisiko der Wertpapiere abzusichern. Sofern eine solche Anlagestrategie verfolgt werden soll, ist die
hier beschriebene Anlagepolitik des Fonds entsprechend zu aktualisieren.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Netto realisierte und nicht realisierte Gewinne aus dem Verkauf von Wertpapieren (abzuglich der realisierten
und nicht realisierten Verluste) werden nicht ausgeschiittet, sondern dem Fondsvermdégen zugefuhrt. Da die
Aufwendungen des Fonds in erster Linie aus den Ertrdgen des Fonds bezahlt werden, ist nicht zu erwarten, dass
der Fonds betréchtliche Nettoertrage erzielt oder Ausschittungen festsetzt.

Sollten in einer massgeblichen Rechnungsperiode wéhrend des Ubergangszeitraums, in dem im Vereinigten
Konigreich weiterhin die »alten« Regelungen flir Offshorefonds gelten, nach Abzug der Aufwendungen jedoch
gentigend Nettoertrage im Fonds verbleiben, beabsichtigt der Verwaltungsrat (in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen, die zu erfillen sind, um im Vereinigten Konigreich den Status eines ausschuttenden Fonds
aufrecht zu erhalten), im Wesentlichen alle Nettoertrdge des Fonds als einmalige Ausschittung an die
Anteilinhaber zu verteilen. In diesem Fall wird die Gesellschaft am 31. Dezember, das heisst am Ende des
Jahres, flr das die Ausschittung festgesetzt wird, »Ex- Dividende« gehen. Eine solche Ausschittung erfolgt
spatestens am letzten Geschaftstag im Februar und an alle Anteilinhaber, die bei Geschéftsschluss am
31. Dezember im Anteilregister eingetragen waren. Ab dem Tag, an dem ein solcher Ubergangszeitraum endet,
muss die Gesellschaft die Voraussetzungen fur einen ausschuttenden Fonds nicht l&nger erfillen, und sie wird
die Nettoertradge des Fonds dann nicht mehr zwangslaufig an die Anteilinhaber ausschitten. Stattdessen wird der
Fonds den Status eines berichtenden Fonds (reporting fund) nach den »neuen« britischen Regelungen fir
Offshore-Fonds anstreben. Sie wird daher innerhalb von sechs Monaten nach Abschluss einer Rechnungsperiode
des Fonds alle berichtspflichtigen Ertrdge (reportable income) gegeniiber der britischen Steuerbehdrde (Her
Majesty’s Revenue and Customs, HMRC) und gegeniiber den Anteilinhabern offenlegen. Ertrége, die der Fonds
offenlegt, jedoch nicht ausschiittet, werden steuerrechtlich im Vereinigten Konigreich so behandelt, als seien sie
an die Anteilinhaber ausgeschttet worden.

Somit unterliegen die betreffenden Anteilinhaber im Vereinigten Konigreich derselben Steuerpflicht wie bei
einer tatsdchlichen Ausschuttung.

Sofern ein Anteilinhaber nichts anderes wiinscht, werden Ausschiittungen fur den Kauf weiterer Anteile (und
ggf. Bruchteilsanteile) verwendet. Sofern ein Anteilinhaber eine Barausschuttung winscht, erfolgt diese per
telegrafischer Uberweisung auf das im Antragsformular angegebene Bankkonto.
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RISIKOHINWEISE

Anleger werden auf die im Auszugsprospekt dargelegten Risikofaktoren hingewiesen.

Anleger werden auf den unten stehenden Abschnitt ,,DER FONDS - Zeichnungen* hingewiesen.
ZEICHNUNG VON ANTEILEN

Bei erstmaliger Zeichnung von Anteilen des Fonds ist der Mindestzeichnungsbetrag der jeweiligen Anteilsklasse
einzuhalten. Erfolgen weitere Zeichnungen von Anteilen in dieser Anteilsklasse, so gilt fiir Folgezeichnungen
kein Mindestbetrag.

Nach der Erstzeichnungsfrist miissen Zeichnungsantrage bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Zeichnungstages,
an dem die Anteile ausgegeben werden sollen, per Post, Ubergabe oder Fax bei der Verwaltungsstelle oder dem
Investmentmanager bzw. der Fazilitdtenstelle fir das Vereinigte Kdnigreich eingereicht werden (bei einer
Einreichung per Fax ist das Original so schnell wie mdoglich nachzureichen). Antrdge, die bis zu diesem
Zeitpunkt nicht eingegangen sind, oder bis zu diesem Zeitpunkt eingegangene, aber unvollistandig ausgefullte
Zeichnungsantrdge werden aufgeschoben und am darauffolgenden Zeichnungstag ausgefiihrt bzw. so lange
aufgeschoben, bis der Verwaltungsstelle oder dem Investmentmanager bzw. der Fazilitatenstelle fur das
Vereinigte Konigreich ein ordnungsgemass ausgefllltes Zeichnungsformular vorliegt. In jedem Fall muss das
ausgefullte Zeichnungsformular bis spatestens 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) an dem Tag vorliegen, an dem es
ausgefuhrt wird. Zeichnungsgelder (abzliglich aller Bankgebuhren) werden auf das im Zeichnungsformular
bezeichnete Bankkonto eingezahlt (oder auf ein anderes, von der Verwaltungsstelle bezeichnetes Bankkonto).
Die Zahlung muss bis spatestens 17.00 Uhr (Ortszeit Dublin) am vierten Geschéftstag nach dem jeweiligen
Zeichnungstag — oder innerhalb einer langeren Frist, die der Verwaltungsrat gegebenenfalls bestimmt —
eingegangen sein. Ab dem 1. November 2014 sind Zeichnungsgelder in der vorstehend beschriebenen Weise am
dritten Geschaftstag nach dem massgeblichen Zeichnungstag zu zahlen oder innerhalb einer langeren Frist, die
der Verwaltungsrat gegebenenfalls bestimmt.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Rucknahmeantrdge konnen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Riucknahmetags, an dem die Anteile
zuriickgenommen werden sollen, per Post, Ubergabe oder Fax bei der Verwaltungsstelle oder beim
Investmentmanager bzw. der Fazilitatenstelle fur das Vereinigten Konigreich eingereicht werden (bei einer
Einreichung per Fax ist das Original so schnell wie mdglich nachzureichen). Hierzu ist ein ausgefiilltes
Rucknahmeformular einzureichen. Ricknahmeantrdge, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden
aufgeschoben und am darauffolgenden Ricknahmetag bearbeitet (vorausgesetzt, der Riicknahmeantrag geht
spatestens 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Tages ein, an dem er bearbeitet wird). Die Zahlung des
Riicknahmeerldses erfolgt normalerweise per Uberweisung auf das Bankkonto des Anteilinhabers, das dieser im
Rucknahmeantrag angegeben hat, und erfolgt auf Risiko und Kosten des Anteilinhabers, innerhalb von vier
Geschéftstagen nach dem Tag der Ausfiilhrung der Riicknahme. Eine Zahlung an Dritte ist nicht méglich. Ab
dem 1. November 2014 werden Riicknahmeerldse in der vorstehend beschriebenen Weise innerhalb von drei
Geschéftstagen ab dem Tag, an dem die Riicknahme durchgefiihrt werden soll, ausgezahlt. Riicknahmeerldse
kdnnen erst ausbezahlt werden, wenn die entsprechenden Zeichnungsgelder sowie der Ricknahmeantrag des
Anteilinhabers im Original vorliegen und alle erforderlichen Priufungen im Hinblick auf die Verhinderung von
Geldwasche durchgefiihrt wurden. Ricknahmeerlose koénnen nach Eingang entsprechender per Telefax
Ubermittelter Anweisungen auf das im Originalantrag angegebene Konto des Anteilinhabers erfolgen. Sofern ein
Anteilinhaber in dem von ihm eingereichten Zeichnungsformular keine Angaben in Bezug auf den Empfang von
Zahlungen gemacht hat oder wenn diese Daten gedndert werden sollen, sind diese Angaben bei der
Verwaltungsstelle vor Auszahlung der Rilcknahmeerldse einzureichen, und zwar unter Verwendung des
Originalformulars, welches ordnungsgeméass von den unterschriftsberechtigten Personen unterzeichnet sein
muss.
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GRUNDUNGSKOSTEN

Die Gebuhren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Griindung dieses Fonds, die Kosten fir die
Erstellung und Veroffentlichung des Auszugsprospekts sowie alle Rechtskosten und diesbezuglichen Auslagen
beliefen sich auf maximal 32.500 €. Diese Summe beinhaltet den Anteil der Kosten fiir die Griindung der
Gesellschaft sowie das Grindungskapital, das gemass dem Beschluss des Verwaltungsrats dem Fonds
zuzurechnen ist, von insgesamt 12.500 €. Diese Kosten werden in den Biichern der Gesellschaft linear tber die
ersten 60 Monate der Geschéaftstatigkeit des Fonds abgeschrieben. Obwohl dies nicht in Ubereinstimmung mit
den einschlégigen, in Irland und im Vereinigten Koénigreich allgemein anerkannten Buchfiihrungsstandards steht
und zu einem insoweit eingeschrankten Testat der Wirtschaftsprifer fur den Jahresbericht fiihren kann, sind die
Verwaltungsratsmitglieder der Ansicht, dass eine solche Abschreibungsmethode gegentiber den Anlegern billig
und gerecht ist.

Weitere Gebiihren und Aufwendungen des Fonds sind im Auszugsprospekt auf den Seiten 17 bis 19 unter dem

Abschnitt »Geblihren und Aufwendungen« dargelegt. Die Gebuhren und Aufwendungen gelten fir den Fonds
vorbehaltlich der vorstehenden Erlauterungen.
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fur diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ oder einen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen;
und

»B Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und an Anleger gerichtet ist, die
den in diesem Zusatz genannten
Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen.
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Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiir B
Anteile nicht einer ganzen Anzahl an B Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile ausgegeben werden, die
auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebilhr in Héhe von 1,25 %
p. a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der B Anteile (vor Berlcksichtigung der
Performancegebihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich nachtraglich zahlbar
(oder anteilig fiir kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die ihm im Rahmen der
Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhélt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhangige
Anlageverwaltungsgebihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fiir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft tdglich auf und wird taglich
berechnet. Sie ist jahrlich ruckwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2001. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschuttungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedrickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitraume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebiihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fir
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berlcksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebihr, der flr einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der B
Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der B Anteilsklasse im Performancezeitraum
zahlbar.
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Abschnitt 11: B Anteile

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
beriicksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprft.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebuhr flr einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.
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Abschnitt 111: A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fur diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»A Anteile«

»Mindestzeichnungsbetrag«

bezeichnet die Anteilsklasse des Teilfonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und sich vorrangig an
institutionelle oder private Anleger richtet, die 1.000 £
(oder einen héheren Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen)
in den Fonds anlegen kénnen; und

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen.

133



Abschnitt 111: A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir A
Anteile nicht einer ganzen Anzahl an A Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile ausgegeben werden, die
auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebilhr in Héhe von 0,75 %
p. a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der A Anteile (vor Beriicksichtigung der
Performancegebihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich nachtraglich zahlbar
(oder anteilig fir kirzere Zeitraume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die ihm im Rahmen der
Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebihr wird separat fur jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird téglich
berechnet. Sie ist jahrlich rickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2003. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdlf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der téglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse (ber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance.

In Bezug auf Performancezeitraume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index-Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitraume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebiihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegeblihr, der flr einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswéhrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der A
Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Die Performancegebiihr lauft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
beriicksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebuhr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.
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J O Hambro Capital Management
Umbrella Fund plc

(die »Gesellschaft«)

(eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Irland unter der Registriernummer
345142 als Umbrella-Fonds mit Haftungstrennung zwischen den Teilfonds gegriindet wurde)

J O HAMBRO CAPITAL
MANAGEMENT
Japan Fund

(der »Fonds«)

AP-ZUSATZ

20. Dezember 2017
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Dieser AP-Zusatz tritt an die Stelle des AP-Zusatzes vom 4. Mai 2017. Der J O Hambro Capital Management
Japan Fund ist ein Fonds der J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc, einer Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital, die in Ubereinstimmung mit den OGAW- Bestimmungen als Umbrella-Fonds mit
Haftungstrennung zwischen den einzelnen Fonds gegriindet wurde, wobei fiir den Umbrella-Fonds von Zeit zu
Zeit verschiedene Fonds begeben werden kénnen. Mit diesem AP-Zusatz werden acht Anteilsklassen fur den
Fonds angeboten: Sterling B Anteile, Sterling Hedged B Anteile, Euro B Anteile, Yen B Anteile, Sterling A
Anteile, Sterling Hedged A Anteile, Euro A Anteile und Yen A Anteile.

Der Auszugsprospekt umfasst eine Beschreibung der J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc, des
Managements und der Verwaltung der Gesellschaft sowie Erlauterungen hinsichtlich der Gebiihren und
Aufwendungen, der Besteuerung und der Risikofaktoren.

Dieser Zusatz bezieht sich auf den J O Hambro Capital Management Japan Dividend Growth Fund und
stellt Teil des Auszugsprospekts dar. Er sollte daher in Verbindung und zusammen mit dem
Auszugsprospekt gelesen werden. Insbesondere werden die Anleger auf die im Auszugsprospekt
dargelegten Risikofaktoren hingewiesen. Derzeit bestehen die folgenden weiteren Teilfonds der
Gesellschaft: J O Hambro Capital Management Global Opportunities Fund, J O Hambro Capital
Management Asia ex-Japan Fund, J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Small and Mid Cap
Fund, J O Hambro Capital Management Global Emerging Markets Opportunities Fund, J O Hambro
Capital Management European Select Values Fund, J O Hambro Capital Management UK Growth Fund,
J O Hambro Capital Management Continental European Fund, J O Hambro Capital Management Japan
Fund, J O Hambro Capital Management Global Select Fund, J O Hambro Capital Management
Emerging Markets Fund, J O Hambro Capital Management US Small Mid Cap Equity Fund,
J O Hambro Capital Management European Concentrated Value Fund, J O Hambro Capital
Management UK Equity Income Fund, J O Hambro Capital Management UK Opportunities Fund und J
O Hambro Capital Management UK Dynamic Fund.

Die Informationen in diesem AP-Zusatz sollten in Verbindung und zusammen mit den Informationen im
Auszugsprospekt gelesen werden. Er darf daher nur zusammen mit dem Auszugsprospekt verteilt oder in
Verbindung mit einem Exemplar des Auszugsprospekts ausgehandigt werden.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen im Auszugsprospekt aufgefiihrt sind,
tbernehmen die Verantwortung fiir die Angaben in diesem AP-Zusatz. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (welche diese Informationen mit der gebotenen Sorgfalt geprift haben) entsprechen
die in diesem AP-Zusatz enthaltenen Informationen den Tatsachen und wurden keine wesentlichen Angaben
weggelassen.

Sofern nichts anderes bestimmt wurde, haben alle Begriffe in diesem Dokument dieselbe Bedeutung wie im
Auszugsprospekt definiert.
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Abschnitt I: Allgemeines

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fir den gesamten AP-Zusatz die folgenden

Begriffsbestimmungen:

»Fonds«

»Auszugsprospekt«

»Rucknahmetag«

»Anteile«

»Zeichnungstag«

»AP-Zusatz«

»TOPIX Total Return Index«

»Bewertungstag«

»Bewertungszeitpunkt«

bezeichnet den J O Hambro Capital Management Japan
Fund, welcher acht Anteilsklassen umfasst: Sterling B
Anteile, Sterling Hedged B Anteile, Euro B Anteile, Yen
B Anteile, Sterling A Anteile, Sterling Hedged A Anteile,
Euro A Anteile und Yen A Anteile;

bezeichnet den aktualisierten Auszugsprospekt der
Gesellschaft vom 20. Dezember 2017 und alle
massgeblichen AP-Zusétze und Revisionen derselben;
bezeichnet jeden Geschéftstag;

bezeichnet die Sterling B Anteile, die Sterling Hedged B
Anteile, die Euro B Anteile, die Yen B Anteile, die
Sterling A Anteile, die Sterling Hedged A Anteile, die
Euro A Anteile und die Yen A Anteile;

bezeichnet jeden Geschéftstag;

bezeichnet diesen Zusatz zum Auszugsprospekt der
Gesellschaft vom 20. Dezember 2017 und alle
massgeblichen AP-Zusétze und Revisionen derselben;
bezeichnet den Index, in dem samtliche Titel der First
Section (bestehend aus etwa 1.600 Unternehmen) der
Tokioter Wertpapierborse enthalten sind. Der TOPIX ist
ein nach Marktkapitalisierung gewichteter Index;
bezeichnet jeden Geschaftstag; und

bezeichnet 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) an jedem
Bewertungstag.
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Abschnitt I: Allgemeines

DER FONDS

Dieser AP-Zusatz wird im Zusammenhang mit dem Angebot des J O Hambro Capital Management Japan Fund
veroffentlicht, der acht Anteilsklassen umfasst: Sterling B Anteile, Sterling Hedged B Anteile, Euro B Anteile,
Yen B Anteile, Sterling A Anteile, Sterling Hedged A Anteile, Euro A Anteile und Yen A Anteile. Der
Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jeweils neue Anteilsklassen fir den Fonds auflegen. Die Auflegung
solcher neuen Anteilsklassen ist der Zentralbank im Voraus mitzuteilen und mit ihr abzustimmen. Ein
gesonderter Pool von Vermdgenswerten ist fur die einzelnen Anteilsklassen nicht zu halten.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Das Anlageziel des Fonds besteht in der Erzielung eines langfristigen Kapitalwachstums. Der Fonds investiert
zur Realisierung seines Anlageziels in Dividendenpapiere von Unternehmen, die ihren Sitz in Japan haben bzw.
dort den uUberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit austiben und an den wichtigsten japanischen
Wertpapierb&rsen oder an anderen anerkannten Markten notiert sind. Zu keinem Zeitpunkt wird die Anlage in
solche Papiere zwei Drittel des Gesamtvermdégens des Fonds unterschreiten. Die Anlagen erfolgen vorrangig in
Aktien, koénnen jedoch auch festverzinsliche Wandelanleihen und Optionsscheine beinhalten, die jederzeit
verdusserbar sind. Ein kleinerer Teil der Anlagen kann auch in notierten Aktien kleiner Unternehmen mit einem
Tagesumsatz von weniger als 100 000 £ erfolgen, die trotz ihrer Notierung an einem anerkannten Markt unter
Umsténden nur beschréankt liquide sind.

Das Engagement in Unternehmen, die nicht zu den 500 Unternehmen des TOPIX Total Return Index mit der
grossten Marktkapitalisierung zéhlen, betrdgt voraussichtlich weniger als 50 % des Nettoinventarwerts des
Fonds. Der Fonds kann jedoch bis zu 100 % seines Nettoinventarwerts in Unternehmen investieren, die zu den
500 Unternehmen des TOPIX Total Return Index mit der grossten Marktkapitalisierung zdhlen. Das
Engagement in Unternehmen, die nicht im TOPIX Total Return Index gelistet sind, betragt weniger als 20 % des
Nettoinventarwerts des Fonds. Der Fonds tatigt keine Anlagen in nicht borsennotierten Werten. Der Fonds kann
in Wandelanleihen investieren, die von mindestens einer grossen Ratingagentur in eine der vier hdchsten
Ratingkategorien eingestuft wurden, also zum Beispiel von Standard & Poor’s mit mindestens BBB, von
Moody's mit mindestens Baa3 oder von Fitch mit mindestens BBB bewertet sind, oder in andere
Wandelanleihen, die der Investmentmanager als von vergleichbarer Qualitat einstuft.

Wenn dies angebracht erscheint, kann der Fonds Techniken und Instrumente wie Futures und Optionen (auch
Indexderivate) verwenden, wobei dies nur zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements und unter
Beachtung der von der irischen Zentralbank festgelegten Bedingungen und Beschrankungen (siehe Anhang I des
Auszugsprospekts) erfolgen kann. Der Fonds beabsichtigt derzeit nicht, Devisenterminkontrakte einzusetzen, um
das Wahrungsrisiko der Wertpapiere abzusichern. Sofern eine solche Anlagestrategie verfolgt werden soll, ist
die hier beschriebene Anlagepolitik des Fonds entsprechend zu aktualisieren.

WERTPAPIERFINANZIERUNGSTRANSAKTIONEN (»SFTs«)

Wie im Auszugsprospekt dargelegt, kann der Fonds SFTs vornehmen, einschliesslich von
Wertpapierleihgeschéften. Es wird erwartet, dass der Anteil der verwalteten Vermdgen des Fonds, der den SFTs
unterliegt, typischerweise 20 % der Wertpapierleihgeschafte betrégt, aber in keinem Fall 50 % Ubersteigt. Bei
den den SFTs zugrundeliegenden Vermdgenswerten handelt es sich um Beteiligungspapiere, wie oben in den
Anlagezielen und in der Anlagepolitik beschrieben.

BESCHRANKUNGEN FUR DIE KAPITALANLAGE UND KREDITAUFNAHME

Der Fonds unterliegt den in Anhang | des Auszugsprospekts dargelegten Beschrankungen fur Kapitalanlagen
und Kreditaufnahmen.
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AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Netto realisierte und nicht realisierte Gewinne aus dem Verkauf von Wertpapieren (abzliglich der realisierten
und nicht realisierten Verluste) werden nicht ausgeschittet, sondern dem Fondsvermdgen zugefiihrt. Da die
Aufwendungen des Fonds in erster Linie aus den Ertragen des Fonds bezahlt werden, ist nicht zu erwarten, dass
der Fonds betrachtliche Nettoertrage erzielt oder Ausschiittungen festsetzt.

Sollten in einer massgeblichen Rechnungsperiode wihrend des Ubergangszeitraums, in dem im Vereinigten
Konigreich weiterhin die »alten« Regelungen fir Offshorefonds gelten, nach Abzug der Aufwendungen jedoch
geniigend Nettoertrage im Fonds verbleiben, beabsichtigt der Verwaltungsrat (in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen, die zu erfillen sind, um im Vereinigten Konigreich den Status eines ausschuttenden Fonds
aufrecht zu erhalten), im Wesentlichen alle Nettoertrdge des Fonds als einmalige Ausschittung an die
Anteilinhaber zu verteilen. In diesem Fall wird die Gesellschaft am 31. Dezember, das heisst am Ende des
Jahres, fir das die Ausschittung festgesetzt wird, »Ex- Dividende« gehen. Eine solche Ausschiittung erfolgt
spatestens am letzten

Geschéftstag im Februar und an alle Anteilinhaber, die bei Geschaftsschluss am 31. Dezember im Anteilregister
eingetragen waren. Ab dem Tag, an dem ein solcher Ubergangszeitraum endet, muss die Gesellschaft die
Voraussetzungen flir einen ausschiittenden Fonds nicht langer erfillen, und sie wird die Nettoertrage des Fonds
dann nicht mehr zwangslaufig an die Anteilinhaber ausschitten. Stattdessen wird der Fonds den Status eines
berichtenden Fonds (reporting fund) nach den »neuen« britischen Regelungen flir Offshore-Fonds anstreben. Sie
wird daher innerhalb von sechs Monaten nach Abschluss einer Rechnungsperiode des Fonds alle
berichtspflichtigen Ertrége (reportable income) gegeniiber der britischen Steuerbehdrde (Her Majesty’s Revenue
and Customs, HMRC) und gegeniiber den Anteilinhabern offenlegen. Ertrége, die der Fonds offenlegt, jedoch
nicht ausschiittet, werden steuerrechtlich im Vereinigten Konigreich so behandelt, als seien sie an die
Anteilinhaber ausgeschiittet worden. Somit unterliegen die betreffenden Anteilinhaber im Vereinigten
Kdnigreich derselben Steuerpflicht wie bei einer tatsachlichen Ausschiittung.

Sofern ein Anteilinhaber nichts anderes wiinscht, werden Ausschiittungen fiir den Kauf weiterer Anteile (und
ggf. Bruchteilsanteile) verwendet. Sofern ein Anteilinhaber eine Barausschittung wiinscht, erfolgt diese per
telegrafischer Uberweisung auf das im Antragsformular angegebene Bankkonto.

RISIKOHINWEISE
Anleger werden auf die im Auszugsprospekt dargelegten Risikofaktoren hingewiesen.

ZEICHNUNG VON ANTEILEN

Bei erstmaliger Zeichnung von Anteilen des Fonds ist der Mindestzeichnungsbetrag der jeweiligen Anteilsklasse
einzuhalten. Erfolgen weitere Zeichnungen von Anteilen in dieser Anteilsklasse, so gilt fur Folgezeichnungen
kein Mindestbetrag.

Zeichnungsantrage missen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Zeichnungstages, an dem die Anteile ausgegeben
werden sollen, per Post, Ubergabe oder Fax bei der Verwaltungsstelle oder dem Investmentmanager bzw. der
Fazilitatenstelle fiir das Vereinigte Konigreich eingereicht werden (bei einer Einreichung per Fax ist das Original
so schnell wie mdglich nachzureichen). Antrége, die bis zu diesem Zeitpunkt nicht eingegangen sind, oder bis zu
diesem Zeitpunkt eingegangene, aber unvollstandig ausgefillte Zeichnungsantrage werden aufgeschoben und
am darauffolgenden Zeichnungstag ausgefiihrt bzw. so lange aufgeschoben, bis der Verwaltungsstelle oder dem
Investmentmanager bzw. der Fazilitatenstelle fur das Vereinigte Kdnigreich ein ordnungsgemass ausgefiilltes
Zeichnungsformular vorliegt. In jedem Fall muss das ausgefillte Zeichnungsformular bis spatestens 12.00 Uhr
(Ortszeit Dublin) an dem Tag vorliegen, an dem es ausgefuhrt wird. Zeichnungsgelder (abzuglich aller
Bankgebiihren) werden auf das im Zeichnungsformular bezeichnete Bankkonto eingezahlt (oder auf ein anderes,
von der Verwaltungsstelle bezeichnetes Bankkonto). Die Zahlung muss bis spatestens 17.00 Uhr (Ortszeit
Dublin) am dritten Geschéftstag nach dem jeweiligen Zeichnungstag — oder innerhalb einer langeren Frist, die
der Verwaltungsrat gegebenenfalls bestimmt — eingegangen sein.
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RUCKNAHME VON ANTEILEN

Rucknahmeantrdge konnen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Riucknahmetags, an dem die Anteile
zuriickgenommen werden sollen, per Post, Ubergabe oder Fax bei der Verwaltungsstelle oder beim
Investmentmanager bzw. der Fazilititenstelle fiir das Vereinigte Kdnigreich eingereicht werden (bei einer
Einreichung per Fax ist das Original so schnell wie mdglich nachzureichen). Hierzu ist ein ausgefilltes
Ricknahmeformular einzureichen. Ricknahmeantrdge, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden
aufgeschoben und am darauffolgenden Riicknahmetag bearbeitet (vorausgesetzt, der Riicknahmeantrag geht
spatestens 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Tages ein, an dem er bearbeitet wird). Die Zahlung des
Riicknahmeerldses erfolgt normalerweise per Uberweisung auf das Bankkonto des Anteilinhabers, das dieser im
Rucknahmeantrag angegeben hat, und erfolgt auf Risiko und Kosten des Anteilinhabers, innerhalb von drei
Geschéftstagen nach dem Tag der Ausfuhrung der Ricknahme. Eine Zahlung an Dritte ist nicht mdglich.
Riucknahmeerlose konnen erst ausbezahlt werden, wenn die entsprechenden Zeichnungsgelder sowie der
Rucknahmeantrag des Anteilinhabers im Original vorliegen und alle erforderlichen Priifungen im Hinblick auf
die Verhinderung von Geldwdasche durchgefuhrt wurden. Rucknahmeerldse konnen nach Eingang
entsprechender per Telefax Ubermittelter Anweisungen auf das im Originalantrag angegebene Konto des
Anteilinhabers erfolgen. Sofern ein Anteilinhaber in dem von ihm eingereichten Zeichnungsformular keine
Angaben in Bezug auf den Empfang von Zahlungen gemacht hat oder wenn diese Daten geandert werden sollen,
sind diese Angaben bei der Verwaltungsstelle vor Auszahlung der Ricknahmeerldse einzureichen, und zwar
unter Verwendung des Originalformulars, welches ordnungsgemaéss von den unterschriftsberechtigten Personen
unterzeichnet sein muss.

GRUNDUNGSKOSTEN

Die Gebuhren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Griindung dieses Fonds, die Kosten fir die
Erstellung und Veroffentlichung des Auszugsprospekts sowie alle Rechtskosten und diesbeziiglichen Auslagen
beliefen sich auf maximal 19.000 €. Diese Kosten werden in den Biichern der Gesellschaft linear auf die ersten
60 Monate der Geschaftstatigkeit des Fonds abgeschrieben. Obwohl dies nicht in Ubereinstimmung mit den
einschldgigen, in Irland und im Vereinigten Konigreich allgemein anerkannten Buchfiihrungsstandards steht und
zu einem insoweit eingeschrankten Testat der Wirtschaftsprifer flr den Jahresbericht fihren kann, sind die
Verwaltungsratsmitglieder der Ansicht, dass eine solche Abschreibungsmethode gegeniiber den Anlegern billig
und gerecht ist.

Weitere Gebihren und Aufwendungen des Fonds sind im Auszugsprospekt auf den Seiten 17 bis 19 unter dem

Abschnitt »Geblhren und Aufwendungen« dargelegt. Die Gebiihren und Aufwendungen gelten fir den Fonds
vorbehaltlich der vorstehenden Erlduterungen.
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Abschnitt I1: Sterling B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ oder einen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen;
und

»Sterling B Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und an Anleger gerichtet ist, die
den in diesem Zusatz genannten
Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen.
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Abschnitt I1: Sterling B Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiir
Sterling B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling B Anteilen entspricht, kénnen Anteilshruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in H6he von 1,25 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling B Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fiir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft tdglich auf und wird taglich
berechnet. Sie ist jahrlich rickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2004. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tégliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getétigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebiihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebdihr, der fiir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedrickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Sterling
B Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
berticksichtigt.
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Abschnitt I1: Sterling B Anteile

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebuhr flr einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds
durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.
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Abschnitt I11: Sterling Hedged B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ oder einen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen;
und

»Sterling Hedged B Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und an Anleger gerichtet ist, die
den in diesem Zusatz genannten
Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen.
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Abschnitt I11: Sterling Hedged B Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiir
Sterling Hedged B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling Hedged B Anteilen entspricht, kénnen
Anteilsbruchteile ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Strategie zur Wahrungsabsicherung

Die fir die (auf Pfund Sterling lautenden) Sterling Hedged B Anteile vorgenommene Wahrungsabsicherung zielt
darauf ab, die Performance der (auf den japanischen Yen lautenden) Yen B Anteile mdglichst nachzubilden, so
dass die prozentuale Veradnderung der Preise fur die Anteile in den beiden Klassen (in ihren jeweiligen
Wiahrungen) Ubereinstimmt. Die Devisenterminkontrakte dirfen nur zu Absicherungszwecken abgeschlossen
werden. Diese Geschafte sind eindeutig den Sterling Hedged B Anteilen zuzuordnen und alle Kosten, die aus
solchen Absicherungstransaktionen resultieren, sind ausschliesslich dieser Anteilsklasse zuzuweisen. Obgleich
dies nicht beabsichtigt ist, kénnen sich aus Grunden, die ausserhalb der Kontrolle der Gesellschaft liegen,
Positionen ergeben, die zu stark oder zu gering abgesichert sind. Zu stark abgesicherte Positionen sind nur bis
maximal 105 % des den Sterling Hedged B Anteilen zuzurechnenden Nettoinventarwerts zuléssig. Die
abgesicherten Positionen werden vom Investmentmanager beobachtet, damit sichergestellt wird, dass die
zuléssige Hochstgrenze nicht (berschritten wird. Positionen, die 100 % des Nettoinventarwerts deutlich
Ubersteigen, werden nicht langer auf Monatsbasis vorgetragen. Darliber hinaus sind die Kosten der
Absicherungstransaktionen sowie die daraus erzielten Gewinne und Verluste ausschliesslich dieser Anteilsklasse
zuzuweisen. Diese Strategie kann fiir die Anteilinhaber der Sterling Hedged B Anteile betrachtliche Einbussen
bedeuten, wenn der Kurs der Wéhrung der Anteilsklasse gegeniiber dem Yen fallt.

Angesichts der von den Sterling Hedged B Anteilen verfolgten Strategie zur Wéhrungsabsicherung werden die
Inhaber dieser Anteile besonders auf das im Auszugsprospekt aufgezeigte Risiko in Verbindung mit dem Einsatz
von Derivaten hingewiesen.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Héhe von 1,25 %
p. a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling Hedged B Anteile (vor
Berlcksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr 1auft téglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir diese
verantwortlich.

Performancegebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhélt der Investmentmanager dartber hinaus eine erfolgsabhangige
Anlageverwaltungsgebuhr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebihr wird separat fur jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird téglich
berechnet. Sie ist jahrlich ruckwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2010. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdIf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index am letzten Geschaftstag des vorangehenden Performancezeitraums und
seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getétigt werden korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.
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Abschnitt I11: Sterling Hedged B Anteile

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitraume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebiihr nur der Teil der fiir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu bericksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegeblihr, der flr einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswéhrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Sterling
Hedged B Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling Hedged B
Anteilsklasse im Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebuhr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle gepruft.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebuhr flr einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebihr kommen.
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Abschnitt 1V: Euro B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Euro B Anteile«

»Mindestzeichnungsbetrag«

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Euro
denominiert ist und an Anleger gerichtet ist, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen kdnnen; und

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in

Euro) oder einen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen.
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Abschnitt 1V: Euro B Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiir
Euro B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Euro B Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile ausgegeben
werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in H6he von 1,25 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Euro B Anteile (vor
Berlcksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtréaglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitraume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir diese
verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhédlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebihr wird separat fur jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird taglich
berechnet. Sie ist jahrlich rickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2004. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getétigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fiir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebdihr, der fiir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswédhrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Euro B
Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Euro B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt 1V: Euro B Anteile

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
beriicksichtigt.

Die Héhe der zu zahlenden Performancegebuhr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle gepriift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebuhr flr einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.
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Abschnitt V: Yen B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag«

»Yen B Anteile«

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
Yen) oder einen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen;
und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Yen
denominiert ist und an Anleger gerichtet ist, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen koénnen.
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Abschnitt V: Yen B Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
Yen B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Yen B Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile ausgegeben
werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in H6he von 1,25 %
p. a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Yen B Anteile (vor Beriicksichtigung
der Performancegebihr). Die Anlageverwaltungsgebuhr lauft taglich auf und ist monatlich nachtraglich zahlbar
(oder anteilig fiir kiirzere Zeitraume). Der Investmentmanager tragt saimtliche Auslagen, die ihm im Rahmen der
Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir diese verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebihr wird separat fur jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird téglich
berechnet. Sie ist jahrlich rickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2004. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwoIf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tégliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebdiihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebiihr nur der Teil der fir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebdihr, der fiir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedrickt und
vom Fonds in seiner Basiswéhrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Yen B
Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Yen B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt V: Yen B Anteile

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
beriicksichtigt.

Die Héhe der zu zahlenden Performancegebuhr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.
Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprft.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fur einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds
durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.
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Abschnitt VI: Sterling A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fur diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag«

»Sterling A Anteile«

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

bezeichnet die Anteilsklasse des Teilfonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und sich vorrangig an
institutionelle oder private Anleger richtet, die 1.000 £
oder den entsprechenden Betrag in einer anderen
Wihrung (oder einen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen)
in den Fonds anlegen kdnnen.
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Abschnitt VI: Sterling A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiir
Sterling A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling A Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in H6he von 0,75 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling A Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird téglich
berechnet. Sie ist jahrlich rickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2004. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tégliche
Nettoinventarwert-Performance ber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getétigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebiihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebdihr, der fiir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedrickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Sterling
A Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt VI: Sterling A Anteile

Die Performancegebiihr lauft taglich auf und wird téaglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
beriicksichtigt.

Die Héhe der zu zahlenden Performancegebuhr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprft.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebuhr flr einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.

157



Abschnitt VII: Sterling Hedged A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag«

»Sterling Hedged A Anteile«

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

bezeichnet die Anteilsklasse des Teilfonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und sich vorrangig an
institutionelle oder private Anleger richtet, die 1.000 £
oder den entsprechenden Betrag in einer anderen
Wihrung (oder einen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen)
in den Fonds anlegen kdnnen.
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Abschnitt VII: Sterling Hedged A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiir
Sterling Hedged A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling Hedged A Anteilen entspricht, kdnnen
Anteilsbruchteile ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Strategie zur Wahrungsabsicherung

Die fir die (auf Pfund Sterling lautenden) Sterling Hedged A Anteile vorgenommene Wahrungsabsicherung
zielt darauf ab, die Performance der (auf den japanischen Yen lautenden) Yen A Anteile mdglichst
nachzubilden, so dass die prozentuale Verédnderung der Preise fiir die Anteile in den beiden Klassen (in ihren
jeweiligen Wahrungen) dbereinstimmt. Die Devisenterminkontrakte durfen nur zu Absicherungszwecken
abgeschlossen werden. Diese Geschéfte sind eindeutig den Sterling Hedged A Anteilen zuzuordnen und alle
Kosten, die aus solchen Absicherungstransaktionen resultieren, sind ausschliesslich dieser Anteilsklasse
zuzuweisen. Obgleich dies nicht beabsichtigt ist, kénnen sich aus Griinden, die ausserhalb der Kontrolle der
Gesellschaft liegen, Positionen ergeben, die zu stark oder zu gering abgesichert sind. Zu stark abgesicherte
Positionen sind nur bis maximal 105 % des den Sterling Hedged A Anteilen zuzurechnenden Nettoinventarwerts
zuldssig. Die abgesicherten Positionen werden vom Investmentmanager beobachtet, damit sichergestellt wird,
dass die zul&ssige Hochstgrenze nicht Gberschritten wird. Positionen, die 100 % des Nettoinventarwerts deutlich
Ubersteigen, werden nicht langer auf Monatsbasis vorgetragen. Darliber hinaus sind die Kosten der
Absicherungstransaktionen sowie die daraus erzielten Gewinne und Verluste ausschliesslich dieser Anteilsklasse
zuzuweisen. Diese Strategie kann fur die Anteilinhaber der Sterling Hedged A Anteile betréchtliche Einbussen
bedeuten, wenn der Kurs der Wéhrung der Anteilsklasse gegeniliber dem Yen fallt.

Angesichts der von den Sterling Hedged A Anteilen verfolgten Strategie zur Wahrungsabsicherung werden die
Inhaber dieser Anteile besonders auf das im Auszugsprospekt aufgezeigte Risiko in Verbindung mit dem Einsatz
von Derivaten hingewiesen.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Hohe von 0,75 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling Hedged A Anteile (vor
Berucksichtigung der Performancegebihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtréglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir diese
verantwortlich.

Performancegebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhélt der Investmentmanager dartber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebuhr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fur jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird téglich
berechnet. Sie ist jahrlich ruckwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2010. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index am letzten Geschaftstag des vorangehenden Performancezeitraums und
seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getatigt werden korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebihren nicht
abzuziehen.
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Abschnitt VII: Sterling Hedged A Anteile

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebliihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebiihr nur der Teil der fiir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebdihr, der fiir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedrickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Sterling
Hedged A Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling Hedged A
Anteilsklasse im Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebuhr lauft tglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
berticksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle gepruft.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegeblhr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebihr kommen.
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Abschnitt VIII: Euro A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Euro A Anteile«

»Mindestzeichnungsbetrag«

bezeichnet die Anteilsklasse des Teilfonds, die in Euro
denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle oder
private  Anleger richtet, die 1.000£ oder den
entsprechenden Betrag in einer anderen Wéhrung (oder
einen anderen Betrag, den die Verwaltungsratsmitglieder
in freiem Ermessen festlegen) in den Fonds anlegen
kénnen; und

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen.
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Abschnitt VIII: Euro A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
Euro A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Euro A Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile ausgegeben
werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in H6he von 0,75 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Euro A Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir diese
verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebihr wird separat fur jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird téglich
berechnet. Sie ist jahrlich rickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2004. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tégliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der téglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getétigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebuhr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebdihr, der fiir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedrickt und
vom Fonds in seiner Basiswéhrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Euro A
Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Euro A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt VIII: Euro A Anteile

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
beriicksichtigt.

Die Héhe der zu zahlenden Performancegebuhr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprft.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebuhr flr einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.
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Abschnitt IX: Yen A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag«

»Yen A Anteile«

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wéhrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

bezeichnet die Anteilsklasse des Teilfonds, die in Yen
denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle oder
private  Anleger richtet, die 1.000£ oder den
entsprechenden Betrag in einer anderen Wahrung (oder
einen anderen Betrag, den die Verwaltungsratsmitglieder
in freiem Ermessen festlegen) in den Fonds anlegen
kénnen;
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Abschnitt IX: Yen A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiir
Yen A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Yen A Anteilen entspricht, kdnnen Anteilshbruchteile ausgegeben
werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in H6he von 0,75 %
p. a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Yen A Anteile (vor Beriicksichtigung
der Performancegebihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich nachtraglich zahlbar
(oder anteilig fiir kiirzere Zeitraume). Der Investmentmanager tragt saimtliche Auslagen, die ihm im Rahmen der
Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fir diese verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fiir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft tdglich auf und wird taglich
berechnet. Sie ist jahrlich rickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2004. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tégliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebiihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebiihr nur der Teil der fir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebdihr, der fiir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedrickt und
vom Fonds in seiner Basiswéhrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Yen A
Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Yen A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt IX: Yen A Anteile

Die Performancegebiihr lauft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
beriicksichtigt.

Die Héhe der zu zahlenden Performancegebuhr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprft.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebuhr flr einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.
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J O Hambro Capital Management
Umbrella Fund plc

(die »Gesellschaft«)

(eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Irland unter der Registriernummer
345142 als Umbrella-Fonds mit Haftungstrennung zwischen den Teilfonds gegriindet wurde)

J O HAMBRO CAPITAL
MANAGEMENT
Global Select Fund

(der »Fonds«)

AP-ZUSATZ

20. Dezember 2017
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Dieser AP-Zusatz tritt an die Stelle des AP-Zusatzes vom 4. Mai 2017. Der J O Hambro Capital Management
Global Select Fund ist ein Fonds der JO Hambro Capital Management Umbrella Fund plc, einer
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Ubereinstimmung mit den OGAW-Bestimmungen als
Umbrella-Fonds mit Haftungstrennung zwischen den einzelnen Fonds gegriindet wurde, wobei fir den
Umbrella-Fonds von Zeit zu Zeit verschiedene Fonds begeben werden kénnen. Mit diesem AP-Zusatz werden
zehn Anteilsklassen fur den Fonds angeboten: Sterling B Anteile, Euro B Anteile, US Dollar B Anteile, Sterling
A Anteile, Euro A Anteile, US Dollar A Anteile, Sterling Z Anteile, Euro Z Anteile, US Dollar Z Anteile und
Euro Non-Distributing Anteile.

Der Auszugsprospekt umfasst eine Beschreibung der J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc, des
Managements und der Verwaltung der Gesellschaft sowie Erlduterungen hinsichtlich der Gebihren und
Aufwendungen, der Besteuerung und der Risikofaktoren.

Dieser Zusatz bezieht sich auf den J O Hambro Capital Management Global Select Fund und stellt einen
Teil des Auszugsprospekts dar. Er sollte daher in Verbindung und zusammen mit dem Auszugsprospekt
gelesen werden. Insbesondere werden die Anleger auf die im Auszugsprospekt dargelegten Risikofaktoren
hingewiesen. Derzeit bestehen die folgenden weiteren Teilfonds der Gesellschaft: J O Hambro Capital
Management Global Opportunities Fund, J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Fund,
J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Small and Mid Cap Fund, J O Hambro Capital
Management Global Emerging Markets Opportunities Fund, J O Hambro Capital Management
European Select Values Fund, J O Hambro Capital Management UK Growth Fund, J O Hambro Capital
Management Continental European Fund, J O Hambro Capital Management Japan Fund, J O Hambro
Capital Management Japan Dividend Growth Fund, J O Hambro Capital Management Emerging
Markets Fund, J O Hambro Capital Management US Small Mid Cap Equity Fund, J O Hambro Capital
Management European Concentrated Value Fund, J O Hambro Capital Management UK Opportunities
Fund und J O Hambro Capital Management UK Dynamic Fund.

Die Informationen in diesem AP-Zusatz sollten in Verbindung und zusammen mit den Informationen im
Auszugsprospekt gelesen werden. Er darf daher nur zusammen mit dem Auszugsprospekt verteilt oder in
Verbindung mit einem Exemplar des Auszugsprospekts ausgehandigt werden.

Die Differenz zwischen dem Kauf- und Rickkaufpreis der Anteile des Fonds zeigt, dass die Anlage im
Fonds mittel- bis langfristig betrachtet werden sollte.

Die Anlage in diesem Fonds sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios ausmachen und eignet
sich maglicherweise nicht fur jeden Anleger.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen im Auszugsprospekt aufgefiihrt sind,
ubernehmen die Verantwortung fiir die Angaben in diesem AP-Zusatz. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (welche diese Informationen mit der gebotenen Sorgfalt geprift haben) entsprechen
die in diesem AP-Zusatz enthaltenen Informationen den Tatsachen und wurden keine wesentlichen Angaben
weggelassen.

Sofern nichts anderes bestimmt wurde, haben alle Begriffe in diesem Dokument dieselbe Bedeutung wie im
Auszugsprospekt definiert.
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Abschnitt I: Allgemeines

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt,
Begriffsbestimmungen:

»Fonds«

»Index«

»Auszugsprospekt«

»anerkannter Markt«

gelten flr den gesamten AP-Zusatz die folgenden

bezeichnet den J O Hambro Capital Management Global
Select Fund, der zehn Anteilsklassen umfasst: Sterling B
Anteile, Euro B Anteile, US Dollar B Anteile, Sterling A
Anteile, Euro A Anteile, US Dollar A Anteile, Sterling Z
Anteile, Euro Z Anteile, US Dollar Z Anteile und Euro
Non-Distributing Anteile;

bezeichnet den MSCI ACWI Standard Index, ein nach
Streubesitz und Marktkapitalisierung gewichteter Index
zur Messung der Aktienmarktperformance der Industrie-
und  Schwellenlander.  Dieser Index st ein
Performanceindex, das heisst, die Nettodividenden
werden reinvestiert;

bezeichnet den aktualisierten Auszugsprospekt der
Gesellschaft vom 20. Dezember 2017 wund alle
massgeblichen AP-Zusétze und Revisionen derselben;

bezeichnet die im Auszugsprospekt definierten Maérkte
sowie darUber hinaus folgende Bérsen und Markte:

(a) alle Boérsen in den Mitgliedstaaten des Européischen
Wirtschaftsraums, einschliesslich Norwegen, Island und
Liechtenstein;

(b) alle folgenden Bdrsen:

Argentinien - Bolsa de Comercio de Buenos Aires, Bolsa
de Comercio de Cordoba und Bolsa de Comercio de
Rosario;

Bahrain- Bahrain Stock Exchange;

Bangladesch - Dhaka Stock Exchange und Chittagong
Stock Exchange;

Botswana - Botswana Stock Exchange;

Brasilien — BM&FBovespa S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros;

Chile - Santiago Stock Exchange und La Bolsa
Electronica de Chile;

China - Shanghai Stock Exchange und Shenzhen Stock
Exchange;

Kolumbien - Bolsa de Valores de Columbiga;

Kroatien - Zagreb Stock Exchange;

Agypten — Egyptian Exchange;

Ghana - Ghana Stock Exchange;

Indien - Bombay Stock Exchange, Delhi Stock Exchange,
Bangalore Stock Exchange Ltd und National Stock
Exchange of India;

Indonesien — Indonesia Stock Exchange;

Israel — Tel Aviv Stock Exchange;

Jordanien — Amman Financial Market;

Kasachstan - Kazakhstan Stock Exchange;

Kenia - Nairobi Securities Exchange;

Kuwait - Kuwait Stock Exchange

Libanon - Beirut Stock Exchange;

Malaysia — Bursa Malaysia;

Mauritius - Stock Exchange of Mauritius;

Mexiko - Bolsa Mexicana de Valores (Mexican Stock
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»Rucknahmetag«

»Anteile«

»Zeichnungstag«
»AP-Zusatz«

»Bewertungstag«

»Bewertungszeitpunkt«

Exchange);

Marokko — Casablanca Stock Exchange;

Namibia - Namibian Stock Exchange;

Oman — Muscat Securities Market;

Pakistan - Islamabad Stock Exchange; Karachi Stock
Exchange und Lahore Stock Exchange;

Peru - Bolsa de Valores de Lima;

Philippinen - Philippine Stock Exchange, Inc.;

Katar - Qatar Exchange;

Russland - MICEX RTS Exchange (ausschliesslich in
Verbindung mit Wertpapieren, die auf Ebene 1 oder 2 der
jeweiligen Bdrse gehandelt werden);

Serbien - Belgrade Stock Exchange;

Singapur - Singapore Exchange;

Sudafrika - Johannesburg Stock Exchange;

Slidkorea — Korea Exchange (Stock Market) und
KOSDAQ Market;

Sri Lanka - Colombo Stock Exchange;

Taiwan - Taiwan Stock Exchange;

Thailand - Stock Exchange of Thailand;

Tunesien - Bourse de Tunis;

Tarkei - Istanbul Stock Exchange;

Ukraine - Ukrainian Stock Exchange und PFTS Stock
Exchange;

Vereinigte Arabische Emirate - Dubai Gold and
Commodities Exchange DMCC; NASDAQ Dubai; Dubai
Mercantile Exchange; Abu Dhabi Securities Exchange;
und Dubai Financial Market;

Uruguay — Bolsa de Valores de Montevideo;

Vietnam - Hanoi Stock Exchange; Hanoi Stock Exchange
(Unlisted Public Company Trading Platform); und Ho Chi
Minh Stock Exchange;

Venezuela — Bolsa de Valores de Caracas und Bolsa
Electronica de Valores de Caracas;

Sambia - Lusaka Stock Exchange.

bezeichnet jeden Geschéftstag;

bezeichnet die Sterling B Anteile, Euro B Anteile, US
Dollar B Anteile, Sterling A Anteile, Euro A Anteile, US
Dollar A Anteile, Sterling Z Anteile, Euro Z Anteile, US
Dollar Z Anteile und Euro Non-Distributing Anteile;

bezeichnet jeden Geschéftstag;

bezeichnet diesen Zusatz zum Auszugsprospekt der
Gesellschaft vom 20. Dezember 2017 wund alle
massgeblichen AP-Zusétze und Revisionen derselben;

bezeichnet jeden Geschéftstag; und

bezeichnet 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) an jedem
Bewertungstag.
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DER FONDS

Dieser AP-Zusatz wird im Zusammenhang mit dem Angebot des J O Hambro Capital Management Global
Select Fund veroffentlicht, der zehn Anteilsklassen umfasst: Sterling B Anteile, Euro B Anteile, US Dollar B
Anteile, Sterling A Anteile, Euro A Anteile, US Dollar A Anteile, Sterling Z Anteile, Euro Z Anteile, US Dollar
Z Anteile und Euro Non-Distributing Anteile. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jeweils neue
Anteilsklassen fur den Fonds auflegen. Die Auflegung solcher neuen Anteilsklassen ist der Zentralbank im
Voraus mitzuteilen und mit ihr abzustimmen. Ein gesonderter Pool von Vermdgenswerten ist fiir die einzelnen
Anteilsklassen nicht zu halten.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Das Anlageziel des Fonds besteht in der langfristigen Erzielung eines Total Returns durch die Anlage in einem
konzentrierten Portfolio weltweiter Wertpapiere.

Gemass seiner Anlagepolitik investiert der Fonds in ein Portfolio globaler Aktienwerte, die in jedem anerkannten
Markt notiert sind. In einem normalen Marktumfeld ist das Ziel, fast vollstandig investiert zu sein, wobei zu
keinem Zeitpunkt weniger als 80 % des Gesamtnettovermdgens des Fonds in solche Wertpapiere angelegt sein
werden. Als Benchmark des Fonds gilt der Index, doch der Fonds wird anhand eines »unabhangigen Ansatzes«
ohne Einschrankungen hinsichtlich der Zuteilung nach Regionen bzw. Sektoren gegeniuber der Benchmark
verwaltet. Der Fonds kann taktische Positionen in Barmittel oder Barmittelaquivalente (wie Schatzwechsel oder
Commercial Paper) eingehen, sofern der Investmentmanager dies als angemessen erachtet. Die Anlagen erfolgen
vorrangig in oben genannte Aktien, kdnnen jedoch gelegentlich auch fest- und/oder variabel verzinsliche
Wandelanleihen einbeziehen. Diese Wandelanleihen werden von mindestens einer grossen Ratingagentur in eine
der vier hochsten Ratingkategorien eingestuft, also zum Beispiel von Standard & Poor’s mit mindestens BBB,
von Moody's mit mindestens Baa3 oder von Fitch mit mindestens BBB, oder der Investmentmanager stuft diese
Wandelanleihen als von vergleichbarer Qualitat ein.

Fir einen rentablen Zugang zu einigen anerkannten Markten und zur Reduzierung des Erfullungsrisikos kann der
Fonds in aktiendhnliche Instrumente investieren, wie z. B. Aktienanleihen und Participation Notes, die ihren
Wert aus Aktien ableiten. Aktienanleihen und Participation Notes werden verbrieft und frei Ubertragbar sein und
fiir den Fonds darf die Investition in diese Papiere nicht zu Leverage-Effekten fuhren.

Wenn dies angebracht erscheint, kann der Fonds Techniken und Instrumente wie Futures, Optionsscheine und
Optionen (auch Indexderivate auf Aktien und Devisen) verwenden, wobei dies nur zum Zwecke des effizienten
Portfoliomanagements und unter Beachtung der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Beschrankungen (siehe Anhang | des Auszugsprospekts) erfolgen kann. Der Fonds darf Devisenterminkontrakte
nur zur Absicherung seines Wahrungsrisikos und zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung einsetzen.
Durch den Einsatz solcher Devisentermingeschafte soll das Wahrungsrisiko des Fonds reduziert werden. Alle
vorstehend beschriebenen Techniken und Instrumente kdnnen zur Risiko- oder Kostenreduzierung oder zur
Schaffung zusétzlichen Kapitals fur den Fonds eingesetzt werden, wobei das Ausmass der eingegangenen
Risiken dem Risikoprofil des Fonds entspricht. Der Investmentmanager setzt ein Risikomanagement-Verfahren
ein, das es ihm erlaubt, das mit solchen Techniken und Instrumenten verbundene Risiko in Ubereinstimmung mit
den in den OGAW-Bestimmungen der Zentralbank beschriebenen Bedingungen und den Beschrankungen sowie
allen anderen Einschrankungen, die die Zentralbank von Zeit zu Zeit festlegt, genau zu Uberwachen, zu messen
und zu verwalten. Der Zentralbank sind nahere Informationen zu dem eingesetzten Verfahren vorher mitzuteilen.
Dem Investmentmanager ist es nicht gestattet, Techniken und Instrumente einzusetzen, die das eingesetzte
Risikomanagement-Verfahren nicht vorsieht. Solche Techniken und Instrumente kénnen erst dann eingesetzt
werden, wenn der Zentralbank ein entsprechend erganztes Risikomanagement-Verfahren vorgelegt wurde und
sie diesem zugestimmt hat.

Um jeden Zweifel auszuschliessen kann die Anlage in einem anerkannten Markt auch Anlagen in Russland
umfassen. Auch wenn eine Anlage in russische Wertpapiere nicht das Hauptaugenmerk des Fonds darstellt und
nur einen Teil der Anlagen des Fonds darstellen soll, kann der Fonds mehr russische Wertpapiere als andere
Wertpapiere eines anderen einzelnen anerkannten Marktes halten, sofern der Investmentmanager grossere
Investitionsmdglichkeiten in Russland als in anderen anerkannten Mérkten identifiziert. Alle Anlagen in
russischen Aktien werden auf Ebene 1 oder 2 der RTS Stock Exchange und/oder der MICEX notiert oder
gehandelt.
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WERTPAPIERFINANZIERUNGSTRANSAKTIONEN (»SFTs«)

Wie im Auszugsprospekt dargelegt, kann der Fonds SFTs vornehmen, einschliesslich von
Wertpapierleihgeschéften. Es wird erwartet, dass der Anteil der verwalteten Vermdgen des Fonds, der den SFTs
unterliegt, typischerweise 20 % der Wertpapierleihgeschéfte betragt, aber in keinem Fall 50 % Ubersteigt. Bei
den den SFTs zugrundeliegenden Vermdgenswerten handelt es sich um Beteiligungspapiere, wie oben in den
Anlagezielen und in der Anlagepolitik beschrieben.

BESCHRANKUNGEN FUR DIE KAPITALANLAGE UND KREDITAUFNAHME

Der Fonds unterliegt den in Anhang | des Auszugsprospekts dargelegten Beschrankungen fir Kapitalanlagen
und Kreditaufnahmen.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Netto realisierte und nicht realisierte Gewinne aus dem Verkauf von Wertpapieren (abziglich der realisierten
und nicht realisierten Verluste) werden nicht ausgeschittet, sondern dem Fondsvermégen zugefiihrt. Da die
Aufwendungen des Fonds in erster Linie aus den Ertragen des Fonds bezahlt werden, ist nicht zu erwarten, dass
der Fonds betrachtliche Nettoertrage erzielt oder Ausschittungen festsetzt.

Sollten in einer massgeblichen Rechnungsperiode wahrend des Ubergangszeitraums, in dem im Vereinigten
Konigreich weiterhin die »alten« Regelungen fur Offshorefonds gelten, nach Abzug der Aufwendungen jedoch
genligend Nettoertrage im Fonds verbleiben, beabsichtigt der Verwaltungsrat (in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen, die zu erfullen sind, um im Vereinigten Kénigreich den Status eines ausschittenden Fonds
aufrecht zu erhalten), im Wesentlichen alle Nettoertrdge des Fonds als einmalige Ausschittung an die
Anteilinhaber zu verteilen. In diesem Fall wird die Gesellschaft am 31. Dezember, das heisst am Ende des
Jahres, flr das die Ausschiittung festgesetzt wird, »Ex- Dividende« gehen. Eine solche Ausschittung erfolgt
spatestens am letzten Geschéftstag im Februar und an alle Anteilinhaber, die bei Geschaftsschluss am
31. Dezember im Anteilregister eingetragen waren. Ab dem Tag, an dem ein solcher Ubergangszeitraum endet,
muss die Gesellschaft die Voraussetzungen fir einen ausschittenden Fonds nicht langer erfillen, und sie wird
die Nettoertrdge des Fonds dann nicht mehr zwangslaufig an die Anteilinhaber ausschitten. Stattdessen wird der
Fonds den Status eines berichtenden Fonds (reporting fund) nach den »neuen« britischen Regelungen fir
Offshore-Fonds anstreben. Sie wird daher innerhalb von sechs Monaten nach Abschluss einer Rechnungsperiode
des Fonds alle berichtspflichtigen Ertrdge (reportable income) gegentber der britischen Steuerbehérde (Her
Majesty’s Revenue and Customs, HMRC) und gegeniiber den Anteilinhabern offenlegen. Ertrége, die der Fonds
offenlegt, jedoch nicht ausschdittet, werden steuerrechtlich im Vereinigten Konigreich so behandelt, als seien sie
an die Anteilinhaber ausgeschittet worden. Somit unterliegen die betreffenden Anteilinhaber im Vereinigten
Konigreich derselben Steuerpflicht wie bei einer tatséchlichen Ausschittung.

Sofern ein Anteilinhaber nichts anderes wiinscht, werden Ausschittungen fir den Kauf weiterer Anteile (und
ggf. Bruchteilsanteile) verwendet. Sofern ein Anteilinhaber eine Barausschittung winscht, erfolgt diese per
telegrafischer Uberweisung auf das im Antragsformular angegebene Bankkonto.

RISIKOHINWEISE

Anleger werden auf die im Auszugsprospekt dargelegten Risikofaktoren hingewiesen. Folgende zusatzlichen
Risikofaktoren sollten beziiglich des Fonds beachtet werden:

Performancegebiihr

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegeblhr fur einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds
durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen. Dartber hinaus berechnet sich die Performancegebuhr auf der Grundlage der netto
realisierten und nicht realisierten Gewinne und Verluste zum Ende jedes Performancezeitraums und demzufolge
kénnen Performancegebiihren auf nicht realisierte Gewinne entfallen, die im Folgenden nie mehr realisiert
werden.
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Emerging Markets

Wir weisen die Anteilinhaber darauf hin, dass Anlagen des Fonds in aufstrebenden Mérkten mit dem Risiko
verbunden sind, dass die Abwicklung von Transaktionen unter Umstanden mit Verzégerungen oder gar nicht
mdglich ist. Ausserdem bestehen bei diesen Anlagen Risiken in Bezug auf die Eintragung und Verwahrung von
Wertpapieren. Die Unternehmen in den Schwellenlédndern unterliegen unter Umstanden keinen Bilanzierungs-,
Prifungs- und Finanzberichterstattungsstandards oder nicht dem gleichen Niveau an staatlicher Aufsicht und
Regulierung, wie dies in etablierteren Markten der Fall ist. In bestimmten aufstrebenden Markten kann eine
Regierungsbeteiligung in der Wirtschaft den Wert der Investitionen beeinflussen.

Dariiber hinaus kann eine politische Instabilitat ein hohes Risiko darstellen. Die Verlasslichkeit der Handels- und
Abwicklungssysteme einiger Schwellenlander ist moglicherweise nicht mit der Verlasslichkeit in etablierteren
Landern gleichwertig. Dies kann bei der Verdusserung von Anlagen zu Schwierigkeiten fihren. Unzureichende
Liquiditat und Effizienz an bestimmten Aktien- oder Devisenmarkten in bestimmten Schwellenlandern kénnen
dazu fuhren, dass der Investmentmanager von Zeit zu Zeit auf Schwierigkeiten beim Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren im Portfolio trifft.

Es kann keine Gewabhrleistung dafiir gegeben werden, dass die Abwicklung, das Clearing und die Eintragung
von Transaktionen in bestimmten Landern, insbesondere Schwellenlédndern, durchgefihrt werden kénnen und
erfolgreich  sind. Bei relativ  wenig entwickelten geregelten Bédrsen sowie Banken- und
Telekommunikationssystemen kommen unweigerlich Schwierigkeiten in Bezug auf Abwicklung, Clearing und
Eintragung von Geschéaften mit Wertpapieren auf, die nicht im Zuge von Direktanlagen erfolgen. Dariiber hinaus
kann angesichts der 6rtlichen Post- und Bankensysteme nicht garantiert werden, dass alle Anspriiche, die sich
aus den borslich oder ausserborslich gehandelten Wertpapieren ergeben, die der Fonds erwirbt, tatséchlich
durchgesetzt werden kdnnen.

Anlagen in Schwellenldndern sind in zahlreichen Wahrungen moglich, wohingegen der Nettoinventarwert des
Fonds jederzeit in Euro oder Pfund Sterling berechnet wird. Folglich kann der Wert dieser Anlagen guinstig oder
unginstig durch Wechselkurse oder devisenrechtliche Bestimmungen beeinflusst werden, auch wenn dieser
Fonds das Wechselkursrisiko so weit wie mdglich zu minimieren versuchen kann.

Anlagen in Russland

Mit den Anlagen in Schwellenldndern, insbesondere in Russland, sind zusétzlich weitere Risiken verbunden.
Hierzu gehdren unter anderen: ein mdglicherweise geringer Anlegerschutz; eine schlechte oder schwer
einzuschatzende Unternehmensfiihrung; legislative Risiken (rechtliche Anderungen, die riickwirkend oder mit
sofortiger Wirkung umgesetzt werden); und politische Risiken (Anderungen in der Auslegung der Gesetze oder
der Methode des Gesetzesvollzugs kénnen sich nachteilig auf die Fondsentwicklung auswirken).

ZEICHNUNG VON ANTEILEN

Bei erstmaliger Zeichnung von Anteilen des Fonds ist der Mindestzeichnungsbetrag der jeweiligen Anteilsklasse
einzuhalten. Erfolgen weitere Zeichnungen von Anteilen in dieser Anteilsklasse, so gilt flr Folgezeichnungen
kein Mindestbetrag.

Zeichnungsantrage missen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Zeichnungstages, an dem die Anteile ausgegeben
werden sollen, per Post, Ubergabe oder Telefax bei der Verwaltungsstelle oder dem Investmentmanager bzw. bei
der Fazilitatenstelle fur das Vereinigte Konigreich (zur Weiterleitung an die Verwaltungsstelle) eingereicht
werden, wobei bei einer Einreichung per Telefax das Original unverziglich, jedoch spatestens innerhalb von 30
Tagen nachzureichen ist. Antrdge, die bis zu diesem Zeitpunkt nicht eingegangen sind, oder bis zu diesem
Zeitpunkt eingegangene, aber unvollstandig ausgefillte Zeichnungsantrage werden aufgeschoben und am
darauffolgenden Zeichnungstag ausgefiihrt bzw. so lange aufgeschoben, bis der Verwaltungsstelle oder dem
Investmentmanager bzw. der Fazilitatenstelle fiir das Vereinigte Konigreich ein ordnungsgemaéss ausgefulltes
Zeichnungsformular vorliegt. In jedem Fall muss das ausgefillte Zeichnungsformular bis spatestens 12.00 Uhr
(Ortszeit Dublin) an dem Tag vorliegen, an dem es ausgefliihrt wird. Zeichnungsgelder (abziiglich aller
Bankgebiihren) werden auf das im Zeichnungsformular bezeichnete Bankkonto eingezahlt (oder auf ein anderes,
von der Verwaltungsstelle bezeichnetes Bankkonto). Die Zahlung muss bis spétestens 17.00 Uhr (Ortszeit
Dublin) am dritten Geschaftstag nach dem jeweiligen Zeichnungstag — oder innerhalb einer langeren Frist, die
der Verwaltungsrat gegebenenfalls bestimmt — eingegangen sein.
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RUCKNAHME VON ANTEILEN

Ricknahmeantrage kdénnen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Ricknahmetags, an dem die Anteile
zuriickgenommen werden sollen, per Post, Ubergabe oder Telefax bei der Verwaltungsstelle oder beim
Investmentmanager bzw. der Fazilitatenstelle fur das Vereinigten Kénigreich (zur Weiterleitung an die
Verwaltungsstelle) durch ein ordnungsgemass ausgefiilltes Riicknahmeformular eingereicht werden, wobei bei
Einreichung per Telefax das Originalformular unverziglich, jedoch spatestens innerhalb von 30 Tagen
nachzureichen ist. Ricknahmeantrage, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden aufgeschoben und am
darauffolgenden Ricknahmetag bearbeitet (vorausgesetzt, der Riicknahmeantrag geht spatestens 12.00 Uhr
(Ortszeit Dublin) des Tages ein, an dem er bearbeitet wird). Die Zahlung des Riicknahmeerldses erfolgt
normalerweise per Uberweisung auf das Bankkonto des Anteilinhabers, das dieser im Riicknahmeantrag
angegeben hat, und erfolgt auf Risiko und Kosten des Anteilinhabers, innerhalb von drei Geschaftstagen nach
dem Tag der Ausfiihrung der Riicknahme. Eine Zahlung an Dritte ist nicht mdglich. Riicknahmeerldse kdnnen
erst ausbezahlt werden, wenn die entsprechenden Zeichnungsgelder sowie der Riicknahmeantrag des
Anteilinhabers im Original vorliegen und alle erforderlichen Dokumentationspapiere (einschliesslich der
Dokumentation zur Verhinderung der Geldwasche) bei der Verwaltungsstelle eingegangen und von dieser
akzeptiert wurden und alle Verfahren im Hinblick auf die Verhinderung von Geldwésche durchgefiihrt wurden.
Rucknahmeerldse kdnnen nach Eingang entsprechender per Telefax tbermittelter Anweisungen auf das im
Originalantrag angegebene Konto des Anteilinhabers erfolgen. Sofern ein Anteilinhaber in dem von ihm
eingereichten Zeichnungsformular keine Angaben in Bezug auf den Empfang von Zahlungen gemacht hat oder
wenn diese Daten geandert werden sollen, sind diese Angaben bei der Verwaltungsstelle vor Auszahlung der
Rucknahmeerldse einzureichen, und zwar unter Verwendung des Originalformulars, welches ordnungsgemass
von den unterschriftsberechtigten Personen unterzeichnet sein muss.

GRUNDUNGSKOSTEN

Die Gebihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Grindung dieses Fonds, die Kosten fiir die
Erstellung und Veroffentlichung des Auszugsprospekts sowie alle Rechtskosten und diesbeziiglichen Auslagen
wurden in den Biichern der Gesellschaft linear Uber die ersten 60 Monate der Geschéftstatigkeit des Fonds
abgeschrieben. Obwohl dies nicht in Ubereinstimmung mit den einschlagigen, in Irland und im Vereinigten
Konigreich allgemein anerkannten Buchfiihrungsstandards steht und zu einem insoweit eingeschrénkten Testat
der Wirtschaftsprifer fiir den Jahresbericht fiihren kann, sind die Verwaltungsratsmitglieder der Ansicht, dass
eine solche Abschreibungsmethode gegenuiber den Anlegern billig und gerecht war.

Weitere Gebiihren und Aufwendungen des Fonds sind im Auszugsprospekt auf den Seiten 17 bis 19 unter dem
Abschnitt »Gebiihren und Aufwendungen« dargelegt. Die Gebihren und Aufwendungen gelten fir den Fonds
vorbehaltlich der vorstehenden Erlauterungen.
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Abschnitt 11: Sterling B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ oder einen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen;
und

»Sterling B Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund

Sterling denominiert ist und an Anleger gerichtet ist, die
den in diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen koénnen.
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Abschnitt 11: Sterling B Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
Sterling B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling B Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in Hohe von 1,50 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling B Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitraume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist firr diese
verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebihr wird separat fur jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird téglich
berechnet. Sie ist jahrlich rickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2008. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebuhr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berlcksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegeblhr, der flr einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedrtickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Sterling
B Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt 11: Sterling B Anteile

Die Performancegebiihr lauft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.
Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds
durchgefithrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebihr kommen.
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Abschnitt 111: Euro B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Euro B Anteile«

»Mindestzeichnungsbetrag«

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Euro
denominiert ist und an Anleger gerichtet ist, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen kénnen; und

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
Euro) oder einen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen.
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Abschnitt 111: Euro B Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
Euro B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Euro B Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile ausgegeben
werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Héhe von 1,50 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Euro B Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebihr wird separat fur jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird téglich
berechnet. Sie ist jahrlich rickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc«)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2008. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebuhr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebuhr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berlcksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegeblhr, der flr einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedrtickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Euro B
Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Euro B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt 111: Euro B Anteile

Die Performancegebiihr lauft taglich auf und wird téglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.
Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds
durchgefithrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebihr kommen.
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Abschnitt 1VV: US Dollar B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

»US Dollar B Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die auf US-Dollar
lautet und an Anleger gerichtet ist, die den in diesem
Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen
koénnen.
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Abschnitt 1VV: US Dollar B Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebiihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
US Dollar B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an US Dollar B Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in Hohe von 1,50 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwertes der US Dollar B Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitraume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebihr wird separat fur jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird téglich
berechnet. Sie ist jahrlich rickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am Samstag, 31. Dezember 2011. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tégliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitraume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebuhr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der flr diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berlcksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebihr, der flir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedrickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der US
Dollar B Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der US Dollar B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt 1VV: US Dollar B Anteile

Die Performancegebiihr lauft taglich auf und wird téglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.
Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds
durchgefithrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebihr kommen.
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Abschnitt V: Sterling A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag«

»Sterling A Anteile«

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und sich vorrangig an
institutionelle oder private Anleger richtet, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen koénnen.
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Abschnitt V: Sterling A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
Sterling A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling A Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in Hohe von 0,75 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling A Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitraume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fur jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird taglich
berechnet. Sie ist jahrlich rickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2008. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tiber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebiihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebuhr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berlcksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegeblhr, der flr einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedrtickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Sterling
A Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt V: Sterling A Anteile

Die Performancegebiihr lauft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.
Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds
durchgefithrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebihr kommen.
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Abschnitt VI: Euro A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Euro A Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Euro
denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle oder
private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen; und

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen.
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Abschnitt VI: Euro A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiir
Euro A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Euro A Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile ausgegeben
werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Héhe von 0,75 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Euro A Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitraume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fur jede Anteilsklasse berechnet. Sie l&uft taglich auf und wird téglich
berechnet. Sie ist jahrlich rickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2008. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der téglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegeblhren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebhr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebuhr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berlcksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegeblhr, der flr einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedrtickt und
vom Fonds in seiner Basiswéhrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Euro A
Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Euro A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt VI: Euro A Anteile

Die Performancegebiihr lauft taglich auf und wird téglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.
Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds
durchgefithrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebihr kommen.
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Abschnitt VII: US Dollar A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Mindestbestand«

»Mindestzeichnungsbetrag«

»US Dollar A Anteile«

bezeichnet in Bezug auf die US Dollar A Anteile einen
Mindestbestand von 1.000 £ oder einen geringeren
Betrag, den die Verwaltungsratsmitglieder festlegen;

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in US- Dollar
denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle oder
private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen.
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Abschnitt VII: US Dollar A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
US Dollar A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an US Dollar A Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in Hohe von 0,75 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der US Dollar A Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitraume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebihr wird separat fur jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird téglich
berechnet. Sie ist jahrlich rickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am, 31.Dezember 2011. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tégliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebuhr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berlcksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegeblhr, der flr einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der US
Dollar A Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der US Dollar A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt VII: US Dollar A Anteile

Die Performancegebiihr lauft taglich auf und wird téglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.
Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle gepriift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds
durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebihr kommen.
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Abschnitt VIII: Sterling Z Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Mindestbestand«

»Mindestzeichnungsbetrag«

»Sterling Z Anteile«

bezeichnet in Bezug auf die Sterling Z Anteile einen
Mindestbestand von 1.000 £ oder einen geringeren
Betrag, den die Verwaltungsratsmitglieder festlegen;

bezeichnet 25.000.000 £ oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert und sich vorrangig an institutionelle
oder private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen und
die eine gesonderte Gebuhrenvereinbarung mit dem
Investmentmanager getroffen haben.
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Abschnitt VIII: Sterling Z Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Es ist jedoch nicht zu erwarten,
dass eine Zeichnungsgebihr auf die Sterling Z Anteile zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fur Sterling Z
Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling Z Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile ausgegeben
werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Die Anlageverwaltungsgebiihr wird gesondert mit dem Investmentmanager verhandelt und nicht dem Fonds in
Rechnung gestellt.

Performancegebiihr

Die Performancegebihr wird gesondert mit dem Investmentmanager verhandelt und nicht dem Fonds in
Rechnung gestellt.

195



Abschnitt 1X: Euro Z Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Euro Z Anteile«

»Mindestbestand«

»Mindestzeichnungsbetrag«

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Euro
denominiert und sich vorrangig an institutionelle oder
private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen und
die eine gesonderte Gebihrenvereinbarung mit dem
Investmentmanager getroffen haben;

bezeichnet in Bezug auf die Euro Z Anteile einen
Mindestbestand von 1.000 £ oder einen geringeren
Betrag, den die Verwaltungsratsmitglieder festlegen; und

bezeichnet 25.000.000 £ (oder den entsprechenden Betrag
in Euro) oder einen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen.
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Abschnitt 1X: Euro Z Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Es ist nicht zu erwarten, dass eine
Zeichnungsgebihr auf die Euro Z Anteile zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiir Euro Z Anteile nicht einer
ganzen Anzahl an Euro Z Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile ausgegeben werden, die auf drei
Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Die Anlageverwaltungsgebiihr wird gesondert mit dem Investmentmanager verhandelt und nicht dem Fonds in
Rechnung gestellt.

Performancegebiihr

Die Performancegebihr wird gesondert mit dem Investmentmanager verhandelt und nicht dem Fonds in
Rechnung gestellt.
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Abschnitt X: US Dollar Z Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Mindestbestand«

»Mindestzeichnungsbetrag«

»US Dollar Z Anteile«

bezeichnet in Bezug auf die US Dollar Z Anteile einen
Mindestbestand von 1.000 £ oder einen geringeren
Betrag, den die Verwaltungsratsmitglieder festlegen;

bezeichnet 25.000.000 £ (bzw. den entsprechenden
Gegenwert in US Dollar) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die auf US-Dollar
lautet und sich vorrangig an institutionelle oder private
Anleger richtet, die den in diesem Zusatz genannten
Mindestzeichnungsbetrag anlegen kdénnen und die eine
gesonderte Gebuhrenvereinbarung mit dem
Investmentmanager getroffen haben.
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Abschnitt X: US Dollar Z Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Es ist jedoch nicht davon
auszugehen, dass auf die US Dollar Z Anteile eine Zeichnungsgebihr erhoben wird. Sofern der
Zeichnungsbetrag fiir US Dollar Z Anteile nicht einer ganzen Anzahl an US Dollar Z Anteilen entspricht,
kénnen Anteilsbruchteile ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Die Anlageverwaltungsgebiihr wird gesondert mit dem Investmentmanager verhandelt und nicht dem Fonds in
Rechnung gestellt.

Performancegebiihr

Die Performancegebihr wird gesondert mit dem Investmentmanager verhandelt und nicht dem Fonds in
Rechnung gestellt.
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Abschnitt XI: Euro Non-Distributing Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Euro Non-Distributing Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die auf Euro
lautet und sich vorrangig an institutionelle oder private
Anleger richtet, die einen Betrag von 1.000 £ oder in
Hohe des entsprechenden Gegenwerts in einer anderen
Wéhrung (bzw. einen hoheren Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen)
in den Fonds anlegen kdénnen. Es ist beabsichtigt, dass die
auf diese Anteilsklasse entfallenden Uberschiisse nicht an
die Anteilinhaber ausgezahlt werden, sondern in der
Anteilsklasse verbleiben; und

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ (bzw. den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wéahrung) oder einen hoheren Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen.

200



Abschnitt XI: Euro Non-Distributing Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
Euro Non-Distributing Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Euro Non-Distributing Anteilen entspricht, kénnen
Anteilsbruchteile ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Ausschittungspolitik

Es ist beabsichtigt, dass fiir die Euro Non-Distributing Anteile keine Ausschittungen erfolgen, sondern
Uberschiisse in der Anteilsklasse verbleiben.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in Hohe von 1,50 %
p. a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Euro Non-Distributing Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtréaglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitraume). Der Investmentmanager tragt simtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhélt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebuhr (die »Performancegebliihr«).

Die Performancegebuhr wird separat fiir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf, wird tdglich
berechnet und ist jahrlich nachtraglich flr einen jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zu zahlen.
Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2015. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils
die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tégliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index-Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebuhr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebiihr nur der Teil der flir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebuhr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswadhrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Euro
Non-Distributing Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Euro Non-Distributing
Anteilsklasse im Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt XI: Euro Non-Distributing Anteile

Die Performancegebiihr lauft taglich auf und wird téglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet. Die Berechnung der
Performancegebihr wird von der Verwahrstelle gepriift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert der einzelnen Anteilsklassen unterschiedlich hoch
sein kann und somit gesonderte Berechnungen fiir die Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen des Fonds
durchgefiilhrt werden. Daher kann die Performancegebiihr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Management Umbrella
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(die »Gesellschaft«)
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20. Dezember 2017
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Dieser AP-Zusatz tritt an die Stelle des AP-Zusatzes vom 4. Mai 2017. Der J O Hambro Capital Management
Emerging Markets Fund ist ein Fonds der J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc, einer
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Ubereinstimmung mit den OGAW-Bestimmungen als
Umbrella-Fonds mit Haftungstrennung zwischen den einzelnen Fonds gegriindet wurde, wobei fur den
Umbrella-Fonds von Zeit zu Zeit verschiedene Fonds begeben werden kénnen. Mit diesem AP-Zusatz werden
zehn Anteilsklassen fur den Fonds angeboten: Sterling B Anteile, Euro B Anteile, US Dollar B Anteile, Sterling
A Anteile, Euro A Anteile, US Dollar A Anteile, Sterling Z Anteile, Sterling X Anteile, US Dollar X Anteile und
Sterling Y Anteile.

Der Auszugsprospekt umfasst eine Beschreibung der J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc, des
Managements und der Verwaltung der Gesellschaft sowie Erldauterungen hinsichtlich der Gebuhren und
Aufwendungen, der Besteuerung und der Risikofaktoren.

Dieser Zusatz bezieht sich auf den J O Hambro Capital Management Japan Dividend Growth Fund und
stellt Teil des Auszugsprospekts dar. Er sollte daher in Verbindung und zusammen mit dem
Auszugsprospekt gelesen werden. Insbesondere werden die Anleger auf die im Auszugsprospekt
dargelegten Risikofaktoren hingewiesen. Derzeit bestehen die folgenden weiteren Teilfonds der
Gesellschaft: J O Hambro Capital Management Global Opportunities Fund, J O Hambro Capital
Management Asia ex-Japan Fund, J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Small and Mid Cap
Fund, J O Hambro Capital Management Global Emerging Markets Opportunities Fund, J O Hambro
Capital Management All Europe Dynamic Growth Fund, J O Hambro Capital Management European
Select Values Fund, J O Hambro Capital Management UK Growth Fund, J O Hambro Capital
Management Continental European Fund, J O Hambro Capital Management Japan Fund, J O Hambro
Capital Management Global Select Fund, J O Hambro Capital Management Emerging Markets Fund,
J O Hambro Capital Management US Small Mid Cap Equity Fund J O Hambro Capital Management
European Concentrated Value Fund, J O Hambro Capital Management UK Equity Income Fund, J O
Hambro Capital Management UK Opportunities Fund und J O Hambro Capital Management UK
Dynamic Fund.

Die Differenz zwischen dem Kauf- und Rickkaufpreis der Anteile des Fonds zeigt, dass die Anlage im
Fonds mittel- bis langfristig betrachtet werden sollte.

Aufgrund der Anlagepolitik des Fonds ist eine hohe Volatilitat zu erwarten. Eine Anlage in diesem Fonds
eignet sich deshalb nur fur Anleger, die bereit sind, diesen Volatilitdtsgrad zu akzeptieren.

Die Anlage in diesem Fonds sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios ausmachen und eignet
sich maglicherweise nicht fur jeden Anleger.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen im Auszugsprospekt aufgefihrt sind,
ubernehmen die Verantwortung fiir die Angaben in diesem AP-Zusatz. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (welche diese Informationen mit der gebotenen Sorgfalt gepruft haben) entsprechen
die in diesem AP-Zusatz enthaltenen Informationen den Tatsachen und wurden keine wesentlichen Angaben
weggelassen.

Sofern nichts anderes bestimmt wurde, haben alle Begriffe in diesem Dokument dieselbe Bedeutung wie im
Auszugsprospekt definiert.
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Abschnitt I: Allgemeines

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt,
Begriffsbestimmungen:

»Schwellenlander«

»Fonds«

»Index«

»Auszugsprospekt«

»anerkannter Markt«

gelten fir den gesamten AP-Zusatz die folgenden

bezeichnet alle Lander oder Markte, die in Abschnitt B
der Definition des Begriffs »anerkannter Markt«
aufgefiihrt sind, sowie alle anderen Lander oder Markte,
die von den Verwaltungsratsmitgliedern in freiem
Ermessen und in  Ubereinstimmung mit  der
Klassifizierung  wenigstens  einer  supranationalen
Organisation als Schwellenmarkt definiert werden. Zum
jetzigen  Zeitpunkt  gelten als  supranationale
Organisationen: die Weltbank, der Internationale
Wiéhrungsfonds und die OECD;

bezeichnet den JO Hambro Capital Management
Emerging Markets Fund, der die folgenden zehn
Anteilsklassen umfasst: Sterling B Anteile, Euro B
Anteile, US Dollar B Anteile, Sterling A Anteile, Euro A
Anteile, US Dollar A Anteile, Sterling Z Anteile, Sterling
X Anteile, US Dollar X Anteile und Sterling Y Anteile;

bezeichnet den MSCI Emerging Markets Standard Index,
ein nach Streubesitz und Marktkapitalisierung gewichteter
Index zur Messung der Aktienmarktperformance der
Schwellenlénder. Dieser Index ist ein Performanceindex,
das heisst, die Nettodividenden werden reinvestiert;

bezeichnet den aktualisierten Auszugsprospekt der
Gesellschaft vom 20. Dezember 2017 und alle
massgeblichen AP-Zusétze und Revisionen derselben;

bezeichnet die im Auszugsprospekt definierten Markte
sowie darlber hinaus folgende Borsen und Markte:

(a) alle Borsen in den Mitgliedstaaten des Europdischen
Wirtschaftsraums, einschliesslich Norwegen, Island und
Liechtenstein;

(b) alle folgenden Bdorsen:

Argentinien - Bolsa de Comercio de Buenos Aires, Bolsa
de Comercio de Cordoba und Bolsa de Comercio de
Rosario;

Bahrain - Bahrain Stock Exchange;

Bangladesch - Dhaka Stock Exchange und Chittagong
Stock Exchange;

Botswana - Botswana Stock Exchange;

Brasilien — BM&FBovespa S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros;

Chile - Santiago Stock Exchange und La Bolsa
Electronica de Chile;

China - Shanghai Stock Exchange und Shenzhen Stock
Exchange;

Kolumbien - Bolsa de Valores de Columbiga;

Kroatien - Zagreb Stock Exchange;

Agypten — Egyptian Exchange;

Ghana - Ghana Stock Exchange;

Indien - Bombay Stock Exchange, Delhi Stock Exchange,
Bangalore Stock Exchange Ltd und National Stock
Exchange of India;
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»Rucknahmetag«

»Anteile«

»Zeichnungstag«
»AP-Zusatz«
»Bewertungstag«

»Bewertungszeitpunkt«

Indonesien — Indonesia Stock Exchange;

Israel — Tel Aviv Stock Exchange;

Jordanien — Amman Financial Market;

Kasachstan - Kazakhstan Stock Exchange;

Kenia - Nairobi Securities Exchange;

Kuwait - Kuwait Stock Exchange

Libanon - Beirut Stock Exchange;

Malaysia — Bursa Malaysia;

Mauritius - Stock Exchange of Mauritius;

Mexiko - Bolsa Mexicana de Valores (Mexican Stock
Exchange);

Marokko — Casablanca Stock Exchange;

Namibia - Namibian Stock Exchange;

Oman — Muscat Securities Market;

Pakistan - Islamabad Stock Exchange; Karachi Stock
Exchange und Lahore Stock Exchange;

Peru - Bolsa de Valores de Lima;

Philippinen - Philippine Stock Exchange, Inc.;

Katar - Qatar Exchange;

Russia - MICEX RTS Exchange (ausschliesslich in
Verbindung mit Wertpapieren, die auf Ebene 1 oder 2 der
jeweiligen Borse gehandelt werden);

Serbien - Belgrade Stock Exchange;

Singapur - Singapore Exchange;

Sudafrika - Johannesburg Stock Exchange;

Stdkorea — Korea Exchange (Stock Market) und
KOSDAQ Market;

Sri Lanka - Colombo Stock Exchange;

Taiwan - Taiwan Stock Exchange;

Thailand - Stock Exchange of Thailand;

Tunesien - Bourse de Tunis;

Tarkei - Istanbul Stock Exchange;

Ukraine - Ukrainian Stock Exchange und PFTS Stock
Exchange;

Vereinigte Arabische Emirate - Dubai Gold and
Commaodities Exchange DMCC; NASDAQ Dubai; Dubai
Mercantile Exchange; Abu Dhabi Securities Exchange;
und Dubai Financial Market;

Uruguay — Bolsa de Valores de Montevideo;

Vietnam - Hanoi Stock Exchange; Hanoi Stock Exchange
(Unlisted Public Company Trading Platform); und Ho Chi
Minh Stock Exchange;

Venezuela — Bolsa de Valores de Caracas und Bolsa
Electronica de Valores de Caracas;

Sambia - Lusaka Stock Exchange.

bezeichnet jeden Geschéftstag;

bezeichnet die Sterling B Anteile, Euro B Anteile, U.S.
Dollar B Anteile, Sterling A Anteile, Euro A Anteile,
U.S. Dollar A Anteile, Sterling Z Anteile, Sterling X
Anteile, US Dollar X Anteile und Sterling Y Anteile.
bezeichnet jeden Geschéftstag;

bezeichnet diesen Zusatz zum Auszugsprospekt;

bezeichnet jeden Geschaftstag; und

bezeichnet 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) an jedem
Bewertungstag
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DER FONDS

Dieser AP-Zusatz wird im Zusammenhang mit dem Angebot des J O Hambro Capital Management Emerging
Markets Fund verdffentlicht, der zehn Anteilsklassen umfasst: »Sterling B Anteile«, »Euro B Anteile«, »U.S.
Dollar B Anteile«, »Sterling A Anteile«, »Euro A Anteile«, »U.S. Dollar A Anteile«, »Sterling Z Anteile,
»Sterling X Anteile«, »US Dollar X Anteile«, und »Sterling Y Anteile«. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft
kann jeweils neue Anteilsklassen fur den Fonds auflegen. Die Auflegung solcher neuen Anteilsklassen ist der
Zentralbank im Voraus mitzuteilen und mit ihr abzustimmen. Ein gesonderter Pool von Vermdgenswerten ist fur
die einzelnen Anteilsklassen nicht zu halten.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Das Anlageziel des Fonds besteht in der langfristigen Kapitalwertsteigerung der Anlagen. Hierzu investiert er in
ein Portfolio, das sich aus Aktien von Unternehmen der Schwellenlénder in der ganzen Welt zusammensetzt.

Gemass seiner Anlagepolitik investiert der Fonds in Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz in einem der
weltweiten Schwellenlander haben oder dort einen tberwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit ausiiben. Zu
keinem Zeitpunkt wird die Anlage in solche Papiere zwei Drittel des Gesamtvermdgens des Fonds
unterschreiten. Um jeden Zweifel auszuschliessen wird darauf hingewiesen, dass die Anlage in einem
Schwellenland auch Anlagen in Russland umfassen. Zwar stellt die Anlage in russischen Wertpapieren nicht den
Anlageschwerpunkt des Fonds dar und soll nur einen Teil der Anlagen des Fonds ausmachen. Dennoch kann die
Zahl der im Portfolio gehaltenen Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz in Russland haben oder dort einen
uberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit austiben, grosser sein als die Zahl der Aktien von Unternehmen
eines anderen einzelnen Schwellenlands, wenn der Investmentmanager in Russland mehr Anlagegelegenheiten
als in einem anderen Schwellenland identifiziert.

Der Fonds kann in Wertpapieren von Unternehmen mit kurzer Geschéftshistorie und niedrigen Handelsvolumen
investieren.

Die Anlagestrategie des Fonds ist auf Wachstumswerte ausgerichtet. Folglich investiert er in Aktien von
Unternehmen, die nach der Uberzeugung des Investmentmanagers alle oder einen Teil der folgenden Merkmale
aufweisen:

. Produkte der Weltklasse oder Marktfihrerschaft innerhalb der lokalen Branchen;

. verbesserte operative Aussichten oder Geschaftsgelegenheiten;

. nachgewiesene Umsatzsteigerungen und Ertrage;

e verbesserte Ertragsaussichten eines Unternehmens aufgrund von Umstrukturierungsprogrammen;

. verbesserte Ertragsaussichten eines Unternehmens aufgrund von hoheren Auftragsbestdnden, der

Einflihrung neuer Produkte oder branchenbezogenen Entwicklungen.

Bei der Beurteilung einzelner Aktien und La&nder im Rahmen der Auswahl der Anlagen beriicksichtigt der
Investmentmanager dartiber hinaus makro6konomische und technische Daten.

Wenn dies angebracht erscheint, kann der Fonds Techniken und Instrumente wie Futures und Optionen (auch
Indexderivate auf Aktien und Devisen) verwenden, wobei dies nur zum Zwecke des effizienten
Portfoliomanagements und unter Beachtung der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Beschrankungen (siehe Anhang | des Auszugsprospekts) erfolgen kann. Der Fonds darf Devisenterminkontrakte
nur zur Absicherung seines Wahrungsrisikos und zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung einsetzen.
Durch den Einsatz solcher Devisentermingeschafte soll das Wahrungsrisiko des Fonds reduziert werden. Alle
vorstehend beschriebenen Techniken und Instrumente kénnen zur Risiko- oder Kostenreduzierung oder zur
Schaffung zusétzlichen Kapitals fur den Fonds eingesetzt werden, wobei das Ausmass der eingegangenen
Risiken dem Risikoprofil des Fonds entspricht. Der Investmentmanager setzt ein Risikomanagement-Verfahren
ein, das es ihm erlaubt, das mit solchen Techniken und Instrumenten verbundene Risiko in Ubereinstimmung mit
den in den OGAW-Bestimmungen der Zentralbank beschriebenen Bedingungen und den Beschrdnkungen sowie
allen anderen Einschréankungen, die die Zentralbank von Zeit zu Zeit festlegt, genau zu iberwachen, zu messen
und zu verwalten. Der Zentralbank sind n&here Informationen zu dem eingesetzten Verfahren vorher mitzuteilen.
Dem Investmentmanager ist es nicht gestattet, Techniken und Instrumente einzusetzen, die das eingesetzte
Risikomanagement-Verfahren nicht vorsieht. Solche Techniken und Instrumente kdnnen erst dann eingesetzt
werden, wenn der Zentralbank ein entsprechend ergénztes Risikomanagement- Verfahren vorgelegt wurde und
sie diesem zugestimmt hat.

Die Anlage in einem Fonds, der in den Schwellenlandern anlegt, sollte keinen wesentlichen Teil eines
Anlageportfolios ausmachen und eignet sich moglicherweise nicht fiir jeden Anleger.
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WERTPAPIERFINANZIERUNGSTRANSAKTIONEN (»SFTs«)

Wie im Auszugsprospekt dargelegt, kann der Fonds SFTs vornehmen, einschliesslich von
Wertpapierleihgeschéften. Es wird erwartet, dass der Anteil der verwalteten Vermégen des Fonds, der den SFTs
unterliegt, typischerweise 20 % der Wertpapierleihgeschafte betragt, aber in keinem Fall 50 % Ubersteigt. Bei
den den SFTs zugrundeliegenden Vermdgenswerten handelt es sich um Beteiligungspapiere, wie oben in den
Anlagezielen und in der Anlagepolitik beschrieben.

BESCHRANKUNGEN FUR DIE KAPITALANLAGE UND KREDITAUFNAHME

Der Fonds unterliegt den in Anhang | des Auszugsprospekts dargelegten Beschrankungen fir Kapitalanlagen
und Kreditaufnahmen.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Netto realisierte und nicht realisierte Gewinne aus dem Verkauf von Wertpapieren (abziiglich der realisierten
und nicht realisierten Verluste) werden nicht ausgeschittet, sondern dem Fondsvermégen zugefiihrt. Da die
Aufwendungen des Fonds in erster Linie aus den Ertragen des Fonds bezahlt werden, ist nicht zu erwarten, dass
der Fonds betrachtliche Nettoertrage erzielt oder Ausschittungen festsetzt.

Sollten in einer massgeblichen Rechnungsperiode wihrend des Ubergangszeitraums, in dem im Vereinigten
Kdnigreich weiterhin die »alten« Regelungen flir Offshorefonds gelten, nach Abzug der Aufwendungen jedoch
geniigend Nettoertrage im Fonds verbleiben, beabsichtigt der Verwaltungsrat (in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen, die zu erfiillen sind, um im Vereinigten Kdénigreich den Status eines ausschiittenden Fonds
aufrecht zu erhalten), im Wesentlichen alle Nettoertrdge des Fonds als einmalige Ausschittung an die
Anteilinhaber zu verteilen. In diesem Fall wird die Gesellschaft am 31. Dezember, das heisst am Ende des
Jahres, flr das die Ausschiittung festgesetzt wird, »Ex- Dividende« gehen. Eine solche Ausschittung erfolgt
spatestens am letzten Geschéftstag im Februar und an alle Anteilinhaber, die bei Geschaftsschluss am
31. Dezember im Anteilregister eingetragen waren. Ab dem Tag, an dem ein solcher Ubergangszeitraum endet,
muss die Gesellschaft die Voraussetzungen fir einen ausschittenden Fonds nicht langer erfillen, und sie wird
die Nettoertrdge des Fonds dann nicht mehr zwangslaufig an die Anteilinhaber ausschiitten. Stattdessen wird der
Fonds den Status eines berichtenden Fonds (reporting fund) nach den »neuen« britischen Regelungen fur
Offshore-Fonds anstreben. Sie wird daher innerhalb von sechs Monaten nach Abschluss einer Rechnungsperiode
des Fonds alle berichtspflichtigen Ertrédge (reportable income) gegeniber der britischen Steuerbehérde (Her
Majesty’s Revenue and Customs, HMRC) und gegeniiber den Anteilinhabern offenlegen. Ertrdge, die der Fonds
offenlegt, jedoch nicht ausschiittet, werden steuerrechtlich im Vereinigten Kénigreich so behandelt, als seien sie
an die Anteilinhaber ausgeschuttet worden. Somit unterliegen die betreffenden Anteilinhaber im Vereinigten
Konigreich derselben Steuerpflicht wie bei einer tatsachlichen Ausschiittung.

Sofern ein Anteilinhaber nichts anderes wiinscht, werden Ausschittungen fir den Kauf weiterer Anteile (und
ggf. Bruchteilsanteile) verwendet. Sofern ein Anteilinhaber eine Barausschittung wiinscht, erfolgt diese per
telegrafischer Uberweisung auf das im Antragsformular angegebene Bankkonto.

RISIKOHINWEISE

Anleger werden auf die im Auszugsprospekt dargelegten Risikofaktoren hingewiesen.

Folgende zusétzlichen Risikofaktoren sollten beziiglich des Fonds beachtet werden:

Performancegebuhr

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds
durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebihr kommen. Dariiber hinaus berechnet sich die Performancegebihr auf der Grundlage der netto
realisierten und nicht realisierten Gewinne und Verluste zum Ende jedes Performancezeitraums und demzufolge

kdnnen Performancegebihren auf nicht realisierte Gewinne entfallen, die im Folgenden nie mehr realisiert
werden.
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Schwellenmarktrisiken

Politische Risiken

In bestimmten Schwellenldndern kann eine Regierungsheteiligung in der Wirtschaft den Wert der Investitionen
beeinflussen. Dartiber hinaus kann eine politische Instabilitdt ein hohes Risiko darstellen. Anlagen des Fonds in
den Schwellenldndern konnen nachteilig beeinflusst werden durch: Anforderungen in Bezug auf
Genehmigungen, die mdglicherweise verzdgert oder gar nicht erteilt werden; Beschrankungen in Bezug auf
Anlagen und die Riickfiihrung von Anlageerldsen; Anderungen der Regierungspolitik oder der steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen.

Abwicklungsrisiko

Es kann keine Gewabhrleistung dafiir gegeben werden, dass die Abwicklung, das Clearing und die Eintragung
von Transaktionen in bestimmten Landern, insbesondere Schwellenlandern, durchgefiihrt werden kénnen und
erfolgreich sind. Bei relativ  wenig entwickelten geregelten Bodrsen sowie Banken- und
Telekommunikationssystemen kommen unweigerlich Schwierigkeiten in Bezug auf Abwicklung, Clearing und
Eintragung von Geschaften mit Wertpapieren auf, die nicht im Zuge von Direktanlagen erfolgen. Dar(ber hinaus
kann angesichts der 6rtlichen Post- und Bankensysteme nicht garantiert werden, dass alle Anspriiche, die sich
aus den borslich oder ausserbérslich gehandelten Wertpapieren ergeben, die der Fonds erwirbt, tatséchlich
durchgesetzt werden kénnen.

Liquiditatsrisiko

Es ist nicht davon auszugehen, dass die Borsen in bestimmten Schwellenldandern in absehbarer Zeit die gleiche
Liquiditat wie weiter entwickelte Wertpapierméarkte aufweisen werden. Eine unzureichende Liquiditat und
Effizienz kann dazu fihren, dass der Investmentmanager von Zeit zu Zeit auf Schwierigkeiten beim Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren im Portfolio trifft.

Wéhrungsrisiko

Anlagen in Schwellenlandern sind in zahlreichen Wahrungen maglich, wohingegen der Nettoinventarwert des
Fonds jederzeit in Euro oder Pfund Sterling berechnet wird. Folglich kann der Wert dieser Anlagen gunstig oder
unginstig durch Wechselkurse oder devisenrechtliche Bestimmungen beeinflusst werden, auch wenn dieser
Fonds das Wechselkursrisiko so weit wie mdglich zu minimieren versuchen kann.

Risiken in Verbindung mit Rechnungslegungsstandards

Die Unternehmen in den Schwellenlandern unterliegen unter Umstanden keinen Bilanzierungs-, Prifungs- und
Finanzberichterstattungsstandards oder nicht dem gleichen Niveau an staatlicher Aufsicht und Regulierung, wie
dies in etablierteren Mérkten der Fall ist.

Verwahrrisiko

Da der Fonds in Markten investieren kann, in denen die Verwahr- und/oder Abwicklungssysteme nicht voll
ausgereift sind, ist es moglich, dass Vermogenswerte der Gesellschaft, die auf solchen Markten gehandelt
werden und die — sofern die Tétigkeit von Unterdepotbanken erforderlich ist — von Unterdepotbanken verwahrt
werden, unter Umstanden Risiken ausgesetzt sind, unter denen die Verwahrstelle nicht haftbar ist. Wir bitten die
Anleger, den Abschnitt »Verwahrstelle« im Auszugsprospekt zu lesen, um sich ber den Umfang der Haftung
der Verwahrstelle bei Beauftragung einer Unterdepotbank weiter zu informieren.

Anlagen in Russland

Mit den Anlagen in Schwellenldndern, insbesondere in Russland, sind zusétzlich weitere Risiken verbunden.
Hierzu gehoren unter anderen: ein mdglicherweise geringer Anlegerschutz; eine schlechte oder schwer
einzuschatzende Unternehmensfiihrung; legislative Risiken (rechtliche Anderungen, die riickwirkend oder mit
sofortiger Wirkung umgesetzt werden); und politische Risiken (Anderungen in der Auslegung der Gesetze oder
der Methode des Gesetzesvollzugs kénnen sich nachteilig auf die Fondsentwicklung auswirken).

Portfolioumsatz

Es ist davon auszugehen, dass der Fonds einen hohen Portfolioumsatz haben wird, der dazu fiihren kann, dass
der Fonds tberdurchschnittlich hohe Transaktionskosten tragen muss.
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ZEICHNUNG VON ANTEILEN

Bei erstmaliger Zeichnung von Anteilen des Fonds ist der Mindestzeichnungsbetrag der jeweiligen Anteilsklasse
einzuhalten. Erfolgen weitere Zeichnungen von Anteilen in dieser Anteilsklasse, so gilt fur Folgezeichnungen
kein Mindestbetrag.

Zeichnungsantrdge missen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Zeichnungstages, an dem die Anteile ausgegeben
werden sollen, per Post, Ubergabe oder Telefax bei der Verwaltungsstelle oder dem Investmentmanager bzw. bei
der Fazilitatenstelle fur das Vereinigte Konigreich (zur Weiterleitung an die Verwaltungsstelle) eingereicht
werden, wobei bei einer Einreichung per Telefax das Original unverziglich, jedoch spétestens innerhalb von 30
Tagen nachzureichen ist. Antrdge, die bis zu diesem Zeitpunkt nicht eingegangen sind, oder bis zu diesem
Zeitpunkt eingegangene, aber unvollstdndig ausgefillte Zeichnungsantrdge werden aufgeschoben und am
darauffolgenden Zeichnungstag ausgefihrt bzw. so lange aufgeschoben, bis der Verwaltungsstelle oder dem
Investmentmanager bzw. der Fazilitatenstelle fir das Vereinigte Konigreich ein ordnungsgemass ausgefilltes
Zeichnungsformular vorliegt. In jedem Fall muss das ausgefillte Zeichnungsformular bis spatestens 12.00 Uhr
(Ortszeit Dublin) an dem Tag vorliegen, an dem es ausgefiihrt wird. Zeichnungsgelder (abzlglich aller
Bankgebiihren) werden auf das im Zeichnungsformular bezeichnete Bankkonto eingezahlt (oder auf ein anderes,
von der Verwaltungsstelle bezeichnetes Bankkonto). Die Zahlung muss bis spatestens 17.00 Uhr (Ortszeit
Dublin) am vierten Geschaftstag nach dem jeweiligen Zeichnungstag — oder innerhalb einer langeren Frist, die
der Verwaltungsrat gegebenenfalls bestimmt — eingegangen sein. Ab dem 1. November 2014 sind
Zeichnungsgelder in der vorstehend beschriebenen Weise am dritten Geschéftstag nach dem massgeblichen
Zeichnungstag zu zahlen oder innerhalb einer langeren Frist, die der Verwaltungsrat gegebenenfalls bestimmt.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Ricknahmeantrdge konnen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Ricknahmetags, an dem die Anteile
zuriickgenommen werden sollen, per Post, Ubergabe oder Telefax bei der Verwaltungsstelle oder beim
Investmentmanager bzw. der Fazilititenstelle fur das Vereinigte Konigreich (zur Weiterleitung an die
Verwaltungsstelle) durch ein ordnungsgemass ausgefilltes Ricknahmeformular eingereicht werden, wobei bei
Einreichung per Telefax das Originalformular unverziglich, jedoch spatestens innerhalb von 30 Tagen
nachzureichen ist. Ricknahmeantrdge, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden aufgeschoben und am
darauffolgenden Rucknahmetag bearbeitet (vorausgesetzt, der Riicknahmeantrag geht spétestens 12.00 Uhr
(Ortszeit Dublin) des Tages ein, an dem er bearbeitet wird). Die Zahlung des Ricknahmeerldses erfolgt
normalerweise per Uberweisung auf das Bankkonto des Anteilinhabers, das dieser im Riicknahmeantrag
angegeben hat, und erfolgt auf Risiko und Kosten des Anteilinhabers, innerhalb von vier Geschéftstagen nach
dem Tag der Ausflihrung der Ricknahme. Ab dem 1. November 2014 werden Ricknahmeerldse in der
vorstehend beschriebenen Weise innerhalb von drei Geschéftstagen ab dem Tag, an dem die Rucknahme
durchgefuhrt werden soll, ausgezahlt. Eine Zahlung an Dritte ist nicht mdglich. Ricknahmeerlése kénnen erst
ausbezahlt werden, wenn die entsprechenden Zeichnungsgelder sowie der Riicknahmeantrag des Anteilinhabers
im Original vorliegen und alle erforderlichen Dokumentationspapiere (einschliesslich der Dokumentation zur
Verhinderung der Geldwasche) bei der Verwaltungsstelle eingegangen und von dieser akzeptiert wurden und alle
Verfahren im Hinblick auf die Verhinderung von Geldwésche durchgefiihrt wurden. Riicknahmeerlése kdénnen
nach Eingang entsprechender per Telefax Ubermittelter Anweisungen auf das im Originalantrag angegebene
Konto des Anteilinhabers erfolgen. Sofern ein Anteilinhaber in dem von ihm eingereichten Zeichnungsformular
keine Angaben in Bezug auf den Empfang von Zahlungen gemacht hat oder wenn diese Daten gedndert werden
sollen, sind diese Angaben bei der Verwaltungsstelle vor Auszahlung der Riicknahmeerlése einzureichen, und
zwar unter Verwendung des Originalformulars, welches ordnungsgemass von den unterschriftsberechtigten
Personen unterzeichnet sein muss.

Wiéhrungsumrechnungen erfolgen bei Zeichnung, Riicknahme, Umtausch und Ausschiittungen zu den jeweils

geltenden Wechselkursen. Der Wert einer bestimmten Anteilsklasse unterliegt einem Wechselkursrisiko in
Bezug auf die Basiswahrung des Fonds.
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GRUNDUNGSKOSTEN

Die Gebuhren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Grindung dieses Fonds, die Kosten fiir die
Erstellung und Verdffentlichung des Auszugsprospekts sowie alle Rechtskosten und diesbeziglichen Auslagen
werden auf héchstens 15.000 € veranschlagt. Diese Kosten werden in den Blchern der Gesellschaft linear auf
die ersten 60 Monate der Geschiftstatigkeit des Fonds abgeschrieben. Obwohl dies nicht in Ubereinstimmung
mit den einschldgigen, in Irland und im Vereinigten Konigreich allgemein anerkannten Buchfuihrungsstandards
steht und zu einem insoweit eingeschrankten Testat der Wirtschaftsprifer fir den Jahresbericht fiihren kann, sind
die Verwaltungsratsmitglieder der Ansicht, dass eine solche Abschreibungsmethode gegentber den Anlegern
billig und gerecht ist.

Weitere Gebiihren und Aufwendungen des Fonds sind im Auszugsprospekt auf den Seiten 17 bis 19 unter dem

Abschnitt »Gebihren und Aufwendungen« dargelegt. Die Gebiihren und Aufwendungen gelten fiir den Fonds
vorbehaltlich der vorstehenden Erlduterungen.
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ oder einen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen;
und

»Sterling B Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund

Sterling denominiert ist und an Anleger gerichtet ist, die
den in diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen koénnen.
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Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
Sterling B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling B Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebuhr in Hohe von 1,50 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling B Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fir kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhadlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéangige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fiir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird taglich
berechnet. Sie ist jahrlich rlckwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2010. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdIf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tégliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebuhr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fir
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegeblhr nur der Teil der fir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebiihr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Sterling
B Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt 11: Sterling B Anteile

Die Performancegebihr 1auft tdglich auf und wird t&glich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle gepriift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.
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Abschnitt 111: Euro B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Euro B Anteile«

»Mindestzeichnungsbetrag«

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Euro
denominiert ist und an Anleger gerichtet ist, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen kénnen; und

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
Euro) oder einen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen.
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Abschnitt 111: Euro B Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiir
Euro B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Euro B Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile ausgegeben
werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebuhr in Hohe von 1,50 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Euro B Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebuhr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt simtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fir diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fiir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird téglich
berechnet. Sie ist jahrlich rlickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2010. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdIf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fir
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebiihr, der fur einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Euro B
Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Euro B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt 111: Euro B Anteile

Die Performancegebuhr 1auft tglich auf und wird t&glich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.
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Abschnitt 1VV: US Dollar B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»US Dollar B Anteile«

»Mindestzeichnungsbetrag«

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in US- Dollar
denominiert ist und an Anleger gerichtet ist, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen kdnnen; und

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in

US-Dollar) oder einen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen.
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Abschnitt 1VV: US Dollar B Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
US Dollar B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an US Dollar B Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebuhr in Hohe von 1,50 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwertes der US Dollar B Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fir klrzere Zeitrdume). Der Investmentmanager trégt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager darliber hinaus eine erfolgsabhangige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fiir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird taglich
berechnet. Sie ist jahrlich rickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2010. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdIf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tégliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebuhr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fir
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebuhr, der fur einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der US
Dollar B Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der US Dollar B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt 1VV: US Dollar B Anteile

Die Performancegebihr 1auft tdglich auf und wird t&glich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebuhr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.
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Abschnitt V: Sterling A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag«

»Sterling A Anteile«”

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und sich vorrangig an
institutionelle oder private Anleger richtet, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen koénnen.
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Abschnitt V: Sterling A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
Sterling A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling A Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebuhr in Hohe von 0,90 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling A Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhadlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhangige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fiir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird taglich
berechnet. Sie ist jahrlich rlckwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2010. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdIf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tégliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getétigt werden korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebuhr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fir
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegeblhr nur der Teil der fir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebiihr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Sterling
A Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt V: Sterling A Anteile

Die Performancegebihr 1auft tdglich auf und wird t&glich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle gepriift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.
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Abschnitt VI: Euro A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Euro A Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Euro
denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle oder
private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen; und

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen.
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Abschnitt VI: Euro A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebiihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
Euro A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Euro A Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile ausgegeben
werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebuhr in Hohe von 0,90 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Euro A Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt simtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fiir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird taglich
berechnet. Sie ist jahrlich rlickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2010. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdIf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebuhr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fir
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebuthr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebiihr, der fur einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswéhrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Euro A
Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Euro A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.

227



Abschnitt VI: Euro A Anteile

Die Performancegebihr 1auft tdglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.
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Abschnitt VII: US Dollar A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»US Dollar A Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in US- Dollar
denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle oder
private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen; und

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen.
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Abschnitt VII: US Dollar A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiir
US Dollar A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an US Dollar A Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebuhr in Hohe von 0,90 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der US Dollar A Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt simtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fiir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird taglich
berechnet. Sie ist jahrlich rlickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2010. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdIf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegeblhr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fir
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebiihr, der fur einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der US
Dollar A Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der US Dollar A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt VII: US Dollar A Anteile

Die Performancegebihr 1auft tdglich auf und wird t&glich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.

231



Abschnitt VIII: Sterling Z Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 25.000.000 £ oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

»Sterling Z Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert und sich vorrangig an institutionelle
oder private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen und
die eine gesonderte Gebihrenvereinbarung mit dem
Investmentmanager getroffen haben.
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Abschnitt VIII: Sterling Z Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Es ist jedoch nicht zu erwarten,
dass eine Zeichnungsgebihr auf die Sterling Z Anteile zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fur Sterling Z
Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling Z Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile ausgegeben
werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Die Anlageverwaltungsgebiihr wird gesondert mit dem Investmentmanager verhandelt und nicht dem Fonds in
Rechnung gestelit.

Performancegebiihr

Die Performancegebihr wird gesondert mit dem Investmentmanager verhandelt und nicht dem Fonds in
Rechnung gestelit.
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Abschnitt IX: Sterling X Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Ende der Erstzeichnungsfrist«

»Erstzeichnungsfrist«

»Mindestzeichnungsbetrag«

»Sterling X Anteile«

bezeichnet den 20. Dezember 2017 oder ein friiheres bzw.
spateres Datum, das die Verwaltungsratsmitglieder in
freiem Ermessen festlegen und der Zentralbank mitgeteilt
haben;

bezeichnet die Erstzeichnungsfrist der Sterling X Anteile
des Fonds, die am 3. Januar 2013 begann und am letzten
Tag der Erstzeichnungsfrist endet;

bezeichnet 50.000.000 £ (oder den entsprechenden Betrag
in einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag,
den die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und sich vorrangig an
institutionelle oder private Anleger richtet, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen kénnen.
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Abschnitt IX: Sterling X Anteile

Erstzeichnungsfrist

Wahrend der Erstzeichnungsfrist werden die Sterling X Anteile zu einem Preis von 1,00 £ je Anteil ausgegeben.
Far die Erstzeichnung gilt ein Mindestbetrag von 50.000.000 £.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fur
Sterling X Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling X Anteilen entspricht, kénnen Anteilshruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in Hohe von 0,60 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling X Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fir kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhélt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebuhr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebihr wird separat fur jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird téglich
berechnet. Sie ist jahrlich rickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum begann mit dem Ende der Erstzeichnungsfrist und endete am
31. Dezember 2017. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdlf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tégliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getétigt werden korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebiihr, der fur einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Sterling
X Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling X Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt IX: Sterling X Anteile

Die Performancegebihr 1auft tdglich auf und wird t&glich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprft.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.
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Abschnitt X: US Dollar X Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Ende der Erstzeichnungsfrist«

»Erstzeichnungsfrist«

»Mindestzeichnungsbetrag«

»US Dollar X Anteile«”

bezeichnet den 11.Juli 2017 oder ein friheres bzw.
spateres Datum, das die Verwaltungsratsmitglieder in
freiem Ermessen festlegen und der Zentralbank mitgeteilt
haben;

bezeichnet die Erstzeichnungsfrist der US Dollar X
Anteile des Fonds, die am 3. Januar 2013 begann und am
letzten Tag der Erstzeichnungsfrist endet;

bezeichnet 50.000.000 £ (oder den entsprechenden Betrag
in einer anderen Wéhrung) oder einen anderen Betrag,
den die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und sich vorrangig an
institutionelle oder private Anleger richtet, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen koénnen.
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Abschnitt X: US Dollar X Anteile

Erstzeichnungsfrist

Wahrend der Erstzeichnungsfrist wurden die US Dollar X Anteile zu einem Preis von 1,00 $ je Anteil
ausgegeben. Fir die Erstzeichnung galt ein Mindestbetrag in Héhe von 50.000.000 £.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
US Dollar X Anteile nicht einer ganzen Anzahl an US Dollar X Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Héhe von 0,60 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der US Dollar X Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager darlber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebuhr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fur jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird téglich
berechnet. Sie ist jahrlich rickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum begann mit dem Ende der Erstzeichnungsfrist und endete am
31. Dezember 2017. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdlf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tégliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschilttungen an Anteilinhaber getétigt werden Kkorrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat.  In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fir
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebiihr, der fur einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der US
Dollar X Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der US Dollar X Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.

238



Abschnitt X: US Dollar X Anteile

Die Performancegebihr 1auft tdglich auf und wird t&glich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprft.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.
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Abschnitt XI: Sterling Y Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag«

»Sterling Y Anteile«

bezeichnet 50.000.000 £ (oder den entsprechenden Betrag
in einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag,
den die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und sich vorrangig an
institutionelle oder private Anleger richtet, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen kénnen.
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Abschnitt XI: Sterling Y Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
Sterling Y Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling Y Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebuhr in Hohe von 0,80 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling Y Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt simtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fiir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird taglich
berechnet. Sie ist jahrlich rlickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2013. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebuhr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebuhr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebhr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Sterling
Y Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling Y Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt XI: Sterling Y Anteile

Die Performancegebuhr 1auft tglich auf und wird t&glich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprft.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.
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Dieser AP-Zusatz tritt an die Stelle des AP-Zusatzes vom 4. Mai 2017. Der J O Hambro Capital Management
Global Emerging Markets Opportunities Fund ist ein Fonds der J O Hambro Capital Management Umbrella
Fund plc, einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Ubereinstimmung mit den OGAW-
Bestimmungen als Umbrella-Fonds mit Haftungstrennung zwischen den einzelnen Fonds gegriindet wurde,
wobei fur den Umbrella-Fonds von Zeit zu Zeit verschiedene Fonds begeben werden kdnnen. Mit diesem AP-
Zusatz werden elf Anteilsklassen fur den Fonds angeboten: Sterling B Anteile, Euro B Anteile, US Dollar B
Anteile, Sterling A Anteile, Euro A Anteile, US Dollar A Anteile, Sterling Y Anteile, US Dollar Y Anteile,
Sterling Z Anteile, Australische Dollar Z Anteile und Kanadische Dollar Z Anteile.

Der Auszugsprospekt umfasst eine Beschreibung der J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc, des
Managements und der Verwaltung der Gesellschaft sowie Erlauterungen hinsichtlich der Gebiihren und
Aufwendungen, der Besteuerung und der Risikofaktoren.

Dieser AP-Zusatz bezieht sich auf den J O Hambro Capital Management Japan Dividend Growth Fund
und stellt Teil des Auszugsprospekts dar. Er sollte daher in Verbindung und zusammen mit dem
Auszugsprospekt gelesen werden. Insbesondere werden die Anleger auf die im Auszugsprospekt
dargelegten Risikofaktoren hingewiesen. Derzeit bestehen die folgenden weiteren Teilfonds der
Gesellschaft: J O Hambro Capital Management Global Opportunities Fund, J O Hambro Capital
Management Asia ex-Japan Fund, J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Small and Mid Cap
Fund, J O Hambro Capital Management Global Emerging Markets Opportunities Fund, J O Hambro
Capital Management European Select Values Fund, J O Hambro Capital Management UK Growth Fund,
J O Hambro Capital Management Continental European Fund, J O Hambro Capital Management Japan
Fund, JO Hambro Capital Management Global Select Fund, J O Hambro Capital Management
Emerging Markets Fund, J O Hambro Capital Management US Small Mid Cap Equity Fund,
J O Hambro Capital Management European Concentrated Value Fund, J O Hambro Capital
Management UK Equity Income Fund, J O Hambro Capital Management UK Opportunities Fund und J
O Hambro Capital Management UK Dynamic Fund.

Die Informationen in diesem AP-Zusatz sollten in Verbindung und zusammen mit den Informationen im
Auszugsprospekt gelesen werden. Er darf daher nur zusammen mit dem Auszugsprospekt verteilt oder in
Verbindung mit einem Exemplar des Auszugsprospekts ausgehandigt werden.

Die Differenz zwischen dem Kauf- und Rickkaufpreis der Anteile des Fonds zeigt, dass die Anlage im
Fonds mittel- bis langfristig betrachtet werden sollte.

Aufgrund der Anlagepolitik des Fonds ist eine hohe Volatilitat zu erwarten. Eine Anlage in diesem Fonds
eignet sich deshalb nur fur Anleger, die bereit sind, diesen Volatilitdtsgrad zu akzeptieren.

Die Anlage in diesem Fonds sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios ausmachen und eignet
sich maglicherweise nicht fur jeden Anleger.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen im Auszugsprospekt aufgefiihrt sind,
tbernehmen die Verantwortung fir die Angaben in diesem AP-Zusatz. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (welche diese Informationen mit der gebotenen Sorgfalt gepriift haben) entsprechen
die in diesem AP-Zusatz enthaltenen Informationen den Tatsachen und wurden keine wesentlichen Angaben
weggelassen.

Sofern nichts anderes bestimmt wurde, haben alle Begriffe in diesem Dokument dieselbe Bedeutung wie im
Auszugsprospekt definiert.
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Abschnitt I: Allgemeines

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt,
Begriffsbestimmungen:

»Schwellenlander«

»Fonds«

»Index«

»Auszugsprospekt«

»anerkannter Markt«

gelten fir den gesamten AP-Zusatz die folgenden

bezeichnet alle Lander oder Markte, die in Abschnitt B
der Definition des Begriffs »anerkannter Markt«
aufgefiihrt sind, sowie alle anderen Lander oder Markte,
die von den Verwaltungsratsmitgliedern in freiem
Ermessen und in  Ubereinstimmung mit  der
Klassifizierung ~ wenigstens  einer  supranationalen
Organisation als Schwellenmarkt definiert werden. Zum
jetzigen  Zeitpunkt  gelten als  supranationale
Organisationen: die Weltbank, der Internationale
Waéhrungsfonds und die OECD;

bezeichnet den J O Hambro Capital Management Global
Emerging Markets Opportunities Fund, der elf
Anteilsklassen umfasst: Sterling B Anteile, Euro B
Anteile, US Dollar B Anteile, Sterling A Anteile, Euro A
Anteile, US Dollar A Anteile, Sterling Y Anteile, US
Dollar Y Anteile, Sterling Z Anteile, Australische Dollar
Z Anteile und Kanadische Dollar Z Anteile;

bezeichnet den MSCI Emerging Markets Standard Index,
ein nach Streubesitz und Marktkapitalisierung gewichteter
Index zur Messung der Aktienmarktperformance der
Schwellenlénder. Dieser Index ist ein Performanceindex,
das heisst, die Nettodividenden werden reinvestiert;

bezeichnet den aktualisierten Auszugsprospekt der
Gesellschaft vom 20. Dezember 2017 wund alle
massgeblichen AP-Zusétze und Revisionen derselben;

bezeichnet die im Auszugsprospekt definierten Markte
sowie darlber hinaus folgende Borsen und Markte:

(a) alle Borsen in den Mitgliedstaaten des Europdischen
Wirtschaftsraums, ausser Liechtenstein;

(b) alle folgenden Bdorsen:

Argentinien - Bolsa de Comercio de Buenos Aires, Bolsa
de Comercio de Cordoba und Bolsa de Comercio de
Rosario;

Bahrain- Bahrain Stock Exchange;

Bangladesch - Dhaka Stock Exchange und Chittagong
Stock Exchange;

Botswana - Botswana Stock Exchange;

Brasilien — BM&FBovespa S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros;

Chile - Santiago Stock Exchange und La Bolsa
Electronica de Chile;

China - Shanghai Stock Exchange und Shenzhen Stock
Exchange;

Kolumbien - Bolsa de Valores de Columbiga;

Kroatien - Zagreb Stock Exchange;

Agypten — Egyptian Exchange;

Ghana - Ghana Stock Exchange;

Indien - Bombay Stock Exchange, Delhi Stock Exchange,
Bangalore Stock Exchange Ltd und National Stock
Exchange of India;
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»Rucknahmetag«

»Anteile«

»Zeichnungstag«
»AP-Zusatz«
»Bewertungstag«

»Bewertungszeitpunkt«

Indonesien — Indonesia Stock Exchange;

Israel — Tel Aviv Stock Exchange;

Jordanien — Amman Financial Market;

Kasachstan - Kazakhstan Stock Exchange;

Kenia - Nairobi Securities Exchange;

Kuwait - Kuwait Stock Exchange

Libanon - Beirut Stock Exchange;

Malaysia — Bursa Malaysia;

Mauritius - Stock Exchange of Mauritius;

Mexiko - Bolsa Mexicana de Valores (Mexican Stock
Exchange);

Marokko — Casablanca Stock Exchange;

Namibia - Namibian Stock Exchange;

Oman — Muscat Securities Market;

Pakistan - Islamabad Stock Exchange; Karachi Stock
Exchange und Lahore Stock Exchange;

Peru - Bolsa de Valores de Lima;

Philippinen - Philippine Stock Exchange, Inc.;

Katar - Qatar Exchange;

Russland - MICEX RTS Exchange (ausschliesslich in
Verbindung mit Wertpapieren, die auf Ebene 1 oder 2 der
jeweiligen Borse gehandelt werden);

Serbien - Belgrade Stock Exchange;

Singapur - Singapore Exchange;

Sudafrika - Johannesburg Stock Exchange;

Stdkorea — Korea Exchange (Stock Market) und
KOSDAQ Market;

Sri Lanka - Colombo Stock Exchange;

Taiwan — Taiwan Stock Exchange;

Thailand - Stock Exchange of Thailand;

Tunesien - Bourse de Tunis;

Tirkei - Istanbul Stock Exchange;

Ukraine - Ukrainian Stock Exchange und PFTS Stock
Exchange;

Vereinigte Arabische Emirate - Dubai Gold and
Commodities Exchange DMCC; NASDAQ Dubai; Dubai
Mercantile Exchange; Abu Dhabi Securities Exchange;
und Dubai Financial Market;

Uruguay — Bolsa de Valores de Montevideo;

Vietham - Hanoi Stock Exchange; Hanoi Stock Exchange
(Unlisted Public Company Trading Platform); und Ho Chi
Minh Stock Exchange;

Venezuela — Bolsa de Valores de Caracas und Bolsa
Electronica de Valores de Caracas;

Sambia - Lusaka Stock Exchange.

bezeichnet jeden Geschéftstag;

bezeichnet die Sterling B Anteile, Euro B Anteile, US
Dollar B Anteile, Sterling A Anteile, Euro A Anteile, US
Dollar A Anteile, Sterling Y Anteile, US Dollar Y
Anteile, Sterling Z Anteile, Australische Dollar Z Anteile
und Kanadische Dollar Z Anteile.

bezeichnet jeden Geschéftstag;
bezeichnet diesen Zusatz zum Auszugsprospekt;
bezeichnet jeden Geschéftstag; und

bezeichnet 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) an jedem
Bewertungstag.
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DER FONDS

Dieser AP-Zusatz wird im Zusammenhang mit dem Angebot des J O Hambro Capital Management Global
Emerging Markets Opportunities Fund verdffentlicht, der elf Anteilsklassen umfasst: »Sterling B Anteile,
»Euro B Anteile«, »US Dollar B Anteile«, »Sterling A Anteile«, »Euro A Anteile«, »US Dollar A Anteile,
»Sterling Y Anteile«, »US Dollar Y Anteile«, »Sterling Z Anteile«, »Australische Dollar Z Anteile« und
»Kanadische Dollar Z Anteile«. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jeweils neue Anteilsklassen fiir den
Fonds auflegen. Die Auflegung solcher neuen Anteilsklassen ist der Zentralbank im Voraus mitzuteilen und mit
ihr abzustimmen. Ein gesonderter Pool von Vermdgenswerten ist fur die einzelnen Anteilsklassen nicht zu
halten.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Das Anlageziel des Fonds besteht in einer langfristigen Kapitalwertsteigerung der Anlagen. Hierzu investiert der
Fonds sowohl direkt als auch indirekt in ein diversifiziertes Portfolio aus Wertpapieren aus Schwellenléandern.

Gemass seiner Anlagepolitik investiert der Fonds in Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz in einem der
weltweiten Schwellenlander haben, dort an der Boérse notieren oder dort den grossten Teil ihrer
Geschéftstatigkeit austiben. Der Investmentmanager glaubt, dass in den Schwellenléndern die
makrodkonomischen Entwicklungen (normalerweise auf Lé&nderebene) die entscheidenden Faktoren fir die
Anlageperformance sind. DarlUber hinaus befinden sich die Schwellenlénder nach Ansicht des
Investmentmanagers gerade in der Mitte ihrer Investmentstory und attraktive Bewertungen stellen bei einer
Anlage in Schwellenlédndern einen wesentlichen Erfolgsfaktor dar. Aus diesem Grund verfolgt der Fonds die
Investmentphilosophie »Growth at a Reasonable Price« (GARP) (Wachstum zu einem verniinftigen Preis), die
beim Aufbau des Portfolios Wachstums- und Value-Ansédtze miteinander verbindet. Unter Beriicksichtigung
dieser Philosophie wahlt der Fonds bei der Zusammenstellung des Portfolios Wertpapiere aus, die ein konstantes
Gewinnwachstum oberhalb des Marktdurchschnitts verzeichnen und zum ublichen Marktpreis oder geringer
bewertet werden.

Zunachst erfolgt eine Analyse auf L&nderebene unter Verwendung eines aus funf Faktoren bestehenden
Rahmenkonzepts (Wachstum, Liquiditat, Wahrung, Management, Bewertung), um die Eignung einer Anlage an
dem jeweiligen Schwellenmarkt zu beurteilen. Bei der Beurteilung der Eignung eines potenziellen
Schwellenmarktes werden dessen Stérken und Schwéchen auf Grundlage der einzelnen funf Faktoren sorgféaltig
durch den Investmentmanager gepriift. Nach dieser Einschédtzung erfolgt eine Landergewichtung, welche die fir
die Aktienmarkte der betreffenden Lander erwarteten Ertrdge widerspiegelt. Der Investmentmanager erwirbt
Aktien von Unternehmen, die in diesen Landern anséssig oder notiert sind oder dort den (iberwiegenden Teil
ihrer Geschéftstatigkeit ausiiben. Die Aktien, die fiir die Aufnahme in das Portfolio in Frage kommen, verfiigen
Uber ein starkes Wachstumspotenzial, profitieren von dem erkannten makroékonomischen Umfeld und weisen
attraktive Bewertungen auf.

Um jeden Zweifel auszuschliessen wird darauf hingewiesen, dass die Anlage in einem Schwellenland auch
Anlagen in Russland umfassen. Zwar stellt die Anlage in russischen Wertpapieren nicht den Anlageschwerpunkt
des Fonds dar und soll nur einen Teil der Anlagen des Fonds ausmachen. Dennoch kann die Zahl der im
Portfolio gehaltenen Aktien von Unternehmen, die in Russland anséssig oder notiert sind oder dort den
Uberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit austiiben, grosser sein als die Zahl der Aktien von Unternehmen
eines anderen einzelnen Schwellenlands, wenn der Investmentmanager in Russland mehr Anlagegelegenheiten
als in einem anderen Schwellenland erkennt.

Alle Anlagen sind bzw. werden an einem anerkannten Markt notiert oder gehandelt.

Der Fonds kann in Wertpapieren von Unternehmen mit kurzer Geschéftshistorie und niedrigen
Handelsvolumen investieren.
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Der Fonds investiert in erster Linie direkt in Aktien von Schwellenldndern, er kann jedoch uber
bérsengehandelte Fonds (ETF), Solawechsel, Hinterlegungszertifikate und Optionsscheine auch indirekt in diese
Markte investieren. Gemass den in diesem Auszugsprospekt in Anhang | aufgefiihrten Anlagebeschrankungen
kann es sich bei den boérsengehandelten Fonds um richtlinienkonforme OGAW oder zuldssige andere OGA
handeln. Dariiber hinaus kann der Fonds, wenn dies angebracht erscheint, Techniken und Instrumente, wie
Futures und Optionen (auch Indexderivate auf Aktien und Devisen) verwenden, wobei dies nur zum Zwecke des
effizienten Portfoliomanagements und unter Beachtung der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Beschrénkungen (siehe Anhang | des Auszugsprospekts) erfolgen kann. Der Fonds darf Devisenterminkontrakte
nur zur Absicherung seines Wéhrungsrisikos und zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung einsetzen.
Durch den Einsatz solcher Devisentermingeschafte soll das Wahrungsrisiko des Fonds reduziert werden. Alle
vorstehend beschriebenen Techniken und Instrumente kdnnen zur Risiko- oder Kostenreduzierung oder zur
Schaffung zusétzlichen Kapitals fir den Fonds eingesetzt werden, wobei das Ausmass der eingegangenen
Risiken dem Risikoprofil des Fonds entspricht. Der Investmentmanager setzt ein Risikomanagement-Verfahren
ein, das es ihm erlaubt, das mit solchen Techniken und Instrumenten verbundene Risiko in Ubereinstimmung mit
den in den OGAW-Bestimmungen der Zentralbank beschriebenen Bedingungen und den Beschrankungen sowie
allen anderen Einschrankungen, die die Zentralbank von Zeit zu Zeit festlegt, genau zu tberwachen, zu messen
und zu verwalten. Der Zentralbank sind nahere Informationen zu dem eingesetzten Verfahren vorher mitzuteilen.
Das Risikomanagement hat den Commitment-Ansatz integriert, auf dessen Grundlage der Investmentmanager
die Risikoausrichtung des Fonds in Folge des Einsatzes dieser derivativen Instrumente berechnen kann. Dem
Investmentmanager ist es nicht gestattet, Techniken und Instrumente einzusetzen, die das eingesetzte
Risikomanagement-Verfahren nicht vorsieht. Solche Techniken und Instrumente kdnnen erst dann eingesetzt
werden, wenn der Zentralbank ein entsprechend erganztes Risikomanagement-Verfahren vorgelegt wurde und
sie diesem zugestimmt hat. Dennoch kann durch den Einsatz der vorstehend beschriebenen Techniken und
Instrumente eine Hebelwirkung (Leverage) entstehen. Eine solche Leverage wird 25 % des Nettoinventarwerts
des Fonds nicht tiberschreiten.

Die Anlage in einem Fonds, der in den Schwellenlandern anlegt, sollte keinen wesentlichen Teil eines
Anlageportfolios ausmachen und eignet sich moglicherweise nicht fur jeden Anleger.
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WERTPAPIERFINANZIERUNGSTRANSAKTIONEN (»SFTs«)

Wie im Auszugsprospekt dargelegt, kann der Fonds SFTs vornehmen, einschliesslich von
Wertpapierleihgeschéften. Es wird erwartet, dass der Anteil der verwalteten Vermogen des Fonds, der den SFTs
unterliegt, typischerweise 20 % der Wertpapierleihgeschéfte betragt, aber in keinem Fall 50 % Ubersteigt. Bei
den den SFTs zugrundeliegenden Vermdgenswerten handelt es sich um Beteiligungspapiere, wie oben in den
Anlagezielen und in der Anlagepolitik beschrieben.

BESCHRANKUNGEN FUR DIE KAPITALANLAGE UND KREDITAUFNAHME

Der Fonds unterliegt den in Anhang | des Auszugsprospekts dargelegten Beschrankungen flr Kapitalanlagen
und Kreditaufnahmen.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Netto realisierte und nicht realisierte Gewinne aus dem Verkauf von Wertpapieren (abziglich der realisierten
und nicht realisierten Verluste) werden nicht ausgeschittet, sondern dem Fondsvermdgen zugefiihrt. Da die
Aufwendungen des Fonds in erster Linie aus den Ertrdgen des Fonds bezahlt werden, ist nicht zu erwarten, dass
der Fonds betréchtliche Nettoertrage erzielt oder Ausschittungen festsetzt.

Ab dem Zeitraum zum 31. Dezember 2011 muss die Gesellschaft die Voraussetzungen flr einen ausschittenden
Fonds nicht langer erfiillen und braucht die Nettoertrdge des Fonds nicht mehr zwangslaufig an die Anteilinhaber
auszuschutten. Stattdessen wird der Fonds den Status eines berichtenden Fonds (reporting fund) nach den
»neuen« britischen Regelungen fiir Offshore-Fonds anstreben. Sie wird daher innerhalb von sechs Monaten nach
Abschluss einer Rechnungsperiode des Fonds alle berichtspflichtigen Ertrdge (reportable income) gegenuber der
britischen Steuerbehdrde (Her Majesty’s Revenue and Customs, HMRC) und gegeniiber den Anteilinhabern
offenlegen. Ertrage, die der Fonds offenlegt, jedoch nicht ausschittet, werden steuerrechtlich im Vereinigten
Kdnigreich so behandelt, als seien sie an die Anteilinhaber ausgeschittet worden. Somit unterliegen die
betreffenden Anteilinhaber im Vereinigten Koénigreich derselben Steuerpflicht wie bei einer tatséchlichen
Ausschittung.

Sollte der Verwaltungsrat beschliessen, die Ausschittungspolitik fortzufihren, und sollten in einer
massgeblichen Rechnungsperiode nach Abzug der Aufwendungen genligend Nettoertrdge im Fonds verbleiben,
beabsichtigt der Verwaltungsrat (in Ubereinstimmung mit den Anforderungen, die zu erfiillen sind, um im
Vereinigten Konigreich den Status eines ausschittenden Fonds aufrecht zu erhalten), im Wesentlichen alle
Nettoertrdge des Fonds als einmalige Ausschiittung an die Anteilinhaber zu verteilen. In diesem Fall wird die
Gesellschaft am 31. Dezember, das heisst am Ende des Jahres, fur das die Ausschittung festgesetzt wird, »Ex-
Dividende« gehen. Eine solche Ausschiittung erfolgt spatestens am letzten Geschéftstag im Februar und an alle
Anteilinhaber, die bei Geschéaftsschluss am 31. Dezember im Anteilregister eingetragen waren.

Sofern ein Anteilinhaber nichts anderes wiinscht, werden Ausschittungen fir den Kauf weiterer Anteile (und

ggf. Bruchteilsanteile) verwendet. Sofern ein Anteilinhaber eine Barausschittung wiinscht, erfolgt diese per
telegrafischer Uberweisung auf das im Antragsformular angegebene Bankkonto.
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RISIKOHINWEISE

Anleger werden auf die im Auszugsprospekt dargelegten Risikofaktoren hingewiesen. Folgende zusdtzlichen
Risikofaktoren sollten beziiglich des Fonds beachtet werden:

Performancegebiihr

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds
durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen. Dariiber hinaus berechnet sich die Performancegebuhr auf der Grundlage der netto
realisierten und nicht realisierten Gewinne und Verluste zum Ende jedes Performancezeitraums und demzufolge
kénnen Performancegebihren auf nicht realisierte Gewinne entfallen, die im Folgenden nie mehr realisiert
werden.

Schwellenmarktrisiken
Politische Risiken

In bestimmten Schwellenléandern kann eine Regierungsbeteiligung in der Wirtschaft den Wert der Investitionen
beeinflussen. Darlber hinaus kann eine politische Instabilitét ein hohes Risiko darstellen. Anlagen des Fonds in
Schwellenldndern kdnnen nachteilig beeinflusst werden durch: Anforderungen in Bezug auf Genehmigungen,
die moglicherweise verzdgert oder gar nicht erteilt werden; Beschrankungen in Bezug auf Anlagen und die
Rickfilnrung  von  Anlageerlésen; Anderungen der Regierungspolitik oder der steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen.

Abwicklungsrisiko

Es kann keine Gewahrleistung daflr gegeben werden, dass die Abwicklung, das Clearing und die Eintragung
von Transaktionen in bestimmten Landern, insbesondere Schwellenlédndern, durchgefiihrt werden kdnnen und
erfolgreich  sind. Bei relativ  wenig entwickelten geregelten Bédrsen sowie Banken- und
Telekommunikationssystemen kommen unweigerlich Schwierigkeiten in Bezug auf Abwicklung, Clearing und
Eintragung von Geschéaften mit Wertpapieren auf, die nicht im Zuge von Direktanlagen erfolgen. Darlber hinaus
kann angesichts der ortlichen Post- und Bankensysteme nicht garantiert werden, dass alle Anspriiche, die sich
aus den bdorslich oder ausserbérslich gehandelten Wertpapieren ergeben, die der Fonds erwirbt, tatséchlich
durchgesetzt werden kénnen.

Liquiditatsrisiko

Es ist nicht davon auszugehen, dass die Borsen in bestimmten Schwellenldndern in absehbarer Zeit die gleiche
Liquiditat wie weiter entwickelte Wertpapiermarkte aufweisen werden. Eine unzureichende Liquiditat und
Effizienz kann dazu fihren, dass der Investmentmanager von Zeit zu Zeit auf Schwierigkeiten beim Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren im Portfolio trifft.

Wahrungsrisiko
Anlagen in Schwellenldndern sind in zahlreichen Wahrungen mdglich, wohingegen der Nettoinventarwert des
Fonds jederzeit in Euro oder Pfund Sterling berechnet wird. Folglich kann der Wert dieser Anlagen glinstig oder

ungiinstig durch Wechselkurse oder devisenrechtliche Bestimmungen beeinflusst werden, auch wenn dieser
Fonds das Wechselkursrisiko so weit wie mdglich zu minimieren versuchen kann.
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Abschnitt I: Allgemeines

Risiken in Verbindung mit Rechnungslegungsstandards

Die Unternehmen in den Schwellenldndern unterliegen unter Umsténden keinen Bilanzierungs-, Priifungs- und
Finanzberichterstattungsstandards oder nicht dem gleichen Niveau an staatlicher Aufsicht und Regulierung, wie
dies in etablierteren Markten der Fall ist.

Verwahrrisiko

Da der Fonds in Markten investieren kann, in denen die Verwahr- und/oder Abwicklungssysteme nicht voll
ausgereift sind, ist es moglich, dass Vermogenswerte der Gesellschaft, die auf solchen Markten gehandelt
werden und die — sofern die Tétigkeit von Unterdepotbanken erforderlich ist — von Unterdepotbanken verwahrt
werden, unter Umstanden Risiken ausgesetzt sind, unter denen die Verwahrstelle nicht haftbar ist. Wir bitten die
Anleger, den Abschnitt »Verwahrstelle« im Auszugsprospekt zu lesen, um sich (iber den Umfang der Haftung
der Verwahrstelle bei Beauftragung einer Unterdepotbank weiter zu informieren.

Sonstige Risiken

Mit den Anlagen in Schwellenldndern, insbesondere in Russland, sind zusétzlich weitere Risiken verbunden.
Hierzu gehoren unter anderen: ein mdglicherweise geringer Anlegerschutz; eine schlechte oder schwer
einzuschatzende Unternehmensfiihrung; legislative Risiken (rechtliche Anderungen, die riickwirkend oder mit
sofortiger Wirkung umgesetzt werden); und politische Risiken (Anderungen in der Auslegung der Gesetze oder
der Methode des Gesetzesvollzugs konnen sich nachteilig auf die Fondsentwicklung auswirken).
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Abschnitt I: Allgemeines

ZEICHNUNG VON ANTEILEN

Bei erstmaliger Zeichnung von Anteilen des Fonds ist der Mindestzeichnungsbetrag der jeweiligen Anteilsklasse
einzuhalten. Erfolgen weitere Zeichnungen von Anteilen in dieser Anteilsklasse, so gilt fur Folgezeichnungen
kein Mindestbetrag.

Zeichnungsantrdge missen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Zeichnungstages, an dem die Anteile ausgegeben
werden sollen, per Post, Ubergabe oder Telefax bei der Verwaltungsstelle oder dem Investmentmanager bzw. bei
der Fazilitatenstelle fur das Vereinigte Konigreich (zur Weiterleitung an die Verwaltungsstelle) eingereicht
werden, wobei bei einer Einreichung per Telefax das Original unverziiglich, jedoch spatestens innerhalb von 30
Tagen nachzureichen ist. Antrdge, die bis zu diesem Zeitpunkt nicht eingegangen sind, oder bis zu diesem
Zeitpunkt eingegangene, aber unvollstdndig ausgefillte Zeichnungsantrdge werden aufgeschoben und am
darauffolgenden Zeichnungstag ausgefuhrt bzw. so lange aufgeschoben, bis der Verwaltungsstelle oder dem
Investmentmanager bzw. der Fazilitatenstelle fiir das Vereinigte Konigreich ein ordnungsgeméss ausgefulltes
Zeichnungsformular vorliegt. In jedem Fall muss das ausgefillte Zeichnungsformular bis spétestens 12.00 Uhr
(Ortszeit Dublin) an dem Tag vorliegen, an dem es ausgefilhrt wird. Zeichnungsgelder (abziglich aller
Bankgebuhren) werden auf das im Zeichnungsformular bezeichnete Bankkonto eingezahlt (oder auf ein anderes,
von der Verwaltungsstelle bezeichnetes Bankkonto). Die Zahlung muss bis spatestens 17.00 Uhr (Ortszeit
Dublin) am vierten Geschaftstag nach dem jeweiligen Zeichnungstag — oder innerhalb einer langeren Frist, die
der Verwaltungsrat gegebenenfalls bestimmt — eingegangen sein. Ab dem 1. November 2014 sind
Zeichnungsgelder in der vorstehend beschriebenen Weise am dritten Geschaftstag nach dem massgeblichen
Zeichnungstag zu zahlen oder innerhalb einer langeren Frist, die der Verwaltungsrat gegebenenfalls bestimmt.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Rucknahmeantrdge kdénnen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Ricknahmetags, an dem die Anteile
zuriickgenommen werden sollen, per Post, Ubergabe oder Telefax bei der Verwaltungsstelle oder beim
Investmentmanager bzw. der Fazilitatenstelle fur das Vereinigte Konigreich (zur Weiterleitung an die
Verwaltungsstelle) durch ein ordnungsgemass ausgefilltes Ricknahmeformular eingereicht werden, wobei bei
Einreichung per Telefax das Originalformular unverziglich, jedoch spatestens innerhalb von 30 Tagen
nachzureichen ist. Ricknahmeantrége, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden aufgeschoben und am
darauffolgenden Riicknahmetag bearbeitet (vorausgesetzt, der Riicknahmeantrag geht spétestens 12.00 Uhr
(Ortszeit Dublin) des Tages ein, an dem er bearbeitet wird). Die Zahlung des Ricknahmeerldses erfolgt
normalerweise per Uberweisung auf das Bankkonto des Anteilinhabers, das dieser im Riicknahmeantrag
angegeben hat, und erfolgt auf Risiko und Kosten des Anteilinhabers, innerhalb von vier Geschéaftstagen nach
dem Tag der Ausflihrung der Ricknahme. Ab dem 1. November 2014 werden Ricknahmeerldse in der
vorstehend beschriebenen Weise innerhalb von drei Geschéftstagen ab dem Tag, an dem die Rucknahme
durchgefiihrt werden soll, ausgezahlt. Eine Zahlung an Dritte ist nicht moglich. Riicknahmeerlése kénnen erst
ausbezahlt werden, wenn die entsprechenden Zeichnungsgelder sowie der Riicknahmeantrag des Anteilinhabers
im Original vorliegen und alle erforderlichen Dokumentationspapiere (einschliesslich der Dokumentation zur
Verhinderung der Geldwasche) bei der Verwaltungsstelle eingegangen und von dieser akzeptiert wurden und alle
Verfahren im Hinblick auf die Verhinderung von Geldwésche durchgefiihrt wurden. Riicknahmeerlése kdénnen
nach Eingang entsprechender per Telefax Ubermittelter Anweisungen auf das im Originalantrag angegebene
Konto des Anteilinhabers erfolgen. Sofern ein Anteilinhaber in dem von ihm eingereichten Zeichnungsformular
keine Angaben in Bezug auf den Empfang von Zahlungen gemacht hat oder wenn diese Daten geandert werden
sollen, sind diese Angaben bei der Verwaltungsstelle vor Auszahlung der Ricknahmeerlése einzureichen, und
zwar unter Verwendung des Originalformulars, welches ordnungsgemass von den unterschriftsberechtigten
Personen unterzeichnet sein muss.

Wiéhrungsumrechnungen erfolgen bei Zeichnung, Ricknahme, Umtausch und Ausschittungen zu den jeweils
geltenden Wechselkursen. Der Wert einer bestimmten Anteilsklasse unterliegt einem Wechselkursrisiko in
Bezug auf die Basiswahrung des Fonds.
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Abschnitt I: Allgemeines

GRUNDUNGSKOSTEN

Die Gebiihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Grindung dieses Fonds, die Kosten fiir die
Erstellung und Veroffentlichung des Auszugsprospekts sowie alle Rechtskosten und diesbeziiglichen Auslagen
werden auf héchstens 15.000 € veranschlagt. Diese Kosten werden in den Biichern der Gesellschaft linear auf
die ersten 60 Monate der Geschaftstatigkeit des Fonds abgeschrieben. Obwohl dies nicht in Ubereinstimmung
mit den einschlégigen, in Irland und im Vereinigten Kénigreich allgemein anerkannten Buchfiihrungsstandards
steht und zu einem insoweit eingeschrankten Testat der Wirtschaftsprifer fir den Jahresbericht fiihren kann, sind
die Verwaltungsratsmitglieder der Ansicht, dass eine solche Abschreibungsmethode gegeniiber den Anlegern
billig und gerecht ist.

Weitere Gebiihren und Aufwendungen des Fonds sind im Auszugsprospekt auf den Seiten 17 bis 19 unter dem
Abschnitt »Gebiihren und Aufwendungen« dargelegt. Die Gebiihren und Aufwendungen gelten fur den Fonds
vorbehaltlich der vorstehenden Erlauterungen.
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Abschnitt Il: Sterling B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ oder einen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen;
und

»Sterling B Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund

Sterling denominiert ist und an Anleger gerichtet ist, die
den in diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen koénnen.
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Abschnitt Il: Sterling B Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fur
Sterling B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling B Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebuhr in Hohe von 1,50 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling B Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebuhr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt simtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat flr jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird taglich
berechnet. Sie ist jahrlich rlickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2011. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdIf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitraume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegeblhr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fir
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebiihr, der fur einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Sterling
B Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt Il: Sterling B Anteile

Die Performancegebihr 1auft taglich auf und wird t&glich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprft.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebihr kommen.
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Abschnitt I11; Euro B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Euro B Anteile«

»Mindestzeichnungsbetrag«

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Euro
denominiert ist und an Anleger gerichtet ist, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen kénnen; und

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in

Euro) oder einen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen.
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Abschnitt I11; Euro B Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
Euro B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Euro B Anteilen entspricht, kbnnen Anteilsbruchteile ausgegeben
werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebuhr in Héhe von 1,50 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Euro B Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fir kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager darliber hinaus eine erfolgsabhangige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fiir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird taglich
berechnet. Sie ist jahrlich rickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2011. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdIf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tégliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebuhr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebihr, der fur einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Euro B
Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Euro B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt I11; Euro B Anteile

Die Performancegebihr 1auft tdglich auf und wird t&glich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprft.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebihr kommen.
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Abschnitt IV: US Dollar B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»US Dollar B Anteile«

»Mindestzeichnungsbetrag«

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in US- Dollar
denominiert ist und an Anleger gerichtet ist, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen kénnen; und

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in

US-Dollar) oder einen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen.
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Abschnitt IV: US Dollar B Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
US Dollar B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an US Dollar B Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebuhr in Hohe von 1,50 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwertes der US Dollar B Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt simtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fir diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fiir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird taglich
berechnet. Sie ist jahrlich rlickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2011. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdIf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebuhr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fir
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebuthr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebiihr, der fur einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der US
Dollar B Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der US Dollar B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt IV: US Dollar B Anteile

Die Performancegebiihr 1auft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprft.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebihr kommen.
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Abschnitt V: Sterling A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag«

»Sterling A Anteile«

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und sich vorrangig an
institutionelle oder private Anleger richtet, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen koénnen.
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Abschnitt V: Sterling A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fur
Sterling A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling A Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebuhr in Hohe von 0,90 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling A Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft tdglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt simtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird téglich
berechnet. Sie ist jahrlich rlickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2011. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdIf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der téglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebdiihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fir
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebiihr, der fur einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Sterling
A Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt V: Sterling A Anteile

Die Performancegebihr 1auft tdglich auf und wird t&glich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprft.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefithrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebihr kommen.
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Abschnitt VI: Euro A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Euro A Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Euro
denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle oder
private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen; und

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen.
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Abschnitt VI: Euro A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiir
Euro A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Euro A Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile ausgegeben
werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebuhr in Hohe von 0,90 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Euro A Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt simtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fiir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird taglich
berechnet. Sie ist jahrlich rlickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2011. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdIf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der téglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebuhr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fir
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebiihr, der fur einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswéhrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Euro A
Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Euro A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt VI: Euro A Anteile

Die Performancegebihr 1auft tdglich auf und wird t&glich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.
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Abschnitt VII: US Dollar A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»US Dollar A Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in US- Dollar
denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle oder
private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen; und

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen.
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Abschnitt VII: US Dollar A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
US Dollar A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an US Dollar A Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Héhe von 0,90 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der US Dollar A Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt sémtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhélt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhangige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fiir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird taglich
berechnet. Sie ist j&hrlich rickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2011. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdIf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getatigt werden Kkorrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebilhren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebuhr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebiihr, der fur einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der US
Dollar A Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der US Dollar A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt VII: US Dollar A Anteile

Die Performancegebihr 1auft tdglich auf und wird t&glich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebuhr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fur einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.
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Abschnitt VIII: Sterling Y Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 50.000.000 £ oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

»Sterling Y Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert und sich vorrangig an institutionelle
oder private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen und
die eine gesonderte Gebuhrenvereinbarung mit dem
Investmentmanager getroffen haben.
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Abschnitt VIII: Sterling Y Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Es ist jedoch nicht zu erwarten,
dass eine Zeichnungsgebiihr auf die Sterling Y Anteile zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir Sterling Y
Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling Y Anteilen entspricht, kbnnen Anteilsbruchteile ausgegeben
werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Hohe von 0,75 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling Y Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebuhr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist flr diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebihr wird separat fir jede Anteilsklasse berechnet. Sie l&uft taglich auf, wird téglich
berechnet und ist jahrlich nachtraglich fir einen jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zu zahlen.
Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2015. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils
die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitraume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegeblhr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebuhr nur der Teil der fir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebiihr, der fur einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Sterling
Y Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling Y Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt VIII: Sterling Y Anteile

Die Performancegebiihr lauft taglich auf und wird téglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
berucksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet. Die Berechnung der
Performancegebihr wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds
durchgefithrt werden. Daher kann die Performancegebiihr fir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt IX: US Dollar Y Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag«

»US Dollar Y Anteile«

bezeichnet 50.000.000 £ (bzw. den entsprechenden
Gegenwert in US-Dollar) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die auf US-Dollar
lautet und sich vorrangig an institutionelle oder private
Anleger richtet, die den in diesem Zusatz genannten
Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen und die eine
gesonderte Geblihrenvereinbarung mit dem
Investmentmanager getroffen haben.
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Abschnitt IX: US Dollar Y Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Es ist jedoch nicht davon
auszugehen, dass auf die US Dollar Y Anteile eine Zeichnungsgebihr erhoben wird. Sofern der
Zeichnungsbetrag fur die US Dollar Y Anteile nicht einer ganzen Anzahl an US Dollar Y Anteilen entspricht,
kénnen Anteilsbruchteile ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in H6he von 0,75 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwertes der US Dollar Y Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhédlt der Investmentmanager darlber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebuhr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebuhr wird separat fiir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf, wird tdglich
berechnet und ist jahrlich nachtraglich flir einen jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zu zahlen.
Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2015. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils
die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tégliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der tédglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getétigt werden korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat.  In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebuhr nur der Teil der fir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebiihr, der fiir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswéhrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der US
Dollar Y Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der US Dollar Y Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt IX: US Dollar Y Anteile

Die Performancegebiihr lauft taglich auf und wird téglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
berucksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet. Die Berechnung der
Performancegebihr wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fur einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds
durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegebuhr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt X: Sterling Z Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 25.000.000 £ (bzw. den entsprechenden
Gegenwert in einer anderen Wéahrung) oder einen anderen
Betrag, den die Verwaltungsratsmitglieder in freiem
Ermessen festlegen; und

»Sterling Z Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die auf das Pfund
Sterling lautet und sich vorrangig an institutionelle oder
private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen und
die eine gesonderte Gebihrenvereinbarung mit dem
Investmentmanager getroffen haben.
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Abschnitt X: Sterling Z Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Es ist jedoch nicht davon
auszugehen, dass auf die Sterling Z Anteile eine Zeichnungsgebiihr erhoben wird. Sofern der Zeichnungsbetrag
fur die Sterling Z Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling Z Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Die Anlageverwaltungsgebiihr wird gesondert mit dem Investmentmanager verhandelt und nicht dem Fonds in
Rechnung gestelit.

Performancegebiihr

Die Performancegebihr wird gesondert mit dem Investmentmanager verhandelt und nicht dem Fonds in
Rechnung gestellt.
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Abschnitt XI: Australische Dollar Z Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag«

»Australische Dollar Z Anteile«

bezeichnet 25.000.000 £ (bzw. den entsprechenden
Gegenwert in australischen Dollar) oder einen anderen
Betrag, den die Verwaltungsratsmitglieder in freiem
Ermessen festlegen; und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die auf
australische Dollar lautet und sich vorrangig an
institutionelle oder private Anleger richtet, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen  kdénnen und die eine  gesonderte
Gebuhrenvereinbarung mit dem Investmentmanager
getroffen haben.
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Abschnitt XI: Australische Dollar Z Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Es ist jedoch nicht davon
auszugehen, dass auf die Australische Dollar Z Anteile eine Zeichnungsgebiihr erhoben wird. Sofern der
Zeichnungsbetrag fur die Australische Dollar Z Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Australische Dollar Z
Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Die Anlageverwaltungsgebihr wird gesondert mit dem Investmentmanager ausgehandelt und nicht dem Fonds in
Rechnung gestellt.

Performancegebiihr

Die Performancegebihr wird gesondert mit dem Investmentmanager ausgehandelt und nicht dem
Fonds in Rechnung gestellt.
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Abschnitt X11: Kanadische Z Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag«

»Kanadische Dollar Z Anteile«

bezeichnet 25.000.000 £ (bzw. den entsprechenden
Gegenwert in kanadischen Dollar) oder einen anderen
Betrag, den die Verwaltungsratsmitglieder in freiem
Ermessen festlegen; und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die auf
kanadische Dollar lautet und sich vorrangig an
institutionelle oder private Anleger richtet, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen  kdénnen und die eine  gesonderte
Gebuhrenvereinbarung mit dem Investmentmanager
getroffen haben.

284



Abschnitt X11: Kanadische Z Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Es ist jedoch nicht davon
auszugehen, dass auf die Kanadische Dollar Z Anteile eine Zeichnungsgebihr erhoben wird. Sofern der
Zeichnungsbetrag fiir die Kanadische Dollar Z Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Kanadische Dollar Z
Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Die Anlageverwaltungsgebihr wird gesondert mit dem Investmentmanager ausgehandelt und nicht dem Fonds in
Rechnung gestellt.

Performancegebiihr

Die Performancegebihr wird gesondert mit dem Investmentmanager ausgehandelt und nicht dem Fonds in
Rechnung gestelit.
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J O Hambro Capital Management
Umbrella Fund plc

(die »Gesellschaft«)

(eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Irland unter der Registriernummer
345142 als Umbrella-Fonds mit Haftungstrennung zwischen den Teilfonds gegriindet wurde)

J O HAMBRO CAPITAL
MANAGEMENT
Asia ex-Japan Fund

(der »Fonds«)

AP-ZUSATZ

20. Dezember 2017
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Dieser AP-Zusatz tritt an die Stelle des AP-Zusatzes vom 4. Mai 2017. Der J O Hambro Capital Management
Asia ex-Japan Fund ist ein Fonds der JO Hambro Capital Management Umbrella Fund plc, einer
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Ubereinstimmung mit den OGAW-Bestimmungen als
Umbrella-Fonds gegriindet wurde, fir den von Zeit zu Zeit verschiedene Fonds begeben werden kénnen. Mit
diesem AP-Zusatz werden acht Anteilsklassen fiir den Fonds angeboten: Sterling B Anteile, Euro B Anteile, US
Dollar B Anteile, Sterling A Anteile, Euro A Anteile, US Dollar A Anteile, Sterling Z Anteile und US Dollar Z
Anteile.

Der Auszugsprospekt umfasst eine Beschreibung der J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc, des
Managements und der Verwaltung der Gesellschaft sowie Erlauterungen hinsichtlich der Gebiihren und
Aufwendungen, der Besteuerung und der Risikofaktoren.

Dieser Zusatz bezieht sich auf den J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Fund und stellt einen
Teil des Auszugsprospekts dar. Er sollte daher in Verbindung und zusammen mit dem Auszugsprospekt
gelesen werden. Insbesondere werden die Anleger auf die im Auszugsprospekt dargelegten Risikofaktoren
hingewiesen. Derzeit bestehen die folgenden weiteren Teilfonds der Gesellschaft: J O Hambro Capital
Management Global Opportunities Fund, J O Hambro Capital Management Japan Dividend Growth
Fund, J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Small and Mid Cap Fund, J O Hambro Capital
Management Global Emerging Markets Opportunities Fund, J O Hambro Capital Management
European Select Values Fund, J O Hambro Capital Management UK Growth Fund, J O Hambro Capital
Management Continental European Fund, J O Hambro Capital Management Japan Fund, J O Hambro
Capital Management Global Select Fund, J O Hambro Capital Management Emerging Markets Fund,
J O Hambro Capital Management US Small Mid Cap Equity Fund und J O Hambro Capital
Management European Concentrated Value Fund, J O Hambro Capital Management UK Equity Income
Fund, J O Hambro Capital Management UK Opportunities Fund und J O Hambro Capital Management
UK Dynamic Fund.

Die Informationen in diesem AP-Zusatz sollten in Verbindung und zusammen mit den Informationen im
Auszugsprospekt gelesen werden. Er darf daher nur zusammen mit dem Auszugsprospekt verteilt oder in
Verbindung mit einem Exemplar des Auszugsprospekts ausgehandigt werden.

Die Differenz zwischen dem Kauf- und Rickkaufpreis der Anteile des Fonds zeigt, dass die
Anlage im Fonds mittel- bis langfristig betrachtet werden sollte.

Aufgrund der Anlagepolitik des Fonds ist eine hohe Volatilitat zu erwarten. Eine Anlage in diesem Fonds
eignet sich deshalb nur fur Anleger, die bereit sind, diesen Volatilitdtsgrad zu akzeptieren.

Die Anlage in diesem Fonds sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios ausmachen und eignet
sich mdglicherweise nicht fur jeden Anleger.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen im Auszugsprospekt aufgefiihrt sind,
ubernehmen die Verantwortung fiir die Angaben in diesem AP-Zusatz. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (welche diese Informationen mit der gebotenen Sorgfalt gepriift haben) entsprechen
die in diesem AP-Zusatz enthaltenen Informationen den Tatsachen und wurden keine wesentlichen Angaben
weggelassen.

Sofern nichts anderes bestimmt wurde, haben alle Begriffe in diesem Dokument dieselbe Bedeutung wie im
Auszugsprospekt definiert.
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Abschnitt I: Allgemeines

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt,
Begriffsbestimmungen:

»Asia ex-Japan«

»Schwellenlander«

»Fonds«

»Index«

»Index Future«

»Auszugsprospekt«

»anerkannter Markt«

gelten fir den gesamten AP-Zusatz die folgenden

bezeichnet alle Lander oder Markte, die in Abschnitt B
der Definition des Begriffs »anerkannter Markt«
aufgefihrt sind, sowie alle anderen Lander oder Markte,
die von den Verwaltungsratsmitgliedern in freiem
Ermessen als Asia ex-Japan definiert werden;

bezeichnet alle L&nder oder Mérkte, die in Abschnitt B
der Definition des Begriffs »anerkannter Markt«
aufgefiihrt sind, sowie alle anderen Lander oder Markte,
die von den Verwaltungsratsmitgliedern in freiem
Ermessen und in  Ubereinstimmung  mit  der
Klassifizierung  wenigstens  einer  supranationalen
Organisation als Schwellenmarkt definiert werden. Zum
jetzigen  Zeitpunkt  gelten  als  supranationale
Organisationen: die Weltbank, der Internationale
Wahrungsfonds und die OECD;

bezeichnet den J O Hambro Capital Management Asia ex-
Japan Fund, der sieben Anteilsklassen umfasst: Sterling B
Anteile, Euro B Anteile, US Dollar B Anteile, Sterling A
Anteile, Euro A Anteile, US Dollar A Anteile und
Sterling Z Anteile;

bezeichnet den MSCI AC (All Country) Asia ex- Japan
Index, einen nach Streubesitz und Marktkapitalisierung
gewichteten Index zur Messung der
Aktienmarktperformance in Asien, Japan ausgenommen.
Der MSCI AC Asia ex- Japan Index umfasst die
Landerindizes der folgenden 10 Industrie- und
Schwellenldnder: China, Hongkong, Indien, Indonesien,
Korea, Malaysia, die Philippinen, Singapur, Taiwan und
Thailand,;

bezeichnet einen Futures-Kontrakt auf einen Aktien- oder
Finanzindex;

bezeichnet den aktualisierten Auszugsprospekt der
Gesellschaft vom 20. Dezember 2017 wund alle
massgeblichen AP-Zusétze und Revisionen derselben;

bezeichnet die im Auszugsprospekt definierten Maérkte
sowie darlber hinaus folgende Borsen und Markte:

(a) alle Borsen in den Mitgliedstaaten des Europdischen
Wirtschaftsraums, ausser Liechtenstein;

(b) alle folgenden Bdorsen:

Bangladesch - Dhaka Stock Exchange und Chittagong
Stock Exchange;

China - Shanghai Stock Exchange und Shenzhen Stock
Exchange;

Hongkong - Hong Kong Stock Exchange;

Indien - Bombay Stock Exchange, Delhi Stock Exchange,
Bangalore Stock Exchange Ltd und National Stock
Exchange of India;
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Abschnitt I: Allgemeines

»Rucknahmetag«

»Anteile«

»Zeichnungstag«
»AP-Zusatz«
»Bewertungstag«

»Bewertungszeitpunkt«
Bewertungstag.

Indonesien — Indonesia Stock Exchange;

Malaysia — Bursa Malaysia;

Mauritius - Stock Exchange of Mauritius;

Pakistan - Islamabad Stock Exchange; Karachi Stock
Exchange und Lahore Stock Exchange;

Philippinen - Philippine Stock Exchange, Inc.;

Singapur - Singapore Exchange;

Stdkorea — Korea Exchange (Stock Market) und
KOSDAQ Market;

Sri Lanka - Colombo Stock Exchange;

Taiwan - Taiwan Stock Exchange und Taiwan Gre Tai
Securities Market;

Thailand - Stock Exchange of Thailand; und

Vietnam - Hanoi Stock Exchange; Hanoi Stock Exchange
(Unlisted Public Company Trading Platform); und Ho Chi
Minh Stock Exchange.

bezeichnet jeden Geschéftstag;

bezeichnet die Sterling B Anteile, die Euro B Anteile, die
US Dollar B Anteile, die Sterling A Anteile, die Euro A
Anteile, die US Dollar A Anteile, die Sterling Z Anteile
und die US Dollar Z Anteile;

bezeichnet jeden Geschéftstag;

bezeichnet diesen Zusatz zum Auszugsprospekt;

bezeichnet jeden Geschéftstag; und

bezeichnet 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) an jedem
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Abschnitt I: Allgemeines

DER FONDS

Dieser AP-Zusatz wird im Zusammenhang mit dem Angebot des J O Hambro Capital Management Asia ex-
Japan Fund verdffentlicht, der sieben Anteilsklassen umfasst; Sterling B Anteile, Euro B Anteile, US Dollar B
Anteile, Sterling A Anteile, Euro A Anteile, US Dollar A Anteile, Sterling Z Anteile und US Dollar Z Anteile.
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jeweils neue Anteilsklassen fiir den Fonds auflegen. Die Auflegung
solcher neuen Anteilsklassen ist der Zentralbank im Voraus mitzuteilen und mit ihr abzustimmen. Ein
gesonderter Pool von Vermdgenswerten ist fiir die einzelnen Anteilsklassen nicht zu halten.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Das Anlageziel des Fonds besteht in einer langfristigen Kapitalwertsteigerung der Anlagen. Hierzu investiert der
Fonds sowohl direkt als auch indirekt in ein diversifiziertes Portfolio aus Wertpapieren aus Asien, Japan
ausgenommen.

Der Fonds investiert zur Realisierung seines Anlageziels vorrangig in Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz in
Asien (ohne Japan) haben oder dort einen tiberwiegenden Teil ihrer Geschéaftstatigkeit austiben.

Das Anlageverfahren konzentriert sich darauf, Aktien von Unternehmen ausfindig zu machen und zu halten, die
sich durch gute Qualitat und langfristiges, nachhaltiges Wachstum hervorheben. Im Fokus stehen also
Unternehmen, die in der Lage sind, Gber verschiedene Wirtschafts- und Liquiditatszyklen hinweg nachhaltiges
Wachstum zu generieren. Im Allgemeinen investiert der Fonds in Aktien von Unternehmen, die in folgenden
Branchen tatig sind: Konsumgliter, Telekommunikation, Infrastruktur, Internet oder Markeneigentum.

Das Anlageverfahren stiitzt sich auf die Titelauswahl nach einem fundamentalen Bottom-up-Ansatz kombiniert
mit einer Overlay-Strategie, die auf Lander- und Branchenanalysen nach dem Top-Down- Ansatz beruht. Die
Anlageentscheidungen beruhen auf einer engen Auswahl an Unternehmen, die ber ein Screening-Verfahren
identifiziert werden. Dieses wiederum basiert auf einem disziplinierten Research-Verfahren, in das die
Fundamentaldaten, die Zukunftsperspektiven und die Bewertungen der Unternehmen einfliessen. Hierzu werden
fortlaufend personliche Gesprache mit den Flhrungskraften der jeweiligen Unternehmen gefiihrt, um deren
Geschaftsmodell genau verstehen und allgemeine Branchentrends erkennen zu kdnnen.

Der Fonds kann bis zu 25 % seines Vermdgens in Barmitteln oder Barmitteldquivalenten halten, wenn dies nach
Ansicht des Investmentmanagers flr einen bestimmten Zeitraum aus Sicherheitsgriinden angebracht ist.

Der Fonds kann das Portfolio absichern, indem er bdrsennotierte Futures auf Aktienindizes an den Markten
verkauft, an denen der Fonds investiert; solche Anlagen erfolgen ausschliesslich zu Absicherungszwecken oder
zum Schutz vor Verlusten und werden 25 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht (iberschreiten.

Alle Anlagen sind bzw. werden an einem anerkannten Markt notiert oder gehandelt.

Der Fonds kann in borsennotierte Wertpapiere von Unternehmen mit den oben beschriebenen
Qualitatsmerkmalen investieren, die zum Zeitpunkt des Erwerbs eine kurze Geschéftshistorie und ein niedriges
Handelsvolumen aufweisen kdnnen.

Auch wenn der Fonds zur Realisierung seines Anlageziels hauptsachlich Direktanlagen in Aktien von
Unternehmen des asiatischen Raums (ohne Japan) tatigt, kann er von Zeit zu Zeit auch in Aktien von
Unternehmen mit Sitz oder Tatigkeitsschwerpunkt in Australien und Neuseeland anlegen. Diese beiden
Regionen zahlen zu den Industrielandern und sind zunehmend eng an den asiatischen Raum gekoppelt. Die
Anlagen in Australien und Neuseeland werden 15 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht tiberschreiten.

Aufgrund der Anlagepolitik des Fonds ist eine hohe Volatilitat zu erwarten. Eine Anlage in diesem Fonds
eignet sich deshalb nur fur Anleger, die bereit sind, diesen Volatilitdtsgrad zu akzeptieren.

Die Anlage in diesem Fonds sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios ausmachen und eignet
sich maoglicherweise nicht fur jeden Anleger.
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Abschnitt I: Allgemeines

Der Fonds kann durch den Einsatz von bérsengehandelten Fonds (ETFs), Solawechsel, Hinterlegungsscheinen
und aktienbezogenen Optionsscheinen auch ein indirektes Engagement an den Aktienmérkten eingehen. Bei den
infrage kommenden ETFs handelt es sich um OGAW, zulassige Nicht-OGAW oder bérsengehandelte Fonds, die
als bertragbare Wertpapiere einzustufen sind, wobei die in Anhang | des Auszugsprospekts dargelegten
Anlagebeschrankungen eingehalten werden. Die Anlagen in borsengehandelten Fonds werden 10 % des
Nettoinventarwerts des Fonds nicht Uberschreiten. Wenn dies angebracht erscheint, kann der Fonds zudem
Techniken und Instrumente, wie Futures (auch Index-Futures auf Aktien und Devisen) und Optionen,
verwenden, wobei dies nur zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements und unter Beachtung der von der
Zentralbank festgelegten Bedingungen und Beschrénkungen (siehe Anhang | des Auszugsprospekts) erfolgen
kann. Ausschliesslich zum Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung und zur Absicherung seines
Wahrungsrisikos kann der Fonds auch Devisenterminkontrakte einsetzen. Durch den Einsatz solcher
Devisentermingeschéfte soll das Wahrungsrisiko des Fonds reduziert werden. Alle vorstehend beschriebenen
Techniken und Instrumente kénnen zur Risiko- oder Kostenreduzierung oder zur Schaffung zusétzlichen
Kapitals fur den Fonds eingesetzt werden, wobei das Ausmass der eingegangenen Risiken dem Risikoprofil des
Fonds entspricht. Der Investmentmanager setzt ein Risikomanagement-Verfahren ein, das es ihm erlaubt, das mit
solchen Techniken und Instrumenten verbundene Risiko in Ubereinstimmung mit den in den OGAW-
Bestimmungen der Zentralbank beschriebenen Bedingungen und den Beschrédnkungen sowie allen anderen
Einschrankungen, die die Zentralbank von Zeit zu Zeit festlegt, genau zu Uberwachen, zu messen und zu
verwalten. Der Zentralbank sind néhere Informationen zu dem eingesetzten Verfahren vorher mitzuteilen. Das
Risikomanagement hat den Commitment-Ansatz integriert, auf dessen Grundlage der Investmentmanager die
Risikoausrichtung des Fonds in Folge des Einsatzes dieser derivativen Instrumente berechnen kann. Dem
Investmentmanager ist es nicht gestattet, Techniken und Instrumente einzusetzen, die das eingesetzte
Risikomanagement-Verfahren nicht vorsieht. Solche Techniken und Instrumente kdnnen erst dann eingesetzt
werden, wenn der Zentralbank ein entsprechend erganztes Risikomanagement-Verfahren vorgelegt wurde und
sie diesem zugestimmt hat. Dennoch kann durch den Einsatz der vorstehend beschriebenen Techniken und
Instrumente eine Hebelwirkung (Leverage) entstehen. Eine solche Leverage wird 25 % des Nettoinventarwerts
des Fonds nicht Gberschreiten.

WERTPAPIERFINANZIERUNGSTRANSAKTIONEN (»SFTs«)

Wie im Auszugsprospekt dargelegt, kann der Fonds SFTs vornehmen, einschliesslich von
Wertpapierleihgeschéften. Es wird erwartet, dass der Anteil der verwalteten Vermdgen des Fonds, der den SFTs
unterliegt, typischerweise 20 % der Wertpapierleihgeschéfte betragt, aber in keinem Fall 50 % Ubersteigt. Bei

den den SFTs zugrundeliegenden Vermdgenswerten handelt es sich um Beteiligungspapiere, wie oben in den
Anlagezielen und in der Anlagepolitik beschrieben.

BESCHRANKUNGEN FUR DIE KAPITALANLAGE UND KREDITAUFNAHME

Der Fonds unterliegt den in Anhang | des Auszugsprospekts dargelegten Beschrankungen fir Kapitalanlagen
und Kreditaufnahmen.
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Abschnitt I: Allgemeines

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Netto realisierte und nicht realisierte Gewinne aus dem Verkauf von Wertpapieren (abziiglich der realisierten
und nicht realisierten Verluste) werden nicht ausgeschittet, sondern dem Fondsvermdgen zugeflhrt. Da die
Aufwendungen des Fonds in erster Linie aus den Ertrdgen des Fonds bezahlt werden, ist nicht zu erwarten, dass
der Fonds betrachtliche Nettoertrage erzielt oder Ausschittungen festsetzt.

Der Fonds wurde als berichtender Fonds (reporting fund) nach den britischen Regelungen fir Offshore-Fonds
genehmigt. Sie wird daher innerhalb von sechs Monaten nach Abschluss einer Rechnungsperiode des Fonds alle
berichtspflichtigen Ertrage (reportable income) gegeniiber der britischen Steuerbehdrde (Her Majesty’s Revenue
and Customs, HMRC) und gegeniiber den Anteilinhabern offenlegen. Ertrége, die der Fonds offenlegt, jedoch
nicht ausschittet, werden steuerrechtlich im Vereinigten Konigreich so behandelt, als seien sie an die
Anteilinhaber ausgeschiittet worden. Somit unterliegen die betreffenden Anteilinhaber im Vereinigten
Kdnigreich derselben Steuerpflicht wie bei einer tatsachlichen Ausschiittung.

Sollte der Verwaltungsrat zu irgendeinem Zeitpunkt eine Ausschiittung beschliessen, und sollten in einer
massgeblichen Rechnungsperiode nach Abzug der Aufwendungen genligend Nettoertrdge im Fonds verbleiben,
beabsichtigt der Verwaltungsrat (in Ubereinstimmung mit den Anforderungen, die im Vereinigten Kénigreich
fir ausschuttende Fonds zu erfullen sind), im Wesentlichen alle Nettoertrdge des Fonds als einmalige
Ausschuttung an die Anteilinhaber zu verteilen. In diesem Fall wird die Gesellschaft am

31. Dezember, das heisst am Ende des Jahres, fir das die Ausschiittung festgesetzt wird, »Ex- Dividende« gehen.
Eine solche Ausschittung erfolgt spatestens am letzten Geschaftstag im Februar und an alle Anteilinhaber, die
bei Geschaftsschluss am 31. Dezember im Anteilregister eingetragen waren.

Sofern ein Anteilinhaber nichts anderes wiinscht, werden Ausschiittungen fiir den Kauf weiterer Anteile (und
gaf. Bruchteilsanteile) verwendet. Sofern ein Anteilinhaber eine Barausschuttung winscht, erfolgt diese per
telegrafischer Uberweisung auf das im Antragsformular angegebene Bankkonto. Eine erklarte Dividende, die
nicht innerhalb von sechs Jahren nach dem Tag, an dem sie erklart wurde, eingefordert wurde, verfallt
automatisch und wird von der Gesellschaft nicht langer geschuldet.

Der Betrag fliesst zurlick in das Fondsvermégen.

RISIKOHINWEISE

Anleger werden auf die im Auszugsprospekt dargelegten Risikofaktoren hingewiesen.
Folgende zuséatzlichen Risikofaktoren sollten beziiglich des Fonds beachtet werden:
Performancegebiihr

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegeblhr fur einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds
durchgefuhrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen. Dariiber hinaus berechnet sich die Performancegebihr auf der Grundlage der netto
realisierten und nicht realisierten Gewinne und Verluste zum Ende jedes Performancezeitraums und demzufolge
kénnen Performancegebihren auf nicht realisierte Gewinne entfallen, die im Folgenden nie mehr realisiert
werden.

Schwellenmarktrisiken
Politische Risiken

In bestimmten Schwellenldndern kann eine Regierungsbeteiligung in der Wirtschaft den Wert der Investitionen
beeinflussen. Daruiber hinaus kann eine politische Instabilitét ein hohes Risiko darstellen. Anlagen des Fonds in
Schwellenldndern kdnnen nachteilig beeinflusst werden durch: Anforderungen in Bezug auf Genehmigungen,
die moglicherweise verzdgert oder gar nicht erteilt werden; Beschradnkungen in Bezug auf Anlagen und die
Ruckfuhrung von Anlageerlosen; Anderungen der Regierungspolitik oder der steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen.
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Abschnitt I: Allgemeines

Abwicklungsrisiko

Es kann keine Gewabhrleistung dafiir gegeben werden, dass die Abwicklung, das Clearing und die Eintragung
von Transaktionen in bestimmten Landern, insbesondere Schwellenlandern, durchgefiihrt werden kénnen und
erfolgreich  sind. Bei relativ wenig entwickelten geregelten Borsen sowie Banken- und
Telekommunikationssystemen kommen unweigerlich Schwierigkeiten in Bezug auf Abwicklung, Clearing und
Eintragung von Geschaften mit Wertpapieren auf, die nicht im Zuge von Direktanlagen erfolgen. Darlber hinaus
kann angesichts der ortlichen Post- und Bankensysteme nicht garantiert werden, dass alle Anspriiche, die sich
aus den bdrslich oder ausserbérslich gehandelten Wertpapieren ergeben, die der Fonds erwirbt, tatsachlich
durchgesetzt werden kénnen.

Liquiditatsrisiko

Es ist nicht davon auszugehen, dass die Borsen in bestimmten Schwellenldndern in absehbarer Zeit die gleiche
Liquiditat wie weiter entwickelte Wertpapiermarkte aufweisen werden. Eine unzureichende Liquiditat und
Effizienz kann dazu fihren, dass der Investmentmanager von Zeit zu Zeit auf Schwierigkeiten beim Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren im Portfolio trifft.

Wéhrungsrisiko

Anlagen im asiatischen Raum (ohne Japan) sind in zahlreichen Wéhrungen mdglich, wohingegen der
Nettoinventarwert des Fonds jederzeit in Euro, US-Dollar oder Pfund Sterling berechnet wird. Folglich kann der
Wert dieser Anlagen gunstig oder ungiinstig durch Wechselkurse oder devisenrechtliche Bestimmungen
beeinflusst werden, auch wenn dieser Fonds das Wechselkursrisiko so weit wie mdoglich zu minimieren
versuchen kann.

Risiken in Verbindung mit Rechnungslegungsstandards

Die Unternehmen in den Schwellenldndern unterliegen unter Umstéanden keinen Bilanzierungs-, Priifungs- und
Finanzberichterstattungsstandards oder nicht dem gleichen Niveau an staatlicher Aufsicht und Regulierung, wie
dies in etablierteren Markten der Fall ist.

Verwahrrisiko

Da der Fonds in Markten investieren kann, in denen die Verwahr- und/oder Abwicklungssysteme nicht voll
ausgereift sind, ist es moglich, dass Vermogenswerte der Gesellschaft, die auf solchen Markten gehandelt
werden und die — sofern die Tétigkeit von Unterdepotbanken erforderlich ist — von Unterdepotbanken verwahrt
werden, unter Umstanden Risiken ausgesetzt sind, unter denen die Verwahrstelle nicht haftbar ist. Wir bitten die
Anleger, den Abschnitt »Verwahrstelle« im Auszugsprospekt zu lesen, um sich tiber den Umfang der Haftung
der Verwahrstelle bei Beauftragung einer Unterdepotbank weiter zu informieren.

Sonstige Risiken

Mit den Anlagen in Schwellenlédndern sind zusétzlich weitere Risiken verbunden. Hierzu gehéren unter anderen:
ein moglicherweise geringer Anlegerschutz; eine schlechte oder schwer einzuschatzende Unternehmensfiihrung;
legislative Risiken (rechtliche Anderungen, die riickwirkend oder mit sofortiger Wirkung umgesetzt werden);
und politische Risiken (Anderungen in der Auslegung der Gesetze oder der Methode des Gesetzesvollzugs
kdnnen sich nachteilig auf die Fondsentwicklung auswirken).
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Abschnitt I: Allgemeines

PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS

Der Fonds richtet sich an Anleger, die durch eine Anlage in Aktien ein langfristiges Kapitalwachstum anstreben
und bereit sind, hohe Wertschwankungen hinzunehmen. In der Regel sollte der Zeithorizont der Anlage
mindestens 3 bis 5 Jahre betragen.

ZEICHNUNG VON ANTEILEN
Bei erstmaliger Zeichnung von Anteilen des Fonds ist der Mindestzeichnungsbetrag der jeweiligen Anteilsklasse

einzuhalten. Erfolgen weitere Zeichnungen von Anteilen in dieser Anteilsklasse, so gilt fiir Folgezeichnungen kein
Mindestbetrag.

Zeichnungsantrdge mussen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Zeichnungstages, an dem die Anteile ausgegeben
werden sollen, per Post, Ubergabe oder Telefax bei der Verwaltungsstelle oder dem Investmentmanager bzw. bei
der Fazilitatenstelle fur das Vereinigte Koénigreich (zur Weiterleitung an die Verwaltungsstelle) eingereicht
werden, wobei bei einer Einreichung per Telefax das Original unverziiglich, jedoch spatestens innerhalb von 30
Tagen nachzureichen ist. Antrdge, die bis zu diesem Zeitpunkt nicht eingegangen sind, oder bis zu diesem
Zeitpunkt eingegangene, aber unvollstdndig ausgefillte Zeichnungsantrage werden aufgeschoben und am
darauffolgenden Zeichnungstag ausgefiihrt bzw. so lange aufgeschoben, bis der Verwaltungsstelle oder dem
Investmentmanager bzw. der Fazilitdtenstelle fir das Vereinigte Konigreich ein ordnungsgemass ausgefiilltes
Zeichnungsformular vorliegt. In jedem Fall muss das ausgefillte Zeichnungsformular bis spatestens 12.00 Uhr
(Ortszeit Dublin) an dem Tag vorliegen, an dem es ausgeflihrt wird. Zeichnungsgelder (abzlglich aller
Bankgebuhren) werden auf das im Zeichnungsformular bezeichnete Bankkonto eingezahlt (oder auf ein anderes,
von der Verwaltungsstelle bezeichnetes Bankkonto). Die Zahlung muss bis spatestens 17.00 Uhr (Ortszeit
Dublin) am dritten Geschéftstag nach dem jeweiligen Zeichnungstag — oder innerhalb einer I&ngeren Frist, die
der Verwaltungsrat gegebenenfalls bestimmt — eingegangen sein.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Rucknahmeantrdge kdénnen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Riicknahmetags, an dem die Anteile
zuriickgenommen werden sollen, per Post, Ubergabe oder Telefax bei der Verwaltungsstelle oder beim
Investmentmanager bzw. der Fazilititenstelle fur das Vereinigte Konigreich (zur Weiterleitung an die
Verwaltungsstelle) durch ein ordnungsgemass ausgefilltes Riicknahmeformular eingereicht werden, wobei bei
Einreichung per Telefax das Originalformular unverziglich, jedoch spatestens innerhalb von 30 Tagen
nachzureichen ist. Ricknahmeantrdge, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden aufgeschoben und am
darauffolgenden Riicknahmetag bearbeitet (vorausgesetzt, der Riicknahmeantrag geht spétestens 12.00 Uhr
(Ortszeit Dublin) des Tages ein, an dem er bearbeitet wird). Die Zahlung des Ricknahmeerldses erfolgt
normalerweise per Uberweisung auf das Bankkonto des Anteilinhabers, das dieser im Riicknahmeantrag
angegeben hat, und erfolgt auf Risiko und Kosten des Anteilinhabers, innerhalb von drei Geschéftstagen nach
dem Tag der Ausflihrung der Rucknahme. Eine Zahlung an Dritte ist nicht moglich. Ricknahmeerlése kdnnen
erst ausbezahlt werden, wenn die entsprechenden Zeichnungsgelder sowie der Ricknahmeantrag des
Anteilinhabers im Original vorliegen und alle erforderlichen Dokumentationspapiere (einschliesslich der
Dokumentation zur Verhinderung der Geldwaésche) bei der Verwaltungsstelle eingegangen und von dieser
akzeptiert wurden und alle Verfahren im Hinblick auf die Verhinderung von Geldwésche durchgefiihrt wurden.
Rucknahmeerlése kdnnen nach Eingang entsprechender per Telefax Ubermittelter Anweisungen auf das im
Originalantrag angegebene Konto des Anteilinhabers erfolgen. Sofern ein Anteilinhaber in dem von ihm
eingereichten Zeichnungsformular keine Angaben in Bezug auf den Empfang von Zahlungen gemacht hat oder
wenn diese Daten geandert werden sollen, sind diese Angaben bei der Verwaltungsstelle vor Auszahlung der
Ricknahmeerldse einzureichen, und zwar unter Verwendung des Originalformulars, welches ordnungsgemass
von den unterschriftsberechtigten Personen unterzeichnet sein muss.

Wiéhrungsumrechnungen erfolgen bei Zeichnung, Ricknahme, Umtausch und Ausschiittungen zu den jeweils
geltenden Wechselkursen. Der Wert einer bestimmten Anteilsklasse unterliegt einem Wechselkursrisiko in
Bezug auf die Basiswahrung des Fonds.

GRUNDUNGSKOSTEN

Die Gebiihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Grindung dieses Fonds, die Kosten fiir die
Erstellung und Veroffentlichung des Auszugsprospekts sowie alle Rechtskosten und diesbeziiglichen Auslagen
wurden in den Biichern der Gesellschaft linear Uber die ersten 60 Monate der Geschaftstatigkeit des Fonds
abgeschrieben. Obwohl dies nicht in Ubereinstimmung mit den einschldgigen, in Irland und im Vereinigten
Kdnigreich allgemein anerkannten Buchfiihrungsstandards steht und zu einem insoweit eingeschrénkten Testat
der Wirtschaftspriifer fiir den Jahresbericht fiihren kann, sind die Verwaltungsratsmitglieder der Ansicht, dass
eine solche Abschreibungsmethode gegenuiber den Anlegern billig und gerecht war.

Weitere Gebuhren und Aufwendungen des Fonds sind im Auszugsprospekt auf den Seiten 17 bis 19 unter dem
Abschnitt »Gebuhren und Aufwendungen« dargelegt. Die Gebihren und Aufwendungen gelten fur den Fonds
vorbehaltlich der vorstehenden Erlduterungen.
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Abschnitt Il: Sterling B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ oder einen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen;
und

»Sterling B Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die auf Pfund

Sterling lautet und an Anleger gerichtet ist, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen koénnen.
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Abschnitt Il: Sterling B Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder koénnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
Sterling B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling B Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in Hohe von 1,50 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling B Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt simtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhadlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhangige
Anlageverwaltungsgebuhr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebihr wird separat fur jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird téglich
berechnet. Sie ist jahrlich rickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2011. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der tdglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getétigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der fir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegeblhr nur der Teil der fir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berlcksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebihr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedrickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Sterling
B Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt Il: Sterling B Anteile

Die Performancegebiihr lauft taglich auf und wird téglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
berucksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle gepriift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.
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Abschnitt I11; Euro B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Euro B Anteile«

»Mindestzeichnungsbetrag«

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die auf Euro
lautet und an Anleger gerichtet ist, die den in diesem
Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen
kdénnen; und

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in

Euro) oder einen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen.
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Abschnitt I11; Euro B Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fur Euro
B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Euro B Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile ausgegeben werden,
die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in Hohe von 1,50 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Euro B Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt simtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebuhr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fur jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird téglich
berechnet. Sie ist jahrlich rlickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2011. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getétigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitraume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebuhr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berlcksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebiihr, der fur einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswéahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Euro B
Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Euro B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt I11; Euro B Anteile

Die Performancegebihr 1auft tdglich auf und wird t&glich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.
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Abschnitt IVV: US Dollar B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»US Dollar B Anteile«

»Mindestzeichnungsbetrag«

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die auf US-Dollar
lautet und an Anleger gerichtet ist, die den in diesem
Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen
kénnen; und

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in

US-Dollar) oder einen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen.
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Abschnitt IVV: US Dollar B Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fur US
Dollar B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an US Dollar B Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in Hohe von 1,50 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwertes der US Dollar B Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager trégt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhangige
Anlageverwaltungsgebuhr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebihr wird separat fur jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird téglich
berechnet. Sie ist jahrlich rlckwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2011. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der tdglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getétigt werden korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der fir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebiihr nur der Teil der fiir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berlcksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebihr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der US
Dollar B Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der US Dollar B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt IVV: US Dollar B Anteile

Die Performancegebihr 1auft tdglich auf und wird t&glich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebuhr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.
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Abschnitt V: Sterling A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

»Sterling A Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die auf Pfund
Sterling lautet und sich vorrangig an institutionelle oder
private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungshetrag anlegen kénnen.
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Abschnitt V: Sterling A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
Sterling A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling A Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in Hohe von 0,90 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling A Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt simtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebunhr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebihr wird separat fur jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird téglich
berechnet. Sie ist jahrlich rlickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2011. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative t&gliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der tdglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getétigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der flr diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berlcksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebihr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Sterling
A Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt V: Sterling A Anteile

Die Performancegebihr 1auft tdglich auf und wird t&glich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.
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Abschnitt VI: Euro A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Euro A Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die auf Euro
lautet und sich vorrangig an institutionelle oder private
Anleger richtet, die den in diesem Zusatz ~ genannten
Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen; und

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen.
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Abschnitt VI: Euro A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiir Euro
A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Euro A Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile ausgegeben werden,
die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in Hohe von 0,90 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Euro A Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebuhr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt simtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist flr diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebuhr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fiir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird téglich
berechnet. Sie ist jahrlich rlickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2011. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getétigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitraume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebuhr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berlcksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebiihr, der fur einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswéhrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Euro A
Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Euro A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.

309



Abschnitt VI: Euro A Anteile

Die Performancegebihr 1auft tdglich auf und wird t&glich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebihr kommen.
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Abschnitt VI1: US Dollar A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»US Dollar A Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die auf US-Dollar
lautet und sich vorrangig an institutionelle oder private
Anleger richtet, die den in diesem Zusatz genannten
Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen; und

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen.
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Abschnitt VI1: US Dollar A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir US
Dollar A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an US Dollar A Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebuhr in Héhe von 0,90 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der US Dollar A Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt simtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fur jede Anteilsklasse berechnet. Sie l&uft taglich auf und wird téglich
berechnet. Sie ist jahrlich rickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2011. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der téglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getétigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitraume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friiheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat.  In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebuhr nur der Teil der fir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berlcksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebhr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der US
Dollar A Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der US Dollar A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt VI1: US Dollar A Anteile

Die Performancegebiihr lauft taglich auf und wird téglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.

313



Abschnitt VIII: Sterling Z Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 25.000.000 £ oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

»Sterling Z Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die auf Pfund
Sterling lautet und sich vorrangig an institutionelle oder
private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen und
die eine gesonderte Gebihrenvereinbarung mit dem
Investmentmanager getroffen haben.
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Abschnitt VIII: Sterling Z Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Es ist jedoch nicht zu erwarten, dass
eine Zeichnungsgebihr auf die Sterling Z Anteile zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiir Sterling Z Anteile
nicht einer ganzen Anzahl an Sterling Z Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile ausgegeben werden, die auf
drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Die Anlageverwaltungsgebiihr wird gesondert mit dem Investmentmanager ausgehandelt und nicht dem Fonds in
Rechnung gestelit.

Performancegebiihr

Die Performancegebihr wird gesondert mit dem Investmentmanager verhandelt und nicht dem Fonds in
Rechnung gestellt.
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Abschnitt IX: US Dollar Z Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Ende der Erstzeichnungsfrist«

»Erstzeichnungsfrist«

»Mindestzeichnungsbetrag«

»U.S. Dollar Z Anteile«

bezeichnet den 11. Juli 2017, 12.00 Uhr (GMT) oder ein
friheres bzw. spateres Datum, das die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen
kénnen und der Zentralbank mitgeteilt haben;

bezeichnet die Erstzeichnungsfrist der US Dollar Z
Anteile des Fonds, welche am 24. Méarz 2015 um
9.00 Uhr (GMT) begann und am letzten Tag der
Erstzeichnungsfrist endet;

bezeichnet 25.000.000 £ (bzw. den entsprechenden Betrag
in einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag,
den die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die auf US-Dollar
lautet und sich vorrangig an institutionelle oder private
Anleger richtet, die den in diesem Zusatz genannten
Mindestzeichnungsbetrag anlegen kdnnen und die eine
gesonderte Gebuhrenvereinbarung mit dem
Investmentmanager getroffen haben.
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Abschnitt IX: US Dollar Z Anteile

Erstzeichnungsfrist

Waihrend der Erstzeichnungsfrist werden die US Dollar Z Anteile zu einem Preis von 1,00 US$ je Anteil
ausgegeben.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Es ist jedoch nicht davon
auszugehen, dass auf die US Dollar Z Anteile eine Zeichnungsgebihr erhoben wird. Sofern der
Zeichnungsbetrag fir US Dollar Z Anteile nicht einer ganzen Anzahl an US Dollar Z Anteilen entspricht,
kénnen Anteilsbruchteile ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.
Anlageverwaltungsgebuhr

Die Anlageverwaltungsgebihr wird gesondert mit dem Investmentmanager verhandelt und nicht dem Fonds in
Rechnung gestelit.

Performancegebiihr

Die Performancegebiihr wird gesondert mit dem Investmentmanager ausgehandelt und nicht dem Fonds in
Rechnung gestelit.
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J O Hambro Capital
Management Umbrella
Fund plc

(die »Gesellschaft«)

(eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Irland unter der Registriernummer
345142 als Umbrella-Fonds mit Haftungstrennung zwischen den Teilfonds gegriindet wurde)

J O HAMBRO CAPITAL
MANAGEMENT
Asia ex-Japan Small
and Mid Cap Fund

(der »Fonds«)

AP-ZUSATZ

20. Dezember 2017
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Dieser AP-Zusatz tritt an die Stelle des AP-Zusatzes vom 4. Mai 2017. Der J O Hambro Capital Management
Asia ex-Japan Small and Mid Cap Fund ist ein Fonds der J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc,
einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Ubereinstimmung mit den OGAW-Bestimmungen als
Umbrella-Fonds gegriindet wurde, fir den von Zeit zu Zeit verschiedene Fonds begeben werden kdnnen. Mit
diesem AP-Zusatz werden sieben Anteilsklassen fur den Fonds angeboten: Sterling B Anteile, Euro B Anteile,
US Dollar B Anteile, Sterling A Anteile, Euro A Anteile, US Dollar A Anteile und Sterling Z Anteile.

Der Auszugsprospekt umfasst eine Beschreibung der J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc, des
Managements und der Verwaltung der Gesellschaft sowie Erlauterungen hinsichtlich der Gebiihren und
Aufwendungen, der Besteuerung und der Risikofaktoren.

Dieser Zusatz bezieht sich auf den J O Hambro Capital Management UK Equity Income Fund, J O
Hambro Capital Management UK Opportunities Fund und J O Hambro Capital Management UK
Dynamic Fund und stellt Teil des Auszugsprospekts dar. Er sollte daher in Verbindung und zusammen
mit dem Auszugsprospekt gelesen werden. Insbesondere werden die Anleger auf die im Auszugsprospekt
dargelegten Risikofaktoren hingewiesen. Derzeit bestehen die folgenden weiteren Teilfonds der
Gesellschaft: J O Hambro Capital Management Global Opportunities Fund, J O Hambro Capital
Management European Select Values Fund, J O Hambro Capital Management UK Growth Fund, J O
Hambro Capital Management Continental European Fund, J O Hambro Capital Management Japan
Fund, J O Hambro Capital Management Global Select Fund, J O Hambro Capital Management
Emerging Markets Fund, J O Hambro Capital Management Global Emerging Markets Opportunities
Fund, J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Fund, J O Hambro Capital Management Japan
Dividend Growth Fund, J O Hambro Capital Management US Small Mid Cap Equity Fund and, J O
Hambro Capital Management European Concentrated Value Fund, J O Hambro Capital Management
UK Equity Income Fund, J O Hambro Capital Management UK Opportunities Fund und J O Hambro
Capital Management UK Dynamic Fund.

Die Informationen in diesem AP-Zusatz sollten in Verbindung und zusammen mit den Informationen im
Auszugsprospekt gelesen werden. Er darf daher nur zusammen mit dem Auszugsprospekt verteilt oder in
Verbindung mit einem Exemplar des Auszugsprospekts ausgehéndigt werden.

Die Differenz zwischen dem Kauf- und Rickkaufpreis der Anteile des Fonds zeigt, dass die Anlage im
Fonds mittel- bis langfristig betrachtet werden sollte. Aufgrund der Anlagepolitik des Fonds ist eine hohe
Volatilitat zu erwarten. Eine Anlage in diesem Fonds eignet sich deshalb nur flr Anleger, die bereit sind,
diesen Volatilitatsgrad zu akzeptieren.

Die Anlage in diesem Fonds sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios ausmachen und eignet
sich mdglicherweise nicht fur jeden Anleger.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen im Auszugsprospekt aufgefiihrt sind,
tbernehmen die Verantwortung fir die Angaben in diesem AP-Zusatz. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (welche diese Informationen mit der gebotenen Sorgfalt gepriift haben) entsprechen
die in diesem AP-Zusatz enthaltenen Informationen den Tatsachen und wurden keine wesentlichen Angaben
weggelassen.

Sofern nichts anderes bestimmt wurde, haben alle Begriffe in diesem Dokument dieselbe Bedeutung wie im
Auszugsprospekt definiert
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Abschnitt I: Allgemeines

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir den gesamten AP-Zusatz die folgenden

Begriffsbestimmungen:

»Asia ex-Japan«

»Schwellenlander«

»Fonds«

»Index«

»Index Future«

»Auszugsprospekt«

bezeichnet alle Lander oder Markte, die in Abschnitt B
der Definition des Begriffs »anerkannter Markt«
aufgefiihrt sind, sowie alle anderen Lander oder Markte,
die von den Verwaltungsratsmitgliedern in freiem
Ermessen als Asia ex-Japan definiert werden.

bezeichnet alle L&nder oder Mérkte, die in Abschnitt B
der Definition des Begriffs »anerkannter Markt«
aufgefihrt sind, sowie alle anderen Lander oder Markte,
die von den Verwaltungsratsmitgliedern in freiem
Ermessen und in  Ubereinstimmung  mit  der
Klassifizierung ~ wenigstens  einer  supranationalen
Organisation als Schwellenmarkt definiert werden. Zum
jetzigen  Zeitpunkt  gelten als  supranationale
Organisationen: die Weltbank, der Internationale
Wahrungsfonds und die OECD;

bezeichnet den J O Hambro Capital Management Asia ex-
Japan Small and Mid Cap Fund, der sieben Anteilsklassen
umfasst: Sterling B Anteile, Euro B Anteile, US Dollar B
Anteile, Sterling A Anteile, Euro A Anteile, US Dollar A
Anteile und Sterling Z Anteile;

bezeichnet den MSCI AC Asia ex Japan Small Cap Index,
einen nach Streubesitz und Marktkapitalisierung
gewichteten Index zur Messung der
Aktienmarktperformance in Asien (ohne Japan). Der
MSCI AC Asia ex Japan Index umfasst die Landerindizes
der folgenden 10 Industrie- und Schwellenlénder: China,
Hongkong, Indien, Indonesien, Korea, Malaysia, die
Philippinen, Singapur, Taiwan und Thailand;

bezeichnet einen Futures-Kontrakt auf einen Aktien- oder
Finanzindex;

bezeichnet den aktualisierten Auszugsprospekt der
Gesellschaft vom 20. Dezember 2017 wund alle
massgeblichen AP-Zusétze und Revisionen derselben;
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»Anerkannter Markt«

»RUcknahmetag«

»Anteile«

»Zeichnungstag«
»AP-Zusatz«
»Bewertungstag«

»Bewertungszeitpunkt«

bezeichnet die im Auszugsprospekt definierten Markte
sowie darlber hinaus folgende Borsen und Markte:

(a) alle Borsen in den Mitgliedstaaten des Europdischen
Wirtschaftsraums, ausser Liechtenstein;

(b) alle folgenden Borsen:

Bangladesch - Dhaka Stock Exchange und Chittagong
Stock Exchange;

China - Shanghai Stock Exchange und Shenzhen Stock
Exchange;

Indien - Bombay Stock Exchange, Delhi Stock Exchange,
Bangalore Stock Exchange Ltd und National Stock
Exchange of India;

Indonesien — Indonesia Stock Exchange;

Malaysia — Bursa Malaysia;

Mauritius - Stock Exchange of Mauritius;

Pakistan - Islamabad Stock Exchange; Karachi Stock
Exchange und Lahore Stock Exchange;

Philippinen - Philippine Stock Exchange, Inc.;

Singapur - Singapore Exchange;

Stdkorea — Korea Exchange (Stock Market) und
KOSDAQ Market;

Sri Lanka - Colombo Stock Exchange;

Taiwan - Taiwan Stock Exchange und Taiwan

Gre Tai Securities Market;

Thailand - Stock Exchange of Thailand; und

Vietham - Hanoi Stock Exchange; Hanoi Stock Exchange
(Unlisted Public Company Trading Platform); und Ho Chi
Minh Stock Exchange;

bezeichnet jeden Geschéftstag;

bezeichnet die Sterling B Anteile, die Euro B Anteile, die
U.S. Dollar B Anteile, die Sterling A Anteile, die Euro A
Anteile, die U.S. Dollar A Anteile und die Sterling Z
Anteile;

bezeichnet jeden Geschéftstag;

bezeichnet diesen Zusatz zum Auszugsprospekt;

bezeichnet jeden Geschéftstag; und

bezeichnet 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) an jedem
Bewertungstag.
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DER FONDS

Dieser AP-Zusatz wird im Zusammenhang mit dem Angebot des J O Hambro Capital Management Asia- ex-
Japan Small and Mid Cap Fund verdffentlicht, der sieben Anteilsklassen umfasst: Sterling B Anteile, Euro B
Anteile, U.S. Dollar B Anteile, Sterling A Anteile, Euro A Anteile, U.S. Dollar A Anteile und Sterling Z Anteile.
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jeweils neue Anteilsklassen fiir den Fonds auflegen. Die Auflegung
solcher neuen Anteilsklassen ist der Zentralbank im Voraus mitzuteilen und mit ihr abzustimmen. Ein
gesonderter Pool von Vermdgenswerten ist fiir die einzelnen Anteilsklassen nicht zu halten.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Das Anlageziel des Fonds besteht in einer langfristigen Kapitalwertsteigerung der Anlagen. Hierzu investiert der
Fonds sowohl direkt als auch indirekt in ein diversifiziertes Portfolio aus Wertpapieren von Unternehmen aus
Asien (ohne Japan) mit geringer oder mittlerer Marktkapitalisierung, wie weiter unten ausfihrlich beschrieben.

Der Fonds investiert zur Realisierung seines Anlageziels vorrangig in Aktien von Unternehmen mit kleiner
oder mittlerer Kapitalisierung, die ihren Sitz im asiatischen Raum (ohne Japan) haben oder dort einen
Uberwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit ausuben. Der Fonds investiert in der Regel in Aktien von
Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von weniger als 4 Mrd. US-Dollar, wobei die Handelsliquiditat der
Wertpapiere ein wesentliches Anlagekriterium darstellt. Der Fonds kann bei einem Anstieg der
Marktbewertungen auch Aktien von Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von mehr als 4 Mrd. US-
Dollar halten.

Das Anlageverfahren stiitzt sich auf die Titelauswahl nach einem fundamentalen Bottom-up-Ansatz kombiniert
mit einer Overlay-Strategie, die auf Lander- und Branchenanalysen nach dem Top-Down- Ansatz beruht. Die
Anlageentscheidungen erfolgen nach einem disziplinierten Research-Verfahren, das Dynamik und Bewertungen
sowie technische Faktoren der einzelnen Unternehmen einbezieht.

Alle Anlagen sind bzw. werden an einem anerkannten Markt notiert oder gehandelt.

Der Fonds kann in bdrsennotierten Wertpapieren von Unternehmen investieren, die zum Zeitpunkt des Erwerbs
eine kurze Geschéftshistorie und ein niedriges Handelsvolumen aufweisen.

Der Fonds kann zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements bis zu 25 % seines Vermdgens in eine enge
Auswahl an Index-Futures auf asiatische Aktien anlegen, wenn diese Strategie nach Ansicht des
Investmentmanagers in einem bestimmten Zeitraum aus Sicherheitsgriinden angebracht ist.

Die Anlage in einem Fonds, der in den Schwellenldandern anlegt, sollte keinen wesentlichen Teil eines
Anlageportfolios ausmachen und eignet sich méglicherweise nicht fur jeden Anleger.

Aufgrund der Anlagepolitik des Fonds ist eine hohe Volatilitat zu erwarten. Eine Anlage in diesem Fonds
eignet sich deshalb nur fur Anleger, die bereit sind, diesen Volatilitdtsgrad zu akzeptieren.

Der Fonds wird wie vorstehend beschrieben vorrangig Direktanlagen in Aktien von Unternehmen mit kleiner
und mittlerer Kapitalisierung aus dem asiatischen Raum (ohne Japan) investieren; er kann jedoch durch den
Einsatz von bdrsengehandelten Fonds (ETFs), Solawechseln, Hinterlegungsscheinen und aktienbezogenen
Optionsscheinen auch ein indirektes Engagement an den Aktienmarkten eingehen. Bei den infrage kommenden
ETFs handelt es sich um OGAW, zulassige Nicht-OGAW oder bdrsengehandelte Fonds, die als Ubertragbare
Wertpapiere einzustufen sind, wobei die in Anhang | des Auszugsprospekts dargelegten Anlagebeschrankungen
eingehalten werden. Die Anlagen in borsengehandelten Fonds werden 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds
nicht uberschreiten.
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Wenn dies angebracht erscheint, kann der Fonds zudem Techniken und Instrumente, wie Futures (auch Index-
Futures auf Aktien und Devisen) und Optionen, verwenden, wobei dies nur zum Zwecke des effizienten
Portfoliomanagements und unter Beachtung der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Beschriankungen (siehe Anhang | des Auszugsprospekts) erfolgen kann. Ausschliesslich zum Zwecke der
effizienten Portfolioverwaltung und zur Absicherung seines Wéhrungsrisikos kann der Fonds auch
Devisenterminkontrakte einsetzen. Durch den Einsatz solcher Devisentermingeschéfte soll das Wahrungsrisiko
des Fonds reduziert werden. Alle vorstehend beschriebenen Techniken und Instrumente kénnen zur Risiko- oder
Kostenreduzierung oder zur Schaffung zusétzlichen Kapitals fir den Fonds eingesetzt werden, wobei das
Ausmass der eingegangenen Risiken dem Risikoprofil des Fonds entspricht. Der Investmentmanager setzt ein
Risikomanagement-Verfahren ein, das es ihm erlaubt, das mit solchen Techniken und Instrumenten verbundene
Risiko in Ubereinstimmung mit den in den OGAW-Bestimmungen der Zentralbank beschriebenen Bedingungen
und den Beschrankungen sowie allen anderen Einschrénkungen, die die Zentralbank von Zeit zu Zeit festlegt,
genau zu Uberwachen, zu messen und zu verwalten. Der Zentralbank sind nahere Informationen zu dem
eingesetzten Verfahren vorher mitzuteilen. Das Risikomanagement hat den Commitment-Ansatz integriert, auf
dessen Grundlage der Investmentmanager die Risikoausrichtung des Fonds in Folge des Einsatzes dieser
derivativen Instrumente berechnen kann. Dem Investmentmanager ist es nicht gestattet, Techniken und
Instrumente einzusetzen, die das eingesetzte Risikomanagement-Verfahren nicht vorsieht. Solche Techniken und
Instrumente konnen erst dann eingesetzt werden, wenn der Zentralbank ein entsprechend erganztes
Risikomanagement-Verfahren vorgelegt wurde und sie diesem zugestimmt hat. Dennoch kann durch den Einsatz
der vorstehend beschriebenen Techniken und Instrumente eine Hebelwirkung (Leverage) entstehen. Eine solche
Leverage wird 25 % des Nettoinventarwerts des Fonds nicht tberschreiten.

Der Fonds kann bis zu 50 % seines Vermdgens in Barmitteln oder Barmittelaquivalenten halten, wenn dies nach
Ansicht des Investmentmanagers flir einen bestimmten Zeitraum aus Sicherheitsgriinden angebracht ist.

324



Abschnitt I: Allgemeines

WERTPAPIERFINANZIERUNGSTRANSAKTIONEN (»SFTs«)

Wie im Auszugsprospekt dargelegt, kann der Fonds SFTs vornehmen, einschliesslich von
Wertpapierleihgeschéften. Es wird erwartet, dass der Anteil der verwalteten Vermdgen des Fonds, der den SFTs
unterliegt, typischerweise 20 % der Wertpapierleihgeschafte betragt, aber in keinem Fall 50 % Ubersteigt. Bei
den den SFTs zugrundeliegenden Vermdgenswerten handelt es sich um Beteiligungspapiere, wie oben in den
Anlagezielen und in der Anlagepolitik beschrieben.

BESCHRANKUNGEN FUR DIE KAPITALANLAGE UND KREDITAUFNAHME

Der Fonds unterliegt den in Anhang | des Auszugsprospekts dargelegten Beschrénkungen fiir Kapitalanlagen
und Kreditaufnahmen.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Netto realisierte und nicht realisierte Gewinne aus dem Verkauf von Wertpapieren (abziglich der realisierten
und nicht realisierten Verluste) werden nicht ausgeschiittet, sondern dem Fondsvermégen zugefiihrt. Da die
Aufwendungen des Fonds in erster Linie aus den Ertrdgen des Fonds bezahlt werden, ist nicht zu erwarten, dass
der Fonds betrachtliche Nettoertrage erzielt oder Ausschittungen festsetzt.

Ab dem Zeitraum zum 31. Dezember 2011 muss die Gesellschaft die VVoraussetzungen fiir einen ausschittenden
Fonds nicht langer erfiillen und braucht die Nettoertrdge des Fonds nicht mehr zwangslaufig an die Anteilinhaber
auszuschutten. Stattdessen wird der Fonds den Status eines berichtenden Fonds (reporting fund) nach den
»neuen« britischen Regelungen fiir Offshore-Fonds anstreben. Sie wird daher innerhalb von sechs Monaten nach
Abschluss einer Rechnungsperiode des Fonds alle berichtspflichtigen Ertrage (reportable income) gegentiber der
britischen Steuerbehorde (Her Majesty’s Revenue and Customs, HMRC) und gegeniiber den Anteilinhabern
offenlegen. Ertrage, die der Fonds offenlegt, jedoch nicht ausschittet, werden steuerrechtlich im Vereinigten
Konigreich so behandelt, als seien sie an die Anteilinhaber ausgeschittet worden. Somit unterliegen die
betreffenden Anteilinhaber im Vereinigten Koénigreich derselben Steuerpflicht wie bei einer tatsachlichen
Ausschttung.

Sollte der Verwaltungsrat beschliessen, die Ausschuttungspolitik fortzufihren, und sollten in einer
massgeblichen Rechnungsperiode nach Abzug der Aufwendungen gentigend Nettoertrdge im Fonds verbleiben,
beabsichtigt der Verwaltungsrat (in Ubereinstimmung mit den Anforderungen, die zu erfiillen sind, um im
Vereinigten Konigreich den Status eines ausschittenden Fonds aufrecht zu erhalten), im Wesentlichen alle
Nettoertrdge des Fonds als einmalige Ausschiittung an die Anteilinhaber zu verteilen. In diesem Fall wird die
Gesellschaft am 31. Dezember, das heisst am Ende des Jahres, fur das die Ausschittung festgesetzt wird, »EXx-
Dividende« gehen. Eine solche Ausschiittung erfolgt spatestens am letzten Geschéftstag im Februar und an alle
Anteilinhaber, die bei Geschaftsschluss am 31. Dezember im Anteilregister eingetragen waren.

Sofern ein Anteilinhaber nichts anderes winscht, werden Ausschuttungen fir den Kauf weiterer Anteile (und
ggf. Bruchteilsanteile) verwendet. Sofern ein Anteilinhaber eine Barausschittung winscht, erfolgt diese per
telegrafischer Uberweisung auf das im Antragsformular angegebene Bankkonto. Eine erklirte Dividende, die
nicht innerhalb von sechs Jahren nach dem Tag, an dem sie erklart wurde, eingefordert wurde, verféllt
automatisch und wird von der Gesellschaft nicht langer geschuldet. Der Betrag fliesst zuriick in das
Fondsvermdgen.
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RISIKOHINWEISE

Anleger werden auf die im Auszugsprospekt dargelegten Risikofaktoren hingewiesen. Folgende zusatzlichen
Risikofaktoren sollten beztiglich des Fonds beachtet werden;

Performancegebihr

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds
durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen. Dariber hinaus berechnet sich die Performancegebuhr auf der Grundlage der netto
realisierten und nicht realisierten Gewinne und Verluste zum Ende jedes Performancezeitraums und demzufolge
kénnen Performancegebiihren auf nicht realisierte Gewinne entfallen, die im Folgenden nie mehr realisiert
werden.

Risiken, die mit Anlagen in kleineren Unternehmen verbunden sind

Der Markt flr kleinere Unternehmen, an dem der Fonds investiert, kann weniger liquide sein als der Markt fiir
Aktien mit hoherer Kapitalisierung und kann auf wirtschaftliche und andere Faktoren empfindlicher reagieren.
Trotz des Anlageziels des Fonds, eine Kapitalwertsteigerung zu erzielen, wird deshalb mdéglicherweise sowohl
der Wert der Anlagen im Fonds als auch der Nettoinventarwert je Anteil grosseren Schwankungen unterliegen.

Schwellenmarktrisiken
Politische Risiken

In bestimmten Schwellenldndern kann eine Regierungsheteiligung in der Wirtschaft den Wert der Investitionen
beeinflussen. Darlber hinaus kann eine politische Instabilitdt ein hohes Risiko darstellen. Anlagen des Fonds in
Schwellenlédndern kénnen nachteilig beeinflusst werden durch: Anforderungen in Bezug auf Genehmigungen,
die moglicherweise verzdgert oder gar nicht erteilt werden; Beschrankungen in Bezug auf Anlagen und die
Rickfilhrung  von Anlageerlésen; Anderungen der Regierungspolitik oder der steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen.

Abwicklungsrisiko

Es kann keine Gewabhrleistung daflr gegeben werden, dass die Abwicklung, das Clearing und die Eintragung
von Transaktionen in bestimmten Léandern, insbesondere Schwellenlédndern, durchgefiihrt werden kénnen und
erfolgreich  sind. Bei relativ  wenig entwickelten geregelten Bédrsen sowie Banken- und
Telekommunikationssystemen kommen unweigerlich Schwierigkeiten in Bezug auf Abwicklung, Clearing und
Eintragung von Geschaften mit Wertpapieren auf, die nicht im Zuge von Direktanlagen erfolgen. Dar(ber hinaus
kann angesichts der értlichen Post- und Bankensysteme nicht garantiert werden, dass alle Anspriiche, die sich
aus den bdorslich oder ausserborslich gehandelten Wertpapieren ergeben, die der Fonds erwirbt, tatséchlich
durchgesetzt werden kénnen.

Liquiditatsrisiko

Es ist nicht davon auszugehen, dass die Borsen in bestimmten Schwellenlédndern in absehbarer Zeit die gleiche
Liquiditat wie weiter entwickelte Wertpapiermarkte aufweisen werden. Eine unzureichende Liquiditdt und
Effizienz kann dazu fiihren, dass der Investmentmanager von Zeit zu Zeit auf Schwierigkeiten beim Kauf oder
Verkauf von Wertpapieren im Portfolio trifft.

Wahrungsrisiko

Anlagen im asiatischen Raum (ohne Japan) sind in zahlreichen Wé&hrungen mdglich, wohingegen der
Nettoinventarwert des Fonds jederzeit in Euro, US-Dollar oder Pfund Sterling berechnet wird. Folglich kann der
Wert dieser Anlagen gilinstig oder unginstig durch Wechselkurse oder devisenrechtliche Bestimmungen
beeinflusst werden, auch wenn dieser Fonds das Wechselkursrisiko so weit wie mdglich zu minimieren
versuchen kann.
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Risiken in Verbindung mit Rechnungslegungsstandards

Die Unternehmen in den Schwellenldndern unterliegen unter Umsténden keinen Bilanzierungs-, Priifungs- und
Finanzberichterstattungsstandards oder nicht dem gleichen Niveau an staatlicher Aufsicht und Regulierung, wie
dies in etablierteren Mérkten der Fall ist.

Verwahrrisiko

Da der Fonds in Mérkten investieren kann, in denen die Verwahr- und/oder Abwicklungssysteme nicht voll
ausgereift sind, ist es mdglich, dass Vermdgenswerte der Gesellschaft, die auf solchen Mérkten gehandelt
werden und die — sofern die Té&tigkeit von Unterdepotbanken erforderlich ist — von Unterdepotbanken verwahrt
werden, unter Umstanden Risiken ausgesetzt sind, unter denen die Verwahrstelle nicht haftbar ist. Wir bitten die
Anleger, den Abschnitt »Verwahrstelle« im Auszugsprospekt zu lesen, um sich tber den Umfang der Haftung
der Verwahrstelle bei Beauftragung einer Unterdepotbank weiter zu informieren.

PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS

Die Gesellschaft richtet sich an Anleger, die durch eine Anlage in Aktien ein mittel- bis langfristiges
Kapitalwachstum anstreben und bereit sind, ein hohes Volatilitatsrisiko einzugehen. In der Regel sollte der
Zeithorizont der Anlage mindestens 3 bis 5 Jahre betragen.

ZEICHNUNG VON ANTEILEN

Bei erstmaliger Zeichnung von Anteilen des Fonds ist der Mindestzeichnungsbetrag der jeweiligen Anteilsklasse
einzuhalten. Erfolgen weitere Zeichnungen von Anteilen in dieser Anteilsklasse, so gilt fir Folgezeichnungen
kein Mindestbetrag.

Zeichnungsantrdge muissen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Zeichnungstages, an dem die Anteile ausgegeben
werden sollen, per Post, Ubergabe oder Telefax bei der Verwaltungsstelle oder dem Investmentmanager bzw. bei
der Fazilitatenstelle fur das Vereinigte Konigreich (zur Weiterleitung an die Verwaltungsstelle) eingereicht
werden, wobei bei einer Einreichung per Telefax das Original unverziiglich, jedoch spatestens innerhalb von 30
Tagen nachzureichen ist. Antrdge, die bis zu diesem Zeitpunkt nicht eingegangen sind, oder bis zu diesem
Zeitpunkt eingegangene, aber unvollstandig ausgefillte Zeichnungsantrdge werden aufgeschoben und am
darauffolgenden Zeichnungstag ausgefuhrt bzw. so lange aufgeschoben, bis der Verwaltungsstelle oder dem
Investmentmanager bzw. der Fazilitatenstelle fir das Vereinigte Konigreich ein ordnungsgemass ausgefilltes
Zeichnungsformular vorliegt. In jedem Fall muss das ausgefillte Zeichnungsformular bis spétestens 12.00 Uhr
(Ortszeit Dublin) an dem Tag vorliegen, an dem es ausgeflhrt wird. Zeichnungsgelder (abzlglich aller
Bankgebuhren) werden auf das im Zeichnungsformular bezeichnete Bankkonto eingezahlt (oder auf ein anderes,
von der Verwaltungsstelle bezeichnetes Bankkonto). Die Zahlung muss bis spétestens 17.00 Uhr (Ortszeit
Dublin) am vierten Geschaftstag nach dem jeweiligen Zeichnungstag — oder innerhalb einer langeren Frist, die
der Verwaltungsrat gegebenenfalls bestimmt — eingegangen sein. Ab dem 1. November 2014 sind
Zeichnungsgelder in der vorstehend beschriebenen Weise am dritten Geschaftstag nach dem massgeblichen
Zeichnungstag zu zahlen oder innerhalb einer langeren Frist, die der Verwaltungsrat gegebenenfalls bestimmt.
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RUCKNAHME VON ANTEILEN

Rucknahmeantrdge kdénnen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Riicknahmetags, an dem die Anteile
zuriickgenommen werden sollen, per Post, Ubergabe oder Telefax bei der Verwaltungsstelle oder beim
Investmentmanager bzw. der Fazilitdtenstelle fur das Vereinigte Konigreich (zur Weiterleitung an die
Verwaltungsstelle) durch ein ordnungsgemass ausgefiilltes Ricknahmeformular eingereicht werden, wobei bei
Einreichung per Telefax das Originalformular unverziiglich, jedoch spétestens innerhalb von 30 Tagen
nachzureichen ist. Riicknahmeantrige, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden aufgeschoben und am
darauffolgenden Rucknahmetag bearbeitet (vorausgesetzt, der Ricknahmeantrag geht spétestens 12.00 Uhr
(Ortszeit Dublin) des Tages ein, an dem er bearbeitet wird). Die Zahlung des Ricknahmeerldses erfolgt
normalerweise per Uberweisung auf das Bankkonto des Anteilinhabers, das dieser im Riicknahmeantrag
angegeben hat, und erfolgt auf Risiko und Kosten des Anteilinhabers, innerhalb von vier Geschéftstagen nach
dem Tag der Ausflihrung der Rlcknahme. Ab dem 1. November 2014 werden Ricknahmeerldse in der
vorstehend beschriebenen Weise innerhalb von drei Geschéftstagen ab dem Tag, an dem die Rucknahme
durchgefiihrt werden soll, ausgezahlt. Eine Zahlung an Dritte ist nicht méglich. Riicknahmeerlése kdnnen erst
ausbezahlt werden, wenn die entsprechenden Zeichnungsgelder sowie der Riicknahmeantrag des Anteilinhabers
im Original vorliegen und alle erforderlichen Dokumentationspapiere (einschliesslich der Dokumentation zur
Verhinderung der Geldwasche) bei der Verwaltungsstelle eingegangen und von dieser akzeptiert wurden und alle
Verfahren im Hinblick auf die Verhinderung von Geldwasche durchgefiihrt wurden. Ricknahmeerldse kdnnen
nach Eingang entsprechender per Telefax Ubermittelter Anweisungen auf das im Originalantrag angegebene
Konto des Anteilinhabers erfolgen. Sofern ein Anteilinhaber in dem von ihm eingereichten Zeichnungsformular
keine Angaben in Bezug auf den Empfang von Zahlungen gemacht hat oder wenn diese Daten gedndert werden
sollen, sind diese Angaben bei der Verwaltungsstelle vor Auszahlung der Ricknahmeerlése einzureichen, und
zwar unter Verwendung des Originalformulars, welches ordnungsgemass von den unterschriftsberechtigten
Personen unterzeichnet sein muss.

Wahrungsumrechnungen erfolgen bei Zeichnung, Ricknahme, Umtausch und Ausschiittungen zu den jeweils
geltenden Wechselkursen. Der Wert einer bestimmten Anteilsklasse unterliegt einem Wechselkursrisiko in
Bezug auf die Basiswahrung des Fonds.

GRUNDUNGSKOSTEN

Die Gebihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Grindung dieses Fonds, die Kosten fiir die
Erstellung und Veroffentlichung des Auszugsprospekts sowie alle Rechtskosten und diesbeziiglichen Auslagen
werden auf héchstens 15.000 € veranschlagt. Diese Kosten werden in den Biichern der Gesellschaft linear auf
die ersten 60 Monate der Geschiftstatigkeit des Fonds abgeschrieben. Obwohl dies nicht in Ubereinstimmung
mit den einschldgigen, in Irland und im Vereinigten Kdnigreich allgemein anerkannten Buchfiuhrungsstandards
steht und zu einem insoweit eingeschrankten Testat der Wirtschaftspriifer fiir den Jahresbericht fuihren kann, sind
die Verwaltungsratsmitglieder der Ansicht, dass eine solche Abschreibungsmethode gegeniiber den Anlegern
billig und gerecht ist.

Weitere Gebihren und Aufwendungen des Fonds sind im Auszugsprospekt auf den Seiten 17 bis 19 unter dem

Abschnitt »Gebiihren und Aufwendungen« dargelegt. Die Geblhren und Aufwendungen gelten fiir den Fonds
vorbehaltlich der vorstehenden Erlauterungen.
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Abschnitt I1: Sterling B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten flr diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag«

»Sterling B Anteile«

bezeichnet 1.000 £ oder einen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen;
und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und an Anleger gerichtet ist, die
den in diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen koénnen.
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Abschnitt I1: Sterling B Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
Sterling B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling B Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Héhe von 1,50 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling B Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitradume). Der Investmentmanager tragt simtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager darliber hinaus eine erfolgsabhangige
Anlageverwaltungsgebuhr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fiir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird taglich
berechnet. Sie ist jahrlich rickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2011. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdIf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getatigt werden Kkorrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebuhr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebuhr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebiihr, der fur einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Sterling
B Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt I1: Sterling B Anteile

Die Performancegebihr lauft tglich auf und wird t&glich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
berucksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiuhr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.
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Abschnitt 111: Euro B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten flr diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Euro B Anteile«

»Mindestzeichnungsbetrag«

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Euro
denominiert ist und an Anleger gerichtet ist, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen kdnnen; und

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in

Euro) oder einen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen.
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Abschnitt 111: Euro B Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiir Euro
B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Euro B Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile ausgegeben werden,
die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Hohe von 1,50 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Euro B Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebuhr (die »Performancegebihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fiir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird taglich
berechnet. Sie ist jahrlich rlckwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2011. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdIf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebuhr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegeblhr, der fiir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Euro B
Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Euro B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt 111: Euro B Anteile

Die Performancegebihr 1auft tdglich auf und wird téglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
berucksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.
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Abschnitt 1V: US Dollar B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten flr diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»US Dollar B Anteile«

»Mindestzeichnungsbetrag«

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in US- Dollar
denominiert ist und an Anleger gerichtet ist, die den
in diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen kdnnen; und

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in

US-Dollar) oder einen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen.
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Abschnitt 1V: US Dollar B Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiir US
Dollar B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an US Dollar B Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebuhr in Héhe von 1,50 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwertes der US Dollar B Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtréaglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitraume). Der Investmentmanager tragt simtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhadlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fiir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird téglich
berechnet. Sie ist jahrlich rlickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2011. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getétigt werden Kkorrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat.  In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fir
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berticksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebiihr, der fur einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der US
Dollar B Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der US Dollar B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt 1V: US Dollar B Anteile

Die Performancegebihr lauft tglich auf und wird t&glich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
berucksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.
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Abschnitt V: Sterling A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag«

»Sterling A Anteile«

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und sich vorrangig an
institutionelle oder private Anleger richtet, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen kdénnen.
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Abschnitt V: Sterling A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
Sterling A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling A Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Héhe von 0,90 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling A Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt simtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager darliber hinaus eine erfolgsabhangige
Anlageverwaltungsgebuhr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fiir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird taglich
berechnet. Sie ist jahrlich rickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2011. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdIf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getatigt werden Kkorrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebuhr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebuhr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebihr, der fur einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Sterling
A Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt V: Sterling A Anteile

Die Performancegebihr lauft tglich auf und wird t&glich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
berucksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.
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Abschnitt VI: Euro A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Euro A Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Euro
denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle oder
private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kdnnen; und

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen.
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Abschnitt VI: Euro A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiir Euro
A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Euro A Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile ausgegeben werden,
die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebuhr in Hohe von 0,90 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Euro A Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhadlt der Investmentmanager darliber hinaus eine erfolgsabhéangige
Anlageverwaltungsgebuhr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fiir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird taglich
berechnet. Sie ist jahrlich rlckwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2011. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdIf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tégliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebuhr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebihr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswéahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Euro A
Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Euro A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt VI: Euro A Anteile

Die Performancegebihr lauft tglich auf und wird t&glich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
berucksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle gepriift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.
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Abschnitt VII: US Dollar A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»US Dollar A Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in US- Dollar
denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle oder
private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kdnnen; und

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen.
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Abschnitt VII: US Dollar A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiur US
Dollar A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an US Dollar A Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebuhr in Hohe von 0,90 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der US Dollar A Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtréaglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitraume). Der Investmentmanager tragt simtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhadlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird separat fiir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird taglich
berechnet. Sie ist jahrlich rlickwirkend in Bezug auf jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraumc)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2011. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tagliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getétigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebihren nicht
abzuziehen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-Underperformance«). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebuhr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat.  In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fir
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebuthr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebthr, der flr einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswéhrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der US
Dollar A Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der US Dollar A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt VII: US Dollar A Anteile

Die Performancegebihr 1auft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
berucksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.
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Abschnitt VII1I: Sterling Z Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 25.000.000 £ oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

»Sterling Z Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert und sich vorrangig an institutionelle
oder private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen und
die eine gesonderte Gebuhrenvereinbarung mit dem
Investmentmanager getroffen haben.
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Abschnitt VII1I: Sterling Z Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Es ist jedoch nicht zu erwarten, dass
eine Zeichnungsgebiihr auf die Sterling Z Anteile zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiir Sterling Z Anteile
nicht einer ganzen Anzahl an Sterling Z Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile ausgegeben werden, die auf
drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Die Anlageverwaltungsgebiihr wird gesondert mit dem Investmentmanager verhandelt und nicht dem Fonds in
Rechnung gestelit.

Performancegebiihr

Die Performancegebihr wird gesondert mit dem Investmentmanager verhandelt und nicht dem Fonds in
Rechnung gestelit.
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J O Hambro Capital
Management Umbrella
Fund plc

(die ,,Gesellschaft*)

(eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Irland unter der Registriernummer
345142 als Umbrellafonds mit Haftungstrennung zwischen den Teilfonds gegriindet wurde)

J O HAMBRO
CAPITAL
MANAGEMENT
Global Opportunities
Fund

(der ,,Fonds*)

AP-ZUSATZ

20. Dezember 2017
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Dieser AP-Zusatz tritt an die Stelle des AP-Zusatzes vom 11. September 2017. Der J O Hambro Capital
Management Global Opportunities Fund ist ein Fonds der J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc,
einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Ubereinstimmung mit den OGAW-Bestimmungen als
Umbrellafonds mit Haftungstrennung zwischen den einzelnen Fonds gegrundet wurde, wobei fir den
Umbrellafonds von Zeit zu Zeit verschiedene Fonds begeben werden konnen. Mit diesem AP-Zusatz werden
zwolf Anteilsklassen fir den Fonds angeboten: Sterling B Anteile, Euro B Anteile, US Dollar B Anteile, Sterling
A Anteile, Euro A Anteile, US Dollar A Anteile, nicht ausschittende Sterling Z Anteile, Sterling X Anteile,
Euro Z Anteile, die Kanadischen Dollar Z Anteile und die abgesicherten Sterling X Anteile.

Der Auszugsprospekt umfasst eine Beschreibung der J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc, des
Managements und der Verwaltung der Gesellschaft sowie Erlauterungen hinsichtlich der Gebiihren und
Aufwendungen, der Besteuerung und der Risikofaktoren.

Dieser Zusatz bezieht sich auf den J O Hambro Capital Management Global Opportunities Fund und
stellt einen Teil des Auszugsprospekts dar. Er sollte daher in Verbindung und zusammen mit dem
Auszugsprospekt gelesen werden. Insbesondere werden die Anleger auf die im Auszugsprospekt
dargelegten Risikofaktoren hingewiesen. Derzeit bestehen die folgenden weiteren Teilfonds der
Gesellschaft: J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Fund, J O Hambro Capital Management
Asia ex-Japan Small and Mid Cap Fund, J O Hambro Capital Management Global Select Fund,
J O Hambro Capital Management Global Emerging Markets Opportunities Fund, J O Hambro Capital
Management European Select Values Fund, J O Hambro Capital Management UK Growth Fund,
J O Hambro Capital Management Continental European Fund, J O Hambro Capital Management Japan
Fund, J O Hambro Capital Management Emerging Markets Fund, J O Hambro Capital Management
Japan Dividend Growth Fund, J O Hambro Capital Management US Small Mid Cap Equity Fund,
J O Hambro Capital Management European Concentrated Value Fund, J O Hambro Capital
Management UK Equity Income Fund, J O Hambro Capital Management UK Opportunities Fund und J
O Hambro Capital Management UK Dynamic Fund.

Die Differenz zwischen dem Kauf- und Rickkaufpreis der Anteile des Fonds zeigt, dass die Anlage im
Fonds mittel- bis langfristig betrachtet werden sollte. Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Geblhren
und Auslagen vollstandig oder teilweise vom Fondskapital abgezogen werden kénnen. Dadurch kann sich
der Kapitalwert der Fondsanlage verringern.

Die Anlage in diesem Fonds sollte keinen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios ausmachen und eignet
sich mdglicherweise nicht fir jeden Anleger. Aufgrund der Anlagepolitik des Fonds ist eine hohe
Volatilitat gegentiber dem Referenzindex zu erwarten. Eine Anlage in diesem Fonds eignet sich deshalb
nur flr Anleger, die bereit sind, diesen Volatilitatsgrad zu akzeptieren.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen im Auszugsprospekt aufgefiihrt sind,
ubernehmen die Verantwortung fiir die Angaben in diesem AP-Zusatz. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (welche diese Informationen mit der gebotenen Sorgfalt geprift haben) entsprechen
die in diesem AP-Zusatz enthaltenen Informationen den Tatsachen und wurden keine wesentlichen Angaben
weggelassen.

Sofern nichts anderes bestimmt wurde, haben alle Begriffe in diesem Dokument dieselbe Bedeutung wie im
Auszugsprospekt definiert.
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Abschnitt I: Allgemeines

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt,
Begriffsbestimmungen:

,,Fonds

L,Index

»Auszugsprospekt«

,anerkannter Markt*

gelten fir den gesamten AP-Zusatz die folgenden

bezeichnet den J O Hambro Capital Management Global
Opportunities Fund, der zwdlf Anteilsklassen umfasst:
Sterling B Anteile, Euro B Anteile, US Dollar B Anteile,
Sterling A Anteile, Euro A Anteile, US Dollar A Anteile,
Sterling Z Anteile, nicht ausschittende Sterling Z Anteile,
Sterling X Anteile, die Euro Z Anteile, die Kanadischen
Dollar Z Anteile und die abgesicherten Sterling X
Anteile;

bezeichnet den MSCI ACWI Standard Index, ein nach
Streubesitz und Marktkapitalisierung gewichteter Index
zur Messung der Aktienmarktperformance der Industrie-
und  Schwellenlander. Dieser Index ist ein
Performanceindex, das heisst, die Nettodividenden
werden reinvestiert;

bezeichnet den aktualisierten Auszugsprospekt der
Gesellschaft vom 20. Dezember 2017 und alle
massgeblichen AP-Zusétze und Revisionen derselben;

bezeichnet die im Auszugsprospekt definierten Maérkte
sowie darUber hinaus folgende Bérsen und Markte:

(a) alle Borsen in den Mitgliedstaaten des Europdischen
Wirtschaftsraums, einschliesslich Norwegen, Island und
Liechtenstein;

(b) alle folgenden Bdorsen:

Argentinien - Bolsa de Comercio de Buenos Aires, Bolsa
de Comercio de Cordoba und Bolsa de Comercio de
Rosario;
Bahrain - Bahrain Stock Exchange;
Bangladesch - Dhaka Stock Exchange und Chittagong
Stock Exchange;
Botswana - Botswana Stock Exchange;
Brasilien —- BM&FBovespa S.A. — Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros;
Chile - Santiago Stock Exchange und La Bolsa
Electronica de Chile;
China - Shanghai Stock Exchange und Shenzhen Stock
Exchange;
Kolumbien - Bolsa de Valores de Columbia; Kroatien -
Zagreb Stock Exchange;
Agypten — Egyptian Exchange; Ghana - Ghana Stock
Exchange;
Indien - Bombay Stock Exchange, Delhi Stock Exchange,
Bangalore Stock Exchange Ltd und National Stock
Exchange of India;
Indonesien — Indonesia Stock Exchange;
Israel — Tel Aviv Stock Exchange;
Jordanien — Amman Stock Exchange;
Kasachstan - Kazakhstan Stock Exchange;
Kenia - Nairobi Securities Exchange;
Kuwait - Kuwait Stock Exchange
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Abschnitt I: Allgemeines

,Rucknahmetag“

LAnteile«

,Zeichnungstag*
,,AP-Zusatz*
~Bewertungstag*

,Bewertungszeitpunkt*

Libanon - Beirut Stock Exchange;

Malaysia — Bursa Malaysia;

Mauritius - Stock Exchange of Mauritius;

Mexiko - Bolsa Mexicana de Valores (Mexican Stock
Exchange);

Marokko — Casablanca Stock Exchange;

Namibia - Namibian Stock Exchange;

Oman — Muscat Securities Market;

Pakistan — Islamabad Stock Exchange; Karachi Stock
Exchange und Lahore Stock Exchange;

Peru - Bolsa de Valores de Lima;

Philippinen - Philippine Stock Exchange, Inc.;

Katar - Qatar Exchange;

Russland - MICEX RTS Exchange (ausschliesslich in
Verbindung mit Wertpapieren, die auf Ebene 1 oder 2 der
jeweiligen Borse gehandelt werden);

Serbien - Belgrade Stock Exchange; Singapur - Singapore
Exchange;

Sudafrika - Johannesburg Stock Exchange;

Stdkorea — Korea Exchange (Stock Market) und
KOSDAQ Market;

Sri Lanka - Colombo Stock Exchange;

Taiwan - Taiwan Stock Exchange;

Thailand - Stock Exchange of Thailand; Tunesien -
Bourse de Tunis;

Tarkei - Istanbul Stock Exchange;

Ukraine - Ukrainian Stock Exchange und PFTS Stock
Exchange;

Vereinigte Arabische Emirate - Dubai Gold and
Commodities Exchange DMCC; NASDAQ Dubai; Dubai
Mercantile Exchange; Abu Dhabi Securities Exchange;
und Dubai Financial Market;

Uruguay - Bolsa de Valores de Montevideo;

Vietnam - Hanoi Stock Exchange; Hanoi Stock Exchange
(Unlisted Public Company Trading Platform); und Ho Chi
Minh Stock Exchange;

Venezuela — Bolsa de Valores de Caracas und Bolsa
Electronica de Valores de Caracas;

Sambia - Lusaka Stock Exchange.

bezeichnet jeden Geschéftstag;

bezeichnet die Sterling B Anteile, die Euro B Anteile, die
US Dollar B Anteile, die Sterling A Anteile, die Euro A
Anteile, die US Dollar A Anteile, die Sterling Z Anteile,
die nicht ausschittenden Sterling Z Anteile, die Sterling
X Anteile, die Euro X Anteile, die Kanadischen Dollar X
Anteile und die abgesicherten Sterling X Anteile;
bezeichnet jeden Geschéftstag;

bezeichnet diesen Zusatz zum Auszugsprospekt;

bezeichnet jeden Geschaftstag; und

bezeichnet 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) an jedem
Bewertungstag.
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Abschnitt I: Allgemeines

DER FONDS

Dieser AP-Zusatz wird im Zusammenhang mit dem Angebot des J O Hambro Capital Management Global
Opportunities Fund veroffentlicht, der zwdlf Anteilsklassen umfasst: Sterling B Anteile, Euro B Anteile, US
Dollar B Anteile, Sterling A Anteile, Euro A Anteile, US Dollar A Anteile, Sterling Z Anteile, nicht
ausschuttende Sterling Z Anteile, Sterling X Anteile, die Euro Z Anteile, die Kanadischen Dollar Z Anteile und
die abgesicherten Sterling X Anteile. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jeweils neue Anteilsklassen fur
den Fonds auflegen. Die Auflegung solcher neuen Anteilsklassen ist der Zentralbank im Voraus mitzuteilen und
mit ihr abzustimmen. Ein gesonderter Pool von Vermdgenswerten ist fur die einzelnen Anteilsklassen nicht zu
halten.

Die Rechnungswahrung des Fonds ist Sterling.

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Das Anlageziel des Fonds besteht in der langfristigen Erzielung eines Total Returns durch die Anlage in einem
konzentrierten Portfolio weltweiter Wertpapiere. Es wird davon ausgegangen, dass das Fondsportfolio aus
weniger als 50 Titeln bestehen wird.

Gemass seiner Anlagepolitik investiert der Fonds in ein Portfolio aus Aktienwerten der ganzen Welt, die an
einem anerkannten Markt notiert sind. Die Auswahl der Aktienwerte erfolgt primar nach einer Cashflow-
Analyse aus der Perspektive eines Langzeitanlegers. Zu keinem Zeitpunkt werden weniger als 80 % des
Gesamtnettovermdgens des Fonds in solchen Wertpapieren angelegt sein. Der Fonds hat die Mdglichkeit, bis zu
20 % seines Gesamtvermdégens in Barmitteln oder Barmittelaquivalenten (wie Schatzwechsel oder Commercial
Paper) anzulegen, sofern der Investmentmanager dies als angemessen erachtet. Dariiber hinaus kann der Fonds
in aktiendhnliche Instrumente investieren, wie unten n&her beschrieben. Als Benchmark des Fonds zur
Berechnung der Performancegebiihren gilt der Index, doch der Fonds wird anhand eines ,,unabhédngigen
Ansatzes” ohne Einschrinkungen hinsichtlich der Zuteilung nach Regionen bzw. Sektoren gegeniiber der
Benchmark verwaltet.

Die Anlagen erfolgen vorrangig in oben genannte Aktien, konnen jedoch gelegentlich auch fest- und/oder
variabel verzinsliche wandelbare Unternehmens- und/oder Staatsanleihen einbeziehen. Diese Anleihen werden
von mindestens einer grossen Ratingagentur in eine der vier hochsten Ratingkategorien eingestuft, also zum
Beispiel von Standard & Poor’s mit mindestens BBB, von Moody's mit mindestens Baa3 oder von Fitch mit
mindestens BBB, oder der Investmentmanager stuft diese Anleihen als von vergleichbarer Qualitat ein.

Fir einen rentablen Zugang zu einigen anerkannten Markten und zur Reduzierung des Erfiillungsrisikos kann der
Fonds in aktiendhnliche Instrumente investieren, wie z. B. Aktienanleihen und Participation Notes, die ihren
Wert aus Aktien ableiten. Aktienanleihen und Participation Notes werden verbrieft und frei Ubertragbar sein und
fiir den Fonds darf die Investition in diese Papiere nicht zu Leverage-Effekten fuhren.

Aufgrund der Anlagepolitik des Fonds ist eine hohe Volatilitdit gegeniber dem Referenzindex zu
erwarten. Eine Anlage in diesem Fonds eignet sich deshalb nur fir Anleger, die bereit sind, diesen
Volatilitatsgrad zu akzeptieren.

Wenn dies angebracht erscheint, kann der Fonds Techniken und Instrumente wie Futures, Optionsscheine und
Optionen (auch Indexderivate auf Aktien und Devisen) verwenden, wobei dies nur zum Zwecke des effizienten
Portfoliomanagements und unter Beachtung der von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Beschrankungen (siehe Anhang | des Auszugsprospekts) erfolgen kann. Der Fonds darf Devisenterminkontrakte
nur zur Absicherung seines Wahrungsrisikos und zum Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung einsetzen.
Durch den Einsatz solcher Devisentermingeschéfte soll das Wahrungsrisiko des Fonds reduziert werden. Alle
vorstehend beschriebenen Techniken und Instrumente kénnen zur Risiko- oder Kostenreduzierung oder zur
Schaffung zusétzlichen Kapitals fiir den Fonds eingesetzt werden, wobei das Ausmass der eingegangenen
Risiken dem Risikoprofil des Fonds entspricht. Der Investmentmanager setzt ein Risikomanagement-Verfahren
ein, das es ihm erlaubt, das mit solchen Techniken und Instrumenten verbundene Risiko in Ubereinstimmung mit
den in den OGAW-Bestimmungen der Zentralbank beschriebenen Bedingungen und den Beschrankungen sowie
allen anderen Einschrankungen, die die Zentralbank von Zeit zu Zeit festlegt, genau zu Uberwachen, zu messen
und zu verwalten. Der Zentralbank sind néhere Informationen zu dem eingesetzten Verfahren vorher mitzuteilen.
Das Risikomanagement hat den Commitment-Ansatz integriert, auf dessen Grundlage der Investmentmanager
die Risikoausrichtung des Fonds in Folge des Einsatzes dieser derivativen Instrumente berechnen kann.
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Dem Investmentmanager ist es nicht gestattet, Techniken und Instrumente einzusetzen, die das eingesetzte
Risikomanagement-Verfahren nicht vorsieht. Solche Techniken und Instrumente kdnnen erst dann eingesetzt
werden, wenn der Zentralbank ein entsprechend erganztes Risikomanagement-Verfahren vorgelegt wurde und
sie diesem zugestimmt hat. Dennoch kann durch den Einsatz der vorstehend beschriebenen Techniken und
Instrumente eine Hebelwirkung (Leverage) entstehen. Eine solche Leverage wird 25 % des Nettoinventarwerts
des Fonds nicht tberschreiten.

Um jeden Zweifel auszuschliessen wird darauf hingewiesen, dass Anlagen an einem anerkannten Markt auch
Anlagen in Russland umfassen kénnen. Auch wenn die Anlage in russischen Wertpapieren nicht den
Anlageschwerpunkt des Fonds darstellt und nur einen Teil der Anlagen des Fonds ausmachen soll, kann der
Fonds mehr Wertpapiere aus Russland als aus einem anderen anerkannten Einzelmarkt halten, sofern der
Investmentmanager in Russland umfangreichere Anlagegelegenheiten identifiziert als in anderen anerkannten
Markten. Alle Anlagen in russischen Aktien werden auf Ebene 1 oder 2 der RTS Stock Exchange und/oder der
MICEX notiert oder gehandelt.

WERTPAPIERFINANZIERUNGSTRANSAKTIONEN (»SFTs«)

Wie im Auszugsprospekt dargelegt, kann der Fonds SFTs vornehmen, einschliesslich von
Wertpapierleihgeschéften. Es wird erwartet, dass der Anteil der verwalteten Vermdgen des Fonds, der den SFTs
unterliegt, typischerweise 20 % der Wertpapierleihgeschéafte betragt, aber in keinem Fall 50 % Ubersteigt. Bei
den den SFTs zugrundeliegenden Vermdgenswerten handelt es sich um Beteiligungspapiere, wie oben in den
Anlagezielen und in der Anlagepolitik beschrieben.

BESCHRANKUNGEN FUR DIE KAPITALANLAGE UND KREDITAUFNAHME

Der Fonds unterliegt den in Anhang | des Auszugsprospekts dargelegten Beschrankungen fiir Kapitalanlagen
und Kreditaufnahmen.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Gewinne aus dem Verkauf von Wertpapieren werden nicht ausgeschittet, sondern dem Fondsvermdgen
zugefuhrt.

Soweit in diesem AP-Zusatz im Hinblick auf eine bestimmte Anteilsklasse nichts anderes vorgesehen ist,
beabsichtigt der Verwaltungsrat, so in einer massgeblichen Rechnungsperiode nach Abzug der Aufwendungen
genugend Nettoertrdge im Fonds verbleiben, im Wesentlichen alle Nettoertrdge des Fonds als einmalige
Ausschuttung an die Anteilinhaber zu verteilen. In diesem Fall wird die Gesellschaft am 31. Dezember, das
heisst am Ende des Jahres, fiir das die Ausschiittung festgesetzt wird, ,,Ex-Dividende” gehen. Eine solche
Ausschuttung erfolgt spatestens am letzten Geschéftstag im Februar und an alle Anteilinhaber, die bei
Geschaftsschluss am 31. Dezember im Anteilregister eingetragen waren. Der Fonds wird den Status eines
berichtenden Fonds (reporting fund) nach den ,,neuen® britischen Regelungen fiir Offshorefonds anstreben und
daher innerhalb von sechs Monaten nach Abschluss einer Rechnungsperiode des Fonds alle berichtspflichtigen
Ertrage (reportable income) gegeniiber der britischen Steuerbehdrde (Her Majesty’s Revenue and Customs,
HMRC) und gegenuber den Anteilinhabern offenlegen. Ertrdge, die der Fonds offenlegt, jedoch nicht
ausschuttet, werden steuerrechtlich im Vereinigten Konigreich so behandelt, als seien sie an die Anteilinhaber
ausgeschittet worden. Somit unterliegen die betreffenden Anteilinhaber im Vereinigten Konigreich derselben
Steuerpflicht wie bei einer tatsachlichen Ausschittung.

Damit der Verwaltungsrat ausschittbare Ertradge erzielen kann, konnen alle oder ein Teil der Gebuihren und
Aufwendungen dem Fondskapital belastet werden. Durch die dem Fondskapital abgezogenen Gebihren
und/oder Aufwendungen kann das Kapital reduziert werden. Ein Ertrag wird so durch den Verzicht auf ein
potenzielles zukiinftiges Kapitalwachstum generiert. Gewinne aus dem Verkauf von Wertpapieren werden nicht
ausgeschuttet, sondern dem Fondsvermdgen zugefihrt.

Sofern ein Anteilinhaber nichts anderes wiinscht, werden Ausschiittungen fiir den Kauf weiterer Anteile (und
gof. Bruchteilsanteile) verwendet. Sofern ein Anteilinhaber eine Barausschittung winscht, erfolgt diese per
telegrafischer Uberweisung auf das im Antragsformular angegebene Bankkonto. Eine erklirte Dividende, die
nicht innerhalb von sechs Jahren nach dem Tag, an dem sie erklart wurde, eingefordert wurde, verfallt
automatisch und wird von der Gesellschaft nicht ldnger geschuldet. Der Betrag fliesst zuriick in das
Fondsvermdgen.
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RISIKOHINWEISE

Anleger werden auf die im Auszugsprospekt dargelegten Risikofaktoren hingewiesen. Folgende zusdtzlichen
Risikofaktoren sollten beziiglich des Fonds beachtet werden: Performancegebihr

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds
durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegebuhr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen. Dariiber hinaus berechnet sich die Performancegebiihr auf der Grundlage der netto realisierten und
nicht realisierten Gewinne und Verluste zum Ende jedes Performancezeitraums und demzufolge kdnnen
Performancegebiihren auf nicht realisierte Gewinne entfallen, die im Folgenden nie mehr realisiert werden.

Ausschittungen

Anteilinhaber werden darauf hingewiesen, dass alle oder ein Teil der Gebiihren und Aufwendungen bei der
Erzielung von ausschiittbaren Gewinnen durch den Verwaltungsrat dem Fondskapital belastet werden kénnen.
Dadurch kann sich der Kapitalwert der Fondsanlage verringern. Anleger werden darauf hingewiesen, dass durch
den Abzug der Aufwendungen vom Fondskapital das Kapital verringert werden kann und Ertrdge durch den
Verzicht auf ein potenzielles zukiinftiges Kapitalwachstum generiert werden.

Schwellenmarkte

Wir weisen die Anteilinhaber darauf hin, dass Anlagen des Fonds in aufstrebenden Mérkten mit dem Risiko
verbunden sind, dass die Abwicklung von Transaktionen unter Umstdnden mit Verzdgerungen oder gar nicht
maoglich ist. Ausserdem bestehen bei diesen Anlagen Risiken in Bezug auf die Eintragung und Verwahrung von
Wertpapieren. Die Unternehmen in den Schwellenldndern unterliegen unter Umstanden keinen Bilanzierungs-,
Prufungs- und Finanzberichterstattungsstandards oder nicht dem gleichen Niveau an staatlicher Aufsicht und
Regulierung, wie dies in etablierteren Mérkten der Fall ist. In bestimmten aufstrebenden Markten kann eine
Regierungsbeteiligung in der Wirtschaft den Wert der Investitionen beeinflussen. Darliber hinaus kann eine
politische Instabilitat ein hohes Risiko darstellen. Die Verlasslichkeit der Handels- und Abwicklungssysteme
einiger Schwellenlander ist moglicherweise nicht mit der Verlasslichkeit in etablierteren Landern gleichwertig.
Dies kann bei der Verdusserung von Anlagen zu Schwierigkeiten flihren. Unzureichende Liquiditdt und
Effizienz an bestimmten Aktien- oder Devisenmaérkten in bestimmten Schwellenldndern kénnen dazu flhren,
dass der Investmentmanager von Zeit zu Zeit auf Schwierigkeiten beim Kauf oder Verkauf von Wertpapieren im
Portfolio trifft.

Es kann keine Gewahrleistung daflir gegeben werden, dass die Abwicklung, das Clearing und die Eintragung
von Transaktionen in bestimmten L&ndern, insbesondere Schwellenlandern, durchgefiihrt werden kénnen und
erfolgreich sind. Bei relativ wenig entwickelten geregelten Bodrsen sowie Banken- und
Telekommunikationssystemen kommen unweigerlich Schwierigkeiten in Bezug auf Abwicklung, Clearing und
Eintragung von Geschaften mit Wertpapieren auf, die nicht im Zuge von Direktanlagen erfolgen. Dartiber hinaus
kann angesichts der 6rtlichen Post- und Bankensysteme nicht garantiert werden, dass alle Anspriiche, die sich
aus den bdorslich oder ausserbérslich gehandelten Wertpapieren ergeben, die der Fonds erwirbt, tatsachlich
durchgesetzt werden kdnnen.

Anlagen in Schwellenldndern sind in zahlreichen Wahrungen moglich, wohingegen der Nettoinventarwert des
Fonds jederzeit in Pfund Sterling berechnet wird. Folglich kann der Wert dieser Anlagen giinstig oder unglinstig
durch Wechselkurse oder devisenrechtliche Bestimmungen beeinflusst werden, auch wenn dieser Fonds das
Wechselkursrisiko so weit wie moglich zu minimieren versuchen kann.

Anlagen in Russland

Mit den Anlagen in Schwellenldndern, insbesondere in Russland, sind zusétzlich weitere Risiken verbunden.
Hierzu gehoren unter anderen: ein mdglicherweise geringer Anlegerschutz; eine schlechte oder schwer
einzuschatzende Unternehmensfiihrung; legislative Risiken (rechtliche Anderungen, die riickwirkend oder mit
sofortiger Wirkung umgesetzt werden); und politische Risiken (Anderungen in der Auslegung der Gesetze oder
der Methode des Gesetzesvollzugs kénnen sich nachteilig auf die Fondsentwicklung auswirken).

PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS
Die Gesellschaft richtet sich an Anleger, die durch eine Anlage in Aktien ein mittel- bis langfristiges

Kapitalwachstum anstreben und bereit sind, ein hohes Volatilitatsrisiko einzugehen. In der Regel sollte der
Zeithorizont der Anlage mindestens 3 bis 5 Jahre betragen.
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ZEICHNUNG VON ANTEILEN

Bei erstmaliger Zeichnung von Anteilen des Fonds ist der Mindestzeichnungsbetrag der jeweiligen Anteilsklasse
einzuhalten. Erfolgen weitere Zeichnungen von Anteilen in dieser Anteilsklasse, so gilt fir Folgezeichnungen kein
Mindestbetrag.

Zeichnungsantrdge missen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Zeichnungstages, an dem die Anteile ausgegeben
werden sollen, per Post, Ubergabe oder Telefax bei der Verwaltungsstelle oder dem Investmentmanager bzw. bei
der Fazilitatenstelle fur das Vereinigte Konigreich (zur Weiterleitung an die Verwaltungsstelle) eingereicht
werden, wobei bei einer Einreichung per Telefax das Original unverziiglich, jedoch spatestens innerhalb von 30
Tagen nachzureichen ist. Antrdge, die bis zu diesem Zeitpunkt nicht eingegangen sind, oder bis zu diesem
Zeitpunkt eingegangene, aber unvollstdndig ausgefillte Zeichnungsantrage werden aufgeschoben und am
darauffolgenden Zeichnungstag ausgefiihrt bzw. so lange aufgeschoben, bis der Verwaltungsstelle oder dem
Investmentmanager bzw. der Fazilititenstelle fir das Vereinigte Kdnigreich ein ordnungsgeméss ausgefilltes
Zeichnungsformular vorliegt. In jedem Fall muss das ausgefillte Zeichnungsformular bis spétestens 12.00 Uhr
(Ortszeit Dublin) an dem Tag vorliegen, an dem es ausgeflhrt wird. Zeichnungsgelder (abzuglich aller
Bankgebuhren) werden auf das im Zeichnungsformular bezeichnete Bankkonto eingezahlt (oder auf ein anderes,
von der Verwaltungsstelle bezeichnetes Bankkonto). Die Zahlung muss bis spétestens 17.00 Uhr (Ortszeit
Dublin) am vierten Geschéftstag nach dem jeweiligen Zeichnungstag — oder innerhalb einer langeren Frist, die
der Verwaltungsrat gegebenenfalls bestimmt — eingegangen sein. Ab dem 1. November 2014 sind
Zeichnungsgelder in der vorstehend beschriebenen Weise am dritten Geschaftstag nach dem massgeblichen
Zeichnungstag zu zahlen oder innerhalb einer langeren Frist, die der Verwaltungsrat gegebenenfalls bestimmt.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Rucknahmeantrdge kdénnen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Ricknahmetags, an dem die Anteile
zuriickgenommen werden sollen, per Post, Ubergabe oder Telefax bei der Verwaltungsstelle oder beim
Investmentmanager bzw. der Fazilitdtenstelle fur das Vereinigte Konigreich (zur Weiterleitung an die
Verwaltungsstelle) durch ein ordnungsgemass ausgefilltes Riicknahmeformular eingereicht werden, wobei bei
Einreichung per Telefax das Originalformular unverziiglich, jedoch spatestens innerhalb von 30 Tagen
nachzureichen ist. Rucknahmeantrage, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden aufgeschoben und am
darauffolgenden Riucknahmetag bearbeitet (vorausgesetzt, der Ricknahmeantrag geht spétestens 12.00 Uhr
(Ortszeit Dublin) des Tages ein, an dem er bearbeitet wird). Die Zahlung des Ricknahmeerltses erfolgt
normalerweise per Uberweisung auf das Bankkonto des Anteilinhabers, das dieser im Ricknahmeantrag
angegeben hat, und erfolgt auf Risiko und Kosten des Anteilinhabers, innerhalb von vier Geschéftstagen nach
dem Tag der Ausfiihrung der Ricknahme. Ab dem 1. November 2014 werden Rucknahmeerlése in der
vorstehend beschriebenen Weise innerhalb von drei Geschéftstagen ab dem Tag, an dem die Ricknahme
durchgefuhrt werden soll, ausgezahlt. Eine Zahlung an Dritte ist nicht moglich. Ricknahmeerlése kénnen erst
ausbezahlt werden, wenn die entsprechenden Zeichnungsgelder sowie der Riicknahmeantrag des Anteilinhabers
im Original vorliegen und alle erforderlichen Dokumentationspapiere (einschliesslich der Dokumentation zur
Verhinderung der Geldwasche) bei der Verwaltungsstelle eingegangen und von dieser akzeptiert wurden und alle
Verfahren im Hinblick auf die Verhinderung von Geldwésche durchgefiihrt wurden.

Ricknahmeerldse kdnnen nach Eingang entsprechender per Telefax tbermittelter Anweisungen auf das im
Originalantrag angegebene Konto des Anteilinhabers erfolgen. Sofern ein Anteilinhaber in dem von ihm
eingereichten Zeichnungsformular keine Angaben in Bezug auf den Empfang von Zahlungen gemacht hat oder
wenn diese Daten geandert werden sollen, sind diese Angaben bei der Verwaltungsstelle vor Auszahlung der
Rucknahmeerldse einzureichen, und zwar unter Verwendung des Originalformulars, welches ordnungsgemaéss
von den unterschriftsberechtigten Personen unterzeichnet sein muss.
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GRUNDUNGSKOSTEN

Die Gebiihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Grindung dieses Fonds, die Kosten fiir die
Erstellung und Veroffentlichung des Auszugsprospekts sowie alle Rechtskosten und diesbeziiglichen Auslagen
werden auf héchstens 15.000 € veranschlagt. Diese Kosten werden in den Biichern der Gesellschaft linear auf
die ersten 60 Monate der Geschéftstatigkeit des Fonds abgeschrieben. Obwohl dies nicht in Ubereinstimmung
mit den einschldgigen, in Irland und im Vereinigten Konigreich allgemein anerkannten Buchfiihrungsstandards
steht und zu einem insoweit eingeschrankten Testat der Wirtschaftsprifer fir den Jahresbericht fiihren kann, sind
die Verwaltungsratsmitglieder der Ansicht, dass eine solche Abschreibungsmethode gegeniiber den Anlegern
billig und gerecht ist.

Weitere Gebiihren und Aufwendungen des Fonds sind im Auszugsprospekt auf den Seiten 17 bis 19 unter dem

Abschnitt ,,Gebithren und Aufwendungen® dargelegt. Die Gebiihren und Aufwendungen gelten fiir den Fonds
vorbehaltlich der vorstehenden Erlauterungen.
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag* bezeichnet 1.000 £ oder einen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen;
und

,,Sterling B Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund

Sterling denominiert ist und an Anleger gerichtet ist, die
den in diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen kdénnen.
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Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
Sterling B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling B Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebuhr in Hohe von 1,50 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling B Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt simtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die ,,Performancegebiihr®).

Die Performancegebiihr wird separat fiir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird taglich
berechnet. Sie ist jéhrlich nachtriglich in Bezug auf jeden Performancezeitraum (,,Performancezeitraum®)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2012. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte ,Index-Performance* in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums.

Die ,,Performance der Anteilsklasse” in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tdgliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die ,,prozentuale Netto-Outperformance* in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (,,prozentuale Netto-Underperformance®). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitraume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegeblhr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat.  In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fir
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebiihr, der fur einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Sterling
B Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Die Performancegebihr 1auft taglich auf und wird t&glich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegebuhr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

,Euro B Anteile*

»Mindestzeichnungsbetrag*

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Euro
denominiert ist und an Anleger gerichtet ist, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen kdnnen; und

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen.
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Erstzeichnungsfrist

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
Euro B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Euro B Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile ausgegeben
werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Héhe von 1,50 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Euro B Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fiir kiirzere Zeitraume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager darliber hinaus eine erfolgsabhangige
Anlageverwaltungsgebiihr (die ,,Performancegebiihr).

Die Performancegebiihr wird separat fiir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird taglich
berechnet. Sie ist jahrlich nachtrdglich in Bezug auf jeden Performancezeitraum (,,Performancezeitraum®)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2012. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte ,,Index-Performance* in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die ,,Performance der Anteilsklasse” in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tigliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebilhren nicht
abzuziehen.

Die ,,prozentuale Netto-Outperformance* in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (,,prozentuale Netto-Underperformance®). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebuhr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu bericksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebihr, der fur einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Euro B
Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Euro B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt 111: Euro B Anteile

Die Performancegebihr 1auft tdglich auf und wird t&glich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.
Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprft.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds
durchgefiilhrt werden. Daher kann die Performancegebiihr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.

365



Abschnitt 1VV: US Dollar B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag* bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

,US Dollar B Anteile* bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in US- Dollar
denominiert ist und an Anleger gerichtet ist, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen koénnen.
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Abschnitt 1VV: US Dollar B Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiur US
Dollar B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an US Dollar B Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebuhr in Hohe von 1,50 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwertes der US Dollar B Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt simtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die ,,Performancegebiihr*).

Die Performancegebihr wird separat fur jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird téglich
berechnet. Sie ist jéhrlich nachtriglich in Bezug auf jeden Performancezeitraum (,,Performancezeitraum®)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2012. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdIf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte ,Index-Performance* in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die ,Performance der Anteilsklasse* in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tdgliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die ,,prozentuale Netto-Outperformance® in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (,,prozentuale Netto-Underperformance®). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebuhr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berlcksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebuhr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der US
Dollar B Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der US Dollar B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt 1VV: US Dollar B Anteile

Die Performancegebiihr 1auft taglich auf und wird t&glich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegeblhr fur die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt V: Sterling A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

,Mindestzeichnungsbetrag“

,,Sterling A Anteile

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und sich vorrangig an
institutionelle oder private Anleger richtet, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen kénnen.
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Abschnitt V: Sterling A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
Sterling A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling A Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebuhr in Hohe von 0,75 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling A Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebuhr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt simtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die ,,Performancegebiihr®).

Die Performancegebiihr wird separat fiir jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird téglich
berechnet. Sie ist jéhrlich nachtriglich in Bezug auf jeden Performancezeitraum (,,Performancezeitraum®)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2012. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdIf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte ,Index-Performance* in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die ,,Performance der Anteilsklasse” in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tigliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die ,,prozentuale Netto-Outperformance* in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (,,prozentuale Netto-Underperformance®). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebihr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen  hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebuhr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berlcksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebhr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Sterling
A Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt V: Sterling A Anteile

Die Performancegebihr 1auft taglich auf und wird t&glich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegebuhr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt VI: Euro A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

,Euro A Anteile bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Euro
denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle oder
private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kdnnen; und

»Mindestzeichnungsbetrag* bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen.
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Abschnitt VI: Euro A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir Euro
A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Euro A Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile ausgegeben werden,
die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Héhe von 0,75 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Euro A Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fir klrzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt sémtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhadlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die ,,Performancegebiihr®).

Die Performancegebihr wird separat fur jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird téglich
berechnet. Sie ist jéhrlich nachtriglich in Bezug auf jeden Performancezeitraum (,,Performancezeitraum®)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2012. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdIf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte ,,Index-Performance* in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die ,,Performance der Anteilsklasse” in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tigliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschiittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die ,,prozentuale Netto-Outperformance* in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (,,prozentuale Netto-Underperformance®). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebuhr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebuhr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berlcksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebhr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswéahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der Euro A
Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Euro A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt VI: Euro A Anteile

Die Performancegebihr 1auft tdglich auf und wird t&glich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fur einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegebihr fir die unterschiedlichen Anteilsklassen in der Héhe
abweichen.
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Abschnitt VII: US Dollar A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

,Mindestzeichnungsbetrag“ bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

,US Dollar A Anteile* bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in US- Dollar
denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle oder
private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kdnnen;
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Abschnitt VII: US Dollar A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiur US
Dollar A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an US Dollar A Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebuhr in Hohe von 0,75 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der US Dollar A Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur klrzere Zeitrdume). Der Investmentmanager trégt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager darliber hinaus eine erfolgsabhangige
Anlageverwaltungsgebiihr (die ,,Performancegebiihr®).

Die Performancegebihr wird separat fur jede Anteilsklasse berechnet. Sie lauft taglich auf und wird téglich
berechnet. Sie ist jahrlich nachtréglich in Bezug auf jeden Performancezeitraum (,,Performancezeitraum®)
zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am 31. Dezember 2012. Danach umfasst ein
Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdIf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte ,Index-Performance* in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums.

Die ,,Performance der Anteilsklasse” in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die kumulative tdgliche
Nettoinventarwert-Performance tber den Performancezeitraum. Die Berechnung der taglichen Performance wird
an den Tagen, an denen Dividenden oder andere Ausschittungen an Anteilinhaber getatigt werden Korrigiert,
indem die Dividende pro Anteil zum letzten Nettoinventarwert wieder hinzugerechnet wird. Bei der Ermittlung
der Performance sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen Performancegebiihren nicht
abzuziehen.

Die ,,prozentuale Netto-Outperformance in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index- Performance.

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index- Performance
liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen Differenz zwischen
der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (,,prozentuale Netto-Underperformance®). Sie
wird auf die folgenden Performancezeitradume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebuhr zahlbar,
bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitrdumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fur
die Berechnung der fir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fiir diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berlcksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebuhr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto- Outperformance der US
Dollar A Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der US Dollar A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt VII: US Dollar A Anteile

Die Performancegebihr 1auft tdglich auf und wird t&glich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebuhr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegebuhr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt VIII: Sterling Z Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag* bezeichnet 25.000.000 £ oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

,,Sterling Z Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert und sich vorrangig an institutionelle
oder private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen und
die eine gesonderte Gebuhrenvereinbarung mit dem
Investmentmanager getroffen haben.
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Abschnitt VIII: Sterling Z Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Es ist jedoch nicht zu erwarten, dass
eine Zeichnungsgebiihr auf die Sterling Z Anteile zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fur Sterling Z Anteile
nicht einer ganzen Anzahl an Sterling Z Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile ausgegeben werden, die auf
drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Die Anlageverwaltungsgebiihr wird gesondert mit dem Investmentmanager verhandelt und nicht dem Fonds in
Rechnung gestelit.

Performancegebiihr

Die Performancegebihr wird gesondert mit dem Investmentmanager ausgehandelt und nicht dem Fonds in
Rechnung gestellt.
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Abschnitt IX: Nicht ausschittende Sterling Z Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag*

,.Nicht ausschiittende Sterling Z Anteile

bezeichnet 25.000.000 £ oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert und sich vorrangig an institutionelle
oder private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen und
die eine gesonderte Gebuhrenvereinbarung mit dem
Investmentmanager getroffen haben. Es ist beabsichtigt,
dass alle Ertragsuberschiisse der Anteilsklasse nicht an
die Anteilinhaber ausbezahlt, sondern in der Anteilsklasse
behalten werden.
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Abschnitt IX: Nicht ausschittende Sterling Z Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Es ist jedoch nicht zu erwarten, dass
eine Zeichnungsgebihr auf die nicht ausschittenden Sterling Z Anteile zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiir
die nicht ausschiittenden Sterling Z Anteile nicht einer ganzen Anzahl an nicht ausschittenden Sterling Z Anteilen
entspricht, kénnen Anteilsbruchteile ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Ausschuttungspolitik

Es ist vorgesehen, dass fir die nicht ausschiittenden Sterling Z Anteile keine Ausschittungen gezahlt werden,
sondern jeglicher Ertragstiberschuss in der Anteilsklasse verbleibt.

Anlageverwaltungsgebihr

Die Anlageverwaltungsgebiihr wird gesondert mit dem Investmentmanager verhandelt und nicht dem Fonds in
Rechnung gestellt.

Performancegebuhr

Die Performancegebiihr wird gesondert mit dem Investmentmanager ausgehandelt und nicht dem Fonds in
Rechnung gestelit.
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Abschnitt X: Sterling X Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag®

»iterling X Anteile

bezeichnet 50.000.000 £ oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und sich vorrangig an
institutionelle Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kdnnen.
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Abschnitt X: Sterling X Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
Sterling X Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling X Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in H6he von 0,625 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling X Anteile. Die
Anlageverwaltungsgebiihr l1auft taglich auf und ist monatlich nachtraglich zahlbar (oder anteilig flr kirzere
Zeitraume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die ihm im Rahmen der Ausiibung seiner
Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir diese verantwortlich.

Die Gesamtkostenquote fur die Sterling X Anteile wird auf hdchstens 0,75 % pro Jahr begrenzt. Wird diese

Quote Uberschritten, so werden dariiberhinausgehende Betrdge von der Anlageverwaltungsgebihr abgezogen.
Fur die Sterling X Anteile wird keine Performancegebiihr erhoben.
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Abschnitt XI: Euro Z Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

Ende der Erstzeichnungsfrist bedeutet 12:00 Uhr (Dubliner Zeit) am 29. September 2017
oder spater oder fraher, wie sie die
Verwaltungsratsmitglieder nach ihrem eigenen Ermessen
festgelegt und der Zentralbank mitgeteilt haben

Erstzeichnungsfrist bedeutet die Erstzeichnung von Euro Z Anteilen im Fonds,
die um 9:00 Uhr (Dubliner Zeit) am 30. Méarz 2017 beginnt
und am Ende der Erstzeichnungsfrist endet;

Mindestzeichnungsbetrag bezeichnet £ 25.000.000 oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen.

Euro Z Anteile bezeichnet die Anteilsklasse in dem Fonds, die in Euro

denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle oder
private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz genannten
Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen und die Uber eine
separate Gebuhrenvereinbarung mit dem
Investmentmanager verfugen.
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Abschnitt XI: Euro Z Anteile

Erstzeichnungsfrist

Wahrend der Erstzeichnungsfrist werden die Euro Z Anteile zu einem Ausgabekurs von € 1,00 pro Anteil
angeboten und unterliegen einer Mindesterstzeichnung im Gegenwert von Euro von £ 1.000.

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen nach freiem Ermessen eine Zeichnungsgebuhr von bis zu 5 % der
gezeichneten Bruttosumme erheben und dem Investmentmanager zahlen. Es wird nicht erwartet, dass eine
Zeichnungsgebhr fur die Euro Z Anteile gezahlt wird. Falls die gezeichnete Summe von Euro Z Anteilen nicht
der exakten Anzahl von Euro Z Anteilen entspricht, kdnnen Bruchteile von Euro Z Anteilen, abgerundet auf die
dritte Dezimalstelle, ausgegeben werden.

Anlageverwaltungsgebiihr
Die Anlageverwaltungsgebiihr wird gesondert mit dem Investmentmanager vereinbart und dem Fonds nicht belastet.
Performancegebuhr

Die Performancegebihr wird gesondert mit dem Investmentmanager vereinbart und dem Fonds nicht belastet.
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Abschnitt XI1: Kanadische Dollar Z Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

Ende der Erstzeichnungsfrist

Erstzeichnungsfrist

Mindestzeichnungsbetrag

Kanadische Dollar Z Anteile

bedeutet 12.00 Uhr (Dubliner Zeit) am 29. September 2017
oder spater oder fraher, wie sie die
Verwaltungsratsmitglieder nach ihrem freien Ermessen
festgelegt und der Zentralbank mitgeteilt haben

bedeutet die Erstzeichnung von Kanadischen Dollar Z
Anteilen im Fonds, die um 9:00 Uhr (Dubliner Zeit) am 30.
Mérz 2017 beginnt und am Ende der Erstzeichnungsfrist
endet;

bezeichnet £ 25.000.000 oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen.

bezeichnet die Anteilsklasse in dem Fonds, die in
Kanadischen Dollar denominiert ist und sich vorrangig an
institutionelle oder private Anleger richtet, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen kdénnen und die Uber eine separate
Gebihrenvereinbarung mit dem Investmentmanager
verfiigen.
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Abschnitt XI1: Kanadische Dollar Z Anteile

Erstzeichnungsfrist

Wahrend der Erstzeichnungsfrist werden die Kanadische Dollar Z Anteile zu einem Ausgabekurs von $ 1,00
Kanadischen Dollar pro Anteil angeboten und unterliegen einer Mindesterstzeichnung von £ 1.000 im
Gegenwert von Kanadischen Dollar.

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen nach freiem Ermessen eine Zeichnungsgebuhr von bis zu 5 % der
gezeichneten Bruttosumme erheben und dem Investmentmanager zahlen. Es wird nicht erwartet, dass eine
Zeichnungsgebuhr fur die Kanadischen Dollar Z Anteile gezahlt wird. Falls die gezeichnete Summe von
Kanadischen Dollar Z Anteilen nicht der exakten Anzahl von Kanadischen Dollar Z Anteilen entspricht, kénnen
Bruchteile von Kanadischen Dollar Z Anteilen, abgerundet auf die dritte Dezimalstelle, ausgegeben werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Die Anlageverwaltungsgebihr wird gesondert mit dem Investmentmanager vereinbart und dem Fonds nicht belastet.
Performancegebihr

Die Performancegebihr wird gesondert mit dem Investmentmanager vereinbart und dem Fonds nicht belastet.
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Abschnitt X111: Abgesicherte Sterling X Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Ende der Erstzeichnungsfrist«

»Erstzeichnungsfrist«

»Mindestzeichnungsbetrag«

»Sterling Hedged X Anteile«

bezeichnet den 1. Juni 2018, 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin)
oder ein friheres bzw. spateres Datum, das die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen
und der Zentralbank mitgeteilt haben;

bezeichnet die Erstzeichnungsfrist der Sterling Hedged B
Anteile des Fonds, die am 1. Dezember 2017 um 9.00 Uhr
(Ortszeit Dublin) beginnt und am letzten Tag der
Erstzeichnungsfrist endet;

bezeichnet 50.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die auf Sterling
lautet und sich vorrangig an institutionelle oder private
Anleger richtet, die den in diesem Zusatz genannten
Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen;
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Abschnitt X111: Abgesicherte Sterling X Anteile

Erstzeichnungsfrist

Wahrend der Erstzeichnungsfrist werden die Sterling Hedged X Anteile zu einem Preis von 1,00 £ je Anteil
ausgegeben. Fur die Erstzeichnung gilt ein Mindestbetrag in Hohe von 50.000.000 £.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
Sterling Dollar Hedged A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling Hedged A Anteilen entspricht, kénnen
Anteilsbruchteile ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Wahrungsabsicherung

Die fir die (auf Sterling lautenden) Sterling Hedged X Anteile vorgenommene Wahrungsabsicherung zielt
darauf ab, (unter Berlcksichtigung der Gebuhrenunterschiede) die Performance der (auf US-Dollar lautenden)
US Dollar A Anteile mdglichst nachzubilden, so dass die prozentuale Verénderung der Preise fir die Anteile in
den beiden Klassen (in ihren jeweiligen Wahrungen) (bereinstimmt. Die Devisentermingeschéafte werden
ausschliesslich zu Sicherungszwecken eingegangen. Diese Geschafte sind eindeutig den Sterling Hedged X
Anteilen zuzuordnen und alle Kosten, die aus solchen Absicherungstransaktionen resultieren, sind
ausschliesslich dieser Anteilsklasse zuzuweisen. Aus Griinden, die nicht in der Kontrolle der Gesellschaft liegen,
kénnen unbeabsichtigt unter- oder tibersicherte Positionen entstehen. Ubersicherte Positionen diirfen 105 % des
Nettoinventarwerts nicht berschreiten, der den Sterling Hedged X Anteilen zuzurechnen ist. Abgesicherte
Positionen werden vom Investmentmanager Uberwacht, um sicherzustellen, dass sie die zuldssige Grenze nicht
Uberschreiten. Positionen, die wesentlich tiber 100 % des Nettoinventarwerts liegen, werden nicht von Monat zu
Monat vorgetragen. Unterbesicherte Positionen dirfen 95 % des Nettoinventarwerts nicht unterschreiten, der den
Sterling Hedged A Anteilen zuzurechnen ist. Unterbesicherte Positionen werden tberwacht, um sicherzustellen,
dass sie nicht von Monat zu Monat vorgetragen werden. Dariber hinaus werden die Kosten fir
Absicherungstransaktionen sowie die daraus erzielten Gewinne und Verluste ausschliesslich dieser Anteilsklasse
zugewiesen. Diese Strategie kann fiir die Anteilinhaber der Sterling Hedged X Anteile betréchtliche Einbussen
bedeuten, wenn der Kurs der Wahrung der Anteilsklasse gegeniiber dem US-Dollar féllt.

Angesichts der flr die Sterling Hedged X Anteile verfolgten Wéhrungsabsicherungsstrategie werden die Inhaber
dieser Anteile besonders auf das im Auszugsprospekt erlduterte Risiko in Verbindung mit dem Einsatz von
Derivaten hingewiesen.

Anlageverwaltungsgebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in Hohe von 0,625 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling Hedged X Anteile (vor
Berucksichtigung der Performancegebuhr). Die Anlageverwaltungsgebuhr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig flr kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Die Gesamtkostenquote fiir die Sterling Hedged X Anteile ist auf 0,75 % p.a. begrenzt. Betrége, die diese
Obergrenze Uberschreiten werden von der Anlageverwaltungsgebuhr abgezogen. Fir die Sterling Hedged X Anteile
fallt keine Performancegeblihr an.
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J O Hambro Capital
Management Umbrella
Fund plc

(die »Gesellschaft«)

(eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Irland unter der Registriernummer 345142 als
Umbrellafonds mit Haftungstrennung zwischen den Teilfonds gegriindet wurde)

J O HAMBRO CAPITAL
MANAGEMENT
Japan Dividend
Growth Fund

(der »Fonds«)

AP-ZUSATZ

20. Dezember 2017
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Dieser AP-Zusatz tritt an die Stelle des AP-Zusatzes vom 4. Mai 2017. Der J O Hambro Capital Management
Japan Dividend Growth Fund ist ein Fonds der J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc, einer
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Ubereinstimmung mit den OGAW-Bestimmungen als
Umbrellafonds mit Haftungstrennung zwischen den einzelnen Fonds gegriindet wurde, wobei fir den
Umbrellafonds von Zeit zu Zeit verschiedene Fonds begeben werden kdnnen. Mit diesem AP-Zusatz werden
acht Anteilsklassen fiir den Fonds angeboten: Sterling A Anteile, Sterling Hedged A Anteile, Euro A Anteile,
Euro B Anteile, US Dollar A Anteile, US Dollar Hedged A Anteile, US Dollar B Anteile und Sterling Seed
Anteile.

Der Auszugsprospekt umfasst eine Beschreibung der J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc, des
Managements und der Verwaltung der Gesellschaft sowie Erlduterungen hinsichtlich der Gebiihren und
Aufwendungen, der Besteuerung und der Risikofaktoren.

Dieser Zusatz bezieht sich auf den J O Hambro Capital Management Japan Dividend Growth Fund und
stellt Teil des Auszugsprospekts dar. Er sollte daher in Verbindung und zusammen mit dem
Auszugsprospekt gelesen werden. Insbesondere werden die Anleger auf die im Auszugsprospekt
dargelegten Risikofaktoren hingewiesen. Derzeit bestehen die folgenden weiteren Teilfonds der
Gesellschaft: J O Hambro Capital Management Global Opportunities Fund, J O Hambro Capital
Management Asia ex-Japan Fund, J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Small and Mid Cap
Fund, J O Hambro Capital Management Global Emerging Markets Opportunities Fund, J O Hambro
Capital Management European Select Values Fund, J O Hambro Capital Management UK Growth Fund,
J O Hambro Capital Management Continental European Fund, J O Hambro Capital Management Japan
Fund, J O Hambro Capital Management Global Select Fund, J O Hambro Capital Management
Emerging Markets Fund, J O Hambro Capital Management US Small Mid Cap Equity Fund,
J O Hambro Capital Management European Concentrated Value Fund, J O Hambro Capital
Management UK Equity Income Fund, J O Hambro Capital Management UK Opportunities Fund und J
O Hambro Capital Management UK Dynamic Fund.

Die Informationen in diesem AP-Zusatz sollten in Verbindung und zusammen mit den Informationen im
Auszugsprospekt gelesen werden. Er darf daher nur zusammen mit dem Auszugsprospekt verteilt oder in
Verbindung mit einem Exemplar des Auszugsprospekts ausgehandigt werden.

Die Differenz zwischen dem Kauf- und Rickkaufpreis der Anteile des Fonds zeigt, dass die Anlage im
Fonds mittel- bis langfristig betrachtet werden sollte.

Anteilinhaber sollten sich bewusst sein, dass vom Fondskapital mdéglicherweise Verwaltungsgebiihren
und/oder Auslagen abgezogen werden. Daher ist es mdoglich, dass Anteilinhaber bei Rickgabe von
Besténden nicht den vollen investierten Betrag zurtckerhalten.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen im Auszugsprospekt aufgefiihrt sind,
tbernehmen die Verantwortung fir die Angaben in diesem AP-Zusatz. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (welche diese Informationen mit der gebotenen Sorgfalt gepruft haben) entsprechen
die in diesem AP-Zusatz enthaltenen Informationen den Tatsachen und wurden keine wesentlichen Angaben
weggelassen.

Sofern nichts anderes bestimmt wurde, haben alle Begriffe in diesem Dokument dieselbe Bedeutung wie im
Auszugsprospekt definiert.
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Abschnitt I: Allgemeines

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fur den gesamten AP-Zusatz die folgenden

Begriffsbestimmungen:

»Index«

»Fonds«

»Auszugsprospekt«

»Rucknahmetag«

»Anteile«

»Zeichnungstag«
»AP-Zusatz«
»Bewertungstag«

»Bewertungszeitpunkt«

bezeichnet den TOPIX 100 Total Return Index, einen
nach Marktkapitalisierung gewichteten Index, der sich aus
den 100 Unternehmen des Topix Index mit der héchsten
Liquiditast und der grossten Marktkapitalisierung
zusammensetzt. Zum Datum dieses Prospektzusatzes ist
die Automobilbranche im Index am stérksten gewichtet
(ca. 16 %), gefolgt von den Sektoren Investitionsguter
(ca. 15 %), Banken (ca. 11 %) und Telekommunikation
(ca. 9 %);

bezeichnet den J O Hambro Capital Management Japan
Dividend Growth Fund, der acht Anteilsklassen umfasst:
Sterling A Anteile, Sterling Hedged A Anteile, Euro A
Anteile, Euro B Anteile, US Dollar A Anteile, US Dollar
Hedged A Anteile, US Dollar B Anteile und Sterling Seed
Anteile;

bezeichnet den aktualisierten Auszugsprospekt der
Gesellschaft vom 20. Dezember 2017 sowie alle
massgeblichen Zusétze und Anderungen desselben;
bezeichnet jeden Geschéftstag;

bezeichnet die Sterling A Anteile, die Sterling Hedged A
Anteile, die Euro A Anteile, die Euro B Anteile, die US
Dollar A Anteile, die US Dollar Hedged A Anteile, die
US Dollar B Anteile und die Sterling Seed Anteile;
bezeichnet jeden Geschéftstag;

bezeichnet diesen Zusatz zum Auszugsprospekt;
bezeichnet jeden Geschéftstag; und

bezeichnet 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) an jedem
Bewertungstag.
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Abschnitt I: Allgemeines

DER FONDS

Dieser AP-Zusatz wird im Zusammenhang mit dem Angebot des J O Hambro Capital Management Japan
Dividend Growth Fund veroffentlicht, der acht Anteilsklassen umfasst: Sterling A Anteile, Sterling Hedged A
Anteile, Euro A Anteile, Euro B Anteile, US Dollar A Anteile, US Dollar Hedged A Anteile, US Dollar B
Anteile und Sterling Seed Anteile. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jeweils neue Anteilsklassen fiir den
Fonds auflegen. Die Auflegung solcher neuen Anteilsklassen ist der Zentralbank im Voraus mitzuteilen und mit
ihr abzustimmen. Ein gesonderter Pool von Vermdgenswerten ist fir die einzelnen Anteilsklassen nicht zu
halten.

Die Basiswahrung des Fonds ist das Pfund Sterling.
ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK
Das Anlageziel des Fonds besteht in der langfristigen Erzielung eines Total Returns.

Zur Realisierung seines Anlageziels investiert der Fonds ausschliesslich in Aktien von Unternehmen, die an den
wichtigsten Borsen Japans notiert sind. Der Grossteil dieser Wertpapiere ist Bestandteil des Indexes. Zu keinem
Zeitpunkt wird weniger als die Hélfte des Gesamtvermdgens des Fonds in Wertpapiere investiert sein, die im
Index enthalten sind.

Zur Umsetzung der Anlagepolitik des Fonds wird der Investmentmanager monatliche Analysen durchfiihren,
anhand derer er die 200 Unternehmen mit der hochsten Marktkapitalisierung in der First Section der Bérse Tokio
(»TSE«) prift und auf dieser Grundlage die Unternehmen herausfiltert, die sich fiir eine Anlage eignen. Fir eine
Anlage infrage kommen solche Unternehmen, die sich entweder durch eine (Uberdurchschnittliche
Dividendenrendite oder ein (berdurchschnittliches Dividendenwachstum auszeichnen. Aus dieser
Zusammenstellung  wéhlt der Investmentmanager anschliessend nach seiner Einschdtzung der
makrodkonomischen Fundamentaldaten und der jeweiligen Unternehmensaussichten im Hinblick auf das
Vermodgen der Unternehmen zur Generierung von Shareholder Value (einschliesslich ihres
Entwicklungspotenzials, wie die Erweiterung der Gewinnmarge, eine gesteigerte Generierung des freien
Cashflows, Restrukturierungsmassnahmen oder eine erneute Fokussierung auf das Bilanzmanagement)
bestimmte Einzeltitel aus.

In der Regel umfasst das Fondsportfolio 30 bis 40 Titel, die alle in der First Section der TSE notieren. Wie oben
dargelegt, investiert der Fonds vorrangig in Aktien aus dem Index. Der prozentuale Anteil der Anlagen aus dem
Index wird vom Investmentmanager taglich tberprift. Die jeweilige Entscheidung, ob in Werte aus dem Index
oder in andere Titel angelegt wird, erfolgt auf der Grundlage eines Analyseverfahrens. Daruber hinaus werden
die Einschédtzungen des Investmentmanagers in Bezug auf die gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen
beriicksichtigt. So sind Wertpapiere aus dem Index beispielsweise relativ stark auf den Export ausgerichtet. Dies
ist ein Kriterium, das die Entscheidung des Investmentmanagers, ob eine Investition innerhalb oder ausserhalb
des Indexes erfolgt, beeinflussen kann. Fir die Berechnung der Performancegebiihr (wie weiter unten definiert)
wird die Wertentwicklung des Fonds mit der Entwicklung des Index verglichen.

Auch wenn zurzeit nicht angestrebt wird, dass der Fonds derivative Finanzinstrumente einsetzt, kann er in
Zukunft Techniken und Instrumente wie Futures und Optionen (auch Optionen auf Indizes) verwenden, wobei
dies nur zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements und unter Beachtung der von der Zentralbank
festgelegten Bedingungen und Beschrankungen (siehe Anhang | des Auszugsprospekts) erfolgen kann. Diese
Techniken und Instrumente kdénnen zur Risiko- oder Kostenreduzierung oder zur Schaffung zusatzlichen
Kapitals fur den Fonds eingesetzt werden, wobei das Ausmass der eingegangenen Risiken dem Risikoprofil des
Fonds entspricht. Hinsichtlich anderer Teilfonds der Gesellschaft setzt der Investmentmanager zurzeit ein
Risikomanagement-Verfahren ein, das es erlaubt, das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Risiko zu
uberwachen, zu messen und zu verwalten. N&here Angaben zu diesem Verfahren wurden der Zentralbank
Ubermittelt. Der Investmentmanager darf keine Derivate einsetzen, die das angewandte Risikomanagement-
Verfahren nicht vorsieht. Solche Techniken und Instrumente kénnen erst dann eingesetzt werden, wenn der
Zentralbank ein entsprechend ergénztes Risikomanagement-Verfahren vorgelegt wurde und sie diesem
zugestimmt hat.
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WERTPAPIERFINANZIERUNGSTRANSAKTIONEN (»SFTs«)

Wie im Auszugsprospekt dargelegt, kann der Fonds SFTs vornehmen, einschliesslich von
Wertpapierleihgeschéften. Es wird erwartet, dass der Anteil der verwalteten Vermdgen des Fonds, der den SFTs
unterliegt, typischerweise 20 % der Wertpapierleihgeschéfte betragt, aber in keinem Fall 50 % Ubersteigt. Bei
den den SFTs zugrundeliegenden Vermdgenswerten handelt es sich um Beteiligungspapiere, wie oben in den
Anlagezielen und in der Anlagepolitik beschrieben.

BESCHRANKUNGEN FUR DIE KAPITALANLAGE UND KREDITAUFNAHME

Der Fonds unterliegt den in Anhang | des Auszugsprospekts dargelegten Beschrénkungen fiir Kapitalanlagen
und Kreditaufnahmen.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Sollten in einer massgeblichen Rechnungsperiode nach Abzug der Aufwendungen gentigend Nettoertrédge im
Fonds verbleiben, beabsichtigt der Verwaltungsrat im Wesentlichen alle Nettoertrdge des Fonds als einmalige
Ausschittung an die Anteilinhaber zu verteilen. In diesem Fall wird die Gesellschaft am 31. Dezember, das
heisst am Ende des Jahres, fur das die Ausschuttung festgesetzt wird, »Ex-Dividende« gehen. Eine solche
Ausschuttung erfolgt spatestens am letzten Geschéftstag im Februar und an alle Anteilinhaber, die bei
Geschaftsschluss am 31. Dezember im Anteilregister eingetragen waren.

Der Fonds wird den Status eines berichtenden Fonds (reporting fund) nach den »neuen« britischen Regelungen
fir Offshorefonds anstreben und daher innerhalb von sechs Monaten nach Abschluss einer Rechnungsperiode
des Fonds alle berichtspflichtigen Ertrdge (reportable income) gegeniber der britischen Steuerbehdrde (Her
Majesty’s Revenue and Customs, HMRC) und gegeniiber den Anteilinhabern offenlegen. Ertrége, die der Fonds
offenlegt, jedoch nicht ausschttet, werden steuerrechtlich im Vereinigten Konigreich so behandelt, als seien sie
an die Anteilinhaber ausgeschuttet worden. Somit unterliegen die betreffenden Anteilinhaber im Vereinigten
Kdnigreich derselben Steuerpflicht wie bei einer tatsachlichen Ausschiittung.

Damit der Verwaltungsrat ausschittbare Ertrdge erzielen kann, kénnen alle oder ein Teil der Gebuhren und
Aufwendungen dem Fondskapital belastet werden. Durch die dem Fondskapital abgezogenen Gebihren
und/oder Aufwendungen kann das Kapital reduziert werden. Ein Ertrag wird so durch den Verzicht auf ein
potenzielles zukinftiges Kapitalwachstum generiert. Netto realisierte und nicht realisierte Gewinne aus dem
Verkauf von Wertpapieren (abzuglich der realisierten und nicht realisierten Verluste) werden nicht
ausgeschuttet, sondern dem Fondsvermdgen zugefihrt.

Sofern ein Anteilinhaber nichts anderes wiinscht, werden Ausschiittungen fir den Kauf weiterer Anteile (und
gaf. Bruchteilsanteile) verwendet. Sofern ein Anteilinhaber eine Barausschuttung winscht, erfolgt diese per
telegrafischer Uberweisung auf das im Antragsformular angegebene Bankkonto. Eine Dividende, die nicht
innerhalb von 12 Jahren nach dem Tag, an dem sie erstmals zahlbar wurde, eingefordert wurde, verféllt
automatisch und fliesst zurlick in das Fondsvermégen, ohne dass der Verwaltungsrat, der Fonds oder der
Investmentmanager eine Erklarung abgeben oder sonstige Handlung durchfiihren muss.
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RISIKOHINWEISE

Anleger werden auf die im Auszugsprospekt dargelegten Risikofaktoren hingewiesen. Folgende zusatzlichen
Risikofaktoren sollten beziiglich des Fonds beachtet werden;

Performancegebihr

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegeblhr fur einzelne Anteilsklassen durchgefuhrt werden. Daher
kann die Performancegebihr flr die einzelnen Anteilsklassen in der Héhe abweichen. Daruber hinaus berechnet
sich die Performancegebihr auf der Grundlage der netto realisierten und nicht realisierten Gewinne und Verluste
zum Ende jedes Performancezeitraums und demzufolge kdnnen Performancegebiihren auf nicht realisierte
Gewinne entfallen, die im Folgenden nie mehr realisiert werden.

Ausschittungen

Die Anteilinhaber sollten Folgendes beachten: Damit der Verwaltungsrat ausschuttbare Ertrage erzielen kann,
kdnnen alle oder ein Teil der Gebihren und Aufwendungen dem Fondskapital belastet werden. Dadurch kann
sich der Kapitalwert der Fondsanlage verringern. Anleger werden darauf hingewiesen, dass durch den Abzug der
Aufwendungen vom Fondskapital das Kapital verringert werden kann und Ertrdge durch den Verzicht auf ein
potenzielles zukinftiges Kapitalwachstum generiert werden.

PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS

Der Fonds richtet sich an Anleger, die durch eine Anlage in Aktien von Unternehmen, die an der Borse Tokio
notieren (und tberwiegend im Index enthalten sind) auf lange Sicht eine Gesamtrendite anstreben. In der Regel
sollte der Zeithorizont der Anlage mindestens 3 bis 5 Jahre betragen. Der Fonds ist Marktrisiken ausgesetzt und
wird von der Volatilitdit des Marktes beeintrachtigt. Unter extremen Marktbedingungen, unter denen ein
Grossteil der Unternehmen, in die der Fonds investiert, gezwungen ist, die Dividenden zu kilrzen, wird mit der
Anlagestrategie des Fonds vermutlich eine unterdurchschnittliche Wertentwicklung erzielt. Unter weniger
extremen Marktbedingungen dirfte jedoch die Kombination aus Dividendenrendite und Dividendenwachstum
der Anlagepolitik des Fonds dafiir sorgen, dass der Fonds durch die Marktvolatilitdt nicht nennenswert
beeintrachtigt wird. Extreme Marktbedingungen lassen sich als typische Bedingungen nach einer bedeutenden
Finanz-, Umwelt- oder sonstigen internationalen Krise, wie der Zusammenbruch von Lehman Brothers oder das
grosse Erdbeben von Ostjapan, charakterisieren.

ZEICHNUNG VON ANTEILEN

Bei erstmaliger Zeichnung von Anteilen des Fonds ist der Mindestzeichnungsbetrag der jeweiligen Anteilsklasse
einzuhalten. Erfolgen weitere Zeichnungen von Anteilen in dieser Anteilsklasse, so gilt fur Folgezeichnungen
kein Mindestbetrag.

Zeichnungsantrage missen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Zeichnungstages, an dem die Anteile ausgegeben
werden sollen, per Post, Ubergabe oder Telefax bei der Verwaltungsstelle oder dem Investmentmanager bzw. der
Fazilitatenstelle fur das Vereinigte Konigreich (zur Weiterleitung an die Verwaltungsstelle) eingereicht werden
(bei einer Einreichung per Fax ist das Original so schnell wie mdglich nachzureichen). Antrége, die bis zu
diesem Zeitpunkt nicht eingegangen sind, oder bis zu diesem Zeitpunkt eingegangene, aber unvollstdndig
ausgefillte Zeichnungsantrage werden aufgeschoben und am darauffolgenden Zeichnungstag ausgefiihrt bzw. so
lange aufgeschoben, bis der Verwaltungsstelle oder dem Investmentmanager bzw. der Fazilititenstelle fir das
Vereinigte Konigreich ein ordnungsgeméss ausgefiilltes Zeichnungsformular vorliegt. In jedem Fall muss das
ausgefillte Zeichnungsformular bis spatestens 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) an dem Tag vorliegen, an dem es
ausgefuhrt wird. Zeichnungsgelder (abzuglich aller Bankgebiihren) werden auf das im Zeichnungsformular
bezeichnete Bankkonto eingezahlt (oder auf ein anderes, von der Verwaltungsstelle bezeichnetes Bankkonto).
Die Zahlung muss am vierten Geschéftstag nach dem jeweiligen Zeichnungstag — oder innerhalb einer langeren
Frist, die der Verwaltungsrat gegebenenfalls bestimmt — eingegangen sein. Ab dem 1. November 2014 sind
Zeichnungsgelder in der vorstehend beschriebenen Weise am dritten Geschéftstag nach dem massgeblichen
Zeichnungstag zu zahlen oder innerhalb einer langeren Frist, die der Verwaltungsrat gegebenenfalls bestimmt.
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RUCKNAHME VON ANTEILEN

Ricknahmeantrage kdénnen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Ricknahmetags, an dem die Anteile
zuriickgenommen werden sollen, per Post, Ubergabe oder Telefax bei der Verwaltungsstelle oder beim
Investmentmanager bzw. der Fazilitdtenstelle fur das Vereinigte Konigreich (zur Weiterleitung an die
Verwaltungsstelle) eingereicht werden (bei einer Einreichung per Fax ist das Original so schnell wie mdglich
nachzureichen). Hierzu ist ein ausgefiilltes Ricknahmeformular einzureichen. Riicknahmeantrage, die nach
diesem Zeitpunkt eingehen, werden aufgeschoben und am darauffolgenden Rilcknahmetag bearbeitet
(vorausgesetzt, der Ricknahmeantrag geht spatestens 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Tages ein, an dem er
bearbeitet wird). Die Zahlung des Riicknahmeerldses erfolgt normalerweise per Uberweisung auf das Bankkonto
des Anteilinhabers, das dieser im Riicknahmeantrag angegeben hat, und erfolgt auf Risiko und Kosten des
Anteilinhabers, innerhalb von vier Geschaftstagen nach dem Tag der Ausflihrung der Riicknahme. Ab dem
1. November 2014 werden Riucknahmeerlése in der vorstehend beschriebenen Weise innerhalb von drei
Geschaftstagen ab dem Tag, an dem die Riicknahme durchgefiihrt werden soll, ausgezahlt. Eine Zahlung an
Dritte ist nicht mdglich. Riicknahmeerldse koénnen erst ausbezahlt werden, wenn die entsprechenden
Zeichnungsgelder sowie der Riicknahmeantrag des Anteilinhabers im Original vorliegen und alle erforderlichen
Dokumentationspapiere (einschliesslich der Dokumentation zur Verhinderung der Geldwésche) bei der
Verwaltungsstelle eingegangen und von dieser akzeptiert wurden und alle Verfahren im Hinblick auf die
Verhinderung von Geldwasche durchgefiihrt wurden. Ricknahmeerlose kénnen nach Eingang entsprechender
per Telefax Ubermittelter Anweisungen auf das im Originalantrag angegebene Konto des Anteilinhabers
erfolgen. Sofern ein Anteilinhaber in dem von ihm eingereichten Zeichnungsformular keine Angaben in Bezug
auf den Empfang von Zahlungen gemacht hat oder wenn diese Daten gedndert werden sollen, sind diese
Angaben bei der Verwaltungsstelle vor Auszahlung der Ricknahmeerldse einzureichen, und zwar unter
Verwendung des Originalformulars, welches ordnungsgemdss von den unterschriftsberechtigten Personen
unterzeichnet sein muss.

GRUNDUNGSKOSTEN

Die Gebiihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Griindung dieses Fonds, die Kosten im
Zusammenhang mit der Notierung seiner Anteile an der irischen Wertpapierborse, die Kosten fir die Erstellung
und Verdffentlichung des Auszugsprospekts sowie alle Rechtskosten und diesbeziiglichen Auslagen werden auf
hdchstens 15.000 € veranschlagt. Diese Kosten werden in den Biichern der Gesellschaft linear auf die ersten 60
Monate der Geschaftstitigkeit des Fonds abgeschrieben. Obwohl dies nicht in Ubereinstimmung mit den
einschldgigen, in Irland und im Vereinigten Konigreich allgemein anerkannten Buchfiihrungsstandards steht und
zu einem insoweit eingeschrénkten Testat der Wirtschaftsprifer fur den Jahresbericht fuhren kann, sind die
Verwaltungsratsmitglieder der Ansicht, dass eine solche Abschreibungsmethode gegeniber den Anlegern billig
und gerecht ist.

Weitere Gebihren und Aufwendungen des Fonds sind im Auszugsprospekt auf den Seiten 17 bis 19 unter dem

Abschnitt »Gebiihren und Aufwendungen« dargelegt. Die Geblhren und Aufwendungen gelten fiir den Fonds
vorbehaltlich der vorstehenden Erlauterungen.
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag«

»Sterling A Anteile«

bezeichnet 1.000 £ oder einen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen;
und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und sich vorrangig an
institutionelle oder private Anleger richtet, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungshetrag
anlegen koénnen.
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Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fr
Sterling A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling A Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in Hohe von 0,625 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling A Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fiir kiirzere Zeitraume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager darlber hinaus eine erfolgsabhangige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird taglich berechnet. Sie ist jahrlich nachtréglich in Bezug auf
jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zahlbar. Der erste endete am 31. Dezember 2014. Danach
umfasst ein Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums (die »Index-
Performance).

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der Differenz zwischen
dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschaftstag des vorangehenden Performancezeitraums (der
gegebenenfalls die Belastung der Performancegebiihr in Bezug auf den vorangehenden Performancezeitraum
widerspiegelt), und dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums (die
»Performance der Anteilsklasse«). Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts pro Anteil zum Zwecke der
Berechnung der Performancegebiuhr sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen
Performancegebiihren nicht abzuziehen. Auch werden Nettoertrage, die in Bezug auf den jeweiligen
Performancezeitraum an die Anteilinhaber ausgeschittet wurden, wieder hinzugerechnet. S&mtliche anderen
Ausgaben werden abgezogen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (die »prozentuale Netto-
Outperformance«). In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der
Index-Performance liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-
Underperformance«). Sie wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine
Performancegeblhr zahlbar, bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus
friheren Zeitrdumen vorgetragene aufgelaufene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen hat. In
einem Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird,
ist flr die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebiihr nur der Teil der fir diesen
Zeitraum erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berlicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

399



Abschnitt I1: Sterling A Anteile

Der Betrag der Performancegebihr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswéhrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Sterling
A Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebihr 14uft taglich auf und wird téglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
berlcksichtigt.

Die Héhe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegebuhr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag«

»Sterling Hedged A Anteile«

bezeichnet 1.000 £ oder einen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen;
und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und sich vorrangig an
institutionelle oder private Anleger richtet, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen kdénnen.
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Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fr
Sterling Hedged A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling Hedged A Anteilen entspricht, kénnen
Anteilsbruchteile ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in H6he von 0,625 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling Hedged A Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager darliber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird taglich berechnet. Sie ist jahrlich nachtréglich in Bezug auf
jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zahlbar. Der erste endete am 31. Dezember 2014. Danach
umfasst ein Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums (die »Index-
Performance).

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der Differenz zwischen
dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschaftstag des vorangehenden Performancezeitraums (der
gegebenenfalls die Belastung der Performancegebihr in Bezug auf den vorangehenden Performancezeitraum
widerspiegelt), und dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums (die
»Performance der Anteilsklasse«). Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts pro Anteil zum Zwecke der
Berechnung der Performancegebiuhr sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen
Performancegebiihren nicht abzuziehen. Auch werden Nettoertrage, die in Bezug auf den jeweiligen
Performancezeitraum an die Anteilinhaber ausgeschittet wurden, wieder hinzugerechnet. Sdmtliche anderen
Ausgaben werden abgezogen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (die »prozentuale Netto-
Outperformance«). In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der
Index-Performance liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-
Underperformance«). Sie wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine
Performancegeblihr zahlbar, bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus
friheren Zeitradumen vorgetragene aufgelaufene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen hat.
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In einem Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird,
ist fir die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebuhr nur der Teil der flr diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu bericksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebiihr, der fiir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Sterling
Hedged A Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling Hedged A
Anteilsklasse im Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebihr 14uft taglich auf und wird téglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
berticksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.
Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds
durchgefuhrt werden. Daher kann die Performancegebihr flr die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.

Wahrungsabsicherungspolitik

Es ist beabsichtigt, dass der Investmentmanager das mit den Sterling Hedged A Anteilen verbundene
Wahrungsrisiko gegenuber dem Yen (der Wahrung der zugrundeliegenden Anlagen) Uber eine Serie
Devisenterminkontrakte GBP/JPY absichert. Die Devisentermingeschafte werden ausschliesslich zu
Absicherungszwecken eingegangen. Diese Geschéfte sind eindeutig den Sterling Hedged A Anteilen zuzuordnen
und alle Kosten, die aus solchen Absicherungstransaktionen resultieren, sind ausschliesslich dieser Anteilsklasse
zuzuweisen. Aufgrund von Griinden, die ausserhalb der Kontrolle der Gesellschaft liegen, kdnnen unbeabsichtigt
zu hoch bzw. zu gering abgesicherte Positionen auftreten. Zu hoch abgesicherte Positionen diirfen dabei 105 %
des Nettoinventarwerts nicht Gberschreiten, der den Sterling Hedged A Anteilen zuzurechnen ist. Abgesicherte
Positionen stehen unter der Beobachtung des Investmentmanagers, um sicherzustellen, dass sie die erlaubte
Grenze nicht Uberschreiten. Positionen, die wesentlich Uber 100 % des Nettoinventarwerts liegen, werden nicht
von Monat zu Monat vorgetragen. Darlber hinaus werden die Kosten fiir Absicherungstransaktionen sowie die
daraus erzielten Gewinne und Verluste ausschliesslich dieser Anteilsklasse zugewiesen. Diese Strategie kann fir
die Anteilinhaber der Sterling Hedged A Anteile betrachtliche Einbussen bedeuten, wenn der Kurs der Wahrung
der Anteilsklasse gegentiber dem Yen féllt. Angesichts der fur die Sterling Hedged A Anteile verfolgten
Wahrungsabsicherungsstrategie werden die Inhaber dieser Anteile besonders auf das im Auszugsprospekt
erléuterte Risiko in Verbindung mit dem Einsatz von Derivaten hingewiesen.
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Abschnitt 1V: Euro A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

»Euro A Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Euro
denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle oder
private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungshetrag anlegen kénnen.
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Abschnitt 1V: Euro A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir Euro
A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Euro A Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile ausgegeben werden,
die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in H6he von 0,625 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Euro A Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtréaglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitraume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fir diese
verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird t&glich berechnet. Sie ist jahrlich nachtraglich in Bezug auf
jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am
31. Dezember 2014. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdélf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums (die »Index-
Performance).

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der Differenz zwischen
dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschéftstag des vorangehenden Performancezeitraums (der
gegebenenfalls die Belastung der Performancegebiihr in Bezug auf den vorangehenden Performancezeitraum
widerspiegelt), und dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums (die
»Performance der Anteilsklasse«). Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts pro Anteil zum Zwecke der
Berechnung der Performancegebiuhr sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen
Performancegebiihren nicht abzuziehen. Auch werden Nettoertrage, die in Bezug auf den jeweiligen
Performancezeitraum an die Anteilinhaber ausgeschittet wurden, wieder hinzugerechnet. S&mtliche anderen
Ausgaben werden abgezogen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (die »prozentuale Netto-
Outperformance«). In Bezug auf Performancezeitraume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der
Index-Performance liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-
Underperformance«). Sie wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine
Performancegebtihr zahlbar, bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus
friheren Zeitrdumen vorgetragene aufgelaufene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen hat. In
einem Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird,
ist flr die Berechnung der fir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegeblhr nur der Teil der fur diesen
Zeitraum erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berticksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.
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Abschnitt 1V: Euro A Anteile

Der Betrag der Performancegebihr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswéahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Euro A
Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Euro A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebiihr 14uft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegebiihr fir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt V: Euro B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

»Euro B Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Euro
denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle oder
private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungshetrag anlegen kénnen.
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Abschnitt V: Euro B Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fur Euro
B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Euro B Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile ausgegeben werden,
die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Héhe von 1,25 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Euro B Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft tdglich auf und ist monatlich
nachtréaglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitraume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr l1auft taglich auf und wird taglich berechnet. Sie ist jahrlich nachtréglich in Bezug auf
jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am
31. Dezember 2014. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdélf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums (die »Index-
Performance).

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der Differenz zwischen
dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschaftstag des vorangehenden Performancezeitraums (der
gegebenenfalls die Belastung der Performancegebiihr in Bezug auf den vorangehenden Performancezeitraum
widerspiegelt), und dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums (die
»Performance der Anteilsklasse«). Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts pro Anteil zum Zwecke der
Berechnung der Performancegebiuhr sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen
Performancegebiihren nicht abzuziehen. Auch werden Nettoertrage, die in Bezug auf den jeweiligen
Performancezeitraum an die Anteilinhaber ausgeschittet wurden, wieder hinzugerechnet. Sdmtliche anderen
Ausgaben werden abgezogen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (die »prozentuale Netto-
Outperformance«). In Bezug auf Performancezeitraume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der
Index-Performance liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-
Underperformance«). Sie wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine
Performancegebtihr zahlbar, bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus
friheren Zeitrdumen vorgetragene aufgelaufene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen hat. In
einem Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird,
ist flr die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebiihr nur der Teil der fir diesen
Zeitraum erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berticksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.
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Abschnitt V: Euro B Anteile

Der Betrag der Performancegebihr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswéhrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Euro B
Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Euro B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebiihr lauft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegebihr fir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt VI: US Dollar A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

»US Dollar A Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in US-Dollar
denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle oder
private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungshetrag anlegen kénnen.
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Abschnitt VI: US Dollar A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir US
Dollar A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an US Dollar A Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in H6he von 0,625 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der US Dollar A Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft tdglich auf und ist monatlich
nachtréaglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitraume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr l1auft taglich auf und wird taglich berechnet. Sie ist jahrlich nachtréglich in Bezug auf
jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am
31. Dezember 2014. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdlf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums (die »Index-
Performance).

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der Differenz zwischen
dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschaftstag des vorangehenden Performancezeitraums (der
gegebenenfalls die Belastung der Performancegebiihr in Bezug auf den vorangehenden Performancezeitraum
widerspiegelt), und dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums (die
»Performance der Anteilsklasse«). Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts pro Anteil zum Zwecke der
Berechnung der Performancegebiuhr sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen
Performancegebiihren nicht abzuziehen. Auch werden Nettoertrage, die in Bezug auf den jeweiligen
Performancezeitraum an die Anteilinhaber ausgeschittet wurden, wieder hinzugerechnet. Sdmtliche anderen
Ausgaben werden abgezogen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (die »prozentuale Netto-
Outperformance«). In Bezug auf Performancezeitraume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der
Index-Performance liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-
Underperformance«). Sie wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine
Performancegebtihr zahlbar, bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus
friheren Zeitrdumen vorgetragene aufgelaufene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen hat. In
einem Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird,
ist fir die Berechnung der fir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebiihr nur der Teil der fir diesen
Zeitraum erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berticksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.

411



Abschnitt VI: US Dollar A Anteile

Der Betrag der Performancegebihr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der US
Dollar A Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der US Dollar A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebihr I4uft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefithrt werden. Daher kann die Performancegebiihr fir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt VII: US Dollar Hedged A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

»US Dollar Hedged A Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in US-Dollar
denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle oder
private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen.
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Abschnitt VII: US Dollar Hedged A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir US
Dollar Hedged A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an US Dollar Hedged A Anteilen entspricht, kdnnen
Anteilsbruchteile ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in H6he von 0,625 %
p. a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der US Dollar Hedged A Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtréaglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitraume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir diese
verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr 1auft taglich auf und wird taglich berechnet. Sie ist jéhrlich nachtréglich in Bezug auf
jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am
31. Dezember 2014. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdlf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums (die »Index-
Performance).

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der Differenz zwischen
dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschaftstag des vorangehenden Performancezeitraums (der
gegebenenfalls die Belastung der Performancegebiihr in Bezug auf den vorangehenden Performancezeitraum
widerspiegelt), und dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums (die
»Performance der Anteilsklasse«). Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts pro Anteil zum Zwecke der
Berechnung der Performancegebiuhr sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen
Performancegeblhren nicht abzuziehen. Auch werden Nettoertrdge, die in Bezug auf den jeweiligen
Performancezeitraum an die Anteilinhaber ausgeschittet wurden, wieder hinzugerechnet. S&mtliche anderen
Ausgaben werden abgezogen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (die »prozentuale Netto-
Outperformance«). In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der
Index-Performance liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-
Underperformance«). Sie wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine
Performancegebtihr zahlbar, bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus
friheren Zeitrdumen vorgetragene aufgelaufene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen hat. In
einem Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird,
ist fir die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fur diesen
Zeitraum erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berticksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.
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Abschnitt VII: US Dollar Hedged A Anteile

Der Betrag der Performancegebihr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der US
Dollar Hedged A Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der US Dollar Hedged A
Anteilsklasse im Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebihr 14uft taglich auf und wird téglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.
Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds
durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegebihr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.

Wahrungsabsicherungspolitik

Es ist beabsichtigt, dass der Investmentmanager das mit den US Dollar Hedged A Anteilen verbundene
Wahrungsrisiko gegeniiber dem Yen (die Wahrung der zugrundeliegenden Anlagen) Uber eine Serie
Devisenterminkontrakte USD/JPY absichert. Die Devisentermingeschafte werden ausschliesslich zu
Absicherungszwecken eingegangen. Diese Geschéafte sind eindeutig den US Dollar Hedged A Anteilen
zuzuordnen und alle Kosten, die aus solchen Absicherungstransaktionen resultieren, sind ausschliesslich dieser
Anteilsklasse zuzuweisen. Aufgrund von Griinden, die ausserhalb der Kontrolle der Gesellschaft liegen, kénnen
unbeabsichtigt zu hoch bzw. zu gering abgesicherte Positionen auftreten. Zu hoch abgesicherte Positionen dirfen
dabei 105 % des Nettoinventarwerts nicht tiberschreiten, der den US Dollar Hedged A Anteilen zuzurechnen ist.
Abgesicherte Positionen stehen unter der Beobachtung des Investmentmanagers, um sicherzustellen, dass sie die
erlaubte Grenze nicht Uberschreiten. Positionen, die wesentlich ber 100 % des Nettoinventarwerts liegen,
werden nicht von Monat zu Monat vorgetragen. Darlber hinaus werden die Kosten fir
Absicherungstransaktionen sowie die daraus erzielten Gewinne und Verluste ausschliesslich dieser Anteilsklasse
zugewiesen. Diese Strategie kann fur die Anteilinhaber der US Dollar Hedged A Anteile betréchtliche Einbussen
bedeuten, wenn der Kurs der Wahrung der Anteilsklasse gegentiber dem Yen féllt. Angesichts der fur die US
Dollar Hedged A Anteile verfolgten Wahrungsabsicherungsstrategie werden die Inhaber dieser Anteile
besonders auf das im Auszugsprospekt erlduterte Risiko in Verbindung mit dem Einsatz von Derivaten
hingewiesen.
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Abschnitt VIII1: US Dollar B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Ende der Erstzeichnungsfrist«

»Erstzeichnungsfrist«

»Mindestzeichnungsbetrag«

»US Dollar B Anteile«

bezeichnet den 11. Juli 2017, 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin)
oder ein friheres bzw. spdteres Datum, das die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen
und der Zentralbank mitgeteilt haben;

bezeichnet die Erstzeichnungsfrist fur die US Dollar B
Anteile des Fonds, die am 30. September 2014 um
9.00 Uhr (Ortszeit Dublin) begann und am letzten Tag der
Erstzeichnungsfrist endet;

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in US-Dollar
denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle oder
private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen.
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Abschnitt VIII1: US Dollar B Anteile

Erstzeichnungsfrist

Wahrend der Erstzeichnungsfrist werden die US Dollar B Anteile zu einem Preis von 1,00 $ je Anteil ausgegeben.
Fir die Erstzeichnung gilt ein Mindestbetrag in Hohe des Gegenwertes in US-Dollar von 1.000 £.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebiihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fur
US Dollar B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an US Dollar B Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Hohe von 1,25 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwertes der US Dollar B Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt simtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager darlber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird taglich berechnet. Sie ist jahrlich nachtréglich in Bezug auf
jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zahlbar. Der erste Performancezeitraum beginnt mit dem
Ende der Erstzeichnungsfrist und endet am 31. Dezember 2017. Danach umfasst ein Performancezeitraum
jeweils die darauffolgenden zwdlf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums (die »Index-
Performance).

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der Differenz zwischen
dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschaftstag des vorangehenden Performancezeitraums (der
gegebenenfalls die Belastung der Performancegebihr in Bezug auf den vorangehenden Performancezeitraum
widerspiegelt), und dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums (die
»Performance der Anteilsklasse«). Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts pro Anteil zum Zwecke der
Berechnung der Performancegebiuhr sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen
Performancegebihren nicht abzuziehen. Auch werden Nettoertrdge, die in Bezug auf den jeweiligen
Performancezeitraum an die Anteilinhaber ausgeschittet wurden, wieder hinzugerechnet. Sdmtliche anderen
Ausgaben werden abgezogen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (die »prozentuale Netto-
Outperformance«). In Bezug auf Performancezeitraume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der
Index-Performance liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-
Underperformance«). Sie wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine
Performancegebihr zahlbar, bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus
friheren Zeitrdumen vorgetragene aufgelaufene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen hat. In
einem Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird,
ist fir die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebiihr nur der Teil der fir diesen
Zeitraum erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berlicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebhr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der US
Dollar B Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der US Dollar B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.
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Abschnitt VIII1: US Dollar B Anteile

Die Performancegebihr 1auft tdglich auf und wird t&glich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegeblhr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegebuhr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.

418



Abschnitt IX: Sterling Seed Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag«

»Sterling Seed Anteile«

bezeichnet 1.000.000 £ oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und sich vorrangig an
institutionelle oder private Anleger richtet, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen koénnen.
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Abschnitt IX: Sterling Seed Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fr
Sterling Seed Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling Seed Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Kapazitat der Anteilsklasse

Sobald der Nettoinventarwert der Sterling Seed Anteile 100.000.000 £ erreicht, kénnen Anteile nur noch von
Anteilinhabern gezeichnet werden, die bereits Inhaber von Sterling Seed Anteilen sind (»Seed- Anleger«).
Antrage auf die Zeichnung zusétzlicher Anteile der Seed-Anleger miissen vom Verwaltungsrat genehmigt
werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Héhe von 0,25 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling Seed Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtréglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Die Gesamtkostenquote fiir die Sterling Seed Anteile wird auf héchstens 0,50 % pro Jahr begrenzt. Wird diese
Quote (berschritten, so werden dartiberhinausgehende Betrdge von der Anlageverwaltungsgebiihr abgezogen.

Performancegebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhangige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebihr«).

Die Performancegebiihr lauft taglich auf und wird taglich berechnet. Sie ist jahrlich nachtraglich in Bezug auf
jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am
31. Dezember 2014. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdélf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums (die »Index-
Performance).

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der Differenz zwischen
dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschaftstag des vorangehenden Performancezeitraums (der
gegebenenfalls die Belastung der Performancegebiihr in Bezug auf den vorangehenden Performancezeitraum
widerspiegelt), und dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums (die
»Performance der Anteilsklasse«). Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts pro Anteil zum Zwecke der
Berechnung der Performancegebiuhr sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen
Performancegebiihren nicht abzuziehen. Auch werden Nettoertrage, die in Bezug auf den jeweiligen
Performancezeitraum an die Anteilinhaber ausgeschittet wurden, wieder hinzugerechnet. S&mtliche anderen
Ausgaben werden abgezogen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse (ber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (die »prozentuale Netto-
Outperformance«). In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der
Index-Performance liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-
Underperformance).
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Abschnitt IX: Sterling Seed Anteile

Sie wird auf die folgenden Performancezeitraume vorgetragen und es ist so lange keine Performancegebihr
zahlbar, bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus friheren Zeitraumen
vorgetragene  aufgelaufene  prozentuale  Netto-Underperformance  ausgeglichen hat. In  einem
Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird, ist fir
die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fur diesen Zeitraum
erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebiihr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedruckt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Sterling
Seed Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling Seed Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebiihr lauft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
berticksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle gepruft.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegebuhr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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J O Hambro Capital
Management Umbrella
Fund plc

(die »Gesellschaft«)

(eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Irland unter der Registriernummer 345142 als
Umbrella-Fonds mit Haftungstrennung zwischen den Teilfonds gegriindet wurde)

J O HAMBRO CAPITAL
MANAGEMENT
US SMALL MID CAP
EQUITY
Fund

(der »Fonds«)

AP-ZUSATZ

20. Dezember 2017
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Dieser AP-Zusatz tritt an die Stelle des AP-Zusatzes vom 4. Mai 2017. Der J O Hambro Capital Management
US Small Mid Cap Equity Fund ist ein Fonds der J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc, einer
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Ubereinstimmung mit den OGAW-Bestimmungen als
Umbrella-Fonds mit Haftungstrennung zwischen den einzelnen Fonds gegriindet wurde, wobei fir den
Umbrella- Fonds von Zeit zu Zeit verschiedene Fonds begeben werden kénnen. Mit diesem AP-Zusatz werden
sechs Anteilsklassen fiir den Fonds angeboten: Sterling A Anteile, Euro A Anteile, Euro B Anteile, US Dollar A
Anteile, US Dollar B Anteile und US Dollar Seed Anteile.

Der Auszugsprospekt umfasst eine Beschreibung der J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc, des
Managements und der Verwaltung der Gesellschaft sowie Erlauterungen hinsichtlich der Gebiihren und
Aufwendungen, der Besteuerung und der Risikofaktoren.

Dieser Zusatz bezieht sich auf den J O Hambro Capital Management Japan Dividend Growth Fund und
stellt Teil des Auszugsprospekts dar. Er sollte daher in Verbindung und zusammen mit dem
Auszugsprospekt gelesen werden. Insbesondere werden die Anleger auf die im Auszugsprospekt
dargelegten Risikofaktoren hingewiesen. Derzeit bestehen die folgenden weiteren Teilfonds der
Gesellschaft: J O Hambro Capital Management Global Opportunities Fund, J O Hambro Capital
Management Asia ex-Japan Fund, J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Small and Mid Cap
Fund, J O Hambro Capital Management Global Emerging Markets Opportunities Fund, J O Hambro
Capital Management European Select Values Fund, J O Hambro Capital Management UK Growth Fund,
J O Hambro Capital Management Continental European Fund, J O Hambro Capital Management Japan
Fund, JO Hambro Capital Management Global Select Fund, J O Hambro Capital Management
Emerging Markets Fund, J O Hambro Capital Management US Small Mid Cap Equity Fund,
J O Hambro Capital Management European Concentrated Value Fund, J O Hambro Capital
Management UK Equity Income Fund, J O Hambro Capital Management UK Opportunities Fund und J
O Hambro Capital Management UK Dynamic Fund.

Die Informationen in diesem AP-Zusatz sollten in Verbindung und zusammen mit den Informationen im
Auszugsprospekt gelesen werden. Er darf daher nur zusammen mit dem Auszugsprospekt verteilt oder in
Verbindung mit einem Exemplar des Auszugsprospekts ausgehandigt werden.

Die Differenz zwischen dem Kauf- und Rickkaufpreis der Anteile des Fonds zeigt, dass die Anlage im
Fonds mittel- bis langfristig betrachtet werden sollte.

Anteilinhaber sollten sich bewusst sein, dass vom Fondskapital méglicherweise Verwaltungsgebihren
und/oder Auslagen abgezogen werden. Daher ist es moglich, dass Anteilinhaber bei Rickgabe von
Besténden nicht den vollen investierten Betrag zurtuckerhalten.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen im Auszugsprospekt aufgefiihrt sind,
tbernehmen die Verantwortung fir die Angaben in diesem AP-Zusatz. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (welche diese Informationen mit der gebotenen Sorgfalt gepriift haben) entsprechen
die in diesem AP-Zusatz enthaltenen Informationen den Tatsachen und wurden keine wesentlichen Angaben
weggelassen.

Sofern nichts anderes bestimmt wurde, haben alle Begriffe in diesem Dokument dieselbe Bedeutung wie im
Auszugsprospekt definiert.
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Abschnitt I: ALLGEMEINES

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fir den gesamten AP-Zusatz die folgenden
Begriffsbestimmungen:

»Index« bezeichnet den Russell 2500 Total Return Index, einen
nach Marktkapitalisierung gewichteter Index, der die
2.500 kleinsten Wertpapiere des Russell 3000 Index
enthélt. Der Russell 2500 Index wurde errichtet, um ein
umfassendes und neutrales Barometer fur das Small- und
Mid Cap-Segment innerhalb des US-Aktienmarkts zu
schaffen. Zum 30.Juni 2014 war der Bereich
Finanzdienste am starksten im Index gewichtet (ca.
24,18 %), gefolgt von Nicht-Basiskonsumgitern (ca.
15,05 %), Gebrauchsgitern (ca. 15,04 %) und
Technologie (ca. 12,07 %);

»Fonds« bezeichnet den J O Hambro Capital Management US
Small Mid Cap Equity Fund, der sechs Anteilsklassen
umfasst: Sterling A Anteile, Euro A Anteile, Euro B
Anteile, US Dollar A Anteile, US Dollar B Anteile und
US Dollar Seed Anteile;

»Auszugsprospekt« bezeichnet den aktualisierten Auszugsprospekt der
Gesellschaft vom 20. Dezember 2017 wund alle
massgeblichen AP-Zusétze und Revisionen derselben;

»RUcknahmetag« bezeichnet jeden Geschéftstag;

»Anteile« bezeichnet die Sterling A Anteile, die Euro A Anteile, die
Euro B Anteile, die US Dollar A Anteile, die US Dollar B
Anteile und die US Dollar Seed Anteile.

»Zeichnungstag« bezeichnet jeden Geschéftstag;

»AP-Zusatz« bezeichnet diesen Zusatz zum Auszugsprospekt der

Gesellschaft vom 20. Dezember 2017 und alle
massgeblichen AP-Zusétze und Revisionen derselben;

»Bewertungstag« bezeichnet jeden Geschéftstag; und
»Bewertungszeitpunkt« bezeichnet 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) an jedem
Bewertungstag.
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Abschnitt I: ALLGEMEINES

DER FONDS

Dieser AP-Zusatz wird im Zusammenhang mit dem Angebot des J O Hambro Capital Management US Small
Mid Cap Equity Fund veréffentlicht, welcher sechs Anteilsklassen umfasst: Sterling A Anteile, Euro A Anteile,
Euro B Anteile, US Dollar A Anteile, US Dollar B Anteile und US Dollar Seed Anteile. Sterling A Anteile,
Sterling Hedged A Anteile, Euro A Anteile, Euro B Anteile, US Dollar A Anteile und US Dollar Hedged A
Anteile. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jeweils neue Anteilsklassen fiir den Fonds auflegen. Die
Auflegung solcher neuen Anteilsklassen ist der Zentralbank im Voraus mitzuteilen und mit ihr abzustimmen.

Ein gesonderter Pool von Vermdgenswerten ist fur die einzelnen Anteilsklassen nicht zu halten.
ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK
Das Anlageziel des Fonds besteht in der langfristigen Kapitalwertsteigerung der Anlagen.

Der Fonds investiert zur Realisierung seines Anlageziels in ein Portfolio aus Aktien von klein- und
mittelkapitalisierten Unternehmen mit Sitz in den Vereinigten Staaten.

Der Fonds legt unter gewdhnlichen Bedingungen mindestens 80 % seines Vermdgens in Aktien (Stamm- und
Vorzugsaktien) an, die von klein- und mittelkapitalisierten Unternehmen mit Sitz in den USA emittiert werden.
Das verbleibende Vermdgen legt der Fonds Uberwiegend in Aktien von Unternehmen gleich welcher
Kapitalisierungsgrosse an, die ihren Sitz in den USA haben. Alle Aktien, in die der Fonds investiert, werden an
einem anerkannten Markt notiert oder gehandelt. Der Fonds kann darlber hinaus in wandelbare VVorzugsaktien,
Wandelanleinen und Organismen fir gemeinsame Anlagen investieren, die ihrerseits in die Art von
Wertpapieren investieren, in die der Fonds Ublicherweise investiert. Unter gewdhnlichen Bedingungen wird der
Fonds Wertpapiere von 45 bis 60 Unternehmen halten. Der Fonds beabsichtigt, seine Wertentwicklung am
Russell 2500 Index (der »Index«) zu messen, jedoch erfolgt die Verwaltung des Fonds ohne jegliche
Beschrénkung in Bezug auf die regionale oder Sektorallokation innerhalb der USA gegeniiber dem Index.

Klein- und mittelkapitalisierte Unternehmen werden in der Regel definiert als Unternehmen, die zum Zeitpunkt
des Erwerbs eine Marktkapitalisierung von weniger als 10 Mrd. US-Dollar aufweisen oder deren
Marktkapitalisierung innerhalb der Bandbreite der im Index zum Zeitpunkt des Erwerbs enthaltenen
Kapitalisierungsgrossen liegt. Die Grdsse der Unternehmen, die im Index enthalten sind, wird sich abhéngig von
den Marktbedingungen verandern. Sofern der Fonds Wertpapiere von klein- und mittelkapitalisierten
Unternehmen in seinem Bestand hat, deren Marktkapitalisierung nach dem Erwerb tber 10 Mrd. US-Dollar
steigt, kann der Fonds diese zum Zwecke der Einhaltung der 80 %-Regelung weiterhin als klein- und
mittelkapitalisierte Unternehmen betrachten.

Der Fonds verwendet einen Bottom-up-Ansatz, der sich auf die Geschéftstatigkeit der Unternehmen
konzentriert. Hierzu stltzt er sich auf detaillierte Studien der einzelnen Unternehmen und der
Wettbewerbsdynamik der Branchen, in denen sie agieren. Dieser Prozess besteht aus vier Schritten: (1) erste
quantitative Analysen, mit denen die Unternehmen erkannt werden, die sich fir eine Anlage und weitere
Analysen qualifizieren; (2) intensive Analysen der Geschaftsfelder der qualifizierten Unternehmen; (3)
Bewertung der Wertpapiere potenzieller Unternehmen, die fir eine Anlage infrage kommen; und (4) Errichtung
eines breit gestreuten Portfolios aus den vielversprechendsten Anlagechancen. Der Investmentmanager fuhrt
Fundamentalanalysen durch, um gut gefiihrte Unternehmen mit gesunder Finanzlage, hohem Wachstum und
ausgezeichneter Wettbewerbsfahigkeit herauszufiltern, deren Aktien gegenuber ihrem inneren Wert
unterbewertet sind. Um Volatilitatsrisiken zu mindern, wird der Fonds wie vorstehend erldutert tiber ein breites
Spektrum an Branchen, Wahrungen und Kapitalisierungsgréssen hinweg gestreut.

Die Unternehmen, die fir eine Anlage infrage kommen, zeichnen sich durch folgende Merkmale aus: (1) gute
Aussichten fur ein kurz- und langfristiges Umsatz-, Ertrags- und Dividendenwachstum; (2) erstklassige
Geschéaftsfihrung mit ausgewiesener Erfolgsbilanz und Achtung der Aktionarsinteressen; (3) solide Finanzlage
in Bezug auf freie Cashflows und verflighare Kreditkapazitaten; und (4) nachhaltige Wettbewerbsvorteile, die
hohe und auf absehbare Sicht haltbare Margen ermdglichen.

Es ist nicht vorgesehen, dass der Fonds derivative Finanzinstrumente einsetzt. Der Investmentmanager setzt fiir
bestimmte andere Teilfonds der Gesellschaft ein Risikomanagement-Verfahren ein, mit dem das mit derivativen
Finanzinstrumenten verbundene Risiko iberwacht, gemessen und verwaltet werden kann. Ndhere Angaben zu
diesem Verfahren wurden der Zentralbank tibermittelt.
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Der Investmentmanager wird fur diesen Fonds keine Derivatepositionen verwenden, ohne diesen Zusatz dahin
gehend zu é&ndern, dass der Einsatz von Finanzderivaten ausdriicklich vorgesehen ist. Ferner darf der
Investmentmanager keine Derivate einsetzen, die das Risikomanagement-Verfahren nicht vorsieht. Solche
Instrumente kdnnen erst dann eingesetzt werden, wenn der Zentralbank ein entsprechend gedndertes
Risikomanagement-Verfahren vorgelegt wurde, das auch auf diesen Fonds Bezug nimmt, und die Zentralbank
diesem zugestimmt hat.

WERTPAPIERFINANZIERUNGSTRANSAKTIONEN (»SFTs«)

Wie im Auszugsprospekt dargelegt, kann der Fonds SFTs vornehmen, einschliesslich von
Wertpapierleihgeschéften. Es wird erwartet, dass der Anteil der verwalteten Vermdgen des Fonds, der den SFTs
unterliegt, typischerweise 20 % der Wertpapierleihgeschafte betrdgt, aber in keinem Fall 50 % (bersteigt. Bei
den den SFTs zugrundeliegenden Vermdgenswerten handelt es sich um Beteiligungspapiere, wie oben in den
Anlagezielen und in der Anlagepolitik beschrieben.

BESCHRANKUNGEN FUR DIE KAPITALANLAGE UND KREDITAUFNAHME

Der Fonds unterliegt den in Anhang | des Auszugsprospekts dargelegten Beschrankungen fiir Kapitalanlagen
und Kreditaufnahmen.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Netto realisierte und nicht realisierte Gewinne aus dem Verkauf von Wertpapieren (abziiglich der realisierten
und nicht realisierten Verluste) werden nicht ausgeschittet, sondern dem Fondsvermdgen zugefiihrt. Da die
Aufwendungen des Fonds in erster Linie aus den Ertrdgen des Fonds bezahlt werden, ist nicht zu erwarten, dass
der Fonds betrachtliche Nettoertrage erzielt oder Ausschittungen festsetzt.

Sollten in einer massgeblichen Rechnungsperiode nach Abzug der Aufwendungen jedoch gentigend Nettoertrage
im Fonds verbleiben, beabsichtigt der Verwaltungsrat im Wesentlichen alle Nettoertrdge des Fonds als einmalige
Ausschuttung an die Anteilinhaber zu verteilen. In diesem Fall wird die Gesellschaft am 31. Dezember, das
heisst am Ende des Jahres, fur das die Ausschuttung festgesetzt wird, »Ex-Dividende« gehen. Eine solche
Ausschittung erfolgt spatestens am letzten Geschéftstag im Februar und an alle Anteilinhaber, die bei
Geschéftsschluss am 31. Dezember im Anteilregister eingetragen waren. Der Fonds wird den Status eines
berichtenden Fonds (reporting fund) nach den »neuen« britischen Regelungen fir Offshore-Fonds anstreben.

Sie wird daher innerhalb von sechs Monaten nach Abschluss einer Rechnungsperiode des Fonds alle
berichtspflichtigen Ertrage (reportable income) gegentiiber der britischen Steuerbehdrde (Her Majesty’s Revenue
and Customs, HMRC) und gegeniber den Anteilinhabern offenlegen. Ertrage, die der Fonds offenlegt, jedoch
nicht ausschiittet, werden steuerrechtlich im Vereinigten Konigreich so behandelt, als seien sie an die
Anteilinhaber ausgeschittet worden. Somit unterliegen die betreffenden Anteilinhaber im Vereinigten
Konigreich derselben Steuerpflicht wie bei einer tatsachlichen Ausschiittung.

Sofern ein Anteilinhaber nichts anderes wiinscht, werden Ausschittungen fir den Kauf weiterer Anteile (und
gaf. Bruchteilsanteile) verwendet. Sofern ein Anteilinhaber eine Barausschiittung wiinscht, erfolgt diese per
telegrafischer Uberweisung auf das im Antragsformular angegebene Bankkonto. Eine Dividende, die nicht
innerhalb von 12 Jahren nach dem Tag, an dem sie erstmals zahlbar wurde, eingefordert wurde, verfallt
automatisch und fliesst zuriick in das Fondsvermdgen, ohne dass der Verwaltungsrat, der Fonds oder der
Investmentmanager eine Erklarung abgeben oder sonstige Handlung durchfithren muss.
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RISIKOHINWEISE
Anleger werden auf die im Auszugsprospekt dargelegten Risikofaktoren hingewiesen. Folgende zuséatzlichen
Risikofaktoren sollten beziiglich des Fonds beachtet werden: Performancegebihr

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen durchgefiihrt werden. Daher
kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen Performancegebiihr kommen.
Dartiber hinaus berechnet sich die Performancegebihr auf der Grundlage der netto realisierten und nicht
realisierten Gewinne und Verluste zum Ende jedes Performancezeitraums und demzufolge kdnnen
Performancegebihren auf nicht realisierte Gewinne entfallen, die im Folgenden nie mehr realisiert werden.

Risiken, die mit Anlagen in kleineren Unternehmen verbunden sind

Der Markt fiir kleinere Unternehmen, an dem der Fonds investiert, kann weniger liquide sein als der Markt fiir
Aktien mit héherer Kapitalisierung und kann auf wirtschaftliche und andere Faktoren empfindlicher reagieren.
Trotz des Anlageziels des Fonds, eine Kapitalwertsteigerung zu erzielen, wird deshalb mdglicherweise sowohl
der Wert der Anlagen im Fonds als auch der Nettoinventarwert je Anteil grosseren Schwankungen unterliegen.

PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS

Der Fonds richtet sich an Anleger, die durch eine Anlage in Aktien von Unternehmen, vorrangig in Aktien aus
dem Index, ein langfristiges Kapitalwachstum anstreben. In der Regel sollte der Zeithorizont der Anlage
mindestens 3 bis 5 Jahre betragen. Der Fonds ist Marktrisiken ausgesetzt und wird von der Volatilitat des
Marktes beeintréchtigt. Unter extremen Marktbedingungen, unter denen ein Grossteil der Unternehmen, in die
der Fonds investiert, gezwungen ist, die Dividenden zu kirzen, wird mit der Anlagestrategie des Fonds
vermutlich eine unterdurchschnittliche Wertentwicklung erzielt. Unter weniger extremen Marktbedingungen
dirfte jedoch die Kombination aus Dividendenrendite und Dividendenwachstum der Anlagepolitik des Fonds
dafiir sorgen, dass der Fonds durch die Marktvolatilitdt nicht nennenswert beeintrachtigt wird. Extreme
Marktbedingungen lassen sich als typische Bedingungen nach einer bedeutenden Finanz-, Umwelt- oder
sonstigen internationalen Krise, wie der Zusammenbruch von Lehman Brothers oder das grosse Erdbeben von
Ostjapan, charakterisieren.

ZEICHNUNG VON ANTEILEN

Bei erstmaliger Zeichnung von Anteilen des Fonds ist der Mindestzeichnungsbetrag der jeweiligen Anteilsklasse
einzuhalten. Erfolgen weitere Zeichnungen von Anteilen in dieser Anteilsklasse, so gilt fiir Folgezeichnungen
kein Mindestbetrag.

Zeichnungsantrage missen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Zeichnungstages, an dem die Anteile ausgegeben
werden sollen, per Post, Ubergabe oder Fax bei der Verwaltungsstelle oder dem Investmentmanager bzw. der
Fazilitatenstelle flr das Vereinigte Kdnigreich (zur Weiterleitung an die Verwaltungsstelle) eingereicht werden
(bei einer Einreichung per Fax ist das Original so schnell wie mdglich nachzureichen). Antrage, die bis zu
diesem Zeitpunkt nicht eingegangen sind, oder bis zu diesem Zeitpunkt eingegangene, aber unvollstandig
ausgefllte Zeichnungsantrage werden aufgeschoben und am darauffolgenden Zeichnungstag ausgefihrt bzw. so
lange aufgeschoben, bis der Verwaltungsstelle oder dem Investmentmanager bzw. der Fazilitatenstelle fur das
Vereinigte Konigreich ein ordnungsgeméss ausgefiilltes Zeichnungsformular vorliegt. In jedem Fall muss das
ausgefllte Zeichnungsformular bis spatestens 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) an dem Tag vorliegen, an dem es
ausgefuhrt wird. Zeichnungsgelder (abzuglich aller Bankgebiihren) werden auf das im Zeichnungsformular
bezeichnete Bankkonto eingezahlt (oder auf ein anderes, von der Verwaltungsstelle bezeichnetes Bankkonto).
Die Zahlung muss am vierten Geschéftstag nach dem jeweiligen Zeichnungstag — oder innerhalb einer langeren
Frist, die der Verwaltungsrat gegebenenfalls bestimmt — eingegangen sein. Ab dem 1. November 2014 sind
Zeichnungsgelder in der vorstehend beschriebenen Weise am dritten Geschéftstag nach dem massgeblichen
Zeichnungstag zu zahlen oder innerhalb einer langeren Frist, die der Verwaltungsrat gegebenenfalls bestimmt.
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RUCKNAHME VON ANTEILEN

Ricknahmeantrage kdénnen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Ricknahmetags, an dem die Anteile
zuriickgenommen werden sollen, per Post, Ubergabe oder Fax bei der Verwaltungsstelle oder beim
Investmentmanager bzw. der Fazilitdtenstelle fur das Vereinigte Konigreich (zur Weiterleitung an die
Verwaltungsstelle) eingereicht werden (bei einer Einreichung per Fax ist das Original so schnell wie mdglich
nachzureichen). Ricknahmeantrdge, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden aufgeschoben und am
darauffolgenden Rucknahmetag bearbeitet (vorausgesetzt, der Ricknahmeantrag geht spétestens 12.00 Uhr
(Ortszeit Dublin) des Tages ein, an dem er bearbeitet wird). Die Zahlung des Ricknahmeerltses erfolgt
normalerweise per Uberweisung auf das Bankkonto des Anteilinhabers, das dieser im Riicknahmeantrag
angegeben hat, und erfolgt auf Risiko und Kosten des Anteilinhabers, innerhalb von vier Geschaftstagen nach
dem Tag der Ausflihrung der Ricknahme. Ab dem 1. November 2014 werden Ricknahmeerl6se in der
vorstehend beschriebenen Weise innerhalb von drei Geschéftstagen ab dem Tag, an dem die Ricknahme
durchgefiihrt werden soll, ausgezahlt. Eine Zahlung an Dritte ist nicht méglich. Riicknahmeerlése kénnen erst
ausbezahlt werden, wenn die entsprechenden Zeichnungsgelder sowie der Riicknahmeantrag des Anteilinhabers
im Original vorliegen und alle erforderlichen Dokumentationspapiere (einschliesslich der Dokumentation zur
Verhinderung der Geldwésche) bei der Verwaltungsstelle eingegangen und von dieser akzeptiert wurden und alle
Verfahren im Hinblick auf die Verhinderung von Geldwdsche durchgefuhrt wurden. Riicknahmeerldse kdnnen
nach Eingang entsprechender per Telefax Ubermittelter Anweisungen auf das im Originalantrag angegebene
Konto des Anteilinhabers erfolgen. Sofern ein Anteilinhaber in dem von ihm eingereichten Zeichnungsformular
keine Angaben in Bezug auf den Empfang von Zahlungen gemacht hat oder wenn diese Daten gedndert werden
sollen, sind diese Angaben bei der Verwaltungsstelle vor Auszahlung der Ricknahmeerldse einzureichen, und
zwar unter Verwendung des Originalformulars, welches ordnungsgemass von den unterschriftsberechtigten
Personen unterzeichnet sein muss.

GRUNDUNGSKOSTEN

Die Gebihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Grindung dieses Fonds, die Kosten fiir die
Erstellung und Veroffentlichung des Auszugsprospekts sowie alle Rechtskosten und diesbeziiglichen Auslagen
werden auf héchstens 15.000 € veranschlagt. Diese Kosten werden in den Biichern der Gesellschaft linear auf
die ersten 60 Monate der Geschiftstatigkeit des Fonds abgeschrieben. Obwohl dies nicht in Ubereinstimmung
mit den einschldgigen, in Irland und im Vereinigten Kdnigreich allgemein anerkannten Buchflihrungsstandards
steht und zu einem insoweit eingeschrankten Testat der Wirtschaftspriifer fur den Jahresbericht fihren kann, sind
die Verwaltungsratsmitglieder der Ansicht, dass eine solche Abschreibungsmethode gegeniiber den Anlegern
billig und gerecht ist.

Weitere Gebuhren und Aufwendungen des Fonds sind im Auszugsprospekt auf den Seiten 17 bis 19 unter dem

Abschnitt »Gebuhren und Aufwendungen« dargelegt. Die Geblihren und Aufwendungen gelten fur den Fonds
vorbehaltlich der vorstehenden Erlauterungen.
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag«

»Sterling A Anteile«

bezeichnet 1.000 £ oder einen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen;
und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und sich vorrangig an
institutionelle oder private Anleger richtet, die den in
diesem Zusatz genannten Mindestzeichnungsbetrag
anlegen koénnen.

430



Abschnitt I1: Sterling A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
Sterling A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling A Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in Hohe von 0,75 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling A Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtréaglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitraume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir diese
verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird téglich berechnet. Sie ist jahrlich riickwirkend in Bezug auf
jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am
31. Dezember 2014. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdélf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte «Index-Performance» in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums (die «Index-
Performance).

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der Differenz zwischen
dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschaftstag des vorangehenden Performancezeitraums (der
gegebenenfalls die Belastung der Performancegebiihr in Bezug auf den vorangehenden Performancezeitraum
widerspiegelt), und dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums (die
»Performance der Anteilsklasse«). Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts pro Anteil zum Zwecke der
Berechnung der Performancegebiuhr sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen
Performancegebiihren nicht abzuziehen. Auch werden Nettoertrage, die in Bezug auf den jeweiligen
Performancezeitraum an die Anteilinhaber ausgeschittet wurden, wieder hinzugerechnet. S&mtliche anderen
Ausgaben werden abgezogen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (die »prozentuale Netto-
Outperformance«). In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der
Index-Performance liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-
Underperformance«). Sie wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine
Performancegebtihr zahlbar, bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus
friheren Zeitrdumen vorgetragene aufgelaufene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen hat. In
einem Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird,
ist flr die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fir diesen
Zeitraum erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berticksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.
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Der Betrag der Performancegebuhr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswéhrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Sterling
A Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebihr 14uft taglich auf und wird téglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
berlcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

»Euro A Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Euro
denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle oder
private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungshetrag anlegen kénnen.
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Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiir Euro
A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Euro A Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile ausgegeben werden,
die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Hohe von 0,75 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Euro A Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtréaglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitraume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir diese
verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr lauft tdglich auf und wird téglich berechnet. Sie ist j&hrlich riickwirkend in Bezug auf
jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am
31. Dezember 2014. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdlf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte «Index-Performance» in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums (die »Index-
Performance«).

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der Differenz zwischen
dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschéftstag des vorangehenden Performancezeitraums (der
gegebenenfalls die Belastung der Performancegebiihr in Bezug auf den vorangehenden Performancezeitraum
widerspiegelt), und dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums (die
»Performance der Anteilsklasse«). Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts pro Anteil zum Zwecke der
Berechnung der Performancegebiihr sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen
Performancegebilihren nicht abzuziehen. Auch werden Nettoertrdge, die in Bezug auf den jeweiligen
Performancezeitraum an die Anteilinhaber ausgeschittet wurden, wieder hinzugerechnet. S&mtliche anderen
Ausgaben werden abgezogen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (die »prozentuale Netto-
Outperformance«). In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der
Index-Performance liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-
Underperformance«). Sie wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine
Performancegebtihr zahlbar, bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus
friheren Zeitrdumen vorgetragene aufgelaufene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen hat. In
einem Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird,
ist flr die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fir diesen
Zeitraum erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berticksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.
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Der Betrag der Performancegebihr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswéahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Euro A
Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Euro A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebiihr 14uft taglich auf und wird téglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
berlcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebihr kommen.
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Abschnitt 1V: Euro B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

»Euro B Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Euro
denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle oder
private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungshetrag anlegen kénnen.
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Abschnitt 1V: Euro B Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiir Euro
B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Euro B Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile ausgegeben werden,
die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in Hohe von 1,50 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Euro B Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtréaglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitraume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir diese
verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr lauft taglich auf und wird téglich berechnet. Sie ist jahrlich riickwirkend in Bezug auf
jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zahlbar. Der erste endete am 31. Dezember 2014. Danach
umfasst ein Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte «Index-Performance» in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums (die «Index-
Performance).

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der Differenz zwischen
dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschéftstag des vorangehenden Performancezeitraums (der
gegebenenfalls die Belastung der Performancegebiihr in Bezug auf den vorangehenden Performancezeitraum
widerspiegelt), und dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums (die
»Performance der Anteilsklasse«). Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts pro Anteil zum Zwecke der
Berechnung der Performancegebiuhr sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen
Performancegeblhren nicht abzuziehen. Auch werden Nettoertrdge, die in Bezug auf den jeweiligen
Performancezeitraum an die Anteilinhaber ausgeschittet wurden, wieder hinzugerechnet. S&mtliche anderen
Ausgaben werden abgezogen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (die »prozentuale Netto-
Outperformance«). In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der
Index-Performance liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-
Underperformance«). Sie wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine
Performancegebtihr zahlbar, bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus
friheren Zeitrdumen vorgetragene aufgelaufene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen hat. In
einem Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird,
ist flr die Berechnung der fir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fir diesen
Zeitraum erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.
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Abschnitt 1V: Euro B Anteile

Der Betrag der Performancegebihr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Euro B
Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Euro B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebdiihr lauft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebiihr kommen.
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Abschnitt VV: US Dollar A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

»US Dollar A Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in US-Dollar
denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle oder
private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen.
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Abschnitt VV: US Dollar A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiur US
Dollar A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an US Dollar A Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in Hohe von 0,75 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der US Dollar A Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtréaglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitraume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebuhr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr 1auft taglich auf und wird téglich berechnet. Sie ist jahrlich rlickwirkend in Bezug auf
jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zahlbar. Der erste endete am 31. Dezember 2014. Danach
umfasst ein Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte «Index-Performance» in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums (die «Index-
Performance).

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der Differenz zwischen
dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschaftstag des vorangehenden Performancezeitraums (der
gegebenenfalls die Belastung der Performancegebihr in Bezug auf den vorangehenden Performancezeitraum
widerspiegelt), und dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums (die
»Performance der Anteilsklasse«). Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts pro Anteil zum Zwecke der
Berechnung der Performancegebiuhr sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen
Performancegebiihren nicht abzuziehen. Auch werden Nettoertrdge, die in Bezug auf den jeweiligen
Performancezeitraum an die Anteilinhaber ausgeschittet wurden, wieder hinzugerechnet. Sdmtliche anderen
Ausgaben werden abgezogen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (die »prozentuale Netto-
Outperformance«). In Bezug auf Performancezeitraume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der
Index-Performance liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-
Underperformance«). Sie wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine
Performancegebihr zahlbar, bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus
friheren Zeitrdumen vorgetragene aufgelaufene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen hat. In
einem Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird,
ist fir die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebuhr nur der Teil der fur diesen
Zeitraum erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berticksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.
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Abschnitt VV: US Dollar A Anteile

Der Betrag der Performancegebihr, der fiir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der US
Dollar A Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der US Dollar A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebdihr 1auft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
berlcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebihr kommen.
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Abschnitt VI: US Dollar B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

»US Dollar B Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in US-Dollar
denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle oder
private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungshetrag anlegen kénnen.
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Abschnitt VI: US Dollar B Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiur US
Dollar B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an US Dollar B Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in Hohe von 1,50 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwertes der US Dollar B Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtréaglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitraume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir diese
verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebihr lauft tdglich auf und wird téglich berechnet. Sie ist j&hrlich riickwirkend in Bezug auf
jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am
31. Dezember 2014. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdlf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte «Index-Performance» in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums (die «Index-
Performance»).

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der Differenz zwischen
dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschaftstag des vorangehenden Performancezeitraums (der
gegebenenfalls die Belastung der Performancegebiihr in Bezug auf den vorangehenden Performancezeitraum
widerspiegelt), und dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums (die
»Performance der Anteilsklasse«). Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts pro Anteil zum Zwecke der
Berechnung der Performancegebiihr sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen
Performancegebilihren nicht abzuziehen. Auch werden Nettoertrage, die in Bezug auf den jeweiligen
Performancezeitraum an die Anteilinhaber ausgeschittet wurden, wieder hinzugerechnet. S&mtliche anderen
Ausgaben werden abgezogen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (die »prozentuale Netto-
Outperformance«). In Bezug auf Performancezeitraume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der
Index-Performance liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-
Underperformance«). Sie wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine
Performancegebihr zahlbar, bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus
friheren Zeitrdumen vorgetragene aufgelaufene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen hat. In
einem Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird,
ist fir die Berechnung der flir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fur diesen
Zeitraum erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berticksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.
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Abschnitt VI: US Dollar B Anteile

Der Betrag der Performancegebihr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der US
Dollar B Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der US Dollar B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebiihr 14uft taglich auf und wird téglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
berlcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebihr kommen.
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Abschnitt VII: US Dollar Seed Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000.000 £ (oder den entsprechenden Betrag
in einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag,
den die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

»US Dollar Seed Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in US-Dollar
denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle oder
private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen.
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Abschnitt VII: US Dollar Seed Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebiihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fur US
Dollar Seed Anteile nicht einer ganzen Anzahl an US Dollar Seed Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Kapazitat der Anteilsklasse

Sobald der Nettoinventarwert der US Dollar Seed Anteile den Gegenwert in US-Dollar von 100.000.000 £
erreicht, kdnnen Anteile nur noch von Anteilinhabern gezeichnet werden, die bereits Inhaber von US Dollar
Seed Anteilen sind (»Seed-Anleger«). Antrége auf die Zeichnung zusétzlicher Anteile der Seed-Anleger missen
vom Verwaltungsrat genehmigt werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Héhe von 0,25 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der US Dollar Seed Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig flr kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Auslibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fir diese
verantwortlich.

Die Gesamtkostenquote fiir die US Dollar Seed Anteile wird auf hochstens 0,50 % pro Jahr begrenzt. Wird diese
Quote Uberschritten, so werden darliberhinausgehende Betrége von der Anlageverwaltungsgebiihr abgezogen.

Performancegebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhélt der Investmentmanager darlUber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebuhr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr lauft taglich auf und wird téglich berechnet. Sie ist jahrlich riickwirkend in Bezug auf
jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am
31. Dezember 2014. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdlf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums (die «Index-
Performance).

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der Differenz zwischen
dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschaftstag des vorangehenden Performancezeitraums (der
gegebenenfalls die Belastung der Performancegeblhr in Bezug auf den vorangehenden Performancezeitraum
widerspiegelt), und dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums (die
»Performance der Anteilsklasse«). Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts pro Anteil zum Zwecke der
Berechnung der Performancegebiihr sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen
Performancegebihren nicht abzuziehen. Auch werden Nettoertrdge, die in Bezug auf den jeweiligen
Performancezeitraum an die Anteilinhaber ausgeschuttet wurden, wieder hinzugerechnet. Sadmtliche anderen
Ausgaben werden abgezogen.
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Abschnitt VII: US Dollar Seed Anteile

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse (ber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (die »prozentuale Netto-
Outperformance«). In Bezug auf Performancezeitraume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der
Index-Performance liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-
Underperformance«). Sie wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine
Performancegebiihr zahlbar, bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus
friheren Zeitrdumen vorgetragene aufgelaufene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen hat. In
einem Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird,
ist fir die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fir diesen
Zeitraum erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berlicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt. Der Betrag der Performancegebihr, der fur einen Anteil zu zahlen ist, wird in
Pfund Sterling ausgedriickt und vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen
Netto-Outperformance der US Dollar Seed Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert
der US Dollar Seed Anteilsklasse im Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebuhr lauft tglich auf und wird téglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteil
beriicksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Diese Berechnung wird von der Verwahrstelle gepruft.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefilhrt werden. Daher kann es bei den unterschiedlichen Anteilsklassen zu einer unterschiedlichen
Performancegebihr kommen.
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J O Hambro Capital
Management Umbrella
Fund plc

(die »Gesellschaft«)

(eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Irland unter der Registriernummer 345142 als
Umbrellafonds mit Haftungstrennung zwischen den Teilfonds gegriindet wurde)

J O HAMBRO CAPITAL
MANAGEMENT
European Concentrated
Value
Fund

(der »Fonds«)

AP-ZUSATZ

20. Dezember 2017
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Dieser AP-Zusatz tritt an die Stelle des AP-Zusatzes vom 4. Mai 2017. Der J O Hambro Capital Management
European Concentrated Value Fund ist ein Fonds der J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc, einer
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Ubereinstimmung mit den OGAW-Bestimmungen als
Umbrellafonds mit Haftungstrennung zwischen den einzelnen Fonds gegriindet wurde, wobei flr den
Umbrellafonds von Zeit zu Zeit verschiedene Fonds begeben werden kdnnen. Mit diesem AP-Zusatz werden
zehn Anteilsklassen fur den Fonds angeboten: die Euro A Anteile, die Euro B Anteile, die US Dollar A Anteile,
die US Dollar B Anteile, die US Dollar Hedged A Anteile, die US Dollar Hedged B Anteile, die Australischen
Dollar Z Anteile, die Euro Z Anteile, die Singapur Dollar B Anteile und die Singapur Dollar Hedged B Anteile.

Der Auszugsprospekt umfasst eine Beschreibung der J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc, des
Managements und der Verwaltung der Gesellschaft sowie Erlduterungen hinsichtlich der Gebuhren und
Aufwendungen, der Besteuerung und der Risikofaktoren.

Dieser Zusatz bezieht sich auf den J O Hambro Capital Management European Concentrated Value Fund
und stellt einen Teil des Auszugsprospekts dar. Er sollte daher in Verbindung und zusammen mit dem
Auszugsprospekt gelesen werden. Insbesondere werden die Anleger auf die im Auszugsprospekt
dargelegten Risikofaktoren hingewiesen. Derzeit bestehen die folgenden weiteren Teilfonds der
Gesellschaft: J O Hambro Capital Management Global Opportunities Fund, J O Hambro Capital
Management Asia ex- Japan Fund, J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Small and Mid Cap
Fund, J O Hambro Capital Management Global Emerging Markets Opportunities Fund, J O Hambro
Capital Management European Select Values Fund, J O Hambro Capital Management UK Growth Fund,
J O Hambro Capital Management Continental European Fund, J O Hambro Capital Management Japan
Fund, JO Hambro Capital Management Global Select Fund, J O Hambro Capital Management
Emerging Markets Fund, J O Hambro Capital Management Japan Dividend Growth Fund, J O Hambro
Capital Management US Small Mid Cap Equity Fund, J O Hambro Capital Management UK Equity
Income Fund, J O Hambro Capital Management UK Opportunities Fund und J O Hambro Capital
Management UK Dynamic Fund.

Die Informationen in diesem AP-Zusatz sollten in Verbindung und zusammen mit den Informationen im
Auszugsprospekt gelesen werden. Er darf daher nur zusammen mit dem Auszugsprospekt verteilt oder in
Verbindung mit einem Exemplar des Auszugsprospekts ausgehéndigt werden.

Die Differenz zwischen dem Kauf- und Rickkaufpreis der Anteile des Fonds zeigt, dass die Anlage im
Fonds mittel- bis langfristig betrachtet werden sollte.

Anteilinhaber sollten sich bewusst sein, dass vom Fondskapital mdéglicherweise Verwaltungsgebihren
und/oder Auslagen abgezogen werden. Daher ist es mdglich, dass Anteilinhaber bei Rickgabe von
Besténden nicht den vollen investierten Betrag zurtuckerhalten.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen im Auszugsprospekt aufgefiihrt sind,
tbernehmen die Verantwortung fir die Angaben in diesem AP-Zusatz. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (welche diese Informationen mit der gebotenen Sorgfalt gepriift haben) entsprechen
die in diesem AP-Zusatz enthaltenen Informationen den Tatsachen und wurden keine wesentlichen Angaben
weggelassen.

Sofern nichts anderes bestimmt wurde, haben alle Begriffe in diesem Dokument dieselbe Bedeutung wie im
Auszugsprospekt definiert.
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Abschnitt I: Allgemeines

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiur den gesamten AP-Zusatz die folgenden
Begriffsbestimmungen:

»Index« bezeichnet den MSCI Europe NR Index, ein nach
Streubesitz und Marktkapitalisierung gewichteter Index
zur  Messung der  Aktienmarktperformance  der
européischen Industrielander. Der MSCI Europe Index
umfasst die Léanderindizes der folgenden 15
Industrienationen: Belgien, Danemark, Deutschland,
Finnland, Frankreich, Vereinigtes Konigreich, Irland,
Italien, die Niederlande, Norwegen, Osterreich, Portugal,
Schweden, die Schweiz und Spanien;

»Fonds« bezeichnet den JO Hambro Capital Management
European Concentrated Value Fund, der zehn
Anteilsklassen umfasst: Euro A Anteile, Euro B Anteile,
US Dollar A Anteile, US Dollar B Anteile, US Dollar
Hedged A Anteile, US Dollar Hedged B Anteile, die
Australischen Dollar Z Anteile, die Euro Z Anteile, die
Singapur Dollar B Anteile und die Singapur Dollar
Hedged B Anteile;

»Auszugsprospekt« bezeichnet den aktualisierten Auszugsprospekt der
Gesellschaft vom 20. Dezember 2017 wund alle
massgeblichen AP-Zusétze und Revisionen derselben;

»RUcknahmetag« bezeichnet jeden Geschéftstag;

»Anteile« bezeichnet die Euro A Anteile, die Euro B Anteile, die
US Dollar A Anteile, die US Dollar B Anteile, die US
Dollar Hedged A Anteile, die US Dollar Hedged B
Anteile, die Australischen Dollar Z Anteile, die Euro Z
Anteile, die Singapur Dollar B Anteile und die Singapur
Dollar Hedged B Anteile;

»Zeichnungstag« bezeichnet jeden Geschéftstag;

»AP-Zusatz« bezeichnet diesen Zusatz zum Auszugsprospekt;

»Bewertungstag« bezeichnet jeden Geschéftstag; und

»Bewertungszeitpunkt« bezeichnet 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) an jedem
Bewertungstag.
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Abschnitt I: Allgemeines

DER FONDS

Dieser AP-Zusatz wird im Zusammenhang mit dem Angebot des J O Hambro Capital Management European
Concentrated Value Fund verdffentlicht, der zehn Anteilsklassen umfasst: die Euro A Anteile, die Euro B
Anteile, die US Dollar A Anteile, die US Dollar B Anteile, die US Dollar Hedged A Anteile, die US Dollar
Hedged B Anteile, die Australischen Dollar Z Anteile, die Euro Z Anteile, die Singapur Dollar B Anteile und die
Singapur Dollar Hedged B Anteile. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jeweils neue Anteilsklassen fir
den Fonds auflegen. Die Auflegung solcher neuen Anteilsklassen ist der Zentralbank im Voraus mitzuteilen und
mit ihr abzustimmen. Ein gesonderter Pool von Vermdgenswerten ist fur die einzelnen Anteilsklassen nicht zu
halten. Die Basiswahrung des Fonds ist das Pfund Sterling.

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Das Anlageziel des Fonds besteht in der Realisierung eines langfristigen Vermogenswachstums durch die
Anlage in ausgewahlten Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz in Europa haben oder dort einen tiberwiegenden
Teil ihrer Geschaftstatigkeit ausiiben. Dabei handelt es sich um an den europaischen Wertpapierbérsen oder an
einer anerkannten Wertpapierborse notierte Aktien. Zu keinem Zeitpunkt werden weniger als 75 % des
Gesamtnettovermdgens des Fonds in den genannten Wertpapieren angelegt sein. Von Zeit zu Zeit kann der
Fonds dartber hinaus in Wertpapiere investieren, die an einer nicht-européischen anerkannten Wertpapierborse
notiert sind. Die Fondsperformance wird im Vergleich zum MSCI Europe NR Index gemessen.

Die Auswahl der Wertpapiere des Fonds erfolgt nach einem disziplinierten Bottom-up-Ansatz in Wertpapieren
von Unternehmen, die nach Einschdtzung des Investmentmanagers auf der Grundlage ihrer Fundamentaldaten
unterbewertet sind. Die geografische und sektorspezifische Streuung der Anlagen des Fonds erfolgt
hauptsachlich nach den Ergebnissen dieses Ansatzes, weniger nach der Gewichtung im Vergleichsindex. Die
Anlagestrategie sttzt sich auf strenge Auswahlkriterien, wobei der Schwerpunkt auf dem Unternehmenswert —
basierend auf den Cashflows (operativer Cashflow, freier Cashflow und EBITDA) sowie der Qualitat des
Geschéaftsmodells der Unternehmen — liegt, und weniger darauf, wie sich das Ergebnis je Aktie entwickelt. Zu
den bevorzugten Anlagen zéhlen Wertpapiere von Unternehmen mit hohem freien Cashflow, von
unterbewerteten Wachstumsgesellschaften, »Franchise«-Aktien (die sich in der Regel durch niedrige
Kapitalintensitat und hohe Kapitalrenditen auszeichnen) sowie Spezialsituationen. Spezialsituationen umfassen
zum Beispiel Fusionen und Ubernahmen sowie Unternehmen in der Umstrukturierungsphase. Das Portfolio ist
mit etwa 20 bis 25 grosskapitalisierten Emittenten (d. h. in der Regel mit einer Marktkapitalisierung von mehr
als 5 Mrd. Euro) relativ konzentriert.

Mit Ausnahme der Wéhrungsabsicherung einzelner Anteilsklassen wie in den Abschnitten VI und VII dieses
Dokuments beschrieben, besteht nicht die Absicht, dass der Fonds Finanzderivate einsetzt. Der
Investmentmanager setzt fur bestimmte Teilfonds der Gesellschaft, so auch fir diesen Fonds, ein
Risikomanagement-Verfahren ein, mit dem das mit Finanzderivaten verbundene Risiko Uberwacht, gemessen
und verwaltet werden kann. Néhere Angaben zu diesem Verfahren wurden der Zentralbank tbermittelt. Der
Investmentmanager darf Derivate, die das angewandte Risikomanagement-Verfahren nicht vorsieht, erst nach
Vorlage eines entsprechend ergénzten Risikomanagement-Verfahrens bei der Zentralbank und deren
Zustimmung einsetzen.

Der Fonds stellt fiir franzosische Anleger einen zulassigen Aktiensparplan (Plan d'Epargne en Actions oder
PEA) dar, da er mindestens 75 % seines Vermdgens in fiir solche Plane zuldssigen Aktien investiert.

WERTPAPIERFINANZIERUNGSTRANSAKTIONEN (»SFTs«)

Wie im Auszugsprospekt dargelegt, kann der Fonds SFTs vornehmen, einschliesslich von
Wertpapierleihgeschéften. Es wird erwartet, dass der Anteil der verwalteten Vermdgen des Fonds, der den SFTs
unterliegt, typischerweise 20 % der Wertpapierleihgeschafte betrégt, aber in keinem Fall 50 % ubersteigt. Bei

den den SFTs zugrundeliegenden Vermdgenswerten handelt es sich um Beteiligungspapiere, wie oben in den
Anlagezielen und in der Anlagepolitik beschrieben.

BESCHRANKUNGEN FUR DIE KAPITALANLAGE UND KREDITAUFNAHME

Der Fonds unterliegt den in Anhang | des Auszugsprospekts dargelegten Beschrankungen fiir Kapitalanlagen
und Kreditaufnahmen.
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AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Netto realisierte und nicht realisierte Gewinne aus dem Verkauf von Wertpapieren (abziglich der realisierten
und nicht realisierten Verluste) werden nicht ausgeschittet, sondern dem Fondsvermdgen zugefiihrt. Da die
Aufwendungen des Fonds in erster Linie aus den Ertragen des Fonds bezahlt werden, ist nicht zu erwarten, dass
der Fonds betrachtliche Nettoertrage erzielt oder Ausschittungen festsetzt.

Sollten in einer massgeblichen Rechnungsperiode nach Abzug der Aufwendungen gentigend Nettoertrédge im
Fonds verbleiben, beabsichtigt der Verwaltungsrat im Wesentlichen alle Nettoertrdge des Fonds als einmalige
Ausschittung an die Anteilinhaber zu verteilen. In diesem Fall wird die Gesellschaft am 31. Dezember, das
heisst am Ende des Jahres, fur das die Ausschuttung festgesetzt wird, »Ex-Dividende« gehen. Eine solche
Ausschittung erfolgt spatestens am letzten Geschéftstag im Februar und an alle Anteilinhaber, die bei
Geschaftsschluss am 31. Dezember im Anteilregister eingetragen waren. Der Fonds wird den Status eines
berichtenden Fonds (reporting fund) nach den »neuen« britischen Regelungen fiir Offshorefonds anstreben und
daher innerhalb von sechs Monaten nach Abschluss einer Rechnungsperiode des Fonds alle berichtspflichtigen
Ertrdge (reportable income) gegeniber der britischen Steuerbehdrde (Her Majesty’s Revenue and Customs,
HMRC) und gegenuber den Anteilinhabern offenlegen. Ertrage, die der Fonds offenlegt, jedoch nicht
ausschuttet, werden steuerrechtlich im Vereinigten Kdnigreich so behandelt, als seien sie an die Anteilinhaber
ausgeschuttet worden. Somit unterliegen die betreffenden Anteilinhaber im Vereinigten Konigreich derselben
Steuerpflicht wie bei einer tatséchlichen Ausschiittung.

Sofern ein Anteilinhaber nichts anderes wiinscht, werden Ausschittungen fiir den Kauf weiterer Anteile (und
ggf. Bruchteilsanteile) verwendet. Sofern ein Anteilinhaber eine Barausschiittung winscht, erfolgt diese per
telegrafischer Uberweisung auf das im Antragsformular angegebene Bankkonto. Dividenden, die innerhalb von
12 Jahren nach dem Tag, an dem sie erstmals zahlbar wurde, nicht eingefordert wurden, verfallen automatisch
und fliessen zurlick in das Fondsvermdgen, ohne dass der Verwaltungsrat, der Fonds oder der
Investmentmanager eine entsprechende Erklarung abgeben oder sonstige Handlungen durchfiihren miissen.

RISIKOHINWEISE

Anleger werden auf die im Auszugsprospekt dargelegten Risikofaktoren hingewiesen. Folgende zusétzlichen
Risikofaktoren sollten beziiglich des Fonds beachtet werden:

Performancegebiihr

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert der einzelnen Klassen unterschiedlich hoch sein
kann und somit gesonderte Berechnungen fur die Performancegebihr fir einzelne Anteilsklassen durchgefiihrt
werden. Daher kann die Performancegebuhr fur die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe abweichen. Daruber
hinaus berechnet sich die Performancegebiihr auf der Grundlage der netto realisierten und nicht realisierten
Gewinne und Verluste zum Ende jedes Performancezeitraums. Daher kdnnen Performancegebuhren auf nicht
realisierte Gewinne zahlbar sein, die spater jedoch moglicherweise nicht realisiert werden.

PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS
Der Fonds richtet sich an Anleger, die durch eine Anlage in Aktien von Unternehmen, vorrangig in Aktien aus

dem Index, ein langfristiges Kapitalwachstum anstreben. In der Regel sollte der Zeithorizont der Anlage
mindestens drei bis flinf Jahre betragen.
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ZEICHNUNG VON ANTEILEN

Bei erstmaliger Zeichnung von Anteilen des Fonds ist der Mindestzeichnungsbetrag der jeweiligen Anteilsklasse
einzuhalten. Erfolgen weitere Zeichnungen von Anteilen in dieser Anteilsklasse, so gilt fir Folgezeichnungen
kein Mindestbetrag.

Zeichnungsantrdge mussen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Zeichnungstages, an dem die Anteile ausgegeben
werden sollen, per Post, Ubergabe oder Telefax bei der Verwaltungsstelle oder dem Investmentmanager bzw. der
Fazilitatenstelle flr das Vereinigte Kdénigreich (zur Weiterleitung an die Verwaltungsstelle) eingereicht werden
(bei einer Einreichung per Fax ist das Original so schnell wie mdglich nachzureichen). Antrage, die bis zu
diesem Zeitpunkt nicht eingegangen sind, oder bis zu diesem Zeitpunkt eingegangene, aber unvollistandig
ausgefillte Zeichnungsantrage werden aufgeschoben und am darauffolgenden Zeichnungstag ausgefihrt bzw. so
lange aufgeschoben, bis der Verwaltungsstelle oder dem Investmentmanager bzw. der Fazilitatenstelle fur das
Vereinigte Konigreich ein ordnungsgemass ausgefiilltes Zeichnungsformular vorliegt. In jedem Fall muss das
ausgefillte Zeichnungsformular bis spatestens 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) an dem Tag vorliegen, an dem es
ausgefiihrt wird. Zeichnungsgelder (abziglich aller Bankgebiihren) werden auf das im Zeichnungsformular
bezeichnete Bankkonto eingezahlt (oder auf ein anderes, von der Verwaltungsstelle bezeichnetes Bankkonto).
Die Zahlung muss am dritten Geschéftstag nach dem jeweiligen Zeichnungstag oder innerhalb einer langeren
Frist, die der Verwaltungsrat gegebenenfalls bestimmt, eingegangen sein.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Ricknahmeantrdge konnen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Ricknahmetags, an dem die Anteile
zuriickgenommen werden sollen, per Post, Ubergabe oder Telefax bei der Verwaltungsstelle oder beim
Investmentmanager bzw. der Fazilitdtenstelle fir das Vereinigte Konigreich (zur Weiterleitung an die
Verwaltungsstelle) eingereicht werden (bei einer Einreichung per Fax ist das Original so schnell wie mdglich
nachzureichen). Hierzu ist ein ausgefllltes Rucknahmeformular einzureichen. Rucknahmeantrdge, bis zu dem
genannten Zeitpunkt nicht eingehen, werden aufgeschoben und am darauffolgenden Rucknahmetag bearbeitet
(vorausgesetzt, der Rucknahmeantrag geht spatestens 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Tages ein, an dem er
bearbeitet wird). Die Zahlung des Rucknahmeerlgses erfolgt in der Regel innerhalb von drei Geschéftstagen
nach dem Tag der Ausfiihrung der Riicknahme per Uberweisung auf das im Riicknahmeantrag angegebene
Bankkonto des Anteilinhabers auf Gefahr und Kosten des Anteilinhabers. Riicknahmeerldse werden in der
vorstehend beschriebenen Weise innerhalb von drei Geschéftstagen ab dem Tag, an dem die Riicknahme
durchgefuhrt werden soll, ausgezahlt. Eine Zahlung an Dritte ist nicht mdglich. Ricknahmeerlése kénnen erst
ausbezahlt werden, wenn die entsprechenden Zeichnungsgelder sowie der Riicknahmeantrag des Anteilinhabers
im Original vorliegen und alle erforderlichen Dokumentationspapiere (einschliesslich der Dokumentation zur
Verhinderung der Geldwasche) bei der Verwaltungsstelle eingegangen und von dieser akzeptiert wurden und alle
Verfahren im Hinblick auf die Verhinderung von Geldwdsche durchgefuhrt wurden. Riicknahmeerldse kénnen
nach Eingang entsprechender per Telefax Ubermittelter Anweisungen auf das im Originalantrag angegebene
Konto des Anteilinhabers erfolgen. Sofern ein Anteilinhaber in dem von ihm eingereichten Zeichnungsformular
keine Angaben fiir den Empfang von Zahlungen gemacht hat oder wenn diese Daten geéndert werden sollen,
sind diese Angaben bei der Verwaltungsstelle vor Auszahlung der Ricknahmeerl@se einzureichen, und zwar
unter Verwendung des Originalformulars, welches ordnungsgeméss von den unterschriftsberechtigten Personen
unterzeichnet sein muss.

GRUNDUNGSKOSTEN

Die Gebuhren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Griindung dieses Fonds, die Kosten fiir die
Erstellung und Veroffentlichung des Auszugsprospekts sowie alle Rechtskosten und diesbeziiglichen Auslagen
werden auf héchstens 15.000 € veranschlagt. Diese Kosten werden in den Blchern der Gesellschaft linear Gber
die ersten 60 Monate der Geschéiftstatigkeit des Fonds abgeschrieben. Obwohl dies nicht in Ubereinstimmung
mit den einschldgigen, in Irland und im Vereinigten Konigreich allgemein anerkannten Buchfiihrungsstandards
steht und zu einem insoweit eingeschrankten Testat der Wirtschaftsprifer fir den Jahresbericht fihren kann, sind
die Verwaltungsratsmitglieder der Ansicht, dass eine solche Abschreibungsmethode gegeniiber den Anlegern
billig und gerecht ist.

Weitere Gebuhren und Aufwendungen des Fonds sind im Auszugsprospekt auf den Seiten 17 bis 19 unter dem

Abschnitt »Gebuhren und Aufwendungen« dargelegt. Die Gebiihren und Aufwendungen gelten fur den Fonds
vorbehaltlich der vorstehenden Erldauterungen.
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

»Euro A Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die auf Euro lautet
und sich vorrangig an institutionelle oder private Anleger
richtet, die den in diesem Zusatz genannten
Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen.
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Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir Euro
A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Euro A Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile ausgegeben werden,
die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Héhe von 0,75 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Euro A Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt simtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager darliber hinaus eine erfolgsabhangige
Anlageverwaltungsgebuhr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr l1auft taglich auf und wird taglich berechnet. Sie ist jahrlich nachtraglich in Bezug auf
jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am
31. Dezember 2015. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdlf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums (die »Index-
Performance«).

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der Differenz zwischen
dem Nettoinventarwert je Anteil am letzten Geschéftstag des vorangehenden Performancezeitraums (der
gegebenenfalls die Belastung der Performancegebiihr in Bezug auf den vorangehenden Performancezeitraum
widerspiegelt) und dem Nettoinventarwert je Anteil am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums (die
»Performance der Anteilsklasse«). Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil zum Zwecke der
Berechnung der Performancegebiihr sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen
Performancegebihren nicht abzuziehen. Auch werden Nettoertrdge, die in Bezug auf den jeweiligen
Performancezeitraum an die Anteilinhaber ausgeschuttet wurden, wieder hinzugerechnet. Sdmtliche anderen
Ausgaben werden abgezogen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (die »prozentuale Netto-
Outperformance«). In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der
Index-Performance liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-
Underperformance«). Sie wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine
Performancegebihr zahlbar, bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus
friheren Zeitrdumen vorgetragene aufgelaufene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen hat. In
einem Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird,
ist fir die Berechnung der fir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebiihr nur der Teil der fir diesen
Zeitraum erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berticksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.
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Der Betrag der Performancegebihr, der fiir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswéhrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Euro A
Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Euro A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
berticksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet. Die Berechnung der
Performancegebihr wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds
durchgefithrt werden. Daher kann die Performancegebiihr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt 111: Euro B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten flr diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag«

»Euro B Anteile«

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die auf Euro
lautet und sich vorrangig an institutionelle oder private
Anleger richtet, die den in diesem Zusatz genannten
Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen.
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Abschnitt 111: Euro B Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiir Euro
B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Euro B Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile ausgegeben werden,
die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in H6he von 1,25 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Euro B Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fir kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager darliber hinaus eine erfolgsabhangige
Anlageverwaltungsgebuhr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird taglich berechnet. Sie ist jahrlich nachtraglich in Bezug auf
jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am
31. Dezember 2015. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdlf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums (die »Index-
Performance«).

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der Differenz zwischen
dem Nettoinventarwert je Anteil am letzten Geschéftstag des vorangehenden Performancezeitraums (der
gegebenenfalls die Belastung der Performancegeblhr in Bezug auf den vorangehenden Performancezeitraum
widerspiegelt) und dem Nettoinventarwert je Anteil am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums (die
»Performance der Anteilsklasse«). Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil zum Zwecke der
Berechnung der Performancegebiihr sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen
Performancegebihren nicht abzuziehen. Auch werden Nettoertrdge, die in Bezug auf den jeweiligen
Performancezeitraum an die Anteilinhaber ausgeschuttet wurden, wieder hinzugerechnet. Sadmtliche anderen
Ausgaben werden abgezogen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (die »prozentuale Netto-
Outperformance«). In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der
Index-Performance liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-
Underperformance«). Sie wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine
Performancegebihr zahlbar, bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus
friheren Zeitrdumen vorgetragene aufgelaufene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen hat. In
einem Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird,
ist fir die Berechnung der fir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebiihr nur der Teil der fir diesen
Zeitraum erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.
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Abschnitt 111: Euro B Anteile

Der Betrag der Performancegebihr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Euro B
Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Euro B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
berticksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet. Die Berechnung der
Performancegebihr wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds
durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegebuhr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt 1VV: US Dollar A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten flr diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag«

»US Dollar A Anteile«

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die auf US-Dollar
lautet und sich vorrangig an institutionelle oder private
Anleger richtet, die den in diesem Zusatz genannten
Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen.
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Abschnitt 1VV: US Dollar A Anteile

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fiur US
Dollar A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an US Dollar A Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebuhr in Héhe von 0,75 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der US Dollar A Anteile (vor
Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fur diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager darliber hinaus eine erfolgsabhangige
Anlageverwaltungsgebuhr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr l1auft taglich auf und wird taglich berechnet. Sie ist jahrlich nachtraglich in Bezug auf
jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zahlbar. Der erste Performancezeitraum endete am
31. Dezember 2015. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils die darauffolgenden zwdlf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums (die »Index-
Performance«).

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der Differenz zwischen
dem Nettoinventarwert je Anteil am letzten Geschéftstag des vorangehenden Performancezeitraums (der
gegebenenfalls die Belastung der Performancegebiihr in Bezug auf den vorangehenden Performancezeitraum
widerspiegelt) und dem Nettoinventarwert je Anteil am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums (die
»Performance der Anteilsklasse«). Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil zum Zwecke der
Berechnung der Performancegebiihr sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen
Performancegebihren nicht abzuziehen. Auch werden Nettoertrdge, die in Bezug auf den jeweiligen
Performancezeitraum an die Anteilinhaber ausgeschuttet wurden, wieder hinzugerechnet. Sdmtliche anderen
Ausgaben werden abgezogen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (die »prozentuale Netto-
Outperformance«). In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der
Index-Performance liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-
Underperformance«). Sie wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine
Performancegebihr zahlbar, bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus
friheren Zeitrdumen vorgetragene aufgelaufene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen hat. In
einem Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird,
ist fir die Berechnung der fir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebiihr nur der Teil der fir diesen
Zeitraum erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.
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Abschnitt 1VV: US Dollar A Anteile

Der Betrag der Performancegebihr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der US
Dollar A Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der US Dollar A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
bertcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet. Die Berechnung der
Performancegebihr wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds
durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegebuhr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt V: US Dollar B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Ende der Erstzeichnungsfrist«

»Erstzeichnungsfrist«

»Mindestzeichnungsbetrag«

»US Dollar B Anteile«

bezeichnet den 11. Juli 2017, 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin)
oder ein friheres bzw. spdteres Datum, das die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen
und der Zentralbank mitgeteilt haben;

bezeichnet die Erstzeichnungsfrist der US Dollar B
Anteile des Fonds, die am 25. Méarz 2015 um 9.00 Uhr
(Ortszeit Dublin) begann und am letzten Tag der
Erstzeichnungsfrist endete;

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die auf US-Dollar
lautet und sich vorrangig an institutionelle oder private
Anleger richtet, die den in diesem Zusatz genannten
Mindestzeichnungsbetrag anlegen kdnnen.
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Abschnitt V: US Dollar B Anteile

Erstzeichnungsfrist

Waihrend der Erstzeichnungsfrist werden die US Dollar B Anteile zu einem Preis von 1,00 US$ je Anteil
ausgegeben. Flr die Erstzeichnung gilt ein Mindestbetrag in Hohe des Gegenwertes in US-Dollar von 1.000 £.

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebiihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fur
US Dollar B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an US Dollar B Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in Hohe von 1,25 %
p.a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwertes der US Dollar B Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Austibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fir diese
verantwortlich.

Performancegebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr lauft taglich auf und wird taglich berechnet. Sie ist jahrlich nachtraglich in Bezug auf
jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zahlbar. Der erste Performancezeitraum beginnt mit dem
Ende der Erstzeichnungsfrist und endet am 31. Dezember 2017. Danach umfasst ein Performancezeitraum
jeweils die darauffolgenden zwdlf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschaftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums (die »Index-
Performance«).

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der Differenz zwischen
dem Nettoinventarwert je Anteil am letzten Geschéftstag des vorangehenden Performancezeitraums (der
gegebenenfalls die Belastung der Performancegebihr in Bezug auf den vorangehenden Performancezeitraum
widerspiegelt) und dem Nettoinventarwert je Anteil am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums (die
»Performance der Anteilsklasse«). Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil zum Zwecke der
Berechnung der Performancegebiuhr sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen
Performancegebihren nicht abzuziehen. Auch werden Nettoertrdge, die in Bezug auf den jeweiligen
Performancezeitraum an die Anteilinhaber ausgeschittet wurden, wieder hinzugerechnet. Sdmtliche anderen
Ausgaben werden abgezogen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (die »prozentuale Netto-
Outperformance«). In Bezug auf Performancezeitraume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der
Index-Performance liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-
Underperformance«). Sie wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine
Performancegebihr zahlbar, bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus
friheren Zeitrdumen vorgetragene aufgelaufene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen hat. In
einem Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird,
ist fir die Berechnung der flr diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebiihr nur der Teil der fir diesen
Zeitraum erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berticksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.
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Abschnitt V: US Dollar B Anteile

Der Betrag der Performancegebihr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der US
Dollar B Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der US Dollar B Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
berticksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegeblhr wird von der Verwaltungsstelle berechnet. Die Berechnung der
Performancegebihr wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds
durchgefithrt werden. Daher kann die Performancegebiihr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt VI: US Dollar Hedged A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Ende der Erstzeichnungsfrist« bezeichnet den 11. Juli 2017, 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin)
oder ein friheres bzw. spateres Datum, das die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen
und der Zentralbank mitgeteilt haben;

»Erstzeichnungsfrist« bezeichnet die Erstzeichnungsfrist der US Dollar Hedged
A Anteile des Fonds, die am 25. Mérz 2015 um 9.00 Uhr
(Ortszeit Dublin) begann und am letzten Tag der
Erstzeichnungsfrist endete;

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

»US Dollar Hedged A Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die auf US-Dollar
lautet und sich vorrangig an institutionelle oder private
Anleger richtet, die den in diesem Zusatz genannten
Mindestzeichnungsbetrag anlegen kdnnen.
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Abschnitt VI: US Dollar Hedged A Anteile

Erstzeichnungsfrist

Wahrend der Erstzeichnungsfrist werden die US Dollar Hedged A Anteile zu einem Preis von 1,00 US$ je Anteil
ausgegeben. Fir die Erstzeichnung gilt ein Mindestbetrag in Héhe des Gegenwertes in US-Dollar von 1.000 £.

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5% des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fur
US Dollar Hedged A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an US Dollar Hedged A Anteilen entspricht, kdnnen
Anteilsbruchteile ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Wahrungsabsicherung

Die fiir die (auf US-Dollar lautenden) US Dollar Hedged A Anteile vorgenommene Wéhrungsabsicherung zielt
darauf ab, die Performance der (auf Euro lautenden) Euro A Anteile mdglichst nachzubilden, so dass die
prozentuale Veranderung der Preise fiir die Anteile in den beiden Klassen (in ihren jeweiligen Wahrungen)
ubereinstimmt. Die Devisentermingeschéfte werden ausschliesslich zu Sicherungszwecken eingegangen. Diese
Geschéfte sind eindeutig den US Dollar Hedged A Anteilen zuzuordnen und alle Kosten, die aus solchen
Absicherungstransaktionen resultieren, sind ausschliesslich dieser Anteilsklasse zuzuweisen. Aus Griinden, die
nicht in der Kontrolle der Gesellschaft liegen, kénnen unbeabsichtigt unter- oder (bersicherte Positionen
entstehen. Ubersicherte Positionen diirfen 105 % des Nettoinventarwerts nicht tiberschreiten, der den US Dollar
Hedged A Anteilen zuzurechnen ist. Abgesicherte Positionen werden vom Investmentmanager Uberwacht, um
sicherzustellen, dass sie die zulassige Grenze nicht berschreiten. Positionen, die wesentlich ber 100 % des
Nettoinventarwerts liegen, werden nicht von Monat zu Monat vorgetragen. Dariiber hinaus werden die Kosten
fir Absicherungstransaktionen sowie die daraus erzielten Gewinne und Verluste ausschliesslich dieser
Anteilsklasse zugewiesen. Diese Strategie kann fur die Anteilinhaber der US Dollar Hedged A Anteile
betrachtliche Einbussen bedeuten, wenn der Kurs der Wéhrung der Anteilsklasse gegeniliber dem Euro féllt.

Angesichts der fiir die US Dollar Hedged A Anteile verfolgten Wahrungsabsicherungsstrategie werden die
Inhaber dieser Anteile besonders auf das im Auszugsprospekt erlduterte Risiko in Verbindung mit dem Einsatz
von Derivaten hingewiesen.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in Hohe von 0,75 %
p. a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der US Dollar Hedged A Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft tdglich auf und ist monatlich
nachtréglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt sémtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist flr diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager darlber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebuhr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird téglich berechnet. Sie ist jahrlich nachtraglich in Bezug auf
jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zahlbar. Der erste Performancezeitraum beginnt mit dem
Ende der Erstzeichnungsfrist und endet am 31. Dezember 2017. Danach umfasst ein Performancezeitraum
jeweils die darauffolgenden zwdlf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der

Differenz zwischen dem Wert des Index am letzten Geschéftstag des vorangehenden Performancezeitraums und
seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums (die »Index-Performance).
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Abschnitt VI: US Dollar Hedged A Anteile

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der Differenz zwischen
dem Nettoinventarwert je Anteil am letzten Geschéftstag des vorangehenden Performancezeitraums (der
gegebenenfalls die Belastung der Performancegebiihr in Bezug auf den vorangehenden Performancezeitraum
widerspiegelt) und dem Nettoinventarwert je Anteil am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums (die
»Performance der Anteilsklasse«). Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil zum Zwecke der
Berechnung der Performancegebiihr sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen
Performancegebihren nicht abzuziehen. Auch werden Nettoertrdge, die in Bezug auf den jeweiligen
Performancezeitraum an die Anteilinhaber ausgeschittet wurden, wieder hinzugerechnet. Sdmtliche anderen
Ausgaben werden abgezogen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse (ber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (die »prozentuale Netto-
Outperformance«). In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der
Index-Performance liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-
Underperformance«). Sie wird auf die folgenden Performancezeitraume vorgetragen und es ist so lange keine
Performancegebihr zahlbar, bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus
friheren Zeitrdumen vorgetragene aufgelaufene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen hat. In
einem Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird,
ist flr die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fir diesen
Zeitraum erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berticksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebiihr, der flrr einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedrickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der US
Dollar Hedged A Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der US Dollar Hedged A
Anteilsklasse im Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird téglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
berlcksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegeblhr wird von der Verwaltungsstelle berechnet. Die Berechnung der
Performancegebihr wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds
durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegebuhr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt VII: US Dollar Hedged B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden

Definitionen:

»Ende der Erstzeichnungsfrist«

»Erstzeichnungsfrist«

»Mindestzeichnungsbetrag«

»US Dollar Hedged B Anteile«

bezeichnet den 11. Juli 2017, 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin)
oder ein friheres bzw. spateres Datum, das die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen
und der Zentralbank mitgeteilt haben;

bezeichnet die Erstzeichnungsfrist der US Dollar Hedged
B Anteile des Fonds, die am 25. Mérz 2015 um 9.00 Uhr
(Ortszeit Dublin) begann und am letzten Tag der
Erstzeichnungsfrist endet;

bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag, den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die auf US-Dollar
lautet und sich vorrangig an institutionelle oder private
Anleger richtet, die den in diesem Zusatz genannten
Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen;
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Abschnitt VII: US Dollar Hedged B Anteile

Erstzeichnungsfrist

Wahrend der Erstzeichnungsfrist werden die US Dollar Hedged B Anteile zu einem Preis von 1,00 US$ je Anteil
ausgegeben. Fir die Erstzeichnung gilt ein Mindestbetrag in Héhe des Gegenwerts in US-Dollar von 1.000 £.

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
US Dollar Hedged B Anteile nicht einer ganzen Anzahl an US Dollar Hedged B Anteilen entspricht, kdnnen
Anteilsbruchteile ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Waéhrungsabsicherung

Die fiir die (auf US-Dollar lautenden) US Dollar Hedged B Anteile vorgenommene Wéhrungsabsicherung zielt
darauf ab, die Performance der (auf Euro lautenden) Euro B Anteile mdglichst nachzubilden, so dass die
prozentuale Verénderung der Preise fur die Anteile in den beiden Klassen (in ihren jeweiligen Wahrungen)
ubereinstimmt. Die Devisentermingeschéfte werden ausschliesslich zu Sicherungszwecken eingegangen. Diese
Geschéfte sind eindeutig den US Dollar Hedged B Anteilen zuzuordnen und alle Kosten, die aus solchen
Absicherungstransaktionen resultieren, sind ausschliesslich dieser Anteilsklasse zuzuweisen. Aus Griinden, die
nicht in der Kontrolle der Gesellschaft liegen, kénnen unbeabsichtigt unter- oder (bersicherte Positionen
entstehen. Ubersicherte Positionen diirfen 105 % des Nettoinventarwerts nicht Gberschreiten, der den US Dollar
Hedged B Anteilen zuzurechnen ist. Abgesicherte Positionen werden vom Investmentmanager tUberwacht, um
sicherzustellen, dass sie die zuldssige Grenze nicht berschreiten. Positionen, die wesentlich tUber 100 % des
Nettoinventarwerts liegen, werden nicht von Monat zu Monat vorgetragen. Dariiber hinaus werden die Kosten
fir Absicherungstransaktionen sowie die daraus erzielten Gewinne und Verluste ausschliesslich dieser
Anteilsklasse zugewiesen. Diese Strategie kann fir die Anteilinhaber der US Dollar Hedged B Anteile
betrachtliche Einbussen bedeuten, wenn der Kurs der Wahrung der Anteilsklasse gegeniiber dem Euro fallt.

Angesichts der fiir die US Dollar Hedged B Anteile verfolgten Wéhrungsabsicherungsstrategie werden die
Inhaber dieser Anteile besonders auf das im Auszugsprospekt erlduterte Risiko in Verbindung mit dem Einsatz
von Derivaten hingewiesen.

Anlageverwaltungsgebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Héhe von 1,25 %
p. a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der US Dollar Hedged B Anteile (vor
Berucksichtigung der Performancegebihr). Die Anlageverwaltungsgebuhr lauft tglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig flr kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Auslibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fir diese
verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager darlber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebuhr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird taglich berechnet. Sie ist jéhrlich nachtréglich in Bezug auf
jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zahlbar. Der erste Performancezeitraum beginnt mit dem
Ende der Erstzeichnungsfrist und endet am 31. Dezember 2017. Danach umfasst ein Performancezeitraum
jeweils die darauffolgenden zwdlf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der

Differenz zwischen dem Wert des Index am letzten Geschéftstag des vorangehenden Performancezeitraums und
seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums (die »Index-Performance).
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Abschnitt VII: US Dollar Hedged B Anteile

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der Differenz zwischen
dem Nettoinventarwert je Anteil am letzten Geschéftstag des vorangehenden Performancezeitraums (der
gegebenenfalls die Belastung der Performancegebiihr in Bezug auf den vorangehenden Performancezeitraum
widerspiegelt) und dem Nettoinventarwert je Anteil am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums (die
»Performance der Anteilsklasse«). Bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts je Anteil zum Zwecke der
Berechnung der Performancegebiihr sind die im jeweiligen Performancezeitraum aufgelaufenen
Performancegebiihren nicht abzuziehen. Auch werden Nettoertrage, die in Bezug auf den jeweiligen
Performancezeitraum an die Anteilinhaber ausgeschiittet wurden, wieder hinzugerechnet. Samtliche anderen
Ausgaben werden abgezogen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (die »prozentuale Netto-
Outperformance«). In Bezug auf Performancezeitraume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der
Index-Performance liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-
Underperformance«). Sie wird auf die folgenden Performancezeitraume vorgetragen und es ist so lange keine
Performancegebihr zahlbar, bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus
friheren Zeitrdumen vorgetragene aufgelaufene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen hat. In
einem Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird,
ist flr die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegeblihr nur der Teil der fir diesen
Zeitraum erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berticksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt. Der Betrag der Performancegebuhr, der fur einen Anteil zu zahlen ist, wird in
Pfund Sterling ausgedriickt und vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen
Netto-Outperformance der US Dollar Hedged B Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten
Durchschnittswert der US Dollar Hedged B Anteilsklasse im Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebihr lauft tdglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
bericksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Die Berechnung der Performancegebhr wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegebihr fur die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt VII1: Australische Dollar Z Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten flr diesen gesamten AP-Zusatz die folgenden Definitionen:

»Ende der Erstzeichnungsfrist«

»Erstzeichnungsfrist«

»Mindestzeichnungsbetrag«

»Australian Dollar Z Anteile«

bezeichnet den 20.Januar 2017, 12.00 Uhr (Ortszeit
Dublin) oder ein friheres bzw. spéateres Datum, das die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen
und der Zentralbank mitgeteilt haben;

bezeichnet die Erstzeichnungsfrist fir Australische Dollar Z
Anteile des Fonds, die am 12. Januar 2017 um 9.00 Uhr
(Ortszeit Dublin) begann und am letzten Tag der
Erstzeichnungsfrist endete;

bezeichnet 25.000.000 £ (oder den Gegenwert in
Australischen Dollar) oder jenen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen;
und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in
Australischen Dollar denominiert und sich vorrangig an
institutionelle oder private Anleger richtet, die den hierin
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kdnnen und
eine  gesonderte  Gebihrenvereinbarung mit  dem
Investmentmanager getroffen haben.
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Abschnitt VII1: Australische Dollar Z Anteile

Erstzeichnungsfrist

Wiéhrend der Erstzeichnungsfrist werden die Australischen Dollar Z Anteile zu einem Zeichnungspreis von
1,00 AUSS je Anteil ausgegeben.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Es ist jedoch nicht davon
auszugehen, dass auf die US Dollar Z Anteile eine Zeichnungsgebiihr erhoben wird. Sofern der
Zeichnungsbetrag flr Australische Dollar Z Anteile nicht einer ganzen Anzahl an US Dollar Z Anteilen
entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Die Anlageverwaltungsgebiihr wird separat mit dem Investmentmanager vereinbart und nicht dem Fonds
belastet.

Performancegebihr

Die Performancegebihr wird separat mit dem Investmentmanager vereinbart und nicht dem Fonds belastet.
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Abschnitt IX: EURO Z ANTEILE

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten flr diesen gesamten AP-Zusatz die folgenden Definitionen:

»Ende der Erstzeichnungsfrist« bezeichnet den 12.Juli 2017, 12.00 Uhr (Ortszeit
Dublin) oder ein friiheres bzw. spéteres Datum, das die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen
und der Zentralbank mitgeteilt haben;

»Erstzeichnungsfrist« bezeichnet die Erstzeichnungsfrist fir Euro Z Anteile
des Fonds, die am 12.Januar 2017 um 9.00 Uhr
(Ortszeit Dublin) begann und am letzten Tag der
Erstzeichnungsfrist endete;

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 25.000.000 £ (oder den Gegenwert in Euro)
oder jenen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder  in  freiem  Ermessen
festlegen; und

“Euro Z Anteile” bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Euro
denominiert und sich vorrangig an institutionelle oder
private Anleger richtet, die den hierin genannten
Mindestzeichnungsbetrag anlegen konnen und eine
gesonderte Gebiihrenvereinbarung mit dem
Investmentmanager getroffen haben.
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Abschnitt IX: EURO Z ANTEILE

Erstzeichnungsfrist

Wiéhrend der Erstzeichnungsfrist werden die Euro Z Anteile zu einem Zeichnungspreis von 1,00 € je Anteil
ausgebeben.

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebiihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Die Verwaltungsratsmitglieder
koénnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des Bruttozeichnungsbetrags erheben, die
an den Investmentmanager zahlbar ist.

Anlageverwaltungsgebiihr

Die Anlageverwaltungsgebihr wird separat mit dem Investmentmanager vereinbart und nicht dem Fonds
belastet.

Performancegebiihr Fee

Die Performancegebiihr wird separat mit dem Investmentmanager vereinbart und nicht dem Fonds belastet.
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Abschnitt X: Singapur Dollar B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten AP-Zusatz die folgenden Definitionen:

»Ende der Erstzeichnungsfrist«

»Erstzeichnungsfrist«

»Mindestzeichnungsbetrag«

“Singapur Dollar B Anteile”

bezeichnet den 2. Oktober 2017, 12.00 Uhr (Ortszeit
Dublin) oder ein fruheres bzw. spéteres Datum, das die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen
und der Zentralbank mitgeteilt haben;

bezeichnet die Erstzeichnungsfrist fur Singapur Dollar B
Anteile des Fonds, die am 30. Marz 2017 um 9.00 Uhr
(Ortszeit Dublin) begann und am letzten Tag der
Erstzeichnungsfrist endete;

bezeichnet £ 1.000 (oder den Gegenwert in auslandischer
Wahrung) oder jenen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen;
und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Singapur
Dollar denominiert ist und die sich vorrangig an
institutionelle oder private Anleger richtet, die den hierin
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kdnnen und
eine  gesonderte  Gebuhrenvereinbarung  mit  dem
Investmentmanager getroffen haben.
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Abschnitt X: Singapur Dollar B Anteile

Erstzeichnungsfrist

Wahrend der Erstzeichnungsfrist werden die Singapur Dollar B Anteile zu einem Ausgabekurs von $ 1,00
Singapur Dollar pro Anteil angeboten und unterliegen einer Mindesterstzeichnung im Gegenwert von £ 1.000
in Singapur Dollar.

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen nach freiem Ermessen eine Zeichnungsgebuhr von bis zu 5 % der
gezeichneten Bruttosumme erheben und dem Investmentmanager zahlen. Falls die gezeichnete Summe von
Singapur Dollar B Anteilen nicht der exakten Anzahl von Singapur Dollar B Anteilen entspricht, kdnnen
Bruchteile von Singapur Dollar B Anteilen, abgerundet auf die dritte Dezimalstelle, ausgegeben werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Hohe von
1,25 % p. a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Singapur Dollar B Anteile
(vor Beriicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist
monatlich nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche
Auslagen, die ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen,
und ist firr diese verantwortlich.

Performancegebuhr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dartiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebihr«).

Die Performancegebiihr wird taglich berechnet und l&uft taglich auf. Sie ist jahrlich nachtréglich fur einen
jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zu zahlen. Der erste Performancezeitraum beginnt am
Ende der Erstzeichnungsfrist und endet am 31. Dezember 2017. Danach umfasst ein Performancezeitraum
jeweils die darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums (die »Index-
Performance).

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die in Prozent
ausgedrlickte Differenz zwischen dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschéftstag des
vorangegangen Performancezeitraums, der die Berechnung einer ggs. anfallenden Performancegebihr zeigt,
in Bezug auf den vorangegangen Performancezeitraum und dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten
Geschéftstag des Performancezeitraums (die »Performance der Anteilsklasse«). Bei der Berechnung der des
Nettoinventarwerts pro Anteil zu Zwecken der Performancegebiihr werden keine Abzlige der wéhrend des
Performancezeitraums angesammelten Performancegebiihr vorgenommen und alle an die Aktionére
ausgeschutteten Nettoertrdge in Bezug auf den Performancezeitraum werden hinzu addiert Alle anderen
Ausgaben werden abgezogen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance
der Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (die »prozentuale Netto-
Outperformance«).

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index-
Performance liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-
Underperformance«). Sie wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine
Performancegebihr zahlbar, bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die
aus friiheren Zeitrdumen vorgetragene aufgelaufene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen hat.
In einem Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen
wird, ist fur die Berechnung der fur diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fur diesen
Zeitraum erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berlcksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.
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Abschnitt X: Singapur Dollar B Anteile

Der Betrag der Performancegebiihr, der fur einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt
und vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der
Singapur Dollar B Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Singapur Dollar B
Anteilsklasse im Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebiihr lauft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je
Anteil berticksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Die Berechnung der Performancegebiihr wird von der Verwahrstelle gepruft.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann
und somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegebuhr fir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt XI: Singapur Dollar Hedged B Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten flr diesen gesamten AP-Zusatz die folgenden Definitionen:

»Ende der Erstzeichnungsfrist«

»Erstzeichnungsfrist«

»Mindestzeichnungsbetrag«

“Singapur Dollar Hedged B Anteile”

bezeichnet den 3. April 2017, 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin)
oder ein friheres bzw. spateres Datum, das die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen
und der Zentralbank mitgeteilt haben;

bezeichnet die Erstzeichnungsfrist fiir Singapur Dollar
Hedged B Anteile des Fonds, die am 30. Marz 2017 um
9.00 Uhr (Ortszeit Dublin) begann und am letzten Tag der
Erstzeichnungsfrist endete;

bezeichnet £ 1.000 (oder den Gegenwert in auslandischer
Wahrung) oder jenen anderen Betrag, den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen;
und

bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Singapur
Dollar denominiert ist und die sich vorrangig an
institutionelle oder private Anleger richtet, die den hierin
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kdnnen und
eine  gesonderte  Gebuhrenvereinbarung mit  dem
Investmentmanager getroffen haben.
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Abschnitt XI: Singapur Dollar Hedged B Anteile

Erstzeichnungsfrist

Wahrend der Erstzeichnungsfrist werden die Singapur Dollar Hedged B Anteile zu einem Ausgabekurs von
$ 1,00 Singapur Dollar pro Anteil angeboten und unterliegen einer Mindesterstzeichnung im Gegenwert von
£ 1.000 in Singapur Dollar.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen nach freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % der
gezeichneten Bruttosumme erheben und dem Investmentmanager zahlen. Falls die gezeichnete Summe von
Singapur Dollar Hedged B Anteilen nicht der exakten Anzahl von Singapur Dollar Hedged B Anteilen
entspricht, kdnnen Bruchteile von Singapur Dollar Hedged B Anteilen, abgerundet auf die dritte
Dezimalstelle, ausgegeben werden.

Wahrungsabsicherung

Die fur die (auf Singapur Dollar lautende) Singapur Dollar Hedged B Anteile vorgenommene
Wahrungsabsicherung zielt darauf ab, die Performance der (auf Euro lautenden) Euro B Anteile méglichst
nachzubilden, so dass die prozentuale Veranderung der Preise flr die Anteile in den beiden Klassen (in ihren
jeweiligen Waéhrungen) Ubereinstimmt. Die Devisentermingeschéfte werden ausschliesslich zu
Sicherungszwecken eingegangen. Diese Geschéfte sind eindeutig den Singapur Dollar Hedged B Anteilen
zuzuordnen und alle Kosten, die aus solchen Absicherungstransaktionen resultieren, sind ausschliesslich
dieser Anteilsklasse zuzuweisen. Aus Griinden, die nicht in der Kontrolle der Gesellschaft liegen, kdnnen
unbeabsichtigt unter- oder (ibersicherte Positionen entstehen. Ubersicherte Positionen dirfen 105 % des
Nettoinventarwerts nicht Uberschreiten, der den Singapur Dollar Hedged B Anteilen zuzurechnen ist.
Abgesicherte Positionen werden vom Investmentmanager (berwacht, um sicherzustellen, dass sie die
zuléssige Grenze nicht berschreiten. Positionen, die wesentlich tiber 100 % des Nettoinventarwerts liegen,
werden nicht von Monat zu Monat vorgetragen. Darliber hinaus werden die Kosten flr
Absicherungstransaktionen sowie die daraus erzielten Gewinne und Verluste ausschliesslich dieser
Anteilsklasse zugewiesen. Diese Strategie kann flir die Anteilinhaber der Singapur Dollar Hedged B Anteile
betrachtliche Einbussen bedeuten, wenn der Kurs der Wahrung der Anteilsklasse gegentiber dem Euro fallt.

Angesichts der fur die Singapur Dollar Hedged B Anteile verfolgten Wahrungsabsicherungsstrategie werden
die Inhaber dieser Anteile besonders auf das im Auszugsprospekt erlduterte Risiko in Verbindung mit dem
Einsatz von Derivaten hingewiesen.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebuhr in H6he von
1,25 % p. a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Singapur Hedged Dollar
B Anteile (vor Berticksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf
und ist monatlich nachtraglich zahlbar (oder anteilig fir kirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt
samtliche Auslagen, die ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag
entstehen, und ist fur diese verantwortlich.

Performancegebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhélt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr wird t&glich berechnet und l&uft tdglich auf. Sie ist jahrlich nachtraglich fiir einen
jeden Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zu zahlen. Der erste Performancezeitraum beginnt am
Ende der Erstzeichnungsfrist und endet am 31. Dezember 2017. Danach umfasst ein Performancezeitraum
jeweils die darauffolgenden zwdlf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der

Differenz zwischen dem Wert des Index am letzten Geschéftstag des vorangehenden Performancezeitraums
und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums (die »Index-Performance).
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Abschnitt XI: Singapur Dollar Hedged B Anteile

Die »Performance der Anteilsklasse« in Bezug auf einen Performancezeitraum ist die in Prozent
ausgedriickte Differenz zwischen dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschéftstag des
vorangegangen Performancezeitraums, der die Berechnung einer ggs. anfallenden Performancegebiihr zeigt,
in Bezug auf den vorangegangen Performancezeitraum und dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten
Geschéftstag des Performancezeitraums (die »Performance der Anteilsklasse«). Bei der Berechnung der des
Nettoinventarwerts pro Anteil zu Zwecken der Performancegebiihr werden keine Abziige der wéhrend des
Performancezeitraums angesammelten Performancegeblhr vorgenommen und alle an die Aktionére
ausgeschutteten Nettoertrdge in Bezug auf den Performancezeitraum werden hinzu addiert Alle anderen
Ausgaben werden abgezogen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance
der Anteilsklasse (ber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (die »prozentuale Netto-
Outperformance«).

In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der Index-
Performance liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-
Underperformance«). Sie wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen, und es ist so lange
keine Performancegebihr zahlbar, bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-
Performance die aus friheren Zeitrdumen vorgetragene aufgelaufene prozentuale Netto-Underperformance
ausgeglichen hat. In einem Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-
Underperformance ausgeglichen wird, ist fur die Berechnung der fir diesen Zeitraum zahlbaren
Performancegebuhr nur der Teil der fiir diesen Zeitraum erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu
beriicksichtigen, der die vorgetragene prozentuale Underperformance Ubersteigt.

Der Betrag der Performancegebihr, der fiir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt
und vom Fonds in seiner Basiswéhrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der
Singapur Dollar Hedged B Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Singapur
Dollar Hedged B Anteilsklasse im Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird téglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je
Anteil berticksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Die Berechnung der Performancegebiihr wird von der Verwahrstelle gepriift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann
und somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefuhrt werden. Daher kann die Performancegeblhr flr die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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J O Hambro Capital
Management Umbrella
Fund plc

(die »Gesellschaft«)

Eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die als Umbrellafonds mit getrennter
Haftung zwischen den Teilfonds in Irland mit Registernummer 345142 gegriindet wurde.

J O HAMBRO CAPITAL
MANAGEMENT
UK Opportunities
Fund

(der »Fonds«)

AP-ZUSATZ

20. Dezember 2017
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Der J O Hambro Capital Management UK Opportunities Fund ist ein Fonds der J O Hambro Capital
Management Umbrella Fund plc, einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Ubereinstimmung
mit den OGAW-Bestimmungen als Umbrella-Fonds mit Haftungstrennung zwischen den einzelnen Fonds
gegriindet wurde, wobei fir den Umbrella-Fonds von Zeit zu Zeit verschiedene Fonds begeben werden kénnen.
Mit diesem AP-Zusatz werden drei Anteilsklassen des Fonds angeboten: Sterling A Anteile, Sterling Y Anteile
und Sterling X Anteile.

Der Auszugsprospekt umfasst eine Beschreibung der J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc, des
Managements und der Verwaltung der Gesellschaft sowie Erlauterungen hinsichtlich der Gebihren und
Aufwendungen, der Besteuerung und der Risikofaktoren.

Dieser Zusatz bezieht sich auf den J O Hambro Capital Management UK Opportunities Fund und stellt
Teil des Auszugsprospekts dar. Dieser Zusatz ist Teil des Auszugsprospekts und sollte daher in
Verbindung und zusammen mit dem Auszugsprospekt gelesen werden. Insbesondere werden die Anleger
auf die im Auszugsprospekt dargelegten Risikofaktoren hingewiesen. Derzeit bestehen die folgenden
weiteren Teilfonds der Gesellschaft: J O Hambro Capital Management Global Opportunities Fund, J O
Hambro Capital Management Asia ex-Japan Fund, J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan
Small und Mid Cap Fund, J O Hambro Capital Management Global Emerging Markets Opportunities
Fund, J O Hambro Capital Management European Select Values Fund, J O Hambro Capital
Management UK Growth Fund, J O Hambro Capital Management Continental European Fund, J O
Hambro Capital Management Japan Fund, J O Hambro Capital Management Global Select Fund, J O
Hambro Capital Management Emerging Markets Fund, J O Hambro Capital Management Japan
Dividend Growth Fund, J O Hambro Capital Management US Small Mid Cap Equity Fund, J O Hambro
European Concentrated Value Fund, J O Hambro Capital Management UK Equity Income Fund und J
O Hambro Capital Management UK Dynamic Fund.

Die Informationen in diesem AP-Zusatz sollten in Verbindung und zusammen mit den Informationen im
Auszugsprospekt gelesen werden. Er darf daher nur zusammen mit dem Auszugsprospekt verteilt oder in
Verbindung mit einem Exemplar des Auszugsprospekts ausgehandigt werden.

Die Differenz zwischen dem Kauf- und Rickkaufpreis der Anteile eines Fonds zeigt, dass die Anlage
mittel- bis langfristig betrachtet werden sollte.

Anteilinhaber sollten beachten, dass dem Kapital des Fonds Verwaltungsgebihren bzw. Aufwendungen
belastet werden konnen. So kann es sein, dass die Anteilinhaber bei der Ricknahme von Beteiligungen
nicht den gesamten investierten Betrag zurtickerhalten.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen im Auszugsprospekt aufgefiihrt sind,
tbernehmen die Verantwortung flr die Angaben in diesem AP-Zusatz. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (welche diese Informationen mit der gebotenen Sorgfalt gepriift haben) entsprechen
die in diesem AP-Zusatz enthaltenen Informationen den Tatsachen und wurden keine wesentlichen Angaben
weggelassen.

Sofern nichts anderes bestimmt wurde, haben alle Begriffe in diesem Dokument dieselbe Bedeutung wie im
Auszugsprospekt definiert.
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Abschnitt I: Allgemeines

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt,
Begriffsbestimmungen:

»Index«

»Fonds«

»Auszugsprospekt«

»Rucknahmetag«

»Anteile«

»Zeichnungstag«
»AP-Zusatz«
»Bewertungstag«

»Bewertungszeitpunkt«

gelten fir den gesamten AP-Zusatz die folgenden

bezeichnet den »FTSE All Share Total Return Index«.

bezeichnet den J O Hambro Capital Management UK
Opportunities Fund, welcher drei Anteilsklassen umfasst:
Sterling A Anteile, Sterling Y Anteile und Sterling X
Anteile;

der
alle

bezeichnet den aktualisierten Auszugsprospekt
Gesellschaft vom 20. Dezember 2017 und
massgeblichen AP-Zusétze und Revisionen derselben;
bezeichnet jeden Geschéftstag;

bezeichnet die Sterling A Anteile, Sterling Y Anteile und
Sterling X Anteile;

bezeichnet jeden Geschéftstag;
bezeichnet diesen Zusatz zum Auszugsprospekt;
bezeichnet jeden Geschéftstag; und

bezeichnet 12.00 Uhr
Bewertungstag.

(Ortszeit Dublin) an jedem
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Abschnitt I: Allgemeines

DER FONDS

Dieser AP-Zusatz wird in Verbindung mit dem Angebot des J O Hambro Capital Management UK
Opportunities Fund ausgegeben, der drei Anteilsklassen umfasst: Sterling A Anteile, Sterling Y Anteile und
Sterling X Anteile. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jeweils neue Anteilsklassen fir den Fonds
auflegen. Die Auflegung solcher neuen Anteilsklassen ist der Zentralbank im Voraus mitzuteilen und mit ihr
abzustimmen. Ein gesonderter Pool von Vermdgenswerten ist fur die einzelnen Anteilsklassen nicht zu halten.

Die Basiswéhrung des Fonds ist das Pfund Sterling.
ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Das Ziel des Fonds ist es, langfristigen Kapitalzuwachs durch Investitionen in ein konzentriertes Portfolio zu
erzielen, das hauptsachlich in Aktien von Unternehmen im Vereinigten Konigreich investiert. Bis zu 10 % des
Wertes des Fonds diirfen in nicht-britische Unternehmen investiert werden, die sich méglicherweise Uberall auf
der Welt befinden, aber deren Wertpapiere an einer anerkannten Borse notiert sind oder gehandelt werden. Der
Fonds kann zudem bis zu 33 % des Portfolios in Zahlungsmittel oder Zahlungsmittelaquivalente halten, wie
Geldmarktinstrumente (Einheiten in Geldmarktfonds oder Schatzwechsel des Vereinigten Konigreich). Der
Fonds kann auch in Optionsscheine investiert sein.

Der Investmentmanager wird Unternehmen aussuchen, die von langfristigem Rickenwind profitieren (das
weiteres Wachstum unterstutzen wird) und die mittelfristig auf einheitlicher Grundlage gegeniiber Barmitteln
Uberschussrenditen generieren konnen. Fundamentale Research zu einzelnen Unternehmen wird betrieben,
durch Lesen historischer Berichte und Abschlisse und das Verstandnis der Dynamik, das die Cashflows
beeinflusst. Der Investmentmanager wird sich mit der Verwaltung der zugrundeliegenden Unternehmen
beschéftigen, in die der Fonds investieren mdchte, dies ist ein wichtiger Teil des Research-Prozesses. Der
Investmentmanager filtert die aussichtsreichen, zugrundeliegenden Unternehmen aus, in die der Fonds
investieren kann, mit Hilfe von Anlagethemen und strengen Hirden in Bezug auf die Qualitat ihrer
Investitionen. Der Investmentmanager befasst sich mit Themen wie lang- und kurzfristige Kreditzyklen,
Demographie und Big Data. Der Investmentmanager versucht Unternehmen zu finden mit einem starken
absoluten Aufwartspotenzial auf einen Fiinf- bis Zehn-Jahres-Horizont. Der Investmentmanager geht davon aus,
dass ein Unternehmen Uber ein starkes absolutes Aufwartspotenzial verfugt, wenn es ein Aufwartspotenzial in
Bezug auf den inneren Wert eines Unternehmens feststellt. Sobald die Themen und Branchentrends identifiziert
sind, fuhrt der Investmentmanager eine Qualitatskontrolle durch, die nach qualitativ hochwertigen Unternehmen
sucht, die von den Themen und Branchentrends profitieren. Eine Qualitatskontrolle umfasst die Beurteilung von
Faktoren wie Preisgestaltungsmacht, Volumen, Cashflow, Management und entsprechende Bilanzen. Der
Investmentmanager definiert Qualitatsunternehmen als solche, die vorhersehbare und wachsende Cashflows auf
prognostizierter Basis generieren. Der Investmentmanager nimmt dann eine Bewertungskontrolle vor, die
absolute, nicht relative Bewertungen betont, und verwendet daflir Return-on-Equity- und Cashflow-basierte
absolute Bewertungsmetriken, um attraktive Bewertungen zu identifizieren. Wenn der Investmentmanager zum
Schluss kommt, dass ein Unternehmen unterbewertet ist, resultiert daraus eine attraktive Bewertung.

Es werden jederzeit mindestens zwei Drittel des Nettovermdgens des Fonds in Aktien von Unternehmen
investiert, die ihren Sitz im Vereinigten Konigreich haben oder dort bdrsennotiert sind, oder die den
uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Tétigkeit im Vereinigten Konigreich ausiben, d. h. die Unternehmen
sind entweder im Vereinigten Kdnigreich ansassig, borsennotiert, oder tiben einen bedeutenden Anteil ihrer
wirtschaftlichen Aktivitaten im Vereinigten Konigreich aus.

Der Vergleichsindex gegen den die Performance gemessen wird ist der FTSE All Share Total Return Index in
Sterling. Der Index umfasst rund 600 von mehr als 2.000 Unternehmen, die an der London Stock Exchange
gehandelt werden. Dies ist ein kapitalgewichteter Index, der den FTSE 350 Index und den FTSE Smallcap Index
umfasst.
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Abschnitt I: Allgemeines

HEBELUNG

Der Fonds beabsichtigt nicht, eine Hebelwirkung als Teil seiner Anlagestrategie anzuwenden. Der Fonds
verwendet den Commitment-Ansatz um sein globales und Gesamtrisiko zu messen.

BESCHRANKUNGEN FUR DIE KAPITALANLAGE UND KREDITAUFNAHME

Der Fonds unterliegt den in Anhang | des Auszugsprospekts dargelegten Beschréankungen fir Kapitalanlagen
und Kreditaufnahmen.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Sollten in einer massgeblichen Rechnungsperiode nach Abzug der Aufwendungen genligend Nettoertrédge im
Fonds verbleiben, beabsichtigt der Verwaltungsrat im Wesentlichen alle Nettoertrdge des Fonds als jahrliche
Ausschittung an die Anteilinhaber zu verteilen. In diesem Fall wird die Gesellschaft am 31. Dezember, das
heisst am Ende des Geschaftsjahres, flr das die Ausschittung festgesetzt wird, »Ex-Dividende« gehen. Eine
solche Ausschittung erfolgt spatestens am letzten Geschéftstag im Februar und an alle Anteilinhaber, die bei
Geschéftsschluss am 31. Dezember im Anteilregister eingetragen waren. Der Fonds wird den Status eines
berichtenden Fonds (reporting fund) nach den »neuen« britischen Regelungen fiir Offshore-Fonds anstreben. Sie
wird daher innerhalb von sechs Monaten nach Abschluss einer Rechnungsperiode des Fonds alle
berichtspflichtigen Ertrdge (reportable income) gegeniiber der britischen Steuerbehérde (Her Majesty’s Revenue
and Customs) und gegeniiber den Anteilinhabern offenlegen. Ertrége, die der Fonds offenlegt, jedoch nicht
ausschuttet, werden im Vereinigten Konigreich so behandelt, als seien sie an die Anteilinhaber ausgeschittet
worden. Somit unterliegen die betreffenden Anteilinhaber in im Vereinigten Kdnigreich derselben Steuerpflicht
wie bei einer tatsachlichen Ausschittung.

Damit der Verwaltungsrat ausschiittbare Ertradge erwirtschaften kann, kénnen alle oder ein Teil der Gebihren
und Aufwendungen dem Kapital des Fonds belastet werden. Durch die Belastung des Kapitals mit den
Gebihren und/oder Aufwendungen des Fonds, kann das Kapital erodieren und Ertrdge werden durch Verzicht
auf das Potenzial fur zukinftiges Kapitalwachstum erzielt. Netto realisierte und nicht realisierte Gewinne aus
dem Verkauf von Wertpapieren (abzuglich der realisierten und nicht realisierten Verluste) werden nicht
ausgeschuttet, sondern dem Fondsvermdogen zugefiihrt.

Sofern ein Anteilinhaber nichts anderes wiinscht, werden Ausschittungen fir den Kauf weiterer Anteile (und
gaf. Bruchteilsanteile) verwendet. Sofern ein Anteilinhaber eine Barausschuttung winscht, erfolgt diese per
telegrafischer Uberweisung auf das im Antragsformular angegebene Bankkonto. Dividenden, die 12 Jahre ab
dem Zeitpunkt an dem sie zahlbar sind, nicht beansprucht worden sind, verfallen automatisch und fliessen an
den Fonds zuriick, ohne jegliche Erklarung oder eine andere Massnahme des Verwaltungsrats, des Fonds oder
des Investmentmanagers.

RISIKOHINWEISE

Anleger werden auf die im Auszugsprospekt dargelegten Risikofaktoren hingewiesen.
In Bezug auf den Fonds sind die folgenden zusétzlichen Risikofaktoren zu beachten:
Performancegebiihr

Es sollte beachtet werden, dass der gesamte Nettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann
und somit gesonderte Berechnungen der Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen durchgefiihrt werden.
Daher kann die Performancegebihr fur die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe abweichen. Zudem berechnet
sich die Performancegebiihr auf der Grundlage der netto realisierten und nicht realisierten Gewinne und
Verluste zum Ende eines jeden Performancezeitraums, und infolgedessen kann eine Performancegebiihr auf
nicht realisierten Gewinne bezahlt werden, die in der Folge nie realisiert werden kénnen.

Ausschuttungen

Damit der Verwaltungsrat ausschiittbare Ertrdge erwirtschaften kann, sollten die Anteilinhaber beachten, dass
alle oder ein Teil der Gebiihren und Aufwendungen dem Kapital des Fonds belastet werden kénnen. Dies kann
dazu fuhren, dass der Kapitalwert einer Anlage in den Fonds sinkt. Anleger sollten beachten, dass durch die
Belastung des Kapitals mit den Gebiihren und/oder Aufwendungen des Fonds, das Kapital erodieren kann und
Ertrége durch Verzicht auf das Potenzial fur zukiinftiges Kapitalwachstum erzielt werden.

489



Abschnitt I: Allgemeines

PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS

Der Fonds richtet sich an Anleger, die langfristiges Kapitalwachstum durch Investitionen in die Aktienmarkte
anstreben und der Volatilitdt von Aktienkursen bei Aktienanlagen auf diversifizierter Basis standhalten kdnnen.
Anleger sollten in der Regel einen Zeithorizont von mindestens 3 bis 5 Jahre haben.

ZEICHNUNG VON ANTEILEN

Bei erstmaliger Zeichnung von Anteilen des Fonds ist der Mindestzeichnungsbetrag der jeweiligen
Anteilsklasse einzuhalten. Erfolgen weitere Zeichnungen von Anteilen in dieser Anteilsklasse, so gilt fur
Folgezeichnungen kein Mindestbetrag.

Zeichnungsantrdge missen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Zeichnungstages, an dem die Anteile
ausgegeben werden sollen, per Post, Ubergabe oder Telefax bei der Verwaltungsstelle oder dem
Investmentmanager bzw. bei der Fazilitdtenstelle fiir das Vereinigte Kénigreich (fir die Weitertibertragung an
die Verwaltungsstelle) eingereicht werden (bei einer Einreichung per Fax ist das Original so schnell wie
moglich nachzureichen). Antrége, die bis zu diesem Zeitpunkt nicht eingegangen sind, oder bis zu diesem
Zeitpunkt eingegangene, aber unvollstandig ausgefiillte Zeichnungsantrdge werden aufgeschoben und am
darauffolgenden Zeichnungstag ausgefiihrt bzw. so lange aufgeschoben, bis der Verwaltungsstelle oder dem
Investmentmanager bzw. der Fazilitatenstelle fur das Vereinigte Konigreich ein ordnungsgemass ausgefiilltes
Zeichnungsformular vorliegt. In jedem Fall muss das ausgefllte Zeichnungsformular bis spatestens 12.00 Uhr
(Ortszeit Dublin) an dem Tag vorliegen, an dem es ausgeflihrt wird. Zeichnungsgelder (nach Abzug aller
Bankgebiihren) werden auf das im Zeichnungsformular bezeichnete Bankkonto eingezahlt (oder auf ein anderes,
von der Verwaltungsstelle bezeichnetes Bankkonto). Die Zahlung muss bis am dritten Geschaftstag nach dem
jeweiligen Zeichnungstag — oder innerhalb einer langeren Frist, die der Verwaltungsrat gegebenenfalls bestimmt
— eingegangen sein.

RUCKNAHME VON ANTEILEN

Ricknahmeantrdge konnen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Ricknahmetags, an dem die Anteile
zuriickgenommen werden sollen, per Post, Ubergabe oder Telefax bei der Verwaltungsstelle oder beim
Investmentmanager bzw. der Fazilitatenstelle fur das Vereinigte Konigreich (fur die Weiterlibertragung an die
Verwaltungsstelle) eingereicht werden (bei einer Einreichung per Fax ist das Original so schnell wie mdglich
nachzureichen). Rlcknahmeantrdge, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden im Ermessen des
Verwaltungsrats aufgeschoben und am darauffolgenden Ricknahmetag bearbeitet (vorausgesetzt, der
Ricknahmeantrag geht spétestens 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Tages ein, an dem er bearbeitet wird). Die
Zahlung des Riicknahmeerldses erfolgt normalerweise per Uberweisung auf das Bankkonto des Anteilinhabers,
das dieser im Riicknahmeantrag angegeben hat, und erfolgt auf Risiko und Kosten des Anteilinhabers, innerhalb
von drei Geschéftstagen nach dem Tag der Ausfilhrung der Ricknahme. Die Zahlung der Riicknahmeerldse
erfolgt in der vorstehend beschriebenen Weise innerhalb von drei Geschéaftstagen ab dem Tag, an dem die
Rucknahme durchgefuihrt werden soll. Eine Zahlung an Dritte ist nicht méglich. Ricknahmeerldse kénnen erst
ausbezahlt werden, wenn die entsprechenden Zeichnungsgelder sowie das Antragsformular des Anteilinhabers
im Original vorliegen und alle erforderlichen Unterlagen (einschliesslich Geldwéschereidokumente) bei der
Verwaltungsstelle eingegangen und von ihr akzeptiert worden sind und alle Prifungen im Hinblick auf die
Verhinderung von Geldwascherei abgeschlossen sind. Riicknahmeerlése kénnen nach Eingang entsprechender
per Telefax Ubermittelter Anweisungen auf das im Originalantrag angegebene Konto des Anteilinhabers
erfolgen. Sofern ein Anteilinhaber in dem von ihm eingereichten Zeichnungsformular keine Angaben in Bezug
auf den Empfang von Zahlungen gemacht hat oder wenn diese Daten gedndert werden sollen, sind diese
Angaben bei der Verwaltungsstelle vor Auszahlung der Ricknahmeerldse einzureichen, und zwar unter
Verwendung des Originalformulars, welches ordnungsgemdss von den unterschriftsberechtigten Personen
unterzeichnet sein muss.

GRUNDUNGSKOSTEN

Die Geblhren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Grindung des Fonds, die Kosten im
Zusammenhang mit der Erstellung und Veroffentlichung des Auszugsprospekts sowie alle Rechtskosten und
diesbeziiglichen Auslagen sollten unter 15.000 € liegen. Diese Kosten werden in den Biichern der Gesellschaft
linear Uber die ersten 60 Monate der Geschéftstatigkeit des Fonds abgeschrieben. Obwohl dies nicht in
Ubereinstimmung mit den einschlagigen, in Irland und im Vereinigten Kaénigreich allgemein anerkannten
Buchfuihrungsstandards steht und zu einem insoweit eingeschrankten Testat der Wirtschaftspriifer fiir den
Jahresbericht fhren kann, sind die Verwaltungsratsmitglieder der Ansicht, dass eine solche
Abschreibungsmethode gegentber den Anlegern billig und gerecht ist.

Weitere Gebuhren und Aufwendungen des Fonds sind im Auszugsprospekt auf den Seiten 17 bis 19 unter dem
Abschnitt »Gebuhren und Aufwendungen« dargelegt. Die Gebiihren und Aufwendungen gelten fiir den Fonds
vorbehaltlich der vorstehenden Erlauterungen.
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Abschnitt I1: Sterling A Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten furr diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Ende der Erstzeichnungsfrist« bedeutet 12.00 Uhr (Dubliner Zeit) am Freitag, 3.
November 2017 oder spéater oder friiher, wie es die
Verwaltungsratsmitglieder nach ihrem eigenen Ermessen
zur Benachrichtigung der Zentralbank festlegen;

»Erstzeichnungsangebot« bedeutet die Erstzeichnung von Sterling A Anteilen im
Fonds, das um 9:00 Uhr (Dubliner Zeit) am 30. Méarz 2017
beginnt und am Ende der Erstzeichnungsfrist endet;

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen;
und

»Sterling A Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle
oder private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen.
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Abschnitt I1: Sterling A Anteile

Erstzeichnungsfrist

Wahrend der Erstzeichnungsfrist werden die Sterling A Anteile zu einem Ausgabekurs von £ 1,00 pro Anteil
angeboten und unterliegen einer Mindesterstzeichnung von £ 1.000.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
Sterling A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling A Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Héhe von 0,75 % p.
a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling A Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtréglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt sémtliche Auslagen,
die ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir
diese verantwortlich.

Performancegebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebuhr (die »Performancegeblhr«).

Die Performancegebihr lauft taglich auf, wird taglich berechnet und ist jahrlich nachtréglich fur einen jeden
Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zu zahlen. Der erste Performancezeitraum beginnt am
Bewertungsstichtag und endet am 31. Dezember 2017. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils die
darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums (»Index-
Performance).

Die Performance der Anteilsklasse in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der Differenz zwischen
dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschéftstag des letzten Performancezeitraums, in der sich die
Belastung einer ggf. anfallenden Performancegebihr in Bezug auf den letzten Performancezeitraum
widerspiegelt und dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums,
ausgedriickt als Prozentsatz (die «Performance der Anteilsklasse»). Bei der Berechnung des Nettoinventarwertes
pro Anteil fur die Performancegebiihr erfolgt kein Abzug zulasten der wéhrend des Performancezeitraums
aufgelaufenen Performancegebiihren und jegliche an die Anteilinhaber in Bezug auf den Performancezeitraum
ausgeschutteten Ertrage werden aufgerechnet. Alle sonstigen Aufwendungen werden abgezogen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (die »prozentuale Netto-
Outperformance«). In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der
Index-Performance liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-
Underperformance«). Sie wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine
Performancegebiihr zahlbar, bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus
friheren Zeitrdumen vorgetragene aufgelaufene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen hat. In
einem Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird,
ist fur die Berechnung der fur diesen Zeitraum zahlbaren Performancegeblhr nur der Teil der flr diesen
Zeitraum erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berlcksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.
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Abschnitt I1: Sterling A Anteile

Der Betrag der Performancegebhr, der fur einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Sterling
A Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebuhr lauft tglich auf und wird téglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
berticksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebuhr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Die Berechnung der Performancegebihr wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiithrt werden. Daher kann die Performancegebiihr fir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt Il Sterling Y Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fur diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Ende der Erstzeichnungsfrist« bedeutet 12.00 Uhr (Dubliner Zeit) am 3. November 2017
oder spater oder fraher, wie es die
Verwaltungsratsmitglieder nach ihrem eigenen Ermessen
zur Benachrichtigung der Zentralbank festlegen;

»Erstzeichnungsangebot« bedeutet die Erstzeichnung von Sterling Y Anteilen im
Fonds, das um 9:00 Uhr (Dubliner Zeit) am 30. Marz 2017
beginnt und am Ende der Erstzeichnungsfrist endet;

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 50.000.000 £ (oder den entsprechenden Betrag
in einer anderen Wéhrung) oder einen anderen Betrag den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

»Sterling Y Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle
oder private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen.
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Abschnitt Il Sterling Y Anteile

Erstzeichnungsfrist

Wahrend der Erstzeichnungsfrist werden die Sterling Y Anteile zu einem Ausgabekurs von £ 1,00 pro Anteil
angeboten und unterliegen einer Mindesterstzeichnung von £ 1.000.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
Sterling Y Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling Y Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Hohe von 0,625 %
p. a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling Y Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtréglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen,
die ihm im Rahmen der Auslbung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir
diese verantwortlich.

Performancegebiihr
Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager dartber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebuhr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr lauft taglich auf, wird taglich berechnet und ist jahrlich nachtréglich flr einen jeden
Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zu zahlen. Der erste Performancezeitraum beginnt am
Bewertungsstichtag und endet am 31. Dezember 2017. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils die
darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums (»Index-
Performance«).

Die Performance der Anteilsklasse in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der Differenz zwischen
dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschéftstag des letzten Performancezeitraums, in der sich die
Belastung einer ggf. anfallenden Performancegebihr in Bezug auf den letzten Performancezeitraum
widerspiegelt und dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums,
ausgedriickt als Prozentsatz (die «Performance der Anteilsklasse»). Bei der Berechnung des Nettoinventarwertes
pro Anteil fur die Performancegebiihr erfolgt kein Abzug zulasten der wéhrend des Performancezeitraums
aufgelaufenen Performancegebiihren und jegliche an die Anteilinhaber in Bezug auf den Performancezeitraum
ausgeschutteten Ertrage werden aufgerechnet. Alle sonstigen Aufwendungen werden abgezogen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (die »prozentuale Netto-
Outperformance«). In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der
Index-Performance liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-
Underperformance«). Sie wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine
Performancegebiihr zahlbar, bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus
friheren Zeitrdumen vorgetragene aufgelaufene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen hat. In
einem Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird,
ist fur die Berechnung der fur diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fir diesen
Zeitraum erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu bericksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt.
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Abschnitt Il Sterling Y Anteile

Der Betrag der Performancegebihr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedrtickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Sterling
Y Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling Y Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebiihr lauft taglich auf und wird téglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
berticksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Die Berechnung der Performancegebihr wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegebiihr fiir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt IV: Sterling X Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten furr diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Ende der Erstzeichnungsfrist« bedeutet 12.00 Uhr (Dubliner Zeit) am Freitag, 3.
November 2017 oder spéater oder friiher, wie es die
Verwaltungsratsmitglieder nach ihrem eigenen Ermessen
zur Benachrichtigung der Zentralbank festlegen;

»Erstzeichnungsangebot« bedeutet die Erstzeichnung von Sterling Y Anteilen im
Fonds, das um 9:00 Uhr (Dubliner Zeit) am 30. Marz 2017
beginnt und am Ende der Erstzeichnungsfrist endet;

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 50.000.000 £ (oder den entsprechenden Betrag
in einer anderen Wéhrung) oder einen anderen Betrag den
die Verwaltungsratsmitglieder in  freiem Ermessen
festlegen; und

»Sterling X Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle
oder private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen.
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Abschnitt IV: Sterling X Anteile

Erstzeichnungsfrist

Wahrend der Erstzeichnungsfrist werden die Sterling X Anteile zu einem Ausgabekurs von £ 1,00 pro Anteil
angeboten und unterliegen einer Mindesterstzeichnung von £ 1.000.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebuhr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
Sterling X Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling X Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile fur
Sterling X Anteile ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Héhe von 0,6 % p.
a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling X Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebuhr l&uft taglich auf und ist monatlich
nachtréglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt saémtliche Auslagen,
die ihm im Rahmen der Auslbung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir
diese verantwortlich.

Performancegebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dartiber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebuhr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebihr lauft taglich auf, wird taglich berechnet und ist jahrlich nachtréglich fur einen jeden
Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zu zahlen. Der erste Performancezeitraum beginnt am
Bewertungsstichtag und endet am 31. Dezember 2017. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils die
darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums (»Index-
Performance«).

Die Performance der Anteilsklasse in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der Differenz zwischen
dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschéftstag des letzten Performancezeitraums, in der sich die
Belastung einer ggf. anfallenden Performancegebihr in Bezug auf den letzten Performancezeitraum
widerspiegelt und dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums,
ausgedriickt als Prozentsatz (die «Performance der Anteilsklasse»). Bei der Berechnung des Nettoinventarwertes
pro Anteil fur die Performancegebihr erfolgt kein Abzug zulasten der wéahrend des Performancezeitraums
aufgelaufenen Performancegebiihren und jegliche an die Anteilinhaber in Bezug auf den Performancezeitraum
ausgeschutteten Ertrdge werden aufgerechnet. Alle sonstigen Aufwendungen werden abgezogen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (die »prozentuale Netto-
Outperformance«). In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der
Index-Performance liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-
Underperformance«). Sie wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine
Performancegebiihr zahlbar, bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus
friheren Zeitrdumen vorgetragene aufgelaufene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen hat. In
einem Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird,
ist fur die Berechnung der fur diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fir diesen
Zeitraum erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu bericksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance ubersteigt. Die Outperformance der Performancegebihr firr die Sterling X Anteilsklasse ist
begrenzt auf 4 %.
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Abschnitt IV: Sterling X Anteile

Der Betrag der Performancegebihr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedrtickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Sterling
X Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling X Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar. Die Outperformance der Performancegebuhr flr die Sterling X Anteilsklasse ist
begrenzt auf 4 %.

Die Performancegebuhr lauft tglich auf und wird téglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
berticksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebiihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Die Berechnung der Performancegebiihr wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiihrt werden. Daher kann die Performancegeblhr fir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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J O Hambro Capital
Management Umbrella
Fund plc

(die »Gesellschaft«)

Eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die als Umbrellafonds mit getrennter Haftung
zwischen den Teilfonds in Irland mit Registernummer 345142 gegrundet wurde.

J O HAMBRO CAPITAL
MANAGEMENT
UK Dynamic
Fund

(der »Fonds«)

AP-ZUSATZ

20. Dezember 2017
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Der J O Hambro Capital Management UK Dynamic Fund ist ein Fonds der J O Hambro Capital Management
Umbrella Fund plc, einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Ubereinstimmung mit den
OGAW-Bestimmungen als Umbrella-Fonds mit Haftungstrennung zwischen den einzelnen Fonds gegriindet
wurde, wobei fur den Umbrella-Fonds von Zeit zu Zeit verschiedene Fonds begeben werden kdnnen. Mit
diesem AP-Zusatz werden zwei Anteilsklassen des Fonds angeboten: Sterling A Anteile und Sterling Y Anteile.

Der Auszugsprospekt umfasst eine Beschreibung der J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc, des
Managements und der Verwaltung der Gesellschaft sowie Erlauterungen hinsichtlich der Gebihren und
Aufwendungen, der Besteuerung und der Risikofaktoren.

Dieser Zusatz bezieht sich auf den J O Hambro Capital Management UK Dynamic Fund und stellt Teil
des Auszugsprospekts dar. Dieser Zusatz ist Teil des Auszugsprospekts und sollte daher in Verbindung
und zusammen mit dem Auszugsprospekt gelesen werden. Insbesondere werden die Anleger auf die im
Auszugsprospekt dargelegten Risikofaktoren hingewiesen. Derzeit bestehen die folgenden weiteren
Teilfonds der Gesellschaft: J O Hambro Capital Management Global Opportunities Fund, J O Hambro
Capital Management Asia ex-Japan Fund, J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan Small und
Mid Cap Fund, J O Hambro Capital Management Global Emerging Markets Opportunities Fund, J O
Hambro Capital Management European Select Values Fund, J O Hambro Capital Management UK
Growth Fund, J O Hambro Capital Management Continental European Fund, J O Hambro Capital
Management Japan Fund, J O Hambro Capital Management Global Select Fund, J O Hambro Capital
Management Emerging Markets Fund, J O Hambro Capital Management Japan Dividend Growth Fund,
J O Hambro Capital Management US Small Mid Cap Equity Fund, J O Hambro European Concentrated
Value Fund, J O Hambro Capital Management UK Opportunities Fund und J O Hambro Capital
Management UK Equity Income Fund.

Die Informationen in diesem AP-Zusatz sollten in Verbindung und zusammen mit den Informationen im
Auszugsprospekt gelesen werden. Er darf daher nur zusammen mit dem Auszugsprospekt verteilt oder in
Verbindung mit einem Exemplar des Auszugsprospekts ausgehéndigt werden.

Die Differenz zwischen dem Kauf- und Rickkaufpreis der Anteile eines Fonds zeigt, dass die Anlage
mittel- bis langfristig betrachtet werden sollte.

Anteilinhaber sollten beachten, dass dem Kapital des Fonds Verwaltungsgebiihren bzw. Aufwendungen
belastet werden kénnen. So kann es sein, dass die Anteilinhaber bei der Riicknahme von Beteiligungen
nicht den gesamten investierten Betrag zurtickerhalten.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen im Auszugsprospekt aufgefiihrt sind,
tbernehmen die Verantwortung fiir die Angaben in diesem AP-Zusatz. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (welche diese Informationen mit der gebotenen Sorgfalt gepriift haben) entsprechen
die in diesem AP-Zusatz enthaltenen Informationen den Tatsachen und wurden keine wesentlichen Angaben
weggelassen.

Sofern nichts anderes bestimmt wurde, haben alle Begriffe in diesem Dokument dieselbe Bedeutung wie im
Auszugsprospekt definiert.
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Abschnitt I: Allgemeines

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt,
Begriffsbestimmungen:

»Index«

»Fonds«

»Auszugsprospekt«

»Rucknahmetag«

»Anteile«

»Zeichnungstag«
»AP-Zusatz«
»Bewertungstag«

»Bewertungszeitpunkt«

gelten fir den gesamten AP-Zusatz die folgenden

bezeichnet den «FTSE All Share Total Return Index».

bezeichnet den J O Hambro Capital Management
Dynamic Fund, welcher zwei Anteilsklassen umfasst:
Sterling A Anteile und Sterling Y Anteile;

der
alle

bezeichnet den aktualisierten Auszugsprospekt
Gesellschaft vom 20. Dezember 2017 und
massgeblichen AP-Zuséatze und Revisionen derselben;
bezeichnet jeden Geschéftstag;

bezeichnet die Sterling A Anteile und die Sterling Y
Anteile;

bezeichnet jeden Geschéftstag;
bezeichnet diesen Zusatz zum Auszugsprospekt;
bezeichnet jeden Geschéftstag; und

bezeichnet 12.00 Uhr
Bewertungstag.

(Ortszeit Dublin) an jedem
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DER FONDS

Dieser AP-Zusatz wird in Verbindung mit dem Angebot des J O Hambro Capital Management UK Dynamic
Fund ausgegeben, der zwei Anteilsklassen umfasst: Sterling A Anteile und Sterling X Anteile. Der
Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jeweils neue Anteilsklassen fir den Fonds auflegen. Die Auflegung
solcher neuen Anteilsklassen ist der Zentralbank im Voraus mitzuteilen und mit ihr abzustimmen. Ein
gesonderter Pool von Vermdgenswerten ist fur die einzelnen Anteilsklassen nicht zu halten.

Die Basiswéhrung des Fonds ist das Pfund Sterling.
ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Das Anlageziel des Fonds ist es, langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen und den Index nach Abzug von
Gebihren zu Ubertreffen. Der Investmentmanager ist bestrebt, konsequent eine langfristige Outperformance des
Index durch Anlagen in Aktien zu generieren, bei denen laufender unternehmerischer Wandel ein
asymmetrisches Risiko-/Renditeprofil schafft. Der Investmentmanager ist der Meinung, dass diese
Opportunitaten am haufigsten in einem Teil der Unternehmen anzutreffen sind, die einen langeren Zeitraum mit
Underperformance durchgemacht haben, aber deren Geschaftsfiihrung jetzt auf Wandel ausgerichtet ist. Eine
historische Underperformance fiihrt zu niedrigen Markterwartungen wéhrend Verénderungen eigenwillige und
haufig tief korrelierte Ertragstreiber schaffen. Aktienkurse reagieren sehr empfindlich auf VVeranderungen der
Kapitalrenditen. Mit einem disziplinierten Bottom-Up-Prozess zielt der Investmentmanager auf sich &ndernde
Situationen ab, wo die Managementteams sich der Verbesserung von Kapitalrenditen verpflichten, die bei
Unternehmen mit bewéhrten Geschaftsmodellen, hoheren Renditen in der Vergangenheit angewendet werden
und in Marktsegmenten, die der Investmentmanager als strukturell solide oder besser werdend hélt. Der
Investmentmanager wendet einen einfachen Sektorzuweisungsansatz an, der gut diversifizierte Portfolio-
Engagements sicherstellt. Der Investmentmanager zielt darauf ab, das Engagement des Portfolios auf sich
&ndernde Situationen zu maximieren und die Performance des Portfolios vor extremen makrodkonomischen
Bewegungen zu bewahren.

Investitionen werden in erster Linie gezeichnet von Unternehmen die an einem der beiden Hauptmadrkte an der
Londoner Borse notiert sind: der Hauptmarkt und AIM. In Bezug auf die vom Investmentmanager gewahlten
Anlagen besteht kein bestimmter Branchenfokus. Es werden jederzeit mindestens 75 % der Vermdgenswerte
des Fonds in Aktien von Unternehmen investiert, die ihren Sitz im Vereinigten Konigreich haben, oder die den
uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Téatigkeit im Vereinigten Konigreich ausuben, d. h. die Unternehmen
sind entweder im Vereinigten Kdnigreich anséssig, borsennotiert, oder iben einen bedeutenden Anteil ihrer
wirtschaftlichen Aktivitaten im Vereinigten Konigreich aus. Gelegentlich kann der Fonds bis zu 25 % seiner
Vermdgenswerte in nicht-britische Unternehmen investieren, die sich moglicherweise Uberall auf der Welt
befinden, aber deren Wertpapiere an einer anerkannten Borse notiert sind oder gehandelt werden. Anlagen
erfolgen in erster Linie in borsengangige Aktien, d. h. mit einem aktiven taglichen Markt an einer anerkannten
Borse, aber Anlagen erfolgen auch in Aktien von kleineren Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von
weniger als 500 Mio. £. Insgesamt verfigt der Fonds aber Uber ein hohes Mass an Liquiditat, um den taglichen
Rucknahmen nachzukommen und der Anteil der Investitionen in kleineren Unternehmen wird weniger als 10 %
des Nettoinventarwerts betragen. Das Portfolio wird voraussichtlich Aktienbeteiligungen an 35 bis 50
verschiedenen Unternehmen halten.

Der Fonds wird einen minimalen Betrag an Bargeld halten, da erwartet wird, dass er voll investiert sein wird.
Allerdings kann er bis zu 20 % seiner Vermdgenswerte in bar halten, wenn der Investmentmanager zum Schluss
kommt, dass eine solche Strategie wéhrend eines bestimmten Zeitraums (z. B. wéhrend Perioden mit extremer
Marktvolatilitat) vorsichtig ist.

Die Benchmark fiir den Fonds ist der FTSE All Share Total Return Index. Der Index umfasst rund 600 von mehr
als 2.000 Unternehmen, die an der London Stock Exchange gehandelt werden. Dies ist ein kapitalgewichteter
Index, der den FTSE 350 Index und den FTSE Smallcap Index umfasst.

Der Fonds wird als sehr volatil angesehen, da er aktiv verwaltet wird und den Index nicht nachbildet,

deshalb ist eine hohe Volatilitat im Vergleich zum Index wahrscheinlich. Anlagen in den Fonds eignen
sich nur fur Anleger, die bereit sind, dieses Volatilitatsniveau zu akzeptieren.
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WERTPAPIERFINANZIERUNGSTRANSAKTIONEN (»SFTs«)

Wie im Auszugsprospekt dargelegt, kann der Fonds SFTs vornehmen, einschliesslich von
Wertpapierleihgeschéften. Es wird erwartet, dass der Anteil der verwalteten VVermdgen des Fonds, der den SFTs
unterliegt, typischerweise 20 % der Wertpapierleihgeschéfte betragt, aber in keinem Fall 50 % Ubersteigt. Bei
den den SFTs zugrundeliegenden Vermogenswerten handelt es sich um Beteiligungspapiere, wie oben in den
Anlagezielen und in der Anlagepolitik beschrieben.

HEBELUNG

Der Fonds beabsichtigt nicht, eine Hebelwirkung als Teil seiner Anlagestrategie anzuwenden. Der Fonds
verwendet den Commitment-Ansatz um sein globales und Gesamtrisiko zu messen.

BESCHRANKUNGEN FUR DIE KAPITALANLAGE UND KREDITAUFNAHME

Der Fonds unterliegt den in Anhang | des Auszugsprospekts dargelegten Beschrénkungen fir Kapitalanlagen
und Kreditaufnahmen.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Sollten in einer massgeblichen Rechnungsperiode nach Abzug der Aufwendungen geniigend Nettoertrédge im
Fonds verbleiben, beabsichtigt der Verwaltungsrat im Wesentlichen alle Nettoertrage des Fonds als jahrliche
Ausschuttung an die Anteilinhaber zu verteilen. In diesem Fall wird die Gesellschaft am 31. Dezember, das
heisst am Ende des Geschéftsjahres, fir das die Ausschiittung festgesetzt wird, »Ex-Dividende« gehen. Eine
solche Ausschiittung erfolgt spétestens am letzten Geschaftstag im Februar und an alle Anteilinhaber, die bei
Geschaftsschluss am 31. Dezember im Anteilregister eingetragen waren. Der Fonds wird den Status eines
berichtenden Fonds (reporting fund) nach den »neuen« britischen Regelungen flir Offshore-Fonds anstreben. Sie
wird daher innerhalb von sechs Monaten nach Abschluss einer Rechnungsperiode des Fonds alle
berichtspflichtigen Ertrdge (reportable income) gegeniiber der britischen Steuerbehérde (Her Majesty’s Revenue
and Customs) und gegeniber den Anteilinhabern offenlegen. Ertrége, die der Fonds offenlegt, jedoch nicht
ausschuttet, werden im Vereinigten Konigreich so behandelt, als seien sie an die Anteilinhaber ausgeschittet
worden. Somit unterliegen die betreffenden Anteilinhaber in im Vereinigten Konigreich derselben Steuerpflicht
wie bei einer tatsdchlichen Ausschuttung.

Damit der Verwaltungsrat ausschittbare Ertrage erwirtschaften kann, kénnen alle oder ein Teil der Geblhren
und Aufwendungen dem Kapital des Fonds belastet werden. Durch die Belastung des Kapitals mit den
Gebihren und/oder Aufwendungen des Fonds, kann das Kapital erodieren und Ertrdge werden durch Verzicht
auf das Potenzial fur zukinftiges Kapitalwachstum erzielt. Netto realisierte und nicht realisierte Gewinne aus
dem Verkauf von Wertpapieren (abzlglich der realisierten und nicht realisierten Verluste) werden nicht
ausgeschuttet, sondern dem Fondsvermdgen zugefihrt.

Sofern ein Anteilinhaber nichts anderes wiinscht, werden Ausschittungen fur den Kauf weiterer Anteile (und
gaf. Bruchteilsanteile) verwendet. Sofern ein Anteilinhaber eine Barausschuttung wiinscht, erfolgt diese per
telegrafischer Uberweisung auf das im Antragsformular angegebene Bankkonto. Dividenden, die 12 Jahre ab
dem Zeitpunkt an dem sie zahlbar sind, nicht beansprucht worden sind, verfallen automatisch und fliessen an
den Fonds zuriick, ohne jegliche Erklarung oder eine andere Massnahme des Verwaltungsrats, des Fonds oder
des Investmentmanagers.
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RISIKOHINWEISE

Anleger werden auf die im Auszugsprospekt dargelegten Risikofaktoren hingewiesen.
In Bezug auf den Fonds sind die folgenden zusétzlichen Risikofaktoren zu beachten:
Performancegebiihr

Es sollte beachtet werden, dass der gesamte Nettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann
und somit gesonderte Berechnungen der Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen durchgefiihrt werden.
Daher kann die Performancegebiihr fur die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe abweichen. Zudem berechnet
sich die Performancegebiihr auf der Grundlage der netto realisierten und nicht realisierten Gewinne und
Verluste zum Ende eines jeden Performancezeitraums, und infolgedessen kann eine Performancegebihr auf
nicht realisierten Gewinne bezahlt werden, die in der Folge nie realisiert werden kénnen.

Ausschiittungen

Damit der Verwaltungsrat ausschittbare Ertrage erwirtschaften kann, sollten die Anteilinhaber beachten, dass
alle oder ein Teil der Gebiihren und Aufwendungen dem Kapital des Fonds belastet werden kénnen. Dies kann
dazu fuhren, dass der Kapitalwert einer Anlage in den Fonds sinkt. Anleger sollten beachten, dass durch die
Belastung des Kapitals mit den Gebiihren und/oder Aufwendungen des Fonds, das Kapital erodieren kann und
Ertrége durch Verzicht auf das Potenzial furr zukinftiges Kapitalwachstum erzielt werden.

PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS

Der Fonds richtet sich an Anleger, die langfristiges Kapitalwachstum durch Investitionen hauptséchlich in
Aktienmarkte anstreben und der Volatilitit von Aktienkursen bei Aktienanlagen auf diversifizierter Basis
standhalten kdnnen. Anleger sollten in der Regel einen Zeithorizont von mindestens 3 bis 5 Jahre haben.

ZEICHNUNG VON ANTEILEN

Bei erstmaliger Zeichnung von Anteilen des Fonds ist der Mindestzeichnungsbetrag der jeweiligen
Anteilsklasse einzuhalten. Erfolgen weitere Zeichnungen von Anteilen in dieser Anteilsklasse, so gilt fur
Folgezeichnungen kein Mindestbetrag.

Zeichnungsantrdge missen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Zeichnungstages, an dem die Anteile
ausgegeben werden sollen, per Post, Ubergabe oder Telefax bei der Verwaltungsstelle oder dem
Investmentmanager bzw. bei der Fazilitatenstelle fur das Vereinigte Konigreich (fir die Weiterlibertragung an
die Verwaltungsstelle) eingereicht werden (bei einer Einreichung per Fax ist das Original so schnell wie
mdoglich nachzureichen). Antrége, die bis zu diesem Zeitpunkt nicht eingegangen sind, oder bis zu diesem
Zeitpunkt eingegangene, aber unvollstdndig ausgeflllte Zeichnungsantrdge werden aufgeschoben und am
darauffolgenden Zeichnungstag ausgefihrt bzw. so lange aufgeschoben, bis der Verwaltungsstelle oder dem
Investmentmanager bzw. der Fazilitdtenstelle fir das Vereinigte Konigreich ein ordnungsgeméss ausgefilltes
Zeichnungsformular vorliegt. In jedem Fall muss das ausgefillte Zeichnungsformular bis spéatestens 12.00 Uhr
(Ortszeit Dublin) an dem Tag vorliegen, an dem es ausgefuhrt wird. Zeichnungsgelder (nach Abzug aller
Bankgebuhren) werden auf das im Zeichnungsformular bezeichnete Bankkonto eingezahlt (oder auf ein anderes,
von der Verwaltungsstelle bezeichnetes Bankkonto). Die Zahlung muss bis am dritten Geschaftstag nach dem
jeweiligen Zeichnungstag — oder innerhalb einer langeren Frist, die der Verwaltungsrat gegebenenfalls bestimmt
— eingegangen sein.
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RUCKNAHME VON ANTEILEN

Ricknahmeantrage konnen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Ricknahmetags, an dem die Anteile
zuriickgenommen werden sollen, per Post, Ubergabe oder Telefax bei der Verwaltungsstelle oder beim
Investmentmanager bzw. der Fazilitatenstelle fiir das Vereinigte Konigreich (fir die Weiterlibertragung an die
Verwaltungsstelle) eingereicht werden (bei einer Einreichung per Fax ist das Original so schnell wie méglich
nachzureichen). Ricknahmeantrdge, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden aufgeschoben und am
darauffolgenden Ricknahmetag bearbeitet (vorausgesetzt, der Rucknahmeantrag geht spétestens 12.00 Uhr
(Ortszeit Dublin) des Tages ein, an dem er bearbeitet wird). Die Zahlung des Ricknahmeerldses erfolgt
normalerweise per Uberweisung auf das Bankkonto des Anteilinhabers, das dieser im Riicknahmeantrag
angegeben hat, und erfolgt auf Risiko und Kosten des Anteilinhabers, innerhalb von drei Geschéftstagen nach
dem Tag der Ausfihrung der Ricknahme. Die Zahlung der Riicknahmeerldse erfolgt in der vorstehend
beschriebenen Weise innerhalb von drei Geschéftstagen ab dem Tag, an dem die Riicknahme durchgefiihrt
werden soll. Eine Zahlung an Dritte ist nicht mdglich. Riicknahmeerlése kdnnen erst aushezahlt werden, wenn
die entsprechenden Zeichnungsgelder sowie das Antragsformular des Anteilinhabers im Original vorliegen und
alle erforderlichen Unterlagen (einschliesslich Geldwdschereidokumente) bei der Verwaltungsstelle
eingegangen und von ihr akzeptiert worden sind und alle Prifungen im Hinblick auf die Verhinderung von
Geldwascherei abgeschlossen sind. Ricknahmeerldse kdnnen nach Eingang entsprechender per Telefax
Ubermittelter Anweisungen auf das im Originalantrag angegebene Konto des Anteilinhabers erfolgen. Sofern ein
Anteilinhaber in dem von ihm eingereichten Zeichnungsformular keine Angaben in Bezug auf den Empfang von
Zahlungen gemacht hat oder wenn diese Daten geéndert werden sollen, sind diese Angaben bei der
Verwaltungsstelle vor Auszahlung der Ricknahmeerlése einzureichen, und zwar unter Verwendung des
Originalformulars, welches ordnungsgemass von den unterschriftsberechtigten Personen unterzeichnet sein
muss.

GRUNDUNGSKOSTEN

Die Geblhren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Grindung des Fonds, die Kosten im
Zusammenhang mit der Erstellung und Verdffentlichung des Auszugsprospekts sowie alle Rechtskosten und
diesbeziiglichen Auslagen sollten unter 15.000 € liegen. Diese Kosten werden in den Biichern der Gesellschaft
linear Uber die ersten 60 Monate der Geschéftstatigkeit des Fonds abgeschrieben. Obwohl dies nicht in
Ubereinstimmung mit den einschldgigen, in Irland und im Vereinigten Konigreich allgemein anerkannten
Buchfuhrungsstandards steht und zu einem insoweit eingeschrankten Testat der Wirtschaftspriifer flr den
Jahresbericht fUhren kann, sind die Verwaltungsratsmitglieder der Ansicht, dass eine solche
Abschreibungsmethode gegeniiber den Anlegern billig und gerecht ist.

Weitere Gebuihren und Aufwendungen des Fonds sind im Auszugsprospekt auf den Seiten 17 bis 19 unter dem

Abschnitt »Gebulhren und Aufwendungen« dargelegt. Die Gebuhren und Aufwendungen gelten fiir den Fonds
vorbehaltlich der vorstehenden Erlauterungen.
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten furr diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Ende der Erstzeichnungsfrist« bedeutet 12.00 Uhr (Dubliner Zeit) am 18. Juni 2018 oder
spater oder friiher, wie es die Verwaltungsratsmitglieder
nach ihrem eigenen Ermessen zur Benachrichtigung der
Zentralbank festlegen;

»Erstzeichnungsangebot« bedeutet die Erstzeichnung von Sterling A Anteilen im
Fonds, das um 9:00 Uhr (Dubliner Zeit) am 30. Méarz 2017
beginnt und am Ende der Erstzeichnungsfrist endet;

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen;
und

»Sterling A Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle
oder private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kdnnen.
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Erstzeichnungsfrist

Wahrend der Erstzeichnungsfrist werden die Sterling A Anteile zu einem Ausgabekurs von £ 1,00 pro Anteil
angeboten und unterliegen einer Mindesterstzeichnung von £ 1.000.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgeblhr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
Sterling A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling A Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Héhe von 0,75 % p.
a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling A Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtréglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt sémtliche Auslagen,
die ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist flr
diese verantwortlich.

Performancegebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebuhr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebihr lauft taglich auf, wird taglich berechnet und ist jahrlich nachtréglich fur einen jeden
Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zu zahlen. Der erste Performancezeitraum beginnt am
Bewertungsstichtag und endet am 31. Dezember 2017. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils die
darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums (»Index-
Performance).

Die Performance der Anteilsklasse in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der Differenz zwischen
dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschéftstag des letzten Performancezeitraums, in der sich die
Belastung einer ggf. anfallenden Performancegebihr in Bezug auf den letzten Performancezeitraum
widerspiegelt und dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums,
ausgedriickt als Prozentsatz (die «Performance der Anteilsklasse»). Bei der Berechnung des Nettoinventarwertes
pro Anteil fur die Performancegebiihr erfolgt kein Abzug zulasten der wéhrend des Performancezeitraums
aufgelaufenen Performancegebiihren und jegliche an die Anteilinhaber in Bezug auf den Performancezeitraum
ausgeschutteten Ertrage werden aufgerechnet. Alle sonstigen Aufwendungen werden abgezogen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (die »prozentuale Netto-
Outperformance«). In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der
Index-Performance liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-
Underperformance«). Sie wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine
Performancegebiihr zahlbar, bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus
friheren Zeitrdumen vorgetragene aufgelaufene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen hat. In
einem Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird,
ist fur die Berechnung der fur diesen Zeitraum zahlbaren Performancegeblhr nur der Teil der flr diesen
Zeitraum erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berlcksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.
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Der Betrag der Performancegeblhr, der fiir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Sterling
A Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebuhr lauft tglich auf und wird téglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
berticksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebuhr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Die Berechnung der Performancegebihr wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiithrt werden. Daher kann die Performancegebiihr fir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten furr diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 50.000.000 £ (oder den entsprechenden Betrag
in einer anderen Wéhrung) oder einen anderen Betrag den
die Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen
festlegen; und

»Sterling Y Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle
oder private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen.
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Erstzeichnungsfrist

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
Sterling Y Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling Y Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebiihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in Héhe von 0,625 %
p. a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling Y Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt samtliche Auslagen,
die ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fir
diese verantwortlich.

Performancegebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhélt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhangige
Anlageverwaltungsgebiihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebuhr lauft taglich auf, wird taglich berechnet und ist jahrlich nachtraglich fiir einen jeden
Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zu zahlen. Der erste Performancezeitraum begann am 26.
September 2017 und endet am 31. Dezember 2017. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils die
darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums (»Index-
Performance).

Die Performance der Anteilsklasse in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der Differenz zwischen
dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschéftstag des letzten Performancezeitraums, in der sich die
Belastung einer ggf. anfallenden Performancegebihr in Bezug auf den letzten Performancezeitraum
widerspiegelt und dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums,
ausgedriickt als Prozentsatz (die «Performance der Anteilsklasse»). Bei der Berechnung des Nettoinventarwertes
pro Anteil fir die Performancegebihr erfolgt kein Abzug zulasten der wéhrend des Performancezeitraums
aufgelaufenen Performancegebihren und jegliche an die Anteilinhaber in Bezug auf den Performancezeitraum
ausgeschutteten Ertrage werden aufgerechnet. Alle sonstigen Aufwendungen werden abgezogen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (die »prozentuale Netto-
Outperformance«). In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der
Index-Performance liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-
Underperformance«). Sie wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine
Performancegebiihr zahlbar, bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus
friheren Zeitrdumen vorgetragene aufgelaufene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen hat. In
einem Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird,
ist fur die Berechnung der fur diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fir diesen
Zeitraum erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu bericksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.
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Der Betrag der Performancegebihr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedrtickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Sterling
Y Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling Y Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebuhr lauft tglich auf und wird téglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
berticksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Die Berechnung der Performancegebihr wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiithrt werden. Daher kann die Performancegebiihr fir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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J O Hambro Capital
Management Umbrella
Fund plc

(die »Gesellschaft«)

Eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die als Umbrellafonds mit getrennter Haftung
zwischen den Teilfonds in Irland mit Registernummer 345142 gegrundet wurde.

J O HAMBRO CAPITAL
MANAGEMENT
UK Equity Income
Fund

(der »Fonds«)

AP-ZUSATZ

20. Dezember 2017
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Der J O Hambro Capital Management UK Equity Income Fund ist ein Fonds der J O Hambro Capital
Management Umbrella Fund plc, einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Ubereinstimmung
mit den OGAW-Bestimmungen als Umbrella-Fonds mit Haftungstrennung zwischen den einzelnen Fonds
gegriindet wurde, wobei fir den Umbrella-Fonds von Zeit zu Zeit verschiedene Fonds begeben werden kénnen.
Mit diesem AP-Zusatz werden zwei Anteilsklassen des Fonds angeboten: Sterling A Anteile und Sterling Y
Anteile.

Der Auszugsprospekt umfasst eine Beschreibung der J O Hambro Capital Management Umbrella Fund plc, des
Managements und der Verwaltung der Gesellschaft sowie Erlduterungen hinsichtlich der Gebiihren und
Aufwendungen, der Besteuerung und der Risikofaktoren.

Dieser Zusatz bezieht sich auf den J O Hambro Capital Management UK Equity Income Fund und stellt
Teil des Auszugsprospekts dar. Dieser Zusatz ist Teil des Auszugsprospekts und sollte daher in
Verbindung und zusammen mit dem Auszugsprospekt gelesen werden. Insbesondere werden die Anleger
auf die im Auszugsprospekt dargelegten Risikofaktoren hingewiesen. Derzeit bestehen die folgenden
weiteren Teilfonds der Gesellschaft: J O Hambro Capital Management Global Opportunities Fund, J O
Hambro Capital Management Asia ex-Japan Fund, J O Hambro Capital Management Asia ex-Japan
Small und Mid Cap Fund, J O Hambro Capital Management Global Emerging Markets Opportunities
Fund, J O Hambro Capital Management European Select Values Fund, J O Hambro Capital
Management UK Growth Fund, J O Hambro Capital Management Continental European Fund, J O
Hambro Capital Management Japan Fund, J O Hambro Capital Management Global Select Fund, J O
Hambro Capital Management Emerging Markets Fund, J O Hambro Capital Management Japan
Dividend Growth Fund, J O Hambro Capital Management US Small Mid Cap Equity Fund, J O Hambro
European Concentrated Value Fund, J O Hambro Capital Management UK Opportunities Fund und J O
Hambro Capital Management UK Dynamic Fund.

Die Informationen in diesem AP-Zusatz sollten in Verbindung und zusammen mit den Informationen im
Auszugsprospekt gelesen werden. Er darf daher nur zusammen mit dem Auszugsprospekt verteilt oder in
Verbindung mit einem Exemplar des Auszugsprospekts ausgehéndigt werden.

Die Differenz zwischen dem Kauf- und Rickkaufpreis der Anteile eines Fonds zeigt, dass die Anlage
mittel- bis langfristig betrachtet werden sollte.

Anteilinhaber sollten beachten, dass dem Kapital des Fonds Verwaltungsgebihren bzw. Aufwendungen
belastet werden konnen. So kann es sein, dass die Anteilinhaber bei der Ricknahme von Beteiligungen
nicht den gesamten investierten Betrag zurtickerhalten.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft, deren Namen im Auszugsprospekt aufgefihrt sind,
tbernehmen die Verantwortung fiir die Angaben in diesem AP-Zusatz. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (welche diese Informationen mit der gebotenen Sorgfalt gepriift haben) entsprechen
die in diesem AP-Zusatz enthaltenen Informationen den Tatsachen und wurden keine wesentlichen Angaben
weggelassen.

Sofern nichts anderes bestimmt wurde, haben alle Begriffe in diesem Dokument dieselbe Bedeutung wie im
Auszugsprospekt definiert.
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Abschnitt I: Allgemeines

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt,
Begriffsbestimmungen:

»Index«

»Fonds«

»Auszugsprospekt«

»Rucknahmetag«

»Anteile«

»Zeichnungstag«
»AP-Zusatz«
»Bewertungstag«

»Bewertungszeitpunkt«

gelten fir den gesamten AP-Zusatz die folgenden

bezeichnet den «FTSE All Share Total Return Index».

bezeichnet den J O Hambro Capital Management UK
Equity Income Fund, welcher zwei Anteilsklassen
umfasst: Sterling A Anteile und Sterling Y Anteile;

der
alle

bezeichnet den aktualisierten Auszugsprospekt
Gesellschaft vom 20. Dezember 2017 und
massgeblichen AP-Zuséatze und Revisionen derselben;
bezeichnet jeden Geschéftstag;

bezeichnet die Sterling A Anteile und die Sterling Y
Anteile;

bezeichnet jeden Geschéftstag;
bezeichnet diesen Zusatz zum Auszugsprospekt;
bezeichnet jeden Geschéftstag; und

bezeichnet 12.00 Uhr
Bewertungstag.

(Ortszeit Dublin) an jedem
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DER FONDS

Dieser AP-Zusatz wird in Verbindung mit dem Angebot des J O Hambro Capital Management UK Equity
Income Fund ausgegeben, der zwei Anteilsklassen umfasst: Sterling A Anteile und Sterling Y Anteile. Der
Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jeweils neue Anteilsklassen fur den Fonds auflegen. Die Auflegung
solcher neuen Anteilsklassen ist der Zentralbank im Voraus mitzuteilen und mit ihr abzustimmen. Ein
gesonderter Pool von Vermdgenswerten ist fiir die einzelnen Anteilsklassen nicht zu halten.

Die Basiswahrung des Fonds ist das Pfund Sterling.
ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Das Ziel des Fonds ist langfristiges Kapital- und Ertragswachstum, vor allem durch Anlagen in ein Portfolio von
Aktien im Vereinigten Kodnigreich auf aktiv verwalteter Basis. Der Fonds kann auch in Optionsscheine investiert
sein. Der Fonds wird darauf abzielen, dieses Ziel vor allem durch Anlagen in Aktien zu erreichen, die an der
London Stock Exchange (oder anderen relevanten britischen Bdrsen) notiert sind. Mehr als 75 % des
Engagements des Fonds erfolgt in Bestandteile des FTSE350 Index, obwohl voraussichtlich auch eine Reihe
Aktien von kleineren Unternehmen ausgewdhlt werden, wobei eine makrodkonomische, aktienspezifische
Analyse mit normalisierten Einnahmen, Bilanzen und Cashflow-Analyse verwendet wird. Eine normalisierte
Ertragsanalyse ist die Sicht des Investmentmanagers des Ertragspotenzials eines Unternehmens, mit einem
Ausblick auf 2-3 Jahre in die Zukunft, unter Berlicksichtigung der Strategie, des Management-Teams und der
Branchenmargen des Unternehmens. Der FTSE 350 Index ist ein marktkapitalisierter, gewichteter
Aktienmarktindex, der die gréssten 350 Unternehmen nach Kapitalisierung umfasst, die ihre Erstnotierung an
der London Stock Exchange haben. Er ist eine Kombination der 100 grdssten Unternehmen des FTSE 100-
Index und der néchsten 250 gréssten Unternehmen des FTSE 250 Index. Der Fonds kann zudem bis zu 10% des
Wertes des Fonds in nicht-britische Unternehmen investieren, die sich mdglicherweise uberall auf der Welt
befinden, aber deren Wertpapiere an einer anerkannten Bdérse notiert sind oder gehandelt werden.

Die Fondsperformance wird im Vergleich zum Index gemessen. Der Index umfasst rund 600 von mehr als 2.000
Unternehmen, die an der London Stock Exchange gehandelt werden. Dies ist ein kapitalgewichteter Index, der
den FTSE 350 Index und den FTSE Smallcap Index umfasst.

Der Fonds wird einen minimalen Betrag an Bargeld halten, da erwartet wird, dass er voll investiert sein wird.
Allerdings kann er bis zu 20 % seiner Vermdgenswerte in bar halten, wenn der Investmentmanager zum Schluss
kommt, dass eine solche Strategie wahrend eines bestimmten Zeitraums (z. B. wéhrend Perioden mit extremer
Marktvolatilitat) vorsichtig ist.

Der Fonds konzentriert sich ausschliesslich auf Aktien, die eine potenzielle Rendite erzielen, die Uber dem
Durchschnitt des Index liegt, mit einer strengen Verkaufsdisziplin, sobald die Dividendenrendite einer Aktie
unter das durchschnittliche Niveau fallt. Zum Zeitpunkt dieses AP-Zusatzes liegt die durchschnittliche
Dividendenrendite des Index bei 3,5 % auf zukunftsorientierter Grundlage. Mit diesem Ansatz verfolgt der
Fonds natlrlich einen kontraren Stil. Das bedeutet auch, dass sich das Portfolio sehr deutlich vom Index
unterscheidet, wahrend der Index von kurzfristigeren Ertrdgen und Dynamik getrieben wird. Der kontrare Stil
des Fonds bedeutet, dass er sich auf Aktien konzentrieren wird, die aufgrund von einigen kurzfristigen negativen
Faktoren, von denen der Investmentmanager erwartet, dass sie sich zu gegebener Zeit normalisieren werden,
nicht favorisiert werden. Zu den kurzfristigen negativen Faktoren gehoren ein wirtschaftlicher Abschwung oder
schlechte Geschaftsfiihrung. Es wird keine Hochstgrenzen fiir die Ubergewichtung oder Untergewichtung von
Aktien oder Sektoren geben. Der Fokus auf Dividenden bedeutet ausserdem, dass der Fonds eine Ausrichtung
auf Bargeld-generierende Unternehmen (gemessen anhand des freien Cashflows und EBITDA) haben wird,
besonders auf diejenigen, die ihre Dividenden regelméssig mittels verschiedener Investitionen und wahrend
unterschiedlicher Konjunkturzyklen steigern kénnen. Das bedeutet, dass das Wachstumsprofil der Dividende
wahrend einer Vielzahl von positiven und negativen konjunkturellen Zyklen und auch auf Unternehmensbasis,
in seinen eigenen Investitionszyklen nachhaltig sein wird. Die Ausrichtung auf Aktien mit hdheren Renditen
basiert auf der Annahme, dass Manager von Unternehmen im Vereinigten Konigreich ihre
Dividendenausschittungen als Indiz fir die mittelfristige Ertragskraft des Unternehmens benutzen und diese
Zahlungen sind in der Regel viel weniger volatil als der Gewinn pro Aktie. Dies bedeutet, dass der Fonds haufig
in Aktien ohne unmittelbaren Katalysator investieren wird, d. h. Aktien, die auf Sicht von 2-3 Jahren deutlich
unterbewertet sind. Angesichts des Umfangs der Unterbewertung und der mittel- bis langerfristigen Ausrichtung
des Fonds, ist der Investmentmanager weniger darauf ausgerichtet, dass ein unmittelbarer Katalysator
vorhanden ist, um die Unterbewertung zu beseitigen, als andere im Markt. Daruber hinaus hat die Erfahrung
gezeigt, dass der Dividendenertrag stets in sehr hohem Mass zur Realrendite (d. h. die jéhrliche prozentuale
Kapitalrendite, inflationsbereinigt) im britischen Markt beigetragen hat und der Investmentmanager geht davon
aus, dass sich dies fortsetzt.
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Der Fonds wird als sehr volatil angesehen, da er aktiv verwaltet wird und den Index nicht nachbildet,
deshalb ist eine hohe Volatilitat im Vergleich zum Index wahrscheinlich. Anlagen in den Fonds eignen
sich nur fur Anleger, die bereit sind, dieses Volatilitatsniveau zu akzeptieren.

WERTPAPIERFINANZIERUNGSTRANSAKTIONEN (»SFTs«)

Wie im Auszugsprospekt dargelegt, kann der Fonds SFTs vornehmen, einschliesslich von
Wertpapierleihgeschéften. Es wird erwartet, dass der Anteil der verwalteten Vermdgen des Fonds, der den SFTs
unterliegt, typischerweise 20 % der Wertpapierleihgeschéfte betragt, aber in keinem Fall 50 % Ubersteigt. Bei
den den SFTs zugrundeliegenden Vermogenswerten handelt es sich um Beteiligungspapiere, wie oben in den
Anlagezielen und in der Anlagepolitik beschrieben.

HEBELUNG

Der Fonds beabsichtigt nicht, eine Hebelwirkung als Teil seiner Anlagestrategie anzuwenden. Der Fonds
verwendet den Commitment-Ansatz um sein globales und Gesamtrisiko zu messen.

BESCHRANKUNGEN FUR DIE KAPITALANLAGE UND KREDITAUFNAHME

Der Fonds unterliegt den in Anhang | des Auszugsprospekts dargelegten Beschrénkungen fir Kapitalanlagen
und Kreditaufnahmen.

AUSSCHUTTUNGSPOLITIK

Sollten in einer massgeblichen Rechnungsperiode nach Abzug der Aufwendungen gentigend Nettoertrdge im
Fonds verbleiben, beabsichtigt der Verwaltungsrat im Wesentlichen alle Nettoertrdge des Fonds als
vierteljahrliche Ausschiittung an die Anteilinhaber zu verteilen. In diesem Fall wird die Gesellschaft am 31.
Dezember, 31. Mérz, 30. Juni und 30. September, das heisst an den Quartalsenden, flr welche die Ausschittung
festgesetzt wird, »Ex-Dividende« gehen. Eine solche Ausschiittung erfolgt spatestens am letzten Geschaftstag
im Februar, Mai, August und November und an alle Anteilinhaber, die bei Geschéftsschluss am 31. Dezember
im Anteilregister eingetragen waren. Der Fonds wird den Status eines berichtenden Fonds (reporting fund) nach
den »neuen« britischen Regelungen fiir Offshore-Fonds anstreben. Sie wird daher innerhalb von sechs Monaten
nach Abschluss einer Rechnungsperiode des Fonds alle berichtspflichtigen Ertrdge (reportable income)
gegeniiber der britischen Steuerbehorde (Her Majesty’s Revenue and Customs) und gegeniiber den
Anteilinhabern offenlegen. Ertrage, die der Fonds offenlegt, jedoch nicht ausschittet, werden im Vereinigten
Konigreich so behandelt, als seien sie an die Anteilinhaber ausgeschittet worden. Somit unterliegen die
betreffenden Anteilinhaber in im Vereinigten Konigreich derselben Steuerpflicht wie bei einer tatsachlichen
Ausschittung.

Damit der Verwaltungsrat ausschiittbare Ertradge erwirtschaften kann, kénnen alle oder ein Teil der Gebihren
und Aufwendungen dem Kapital des Fonds belastet werden. Durch die Belastung des Kapitals mit den
Gebihren und/oder Aufwendungen des Fonds, kann das Kapital erodieren und Ertrdge werden durch Verzicht
auf das Potenzial fur zukiinftiges Kapitalwachstum erzielt. Netto realisierte und nicht realisierte Gewinne aus
dem Verkauf von Wertpapieren (abziglich der realisierten und nicht realisierten Verluste) werden nicht
ausgeschuttet, sondern dem Fondsvermdogen zugefiihrt.

Sofern ein Anteilinhaber nichts anderes wiinscht, werden Ausschiittungen fur den Kauf weiterer Anteile (und
gof. Bruchteilsanteile) verwendet. Sofern ein Anteilinhaber eine Barausschuttung winscht, erfolgt diese per
telegrafischer Uberweisung auf das im Antragsformular angegebene Bankkonto. Dividenden, die 12 Jahre ab
dem Zeitpunkt an dem sie zahlbar sind, nicht beansprucht worden sind, verfallen automatisch und fliessen an
den Fonds zuriick, ohne jegliche Erklarung oder eine andere Massnahme des Verwaltungsrats, des Fonds oder
des Investmentmanagers.
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RISIKOHINWEISE
Anleger werden auf die im Auszugsprospekt dargelegten Risikofaktoren hingewiesen.
In Bezug auf den Fonds sind die folgenden zusétzlichen Risikofaktoren zu beachten:

Performancegebihr

Es sollte beachtet werden, dass der gesamte Nettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann
und somit gesonderte Berechnungen der Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen durchgefihrt werden.
Daher kann die Performancegebiihr fur die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe abweichen. Zudem berechnet
sich die Performancegebiihr auf der Grundlage der netto realisierten und nicht realisierten Gewinne und
Verluste zum Ende eines jeden Performancezeitraums, und infolgedessen kann eine Performancegebihr auf
nicht realisierten Gewinne bezahlt werden, die in der Folge nie realisiert werden kdnnen.

Ausschiittungen

Damit der Verwaltungsrat ausschittbare Ertrage erwirtschaften kann, sollten die Anteilinhaber beachten, dass
alle oder ein Teil der Gebiihren und Aufwendungen dem Kapital des Fonds belastet werden kénnen. Dies kann
dazu flihren, dass der Kapitalwert einer Anlage in den Fonds sinkt. Anleger sollten beachten, dass durch die
Belastung des Kapitals mit den Gebiihren und/oder Aufwendungen des Fonds, das Kapital erodieren kann und
Ertrdge durch Verzicht auf das Potenzial fur zuklnftiges Kapitalwachstum erzielt werden.

PROFIL EINES TYPISCHEN ANLEGERS

Der Fonds richtet sich an Anleger, die langfristigen Kapitalzuwachs und Uberdurchschnittliche
Dividendenrenditen durch Investitionen in die Aktienméarkte anstreben und der Volatilitat von Aktienkursen bei
Aktienanlagen auf diversifizierter Basis standhalten kénnen. Anleger sollten in der Regel einen Zeithorizont von
mindestens 3 bis 5 Jahre haben.

ZEICHNUNG VON ANTEILEN

Bei erstmaliger Zeichnung von Anteilen des Fonds ist der Mindestzeichnungsbetrag der jeweiligen
Anteilsklasse einzuhalten. Erfolgen weitere Zeichnungen von Anteilen in dieser Anteilsklasse, so gilt flr
Folgezeichnungen kein Mindestbetrag.

Zeichnungsantrdge missen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Zeichnungstages, an dem die Anteile
ausgegeben werden sollen, per Post, Ubergabe oder Telefax bei der Verwaltungsstelle oder dem
Investmentmanager bzw. bei der Fazilitatenstelle fiir das Vereinigte Koénigreich (fur die Weiterlibertragung an
die Verwaltungsstelle) eingereicht werden (bei einer Einreichung per Fax ist das Original so schnell wie
mdoglich nachzureichen). Antrége, die bis zu diesem Zeitpunkt nicht eingegangen sind, oder bis zu diesem
Zeitpunkt eingegangene, aber unvollstdndig ausgeflllte Zeichnungsantrdge werden aufgeschoben und am
darauffolgenden Zeichnungstag ausgefihrt bzw. so lange aufgeschoben, bis der Verwaltungsstelle oder dem
Investmentmanager bzw. der Fazilitatenstelle fiir das Vereinigte Konigreich ein ordnungsgemass ausgefilltes
Zeichnungsformular vorliegt. In jedem Fall muss das ausgefillte Zeichnungsformular bis spéatestens 12.00 Uhr
(Ortszeit Dublin) an dem Tag vorliegen, an dem es ausgefuhrt wird. Zeichnungsgelder (nach Abzug aller
Bankgebuhren) werden auf das im Zeichnungsformular bezeichnete Bankkonto eingezahlt (oder auf ein anderes,
von der Verwaltungsstelle bezeichnetes Bankkonto). Die Zahlung muss bis am dritten Geschéaftstag nach dem
jeweiligen Zeichnungstag — oder innerhalb einer langeren Frist, die der Verwaltungsrat gegebenenfalls bestimmt
— eingegangen sein.
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RUCKNAHME VON ANTEILEN

Ricknahmeantrage konnen bis 12.00 Uhr (Ortszeit Dublin) des Ricknahmetags, an dem die Anteile
zuriickgenommen werden sollen, per Post, Ubergabe oder Telefax bei der Verwaltungsstelle oder beim
Investmentmanager bzw. der Fazilitatenstelle fiir das Vereinigte Konigreich (fir die Weiterlibertragung an die
Verwaltungsstelle) eingereicht werden (bei einer Einreichung per Fax ist das Original so schnell wie mdglich
nachzureichen). Ricknahmeantrdge, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, werden aufgeschoben und am
darauffolgenden Riicknahmetag bearbeitet (vorausgesetzt, der Ricknahmeantrag geht spétestens 12.00 Uhr
(Ortszeit Dublin) des Tages ein, an dem er bearbeitet wird). Die Zahlung des Rucknahmeerlgses erfolgt
normalerweise per Uberweisung auf das Bankkonto des Anteilinhabers, das dieser im Riicknahmeantrag
angegeben hat, und erfolgt auf Risiko und Kosten des Anteilinhabers, innerhalb von drei Geschaftstagen nach
dem Tag der Ausfihrung der Ricknahme. Die Zahlung der Riicknahmeerldse erfolgt in der vorstehend
beschriebenen Weise innerhalb von drei Geschéftstagen ab dem Tag, an dem die Riicknahme durchgefiihrt
werden soll. Eine Zahlung an Dritte ist nicht moglich. Riicknahmeerlése kdnnen erst ausbezahlt werden, wenn
die entsprechenden Zeichnungsgelder sowie das Antragsformular des Anteilinhabers im Original vorliegen und
alle erforderlichen Unterlagen (einschliesslich Geldwéschereidokumente) bei der Verwaltungsstelle
eingegangen und von ihr akzeptiert worden sind und alle Prifungen im Hinblick auf die Verhinderung von
Geldwascherei abgeschlossen sind. Ricknahmeerlgse konnen nach Eingang entsprechender per Telefax
Ubermittelter Anweisungen auf das im Originalantrag angegebene Konto des Anteilinhabers erfolgen. Sofern ein
Anteilinhaber in dem von ihm eingereichten Zeichnungsformular keine Angaben in Bezug auf den Empfang von
Zahlungen gemacht hat oder wenn diese Daten geéndert werden sollen, sind diese Angaben bei der
Verwaltungsstelle vor Auszahlung der Ricknahmeerlése einzureichen, und zwar unter Verwendung des
Originalformulars, welches ordnungsgemass von den unterschriftsberechtigten Personen unterzeichnet sein
muss.

GRUNDUNGSKOSTEN

Die Geblhren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Grindung des Fonds, die Kosten im
Zusammenhang mit der Erstellung und Verdffentlichung des Auszugsprospekts sowie alle Rechtskosten und
diesbeziiglichen Auslagen sollten unter 15.000 € liegen. Diese Kosten werden in den Biichern der Gesellschaft
linear Uber die ersten 60 Monate der Geschéftstatigkeit des Fonds abgeschrieben. Obwohl dies nicht in
Ubereinstimmung mit den einschldgigen, in Irland und im Vereinigten Konigreich allgemein anerkannten
Buchfuhrungsstandards steht und zu einem insoweit eingeschrankten Testat der Wirtschaftspriifer flr den
Jahresbericht fUhren kann, sind die Verwaltungsratsmitglieder der Ansicht, dass eine solche
Abschreibungsmethode gegeniiber den Anlegern billig und gerecht ist.

Weitere Gebuihren und Aufwendungen des Fonds sind im Auszugsprospekt auf den Seiten 17 bis 19 unter dem

Abschnitt »Gebulhren und Aufwendungen« dargelegt. Die Gebuhren und Aufwendungen gelten fiir den Fonds
vorbehaltlich der vorstehenden Erlauterungen.
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten furr diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Ende der Erstzeichnungsfrist« bedeutet 12.00 Uhr (Dubliner Zeit) am Freitag, 3.
November 2017 oder spéater oder friiher, wie es die
Verwaltungsratsmitglieder nach ihrem eigenen Ermessen
zur Benachrichtigung der Zentralbank festlegen;

»Erstzeichnungsangebot« bedeutet die Erstzeichnung von Sterling A Anteilen im
Fonds, das um 9:00 Uhr (Dubliner Zeit) am 30. Méarz 2017
beginnt und am Ende der Erstzeichnungsfrist endet;

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 1.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen;
und

»Sterling A Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle
oder private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen.
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Abschnitt I1: Sterling A Anteile

Erstzeichnungsfrist

Wahrend der Erstzeichnungsfrist werden die Sterling A Anteile zu einem Ausgabekurs von £ 1,00 pro Anteil
angeboten und unterliegen einer Mindesterstzeichnung von £ 1.000.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag fir
Sterling A Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling A Anteilen entspricht, kdnnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebihr in Héhe von 0,75 % p.
a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling A Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtréglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitrdume). Der Investmentmanager tragt sémtliche Auslagen,
die ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist fiir
diese verantwortlich.

Performancegebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhalt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhéngige
Anlageverwaltungsgebuhr (die »Performancegeblhr«).

Die Performancegebihr lauft taglich auf, wird taglich berechnet und ist jahrlich nachtréglich fur einen jeden
Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zu zahlen. Der erste Performancezeitraum beginnt am
Bewertungsstichtag und endet am 31. Dezember 2017. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils die
darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschaftstag des Performancezeitraums (»Index-
Performance).

Die Performance der Anteilsklasse in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der Differenz zwischen
dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschéftstag des letzten Performancezeitraums, in der sich die
Belastung einer ggf. anfallenden Performancegebihr in Bezug auf den letzten Performancezeitraum
widerspiegelt und dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums,
ausgedriickt als Prozentsatz (die «Performance der Anteilsklasse»). Bei der Berechnung des Nettoinventarwertes
pro Anteil fur die Performancegebiihr erfolgt kein Abzug zulasten der wéhrend des Performancezeitraums
aufgelaufenen Performancegebiihren und jegliche an die Anteilinhaber in Bezug auf den Performancezeitraum
ausgeschutteten Ertrage werden aufgerechnet. Alle sonstigen Aufwendungen werden abgezogen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (die »prozentuale Netto-
Outperformance«). In Bezug auf Performancezeitrdume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der
Index-Performance liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-
Underperformance«). Sie wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine
Performancegebiihr zahlbar, bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus
friheren Zeitrdumen vorgetragene aufgelaufene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen hat. In
einem Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird,
ist fir die Berechnung der flir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebuhr

nur der Teil der fur diesen Zeitraum erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu beriicksichtigen, der die
vorgetragene prozentuale Underperformance ubersteigt.
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Der Betrag der Performancegebihr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Sterling
A Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling A Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebuhr lauft tglich auf und wird téglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
berticksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebuhr wird von der Verwaltungsstelle berechnet.

Die Berechnung der Performancegebihr wird von der Verwahrstelle geprift.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefiithrt werden. Daher kann die Performancegebiihr fir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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Abschnitt I11: Sterling Y Anteile

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt, gelten fiir diesen gesamten Abschnitt des AP-Zusatzes die folgenden
Definitionen:

»Ende der Erstzeichnungsfrist« bedeutet 12.00 Uhr (Dubliner Zeit) am Freitag, 3. November
2017 oder spater oder fruher, wie es die
Verwaltungsratsmitglieder nach ihrem eigenen Ermessen
zur Benachrichtigung der Zentralbank festlegen;

»Erstzeichnungsangebot« bedeutet die Erstzeichnung von Sterling Y Anteilen im
Fonds, das um 9:00 Uhr (Dubliner Zeit) am 30. Mérz 2017
beginnt und am Ende der Erstzeichnungsfrist endet;

»Mindestzeichnungsbetrag« bezeichnet 50.000.000 £ (oder den entsprechenden Betrag in
einer anderen Wahrung) oder einen anderen Betrag den die
Verwaltungsratsmitglieder in freiem Ermessen festlegen;
und

»Sterling Y Anteile« bezeichnet die Anteilsklasse des Fonds, die in Pfund
Sterling denominiert ist und sich vorrangig an institutionelle
oder private Anleger richtet, die den in diesem Zusatz
genannten Mindestzeichnungsbetrag anlegen kénnen.
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Erstzeichnungsfrist

Wahrend der Erstzeichnungsfrist werden die Sterling Y Anteile zu einem Ausgabekurs von £ 1,00 pro Anteil
angeboten und unterliegen einer Mindesterstzeichnung von £ 1.000.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen in freiem Ermessen eine Zeichnungsgebihr von bis zu 5 % des
Bruttozeichnungsbetrags erheben, die an den Investmentmanager zahlbar ist. Sofern der Zeichnungsbetrag flr
Sterling Y Anteile nicht einer ganzen Anzahl an Sterling Y Anteilen entspricht, kénnen Anteilsbruchteile
ausgegeben werden, die auf drei Dezimalstellen gerundet werden.

Anlageverwaltungsgebihr

Gemass Anlageverwaltungsvertrag zahlt der Fonds dem Investmentmanager eine Gebiihr in Héhe von 0,625 %
p. a. des zum jeweiligen Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwerts der Sterling Y Anteile (vor
Berlicksichtigung der Performancegebiihr). Die Anlageverwaltungsgebiihr lauft taglich auf und ist monatlich
nachtraglich zahlbar (oder anteilig fur kiirzere Zeitraume). Der Investmentmanager tragt saimtliche Auslagen, die
ihm im Rahmen der Ausiibung seiner Pflichten nach dem Anlageverwaltungsvertrag entstehen, und ist flr diese
verantwortlich.

Performancegebihr
Gemass Anlageverwaltungsvertrag erhdlt der Investmentmanager dariiber hinaus eine erfolgsabhdngige
Anlageverwaltungsgebihr (die »Performancegebiihr«).

Die Performancegebiihr lauft taglich auf, wird taglich berechnet und ist jahrlich nachtraglich fiir einen jeden
Performancezeitraum (»Performancezeitraum«) zu zahlen. Der erste Performancezeitraum beginnt am
Bewertungsstichtag und endet am 31. Dezember 2017. Danach umfasst ein Performancezeitraum jeweils die
darauffolgenden zwolf Monate.

Die in Prozent ausgedriickte »Index-Performance« in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der
Differenz zwischen dem Wert des Index (pfundbereinigt) am letzten Geschéftstag des vorangehenden
Performancezeitraums und seinem Wert am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums (»Index-
Performance).

Die Performance der Anteilsklasse in Bezug auf einen Performancezeitraum entspricht der Differenz zwischen
dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschéftstag des letzten Performancezeitraums, in der sich die
Belastung einer ggf. anfallenden Performancegebiihr in Bezug auf den letzten Performancezeitraum
widerspiegelt und dem Nettoinventarwert pro Anteil am letzten Geschéftstag des Performancezeitraums,
ausgedriickt als Prozentsatz (die «Performance der Anteilsklasse»). Bei der Berechnung des Nettoinventarwertes
pro Anteil fur die Performancegebiihr erfolgt kein Abzug zulasten der wahrend des Performancezeitraums
aufgelaufenen Performancegebiihren und jegliche an die Anteilinhaber in Bezug auf den Performancezeitraum
ausgeschutteten Ertrage werden aufgerechnet. Alle sonstigen Aufwendungen werden abgezogen.

Die »prozentuale Netto-Outperformance« in Bezug auf einen Performancezeitraum, in dem die Performance der
Anteilsklasse Uber der Index-Performance liegt, entspricht der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (die »prozentuale Netto-
Outperformance«). In Bezug auf Performancezeitraume, in denen die Performance der Anteilsklasse unter der
Index-Performance liegt, entspricht eine solche Underperformance der in Prozent ausgedriickten geometrischen
Differenz zwischen der Performance der Anteilsklasse und der Index-Performance (»prozentuale Netto-
Underperformance«). Sie wird auf die folgenden Performancezeitrdume vorgetragen und es ist so lange keine
Performancegebtihr zahlbar, bis die Performance der Anteilsklasse im Vergleich zur Index-Performance die aus
friheren Zeitrdumen vorgetragene aufgelaufene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen hat. In
einem Performancezeitraum, in dem eine vorgetragene prozentuale Netto-Underperformance ausgeglichen wird,
ist flr die Berechnung der fiir diesen Zeitraum zahlbaren Performancegebihr nur der Teil der fir diesen
Zeitraum erzielten prozentualen Netto-Outperformance zu berticksichtigen, der die vorgetragene prozentuale
Underperformance Ubersteigt.
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Der Betrag der Performancegebihr, der fir einen Anteil zu zahlen ist, wird in Pfund Sterling ausgedriickt und
vom Fonds in seiner Basiswahrung ermittelt. Er entspricht der prozentualen Netto-Outperformance der Sterling
Y Anteile x 15 Prozent und ist auf den gewichteten Durchschnittswert der Sterling Y Anteilsklasse im
Performancezeitraum zahlbar.

Die Performancegebihr lauft taglich auf und wird taglich bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil
berticksichtigt.

Die Hohe der zu zahlenden Performancegebihr wird von der VVerwaltungsstelle berechnet.

Die Berechnung der Performancegebtihr wird von der Verwahrstelle gepruft.

Es sollte beachtet werden, dass der Gesamtnettoinventarwert zwischen den Anteilsklassen abweichen kann und
somit gesonderte Berechnungen zur Performancegebiihr fiir einzelne Anteilsklassen innerhalb des Fonds

durchgefithrt werden. Daher kann die Performancegebihr fir die einzelnen Anteilsklassen in der Hohe
abweichen.
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