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GAMCO INTERNATIONAL SICAV

Société d’Investissement a Capital Variable
errichtet nach dem Recht des Groffherzogtums Luxemburg

GAMCO International SICAV (der ,Fonds®) ist eine luxemburgische Sociéte¢ d’Investissement a
Capital Variable, die sich aus mehreren separaten Subfonds zusammensetzt (jeweils ein ,,Subfonds®).

Ziel des Fonds ist es Anlegern Zugang zu einer diversifizierten Management-Erfahrung zu verschaffen,
iiber eine Reihe verschiedener Subfonds, von denen jeder seine eigenen Anlageziele und Richtlinien hat.
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

»Anderer regulierter Markt* bezeichnet einen Markt, der reguliert ist, regelmaBig
funktioniert und anerkannt ist und 6ffentlich, ndmlich ein
Markt, (i) der die folgenden kumulativen Kriterien erfuillt:
Liquiditdt, multilaterale Auftragsabstimmung (allgemeine
Abstimmung von Angebots- und Nachfragepreisen zur
Bestimmung eines einzigen Preises), Transparenz
(Zirkulation vollstindiger Informationen, um Kunden die
Moglichkeit zu geben, Handelstdtigkeiten zu verfolgen,
wobei sichergestellt wird, dass deren Auftrage zu aktuellen
Bedingungen ausgefiihrt werden), (ii) auf dem die
Wertpapiere in bestimmten zeitlichen Intervallen gehandelt
werden, (iii) der von einem Staat oder einer offentlichen
Behorde anerkannt ist, die von diesem Staat beauftragt ist,
oder von einem anderen Rechtstriger, der von diesem Staat
anerkannt ist oder von der Offentlichen Behorde, z. B. eine
Fachvereinigung und (iv) auf dem die gehandelten Wert-
papiere der Offentlichkeit zugéinglich sind;

LAnderer Staat* bezeichnet einen Staat in Europa, der kein Mitgliedsstaat
ist, einen Einzelstaat der Vereinigten Staaten von Amerika,
einen Staat in Siidamerika, Afrika, Asien, Australien und
Ozeanien,;

LAnteile® bezeichnet Anteile jeder Klasse von Anteilen innerhalb
eines Subfonds des Fonds;

.Anteilseigner* bezeichnet die Halter von Anteilen am Fonds, wie in den
Biichern des Fonds verzeichnet, die bei der Registrierstelle
verwahrt werden;

»Arbeitstag bedeutet jeder volle Arbeitstag, der fiir jeden Subfonds
vollstdndiger beschrieben ist

,,Aufstrebende Markte* bedeutet Lander, die generell als Lander gelten, die von der
Weltbank oder damit verbundenen Organisation oder den
Vereinten Nationen oder ihren Behdrden zu den
aufstrebenden oder Entwicklungsldndern gezdhlt werden,
oder solche Lander, die im MSCI Emerging Markets Index
oder einem vergleichbaren Index verzeichnet sind.

,,Basiswahrung® bedeutet die Wahrung des Subfonds;

,.Bewertungstag® hat die Bedeutung, die dem Begriff in der entsprechenden
Beschreibung des  jeweiligen Subfonds unter
»~Eigenschaften® gegeben wird; und

,,Board of Directors der bedeutet der Board of Directors der
Verwaltungsgesellschaft™ Verwaltungsgesellschaft, bis auf weiteres, und alle
ordnungsgemill zusammengesetzten Gremien desselben
und etwaige Rechtsnachfolger dieser Mitglieder, die von



,,Board of Directors des Fonds*
oder ,,Verwaltungsrat*

,,CSSF Rundschreiben 08/356

,,CSSF Rundschreiben 14/592“

,,Clearingsystem*

,CRS*

,,CRS-Gesetz*

,Datenschutzgesetzgebung”

,.Depotbank*

,Depotbank- und
Verwabhrstellenvertrag “

»,Domizilgesellschaft und Vertreter
der Gesellschaft*

»TEPM*

Zeit zu Zeit ernannt werden kénnen;

bedeutet der Board of Directors des Fonds oder der
Verwaltungsrat, bis auf weiteres, und alle ordnungsgemaf
zusammengesetzten Gremien desselben und etwaige
Rechtsnachfolger dieser Mitglieder, die von Zeit zu Zeit
ernannt werden konnen;

bezeichnet das von der luxemburgischen Finanzaufsicht
(Commission de Surveillance du Secteur Financier - CSSF)
veroffentlichte Rundschreiben tiber die fiir Organismen fiir
gemeinsame Anlagen geltenden Vorschriften, wenn sie
bestimmte  Techniken und Instrumente  beziiglich
iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente in der
jeweils gednderten Fassung verwenden,;

bezeichnet das von der luxemburgischen Finanzaufsicht
(Commission de Surveillance du Secteur Financier - CSSF)
veroffentlichte Rundschreiben ber die ESMA-Richtlinien
2014/937 beziglich ETF und sonstige OGAW-Emissionen in
der jeweils gednderten Fassung;

bedeutet die National Securities Clearing Corporation
(NSCC) oder jedes andere vom Verwaltungsrat genehmigte
Clearingsystem;

bedeutet der OECD-Standard zum  automatischen
Austausch von Informationen zu Finanzkonten, ein
Informationsstandard fiir den automatischen Austausch von
Informationen;

bedeutet das Gesetz vom 18. Dezember 2015 in Bezug auf
den CRS, zur Umsetzung der Richtlinie iiber die
Verwaltungszusammenarbeit;

die DSGVO und weitere geltende nationale Gesetze und
Vorschriften;

bedeutet RBC Investor Services Bank S.A.

bezeichnet den Vertrag vom 30. Juni 2016 in seiner jeweils
aktuellen Fassung, demzufolge die Depotbank zur
Depotbank des Fonds bestellt wurde;

bedeutet RBC Investor Services Bank S.A.;

bezeichnet Techniken und Instrumente fiir eine effizientes
Portfolioverwaltung im Zusammenhang mit (ibertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten;



LESMA“
,»EU*
,,Buro* oder ,,EUR* oder ,,€

»FATCA*

,,Fonds*

»DSGVO“

,,Geldmarktinstrumente

,Geltendes Recht”

,,Gesellschaftsrecht™

,,Gesetz von 1933«

,,Gesetz von 1940

,,aesetz*

steht fiir die European Securities and Markets Authority;

bezeichnet die Européische Union;

bedeutet die gesetzliche Wéhrung der Lénder, die an der
Européischen Wirtschafts- und Wahrungsunion teilnehmen;

bezeichnet die Foreign Account Tax Compliance-
Bestimmungen des im Mirz 2010 verabschiedeten U.S.
Hiring Incentives to Restore Employment Act;

bezeichnet die GAMCO International SICAV;

bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/679 vom 27. April
2016 Uber den Schutz natirlicher Personen bei der
Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien
Datenverkehr, welche die Richtlinie 95/46/EG aufhebt;

bezeichnet Instrumente, die normalerweise auf
Geldmirkten gehandelt werden, die fliissig sind und einen
Wert haben, der jederzeit exakt bestimmt werden kann;

bezeichnet jedes geltende Gesetz (darunter die
Investmentfonds-Gesetzgebung) auf europaischer,
nationaler, staatlicher oder lokaler Ebene, das in
Luxemburg oder einem anderen Land gilt, die Regelungen
des Vertrages zur Griindung der Europdischen Union, jedes
andere Gesetz, jede Regelung, Vorschrift oder jeden
verbindlichen Entscheid eines Gerichts, einer staatlichen
Stelle oder einer zustandigen Regulierungsbehorde,
geltendes Gewohnheitsrecht, jeden Erlass, jede Verfligung,
jedes Urteil oder jede Anordnung einer staatlichen Stelle
oder einer zustandigen Regulierungsbehorde;

bedeutet das luxemburgische Gesetz vom 10. August 1915
zu Handelsrecht in der jeweils geltenden Fassung.

bedeutet das US-Wertpapiergesetz von 1933 in der jeweils
giiltigen Fassung;

bedeutet das US-Investmentgesellschaftsgesetz von 1940 in
der jeweils giiltigen Fassung.

bezeichnet das Gesetz vom 17. Dezember 2010 zu
Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) in der jeweils



,,Handelstag*

»,Hauptvertriebsgesellschaft*

LInstitutionelle Anleger*

»Investmentfonds-Gesetzgebung™

»Hlnvestmentmanager*

L, KIID*

,,Konzern‘

,,MiFid-Richtlinie*

,,Mitgliedsstaat*
,,MwSt.“

,LNettovermogenswert

,»OECD*

»OGA*

giiltigen Fassung;

bezeichnet jeden Tag, an dem ein Antrag auf Zeichnung,
Riickgabe und Umtausch angenommen wird und der
ausfiihrlicher unter der jeweiligen Subfonds-Beschreibung
unter ,,Eigenschaften® beschrieben ist;

bezeichnet die von der Verwaltungsgesellschaft bestimmte
Gesellschaft, die wichtige Vertriebsdienste erbringt;

bezeichnet institutionelle Anleger im Sinne von Artikel
174, 175 und 176 des Gesetzes, gemall Definition in den
Richtlinien oder Empfehlungen, die von Zeit zu Zeit von
der Regulierungsbehdrde ausgegeben werden;

bedeutet die OGAW-Richtlinie, Verordnung 2016/438, das
Gesetz sowie von Zeit zu Zeit von der CSSF
herausgegebene Rundschreiben, die fiir Investementfonds
gelten, die der Investmentfonds-Gesetzgebung unterliegen.

bedeutet Gabelli Funds LLC, eine am 2. September 1999
nach dem Recht des Bundesstaates New York in den USA
gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die bei
der SEC als Anlageberater eingetragen ist;

bezeichnet die Wesentlichen Anlegerinformationen (Key
Investor Information Document), die fiir jede Anteilsklasse
oder jeden Subfonds angegeben werden;

bezeichnet Gesellschaften, die zur selben Gruppe von
Unternehmen gehoren und die deshalb gemdfl EU-
Richtlinie 83/349/EWG vom 13. Juni 1983 iiber
Konzernrechnungen und gemél anerkannten internationa-
len Buchfiihrungsregeln, in der jeweils geltenden Fassung,
eine Konzernrechnung vorlegen miissen;

Bedeutet die Richtlinie 2004/39/EG des Europiischen
Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 {iber Markte
fiir Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinie
2000/12/EG des Europdischen Parlaments und des Rates
und zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates;

bezeichnet einen Mitgliedsstaat der EU;
bedeutet Mehrwertsteuer.

Bezeichnet den Nettovermogenswert jeder einzelnen
Anteilsklasse innerhalb der einzelnen Subfonds;

bezeichnet die  Organisation  flir  wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung;

bezeichnet einen Organismus flir gemeinsame Anlagen
nach Definition im luxemburgischen Recht;



»OGAW*

,OGAW-Richtlinie*

,Preisstellungswéhrung™

»Prospekt*

,RCS*

»Referenzwiahrung*
»Registrierstelle*

,.Regulierter Markt*

»Regulierungsbehorde*

,Richtlinie Uiber die
Verwaltungszusammenarbeit

»datzung®

»SEC

»Wertpapierfinanzierungsgeschafte”

»SFTR”

bezeichnet einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren gemaf3 Artikel 1 (2) der OGAW-Richtlinie;

bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EG des Europédischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren (OGAW) in der jeweils giiltigen Fassung;

bezeichnet die Wéhrung, in der der Nettovermdgenswert
einer Klasse von Anteilen berechnet und angegeben wird;

bezeichnet dieses Dokument und alle Anhinge oder
Erginzungen, die vom Fonds in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der relevanten Gesetze des GroBherzugtums
Luxemburg herausgegeben wurden;

bezeichnet das Handels- und Unternehmensregister
Luxemburg (Registre de Commerce et des Sociétés);

bezeichnet die Wahrung des Fonds;
bedeutet RBC Investor Services Bank S.A.;

bezeichnet einen regulierten Markt gemdfl der MiFid-
Richtlinie. Eine Liste regulierter Mérkte gemiBl der MiFid-
Richtlinie wird regelmifBig aktualisiert und von der
Europédischen Kommission verdffentlicht;

bezeichnet die luxemburgische Behdrde Commission de
Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF*) oder ihren
Rechtsnachfolger, die/der mit der Uberwachung des
Finanzsektors (einschlieBlich der Uberwachung von OGA)
im GroBherzogtum Luxemburg betraut ist;

bedeutet die Richtlinie 2014/107/EU des Rates vom 9.
Dezember 2014 zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU
beziiglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch
von Informationen im Bereich der Besteuerung;

bedeutet die Satzung des Fonds;

bezeichnet die US-amerikanische Wertpapieraufsicht U.S.
Securities and Exchange Commission;

bezeichnen Wertpapierleihgeschafte, Pensionsgeschafte
und umgekehrte Pensionsgeschifte, Kauf-
/Rickverkaufgeschifte oder Verkauf-/Rickkaufgeschafte,
Lombardgeschafte und ahnliche Transaktionen im Rahmen
von SFTR.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2015/2365 uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und



,SFTR-Verordnungen”

»Subfonds*

,,Ubertragbare Wertpapiere*

»TRORS”

,,US-Dollar* oder ,,USD*

,,US-Person‘

der Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 uber auRerbdérslich
gehandelte Derivate, zentrale Kontrahenten und
Transaktionsregister in der jeweils gedanderten Fassung.

bezeichnet die SFTR, jede delegierte Verordnung der
Kommission, welche die SFTR erganzt, sowie jede
Durchfiihrungsverordnung der Kommission, welche die
Einfiihrung technischer Standards gemaf SFTR festlegt;

bezeichnet einen bestimmten Pool von Vermdgenswerten,
die dem Fonds gehoren;

bezeichnet (i) Aktien und sonstige, Aktien gleichwertige
Wertpapiere, (ii) Anleihen und andere Schuldinstrumente;
und (iii) alle handelbaren Wertpapiere, diec das Recht
verbriefen, solche {lbertragbaren Wertpapiere durch
Zeichnung oder Tausch zu erwerben, ausgenommen Tech-
niken und Instrumente;

bezeichnet Gesamtrendite-Swaps, auch ,Total Return
Swaps” genannt;

bezeichnet die Wahrung der Vereinigten Staaten von
Amerika;

bedeutet (A) eine Person nach Definition in Regelung S des
veroffentlichten Gesetzes von 1933 und dies beinhaltet
insbesondere (i) jede natiirliche Person, die ihren Wohnsitz
in den USA hat, (ii)) jede Personengesellschaft oder
Korperschaft, die gemél den Gesetzen der USA gegriindet
oder eingetragen ist, (iii) jedes Nachlassvermdgen, dessen
Nachlassverwalter oder Verwalter eine US-Person ist, (iv)
jeden Trust, dessen Treuhédnder eine US-Person ist, (v) jede
Agentur oder Niederlassung eines  auslédndischen
Rechtstragers mit Sitz in den USA, (vi) jedes nicht
treuhénderisch verwaltete Konto oder &hnliche Konto
(auBer einem Nachlassvermdgen oder Trust), das von einem
Héndler oder einem anderen Treuhdnder im Namen einer
US-Person verwaltet wird, (vii) jedes treuhdnderisch
verwaltete Konto oder &hnliche Konto (auBer einem
Nachlassvermégen oder Trust), das zugunsten oder im
Namen einer US-Person von einem Héandler oder einem
anderen Treuhédnder unterhalten wird, der in den USA
gegriindet oder eingetragen ist, oder (im Falle einer
natiirlichen Person) seinen Wohnsitz in den USA hat und
(viii) jede Personengesellschaft oder Korperschaft, wenn:
(A) (A) diese unter dem Recht einer ausldndischen
Gerichtsbarkeit gegriindet oder eingetragen ist und (B) von
einer US-Person hauptsdchlich zum Zwecke der Anlage in
Wertpapieren gegriindet wurde, wenn diese Wertpapiere



,,vereinigte Staaten von Amerika®,
,,USA“ oder ,,US*

,,Verordnung 2016/438“

,,Vertriebsstellen®

., Verwalter*

,» Verwaltungsgebiihr*

,»Verwaltungsgesellschaft™

,»Wirtschaftspriifer des Fonds*

nicht unter dem Gesetz von 1933 registriert sind, es sei
denn, sie wurde von anerkannten Anlegern (gemaif
Definition unter Regel 501(a) des Gesetzes von 1933)
gegriindet oder eingetragen und wird von diesen gehalten
und diese sind keine natiirliche Person, kein
Nachlassvermdgen und kein Trust; die Definition beinhaltet
jedoch nicht (i) etwaige treuhdnderisch verwaltete Konten
oder dhnliche Konten (auller einem Nachlassvermogen oder
Trust), die zugunsten oder im Namen einer Nicht-US-
Person von einem Héndler oder anderen professionellen
Treuhdnder unterhalten werden, der in den USA
eingetragen oder gegriindet ist oder (im Falle einer natiirli-
chen Person) den Wohnsitz in den USA hat, oder (ii) ein
Nachlassvermogen, das von einem professionellen
Treuhdnder als Treuhdnder oder Nachlassverwalter
verwaltet wird, der eine US-Person ist, wenn ein
Nachlassverwalter oder Treuhidnder des Nachlasses, der
keine US-Person ist, iiber ecine alleinige oder geteilte
Anlagefreiheit in Bezug auf das Vermogen des Nachlasses
besitzt und der Nachlass ausldndischem Recht unterliegt
und (B) jede US-Person, die in den Anwendungsbereich der
FATCA-Bestimmungen fillt;

bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre
Territorien und Besitzungen und alle Gebiete, die ihrer
Rechtsprechung unterliegen, einschlieBlich des Freistaats
Puerto Rico;

bezeichnet die delegierte Verordnung (EU) 2016/438 der
Kommission vom 17. Dezember 2015 zur Ergdnzung der
OGAW-Richtlinie in Bezug auf die Pflichten der
Verwahrstellen;

bedeutet alle Untervertriebsstellen, Intermedidre, Héndler
und/oder professionelle Anleger, mit denen die
Verwaltungsgesellschaft (oder ein  Bevollméchtigter)
und/oder der Fonds vertragliche Vereinbarungen iiber den
Vertrieb der Anteile schlief3t;

bedeutet RBC Investor Services Bank S.A.

bezeichnet die monatliche Gebiihr, die vom Fonds an den
Investmentmanager zu zahlen ist, und zwar gemif3 der
Anlageverwaltungsvereinbarung zu den jahrlichen Satzen,
die fiir jeden Subfonds in der Beschreibung des Subfonds
bestimmt sind;

bezeichnet die MDO Management Company, ein
luxemburgisches Unternehmen, das nach Kapitel 15 des
Gesetzes errichtet wurde;

bedeutet Deloitte Audit.
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,Zahlstelle*

Bezeichnet RBC Investor Services Bank S.A.;



WICHTIGE INFORMATIONEN

DIE ANTEILE WERDEN NICHT IN RECHTSRAUMEN ANGEBOTEN ODER VERKAUFT, IN
DENEN DAS ANBIETEN ODER VERKAUFEN GESETZLICH VERBOTEN IST, UND AUCH
NICHT AN PERSONEN, DIE SICH NICHT DAFUR EIGNEN. Dieaser Prospekt enthilt
Informationen iiber den Fonds. Der Fonds ist eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
(,,SICAV®), nach dem geltenden Recht eingetragen und auf der offiziellen Liste der OGAW gelistet und
genehmigt nach Teil 1 des Gesetzes gemédll den Bestimmungen der OGAW-Richtlinie.

Der Fonds hat eine ,Umbrella-Struktur, die eine Aufteilung des Kapitals in verschiedene
Wertpapierportfolios und andere gesetzlich zuldssige Vermdgenswerte mit spezifischen Anlagezielen und
verschiedenen Risiken oder anderen Eigenschaften ermdglicht. Die Rechte von Anteilseignern und
Glaubigern in Bezug auf einen Subfonds oder die sich in Verbindung mit der Griindung, dem Betrieb oder
der Auflésung eines Subfonds ergeben, sind auf die Vermogenswerte dieses Subfonds beschriankt. Jeder
Subfonds des Fonds kann separat aufgelost werden, ohne dass diese separate Auflosung zur Auflosung
eines anderen Subfonds fiihrt.

Der Fonds kann verschiedene Anteilsklassen ausgeben, die sich auf spezifische innerhalb des Fonds
eingerichtete Subfonds beziehen.

Die Zulassung stellt keine Befiirwortung jeglicher vom Fonds gehaltener Wertpapierportfolios seitens
einer luxemburgischen Behorde dar. Jegliche gegenteilige Erklarung ist unzuldssig und rechtswidrig.
Insbesondere stellt die Zulassung des Fonds durch die luxemburgische Aufsichtsbehdrde CSSF keine
Garantie dieser Aufsichtsbehorde hinsichtlich der Wertentwicklung des Fonds dar, und die
luxemburgische Aufsichtsbehorde haftet nicht fiir die Wertentwicklung oder Nichtleistung des Fonds.

Die Mitglieder des Board of Directors des Fonds, deren Namen unter der Uberschrift ,,Verzeichnis*
erscheinen, iibernehmen gemeinsam die Verantwortung fiir die Informationen und Aussagen in diesem
Prospekt und in jedem KIID in Bezug auf jede Klasse von Anteilen. Nach bestem Wissen und Gewissen
der Directors (die zur Sicherstellung dessen die groffitmogliche Sorgfalt haben walten lassen) sind die
Informationen und Aussagen in diesem Prospekt zum Datum, das auf diesem Prospekt angegeben ist,
wahr und richtig und sie enthalten keine wesentlichen Auslassungen, die diese Aussagen und
Informationen unrichtig werden lassen wiirden. Weder die Ubergabe dieses Prospektes noch des jeweils
giiltigen KIID noch das Angebot, diec Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen stellen eine Aussage dar,
nach der die in diesem Prospekt oder dem jeweils giiltigen KIID gegebenen Informationen zu jeder Zeit
nach diesem Datum richtig sind. Jede Information oder Darstellung, die nicht in diesem Prospekt oder in
dem jeweils giiltigenKIID enthalten sind, oder in den Finanzberichten, die einen wesentlichen Bestandteil
dieses Prospektes bilden, miissen als ungenehmigt betrachtet werden.

Um alle wesentlichen Anderungen im Fonds zu beriicksichtigen (insbesondere die Ausgabe neuer
Anteilsklassen) wird dieser Prospekt bei Bedarf aktualisiert. Deshalb sollten potenzielle kiinftige Anleger
anfragen, ob eine neue Fassung dieses Prospektes erstellt wurde und ob ein KIID verfligbar ist.

Sollten in diesem Prospekt definierte Begriffe verwendet werden, die nicht hierin definiert sind, lesen Sie
bitte das ,,Glossar definierter Begriffe*.

Anlegerverantwortung

Potenzielle, kiinftige Anleger sollten diesen Prospekt und jedes jeweils giiltige KIID in seiner Gesamtheit
priifen und mit seinem Rechts-, Steuer- und Finanzberater besprechen, und zwar in Bezug auf: (i) die
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rechtlichen Anforderungen innerhalb seines eigenen Landes in Bezug auf die Zeichnung, den Besitz, die
Riickgabe oder VerduBlerung von Anteilen; (ii) etwaige ausldndische Borsenbeschrinkungen, denen er in
seinem eigenen Land in Bezug auf die Zeichnung, den Besitz, die Riickgabe oder VerduBerung von
Anteilen unterliegt; und (iii) die rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder sonstigen Konsequenzen der
Zeichnung, des Besitzes, der Riickgabe oder VerduBerung von Anteilen. Potenzielle, kiinftige Anleger
sollten sich Rat von ihrem Rechts-, Steuer- und Finanzberater holen, wenn sie Zweifel an den Inhalten des
Prospektes und eines jeweils giiltigen KIID haben.

Der Fonds mochte die Aufmerksamkeit der Anleger auf die Tatsache lenken, dass jeder Anleger nur dann
seine Recht als Anleger gegeniiber dem Fonds voll und ganz ausiiben kann, insbesondere das Recht auf
Teilnahme an Hauptversammlungen, wenn der Anleger selbst personlich im Register der Anteilseigner
des Fonds eingetragen ist. In Féllen, in denen ein Anleger iiber einen Mittelsmann in den Fonds investiert,
der in seinem eigenen Namen aber auf Rechnung des Anlegers investiert, kann es sein, dass es nicht
immer moglich ist, dass der Anleger bestimmte Anlegerrechte direkt gegeniiber dem Fonds geltend
machen kann. Anleger sollten diesen Ratschlag zu ihren Rechten beherzigen.

Zielanleger

Der Fonds zielt sowohl auf Handler wie auf natiirliche Personen und institutionelle Anleger ab. Das Profil
des typischen Anlegers fiir jeden Subfonds ist in den einzelnen KIID und in den Beschreibungen der
jeweiligen Subfonds beschrieben.

Einschrinkungen beim Vertrieb und Verkauf

Keine Person, die eine Ausgabe dieses Prospektes erhélt, darf diesen Prospekt als Einladung zur
Zeichnung von Anteilen verstehen, wenn im jeweiligen Rechtsraum eine solche Einladung nicht
rechtmaBig ausgesprochen werden darf, und dadurch Eintragungs- oder sonstige rechtliche Vorschriften
verletzt wiirden.

Die in diesem Dokument angebotenen Anteile wurden und werden nicht unter dem Gesetz von 1933
registriert, und der Fonds wird nicht unter dem Gesetz von 1940 registriert. Somit diirfen Anteile weder
direkt noch indirekt in den USA oder einer US-Person angeboten, verkauft, libertragen oder ausgeliefert
werden, es sei denn, dies steht im Einklang mit den Wertpapiergesetzen der USA und des Bundesstaates
der USA, in dem ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf getétigt wird. Personen, die Anteile
beantragen, miissen bestitigen, dass sie keine US-Personen sind. Alle Anteilseigner miissen den Fonds
iiber jede Verdnderung ihres Status als US-Person oder Nicht-US-Person benachrichtigen. Wenn dies vom
Board of Directors des Fonds erlaubt wird, dann muss jeder Kéufer von Anteilen, der eine US-Person ist,
ein ,,qualifizierter Kaufer gemaf Definition im Gesetz von 1940 sein und den Regelungen, die darunter
verkiindet wurden, und ein ,,anerkannter Anleger* geméf Definition in Regelung D unter dem Gesetz von
1933. Wenn der Fonds davon Kenntnis erhélt, dass eine US-Person, die nicht vom Fonds dazu befugt ist,
entweder alleine oder zusammen mit einer anderen Person Anteils besitzt, kann der Fonds den Riickkauf
dieser Anteile auf Kosten des jeweiligen Anteilseigners zwangsweise vorschreiben.

Dieser Prospekt kann in andere Sprachen iibersetzt werden. Diese Ubersetzungen diirfen ausschlieBlich
dieselben Informationen wie der englischsprachige Prospekt enthalten und miissen mit diesem
bedeutungsgleich sein. Bei Unstimmigkeiten zwischen der englischsprachigen und einer anderssprachigen
Fassung ist die englische Fassung maligeblich. Dies gilt nicht, soweit (und nur soweit) die
Rechtsvorschriften eines Rechtsraums (einschlieBlich der Verordnungen oder Anforderungen der
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Finanzaufsichtsbehorde eines solchen Rechtsraums), in dem Anteile verkauft werden, etwas anderes
erfordern.

Allgemeine Erliuterung von FATCA, CRS und Vollmacht zur Einholung von Informationen

Durch die Bestimmungen von FATCA wird allgemein eine neue Meldepflicht gegeniiber dem U.S.
Internal Revenue Service hinsichtlich der direkten oder indirekten Eigentiimerschaft von US-Personen an
Konten und Rechtssubjekten aufBlerhalb der USA eingefiihrt. Falls die angeforderten Daten nicht
bereitgestellt werden, fiihrt dies zu einer 30-prozentigen Quellensteuer auf bestimmte Ertrige aus US-
Quellen (einschlieBlich Dividenden und Zinsen) und Bruttoertrige aus dem Verkauf oder der
anderweitigen VerduBlerung von Anlagevermdgen, das Zinsen oder Dividenden aus US-Quellen
generieren kann.

Wesentlich gestiitzt auf den zwischenstaatlichen Ansatz bei der Umsetzung von FATCA entwickelte die
OECD den CRS, um das Problem der Steuerhinterziehung im Ausland weltweit zu bekdmpfen. Der CRS
zielt darauf ab, die Effizienz zu maximieren und die Kosten fiir Finanzinstitute zu reduzieren und stellt
einen gemeinsamen Standard fiir Sorgfalts- und Meldepflichten und den Austausch von Informationen
iiber Finanzkonten dar. Geméll dem CRS erhalten teilnehmende Staaten und Gebiete von den meldenden
Finanzinstituten Finanzinformationen zu allen von den Finanzinstituten anhand der gemeinsamen
Verfahren zur Erfiillung der Melde- und Sorgfaltspflichten identifizierten meldepflichtigen Konten und
tauschen diese automatisch jahrlich mit ihren jeweiligen Austauschpartnern aus. Der erste
Informationsaustausch ~ wird  voraussichtlich 2017  stattfinden. Die Richtlinie iiber die
Verwaltungszusammenarbeit wurde in Luxemburg durch das CRS-Gesetz implementiert. Somit muss der
Fonds die im CRS-Gesetz festgelegten Sorgfalts- und Meldepflichten des CRS erfiillen. Anleger miissen
dem Fonds unter Umstdnden zusétzliche Informationen bereitstellen, damit der Fonds in der Lage ist,
seinen Verpflichtungen im Rahmen des CRS nachzukommen. Stellen Anleger die angeforderten
Informationen nicht zur Verfiigung, sind sie unter Umsténden fiir daraus resultierende Geldstrafen oder
andere Kosten und/oder die obligatorische Riicknahme ihrer Anteile am Fonds haftbar.

Fiir Zwecke des FATCA und des CRS wird der Fonds als ,,Finanzinstitut™ eingestuft, sodass der Fonds
moglicherweise von allen Anteilseignern die Bereitstellung eines durch Dokumente belegten Nachweises
ihres steuerlichen Wohnsitzes und sonstige als erforderlich erachtete Informationen fordern muss, um den
Auflagen der vorstehend genannten Gesetzgebung Geniige zu leisten.

Unbeschadet anderer Angaben im vorliegenden Dokument und im Rahmen des durch luxemburgisches
Rechtes Zuldssigen, ist der Fonds zu Folgendem berechtigt:

- Er darf Steuern oder dhnliche Gebiihren einbehalten, zu deren Einbehaltung er im Hinblick auf
Beteiligungen am Fonds rechtlich verpflichtet ist, sei es durch Gesetze oder anderweitig.

- Er kann jeden Anteilseigner oder wirtschaftlichen Eigentiimer der Anteile dazu verpflichten,
umgehend erforderliche personliche Daten bereitzustellen, die der Fonds im eigenen Ermessen
benoétigt, um Gesetze zu erflillen und/oder unmittelbar den einzubehaltenden Betrag ermitteln zu
konnen.

- Er darf personliche Daten an Steuer- oder Aufsichtsbehdrden weitergeben, die gesetzlich
erforderlich sind oder durch eine solche Behdrde angefordert werden; und
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- Er darf die Zahlung von Dividenden oder Riicknahmeerldsen an einen Aktionir einbehalten, bis
der Fonds iiber ausreichende Informationen verfiigt, um den tatséchlich einzubehaltenden Betrag
Zu ermitteln.

Vertrauen auf den Prospekt und die KIID

Anteile an einem Subfonds, die in diesem Prospekt und im jeweils giiltigenKIID beschrieben sind
werden nur auf Grundlage der Informationen angeboten, die darin enthalten sind, und (falls
verfiighar) einem Zusatz hierzu und den neuesten gepriiften Jahresabschliissen und etwaigen
darauffolgenden Halbjahresberichten des Fonds.

Alle weiteren Informationen oder Darstellungen seitens einer Vertriebsgesellschaft, eines Vermittlers,
eines Héndlers, Maklers oder einer anderen Person sollten auBler Acht gelassen werden und es sollte
dementsprechend nicht darauf vertraut werden. Keine Person ist berechtigt, andere Informationen zu
geben oder Darstellungen zu machen als die, die in diesem Prospekt, dem jeweils giiltigenKIID und
(gegebenenfalls) einem Zusatz hierzu und etwaigen darauffolgenden Halbjahresberichten oder
Jahresberichten fiir den Fonds enthalten sind, und wenn solche Informationen gegeben oder Darstellungen
gemacht werden, dann darf auf diese nicht so vertraut werden als seien siec von den Directors, der
Verwaltungsgesellschaft, dem Investmentmanager, der Depotbank oder dem Verwalter genehmigt
worden. Die Aussagen in diesem Prospekt und im jeweils giiltigen KIID basieren auf dem Recht und der
Praxis, die aktuell in Luxemburg in Kraft sind, zum Datum dieses Dokument und vorbehaltlich etwaiger
Anderungen. Weder die Ubergabe dieses Prospektes oder eines giiltigen KIID noch die Ausgabe von
Anteilen stellt eine Zusicherung dessen dar, dass sich die Umstdnde des Fonds seit dem Datum dieses
Dokumentes nicht geéndert haben, und soll auch nicht so ausgelegt werden, gleich unter welchen
Umsténden.

Potenzielle, kiinftige Anleger konnen eine Ausgabe dieses Prospektes und eines giiltigen KIID zu einer
Anteilsklasse eines Subfonds, in den sie investieren mochten, kostenlos anfordern, und auch die Jahres-
und Halbjahresberichte des Fonds und die Satzung, und zwar am Geschiftssitz des Fonds, von der
Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank.

Anlagerisiken

Die Anlage in einen Subfonds birgt ein gewisses finanzielles Risiko, das sich von einem Subfonds
zum anderen unterscheiden kann. Der Wert der Anlagen und der Ertrag, der aus diesen generiert
wird, kann sinken oder steigen und es kann sein, dass Anleger den angelegten Betrag nicht
wiedererlangen konnen.

Es kann nicht garantiert werden, dass die Ziele der Subfonds erreicht werden. Die Anlagen der
Subfonds unterliegen normalen Marktschwankungen und den allen Anlagen inhirenten Risiken,
und es kann nicht zugesichert werden, dass es zu einer Wertsteigerung kommt. Die Subfonds
verfolgen die Anlagepolitik, Risiken zu minimieren, vorbehaltlich des Anlageziels und der
Anlagepolitik des jeweiligen Subfonds.

Dieser Prospekt enthilt zukunftsgerichtete Aussagen, die aktuelle Annahmen, Erwartungen oder
Prognosen zukiinftiger Ereignisse darstellen. Ausdriicke wie ,unter Umstinden®, ,erwartet®,
»zukiinftig® und ,,beabsichtigt* und fdhnliche Ausdriicke und Formulierungen konnen zukunfts-
gerichtete Aussagen kennzeichnen, das Nichtvorhandensein derartiger Ausdriicke und
Formulierungen bedeutet jedoch nicht, dass eine Aussage nicht zukunftsgerichtet ist.
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Zukunftsgerichtete Aussagen beinhalten Aussagen und Annahmen iiber die Pléine, Ziele,
Erwartungen und Absichten des Fonds oder eines Subfonds sowie alle anderen Aussagen, bei denen
es sich nicht um historische Fakten handelt. Zukunftsgerichtete Aussagen unterliegen bekannten
und unbekannten Risiken und Unwigbarkeiten und ungenauen Annahmen, die dazu fiihren
konnten, dass die tatsichlichen Ergebnisse wesentlich von den Ergebnissen abweichen, die von den
zukunftsgerichteten Aussagen erwartet oder impliziert sind. Potenzielle Anleger diirfen sich nicht
iibermiflig auf diese zukunftsgerichteten Aussagen verlassen, die nur zum Zeitpunkt der Erstellung
dieses Prospekts gelten.

Die zu beriicksichtigenden Risikofaktoren fiir Anleger sind im Abschnitt ,,Hauptrisiken*
beschrieben sowie in den Beschreibungen der einzelnen Subfonds.

Der Fonds stellt keine Verpflichtung und auch keine Garantie der Verwaltungsgesellschaft, des
Investmentmanagers oder eines anderen verbundenen Unternehmens oder einer
Tochtergesellschaft von GAMCO Investors, Inc. dar.

Datenschutzrichtlinie

Die in einem Antragsformular erteilten oder anderweitig erfassten personenbezogenen Daten oder
Informationen, die dem als fiir die Datenverarbeitung Verantwortlicher (der ,.fiir die Datenverarbeitung
Verantwortliche*) handelnden Fonds in Verbindung mit einem Antrag zur Zeichnung, zum Halten von
einem oder mehreren Anteilen oder zu einem anderen Zeitpunkt sowie Angaben iiber das Halten eines/von
Anteil(en) des Anlegers (die ,,personenbezogenen Daten) zur Verfligung gestellt oder von ihm erhoben
werden, werden in digitaler Form oder anderweitig gespeichert, erfasst, genutzt, gelagert, aufbewahrt,
iibertragen und/oder anderweitig fiir die nachstehend beschriebenen Zwecke (die ,,Verarbeitung®) in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Datenschutzgesetzes verarbeitet.

Der fiir die Datenverarbeitung Verantwortliche erfasst, nutzt, speichert, bewahrt, {ibertragt und/oder
verarbeitet anderweitig die personenbezogenen Daten: (i) auf der Grundlage der Zustimmung des
Anlegers; (ii) falls erforderlich, um Dienstleistungen zu erbringen, die aus dem Antragsformular
resultieren, einschlieBlich das Halten von einem oder mehreren Anteilen im Allgemeinen; (iii) falls
erforderlich, um eine gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Verpflichtung des fiir die Datenverarbeitung
Verantwortlichen zu erfiillen; (iv) falls erforderlich, fiir die Zwecke von rechtmifligen Interessen, die vom
die Datenverarbeitung Verantwortlichen, des Verwalters, der Depotbank, der Hauptvertriebsstelle oder
sonstigen Dienstleistern des Fonds (insbesondere ihre Abschlusspriifer und IT-Dienstleister), einem
Kapitalgeber des fiir die Datenverantwortlichen oder verbundenen Personen (insbesondere ihre jeweiligen
personlich haftenden Gesellschafter oder Verwaltungsgesellschaft/Anlageverwalter und Dienstleister), in
die oder durch die der fiir die Datenverarbeitung Verantwortliche beabsichtigt, zu investieren, sowie von
den jeweiligen Vertretern, Agenten, Delegierten, verbundenen Unternehmen, Auftragnehmer und/ihren
Rechtsnachfolgern und Abtretungsempfangern allgemein der vorstehend aufgefiihrten Personen
(zusammen die ,,Datenverarbeiter und jeder ein ,,Datenverarbeiter) verfolgt werden, die vor allem in
der Erbringung von Dienstleistungen in Verbindung mit dem Antragsformular des Anlegers oder der
Erfiillung von auslédndischen Gesetzen und Vorschriften und/oder einer Anweisung eines ausldndischen
Gerichts, einer ausldndischen Regierung, Aufsichtsbehdrde oder Steuerbehorde, einschlieBlich, falls diese
Dienstleistungen in Verbindung mit dem Antragsformular des Anlegers oder (einem) wirtschaftlichen
Eigentlimern und einer Person erbracht werden, die eine direkte oder indirekte Beteiligung an dem
Anleger und/oder einem wirtschaftlichen Eigentiimer, der das Antragsformular nicht direkt unterzeichnet
hat, hilt (,,relevante Personen‘), auller diese rechtméfBigen Interessen werden durch die Interessen oder
Grundrechte und Freiheiten des Anlegers oder einer relevanten Person aufgehoben. Sollte der Anleger die
Mitteilung seiner personenbezogenen Daten oder die Erfassung, Nutzung, Speicherung, Aufbewahrung,
Ubertragung und/oder sonstige Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten, wie vorstehend
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beschrieben, verweigern, kann der Verwalter die Zeichnung eines/von Anteil(en) ablehnen.

Die Verarbeitung umfasst insbesondere die Erfassung, Nutzung, Speicherung, Aufbewahrung,
Ubertragung und/oder sonstige Verarbeitung personenbezogener Daten fiir folgende Zwecke:

(1) die laufende Verarbeitung, das Management und die Verwaltung des Anteils/der Anteile des
Anlegers und verbundener Konten;
(1) fiir (einen) spezifische(n) Zweck(e), denen der Anleger neben seiner Zustimmung im

Antragsformular in Ubereinstimmung mit dem Datenschutzgesetz zugstimmt hat;

(iii))  die Erfiillung gesetzlicher oder aufsichtsrechtlicher Anforderungen, die fiir den fiir die
Datenverarbeitung Verantwortlichen, einen Datenverarbeiter und/oder dem Anleger gelten;

(iv) falls erforderlich, fiir die Zwecke der Steuerberichterstattung an eine oder mehrere Behorden und

(v) um die Bestimmungen und Bedingungen von Dienstleistungen des Anlegers und von ihm
verlangten Dienstleistungen in Verbindung mit dem Antragsformular und dem Halten des
Anteils/der Anteile zu erfiillen und um sidmtliche Auftrige zu erledigen, die gemifl dem
Antragsformular und in Verbindung mit dem/den Anteil(en) auszufiihren sind.

Die personenbezogenen Daten, welche erfasst, genutzt, aufbewahrt, gespeichert, {ibertragen und/oder
anderweitig verarbeitet werden, umfassen insbesondere: (i) den Namen, Anschrift, E-Mail-Adresse,
Telefonnummern, geschéftliche Kontaktinformationen, aktuelle Beschéftigung, Karrierelautbahn, aktuelle
Anlagen, historische Anlagen, Anlagepriferenzen sowie die Kredithistorie des Anlegers und von
verbundenen Personen des Anlegers (insbesondere Geschiftsfiihrer, Fiihrungskrifte, einzelne Vertreter,
gesetzliche Vertreter, Treuhénder, Treugeber, Zeichnungsberechtigte, Anteilinhaber, Anleger,
Bevollmichtigte, Angestellte und/oder relevante Person(en)); (ii) sonstige Daten, die vom fiir die
Datenverarbeitung Verantwortlichen verlangt werden, um die Dienstleistungen in Verbindung mit dem
oder sich aus dem Antragsformular, dem/den Anteil(en) des Anlegers und/oder einem Vertrag mit einem
Datenverarbeiter ergebenden Dienstleistungen zu erfilllen und (iii) Daten, die vom fiir die
Datenverarbeitung Verantwortlichen verlangt werden, um gesetzliche und/oder aufsichtsrechtliche
Verpflichtungen zu erfiillen. Die personenbezogenen Daten werden direkt vom Anleger erfasst oder
stammen gegebenenfalls aus oOffentlichen Quellen, sozialen Netzwerken, Zeichnungsdiensten, dritten
Datenquellen oder von vom Anleger autorisierten Vermittlern, Geschiftsfithrern, Fiihrungskriften,
einzelnen  Vertretern  (insbesondere  gesetzlichen  Vertretern),  Treuhidndern,  Treugebern,
Zeichnungsberechtigten, Anteilinhabern, Anlegern, Beauftragten oder Angestellten.

Jeder Anleger wird aufgefordert,

(1) alle natiirlichen Personen (insbesondere die Geschéftsfiihrer, Fithrungskrifte, einzelnen Vertreter,
gesetzlichen Vertreter, Treuhdnder, Treugeber, Zeichnungsberechtigte, Anteilinhaber, Anleger,
Beauftragte, Angestellte und jede relevante Person sowie Vertreter von Rechtspersonen) sowie
weitere betroffene Personen, deren personenbezogene Daten im Zusammenhang mit dem Halten
eines Anteils/von Fondsanteilen des Anlegers verarbeitet werden, itiber die Erfassung, die
Nutzung, die Speicherung und/oder die Ubertragung und oder sonstige Verarbeitungen ihre
personenbezogenen Daten und ihre Rechte, wie sie in diesem Abschnitt in Ubereinstimmung mit
den Informationsanforderungen gemdB des Datenschutzgesetzes beschrieben sind,
ordnungsgeméif und vollstindig informiert zu haben, und,

(i1) soweit erforderlich und angemessen, jedwede Zustimmung, die fiir die Verarbeitung der besagten
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personenbezogenen Daten in Ubereinstimmung mit den Anforderungen des Datenschutzgesetzes
erforderlich sind, eingeholt zu haben.

Der fiir die Datenverabeitung Verantwortliche kann davon ausgehen, dass diese Personen, wo erforderlich,
eine solche Zustimmung erteilt haben und {iber alle Informationen in Verbindung mit der Erfassung, der
Nutzung, der Speicherung und/oder/der Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten, wie in diesem
Abschnitt beschrieben, in Kenntnis gesetzt worden sind.

Jeder Anleger bestitigt, versteht und stimmt, soweit erforderlich, zu, dass fiir die Zwecke und in
Verbindung mit der Verarbeitung:

(1) die fiir die Datenverarbeitung Verantwortlichen personenbezogene Daten im Namen des fiir die
Datenverarbeitung Verantwortlichen in Ubereinstimmung mit der Datenschutzgesetzgebung
erfassen, nutzen, verwahren, speichern, libertragen und/oder anderweitig verarbeiten konnen und

(i1) personenbezogener Daten diese, auBerhalb des Rahmens einer Ubertragung, zudem mit fiir die
Datenverarbeitung Verantwortlichen und Dritten geteilt, an sie {ibertragen und ihnen gegeniiber
offengelegt werden diirfen, welche als fiir die Datenverarbeitung Verantwortliche fungieren,
darunter professionelle Berater und Finanzberater des Anlegers, Abschlusspriifer,
Technologieanbieter, Geschéftsleitung oder Geschiftsfithrer, Beauftragte, ordnungsgemal
bestellte Vertreter sowie nahestehende und verbundene Unternehmen des fiir die
Datenverarbeitung Verantwortlichen, deren Sitz in jedem Fall in einem Staat liegt, der {iber keine
entsprechenden Datenschutzgesetze verfiigt, die mit dem Européischen Wirtschaftsraum (der
»~EWR®) vergleichbar sind, einschlieflich des Datenschutzgesetzes und des luxemburgischen
Gesetzes vom 5. April 1993 iiber den Finanzsektor (in der jeweils giiltigen Fassung), die eine
regulierte  berufliche = Schweigepflicht  vorsehen oder die nicht unter einen
Angemessenheitsbeschluss der Europdischen Kommission fallen, fiir ihre eigenen Zwecke,
insbesondere, was die Entwicklung und Verarbeitung der Geschéftsbeziechung mit (einem)
Anteilinhaber(n) und/oder (einer) relevanten Person(en) betrifft.

Jeder Anleger bestitigt, versteht und wird, soweit erforderlich, gebeten, der Erfassung, Nutzung,
Verarbeitung, Speicherung und Aufbewahrung von personenbezogenen Daten durch den Verwalter
zuzustimmen, die als ein fiir die Datenverarbeitung Verantwortlicher handelt, um die Dienstleistungen zu
erbringen, die gemidl dem Vertrag tliber Verwaltungsdienstleistungen beziiglich des Fonds (der
,verwaltungsvertrag) und fiir andere entsprechende Zwecke vorgesehen sind, fiir die sie als ein
Datenverarbeiter handelt. Dariiber hinaus bestitigt und stimmt er (1) der Ubertragung solcher
personenbezogener Daten an andere Unternehmen oder Rechtspersonen innerhalb der Gruppe des
Verwalters, einschlieBlich seiner Niederlassungen auBerhalb Luxemburgs und des EWR und (2) der
Ubertragung  solcher personenbezogenen Daten an dritte Unternehmen oder Rechtspersonen,
einschlieBlich ihrer Niederlassungen auBerhalb des EWR zu, bei denen die Ubertragung fiir den Erhalt von
Aufzeichnungen, Verwaltungen oder die Erbringung von Dienstleistungen gemédfl dem
Verwaltungsvertrag in Verbindung mit einem Anlageprodukt oder -dienstleistungen einer
Unternehmensgruppe erforderlich ist. Der Erhalt von Aufzeichnungen, Verwaltungen und die Erbringung
von Dienstleistungen gemidfl dem Vertrag iiber Verwaltungsdienstleistungen unterstiitzen die operativen
und technischen Kapazititen, die auBBerhalb Luxemburgs und des EWR lokalisiert sind. Personenbezogene
Daten, einschlieBlich der Identitit des Anlegers und der Werte seiner Anteile am Fonds, sind daher
anderen Unternehmen oder Rechtspersonen innerhalb der Gruppe des Verwalters und des Promoters der
Gruppe zugénglich. Personenbezogene Daten kénnen vom Verwalter in ein Land iibertragen werden, das
keinen gesetzlichen und regulatorischen Rahmen zum Schutz der Geheimhaltung von personenbezogenen
Daten (insbesondere die personenbezogenen Daten) aufrechterhdlt, welcher dem Luxemburgs und des
EWR entspricht.
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Jeder Anleger bestitigt und, soweit erforderlich, wird gebeten, der Tatsache zuzustimmen, dass die
Depotbank und die Hauptvertriebsstelle die personenbezogenen Daten erfassen, nutzen, speichern,
iibertragen und aufbewahren und/oder anderweitig verarbeiten diirfen, als ein Datenverarbeiter zum
Zwecke der Erfiillung ihrer Verpflichtungen geméfl dem Depotbank- und Verwahrstellenvertrag bzw. der
globalen Vertriebsvereinbarung sowie fiir weitere verbundene Zwecke fungieren, fiir die sie als ein
Datenverarbeiter handeln, einschlieBlich der Uberpriifung, Uberwachung und Analyse ihres Geschiifts, der
Betrugs- und Verbrechenspravention, der Bekdmpfung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung, der
Erfiillung gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher Bestimmungen und der Vermarktung sonstiger
Dienstleistungen durch die Depotbank. Die Depotbank kann einer Unterdepotbank oder einem sonstigen
Verwahrungsbeauftragten, einer Wertpapierverwahrstelle, einer Wertpapierborse oder einem sonstigen
Markt, einem Emittenten, einem Broker, einem beauftragten Dritten oder Auftragnehmer, einem
professionellen Berater oder einem Abschlusspriifer, einer Steuerbehdrde oder einer staatlichen
Einrichtung in Verbindung mit und soweit fiir den Zweck der Bearbeitung eines
Steuervergiinstigungsantrags personenbezogene Daten offenlegen (die ,,befugten Empfianger), wodurch
die Depotbank in die Lage versetzt wird, ihren Pflichten aus dem Depotbank- und Verwahrstellenvertrag
(der ,,zulidissige Zweck™) mit der umféinglichen Unterstiitzung der entsprechenden befugten Empfénger
nachzukommen, die diese personenbezogenen Daten erhalten miissen, um entsprechende Unterstiitzung
geben zu kénnen und um fiir den zuldssigen Zweck Kommunikationsmittel und Computersysteme nutzen
zu konnen, die von den befugten Empfingern betrieben werden, darunter auch, wenn diese befugten
Empféanger sich in einem Land auferhalb Luxemburgs oder in einem Land auBerhalb des EWR befinden,
das keinen gesetzlichen und regulatorischen Rahmen zum Schutz der Geheimhaltung von
personenbezogenen Daten (insbesondere die personenbezogenen Daten) aufrechterhdlt, welcher dem
Luxemburgs und des EWR entspricht.

Jeder Anleger bestdtigt und, soweit erforderlich, stimmt der Erfassung, Nutzung, Speicherung,
Aufbewahrung und/oder der sonstigen Verarbeitung personenbezogener Daten durch die betroffenen fiir
die Datenverarbeitung Verantwortlichen zu, um Dienstleistungen gemal den entsprechenden Vertriebs-
oder Subvertriebsvereinbarungen zu erbringen, einschlieBlich der Foérderung und Vermarktung der
Anteile, der Ubertragung von Informationen, die von fiir die Datenverarbeitung Verantwortlichen verlangt
werden, um fiir ihn/sie geltenden gesetzlichen Bestimmungen, Vorschriften oder Empfehlungen von
Aufsichts- oder Steuerbehdrden nachzukommen (insbesondere Vorschriften und Verordnungen zur
Bekdmpfung von Geldwidsche), um Beschwerden zu bearbeiten und um die Erleichterung des
Zeichnungsverfahrens sowie die Erstellung und inhaltliche Gestaltung von Fragebdgen zur
Sorgfaltspflicht (Due Diligence) des Anlegers zu unterstiitzen. Insbesondere wird jeder Anleger (i)
gebeten, der Ubertragung solcher personenbezogenen Daten an einen fiir die Datenverarbeitung
Verantwortlichen zuzustimmen, die in einem Land durchgefiihrt wird, das keinen angemessenen Schutz
personenbezogener Daten bietet und/oder in anderen Léndern, die gegebenenfalls keinen gesetzlichen und
regulatorischen Rahmen zum Schutz der Geheimhaltung von personenbezogenen Daten aufrechterhalten,
welcher dem Luxemburgs und des EWR entspricht; (ii) ferner wird jede Anleger gebeten, zu bestitigen
und der Tatsache zuzustimmen, dass die Ubertragung dieser personenbezogenen Daten fiir die vorstehend
beschriebenen Zwecke und im weiteren Sinne, fiir die Zulassung des Anlegers als Anteilinhaber des Fonds
erforderlich ist.

Jeder Anleger bestitigt und wird, soweit erforderlich, gebeten, der Tatsache zuzustimmen, dass
personenbezogene Daten, die der Anleger zur Verfiigung stellt oder die erfasst werden, den Fonds, den
Verwaltungsrat des Fonds sowie den/die fiir die Datenverarbeitung Verantwortlichen, soweit relevant, in
die Lage versetzen, den/die Anteil(e) des Anlegers und verbundene Konten laufend zu bearbeiten, zu
managen und zu verwalten, und geeignete Dienstleistungen flir den Anleger als Anteilinhaber des Fonds
zu erbringen, einschlieBlich der Bereitstellung regelmafBiger Berichte, von Performanceaktualisierungen,
Newslettern und Marktkommentaren des Anlageverwalters oder der Hauptvertriebsstelle. Der/die fiir die
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Datenverarbeitung Verantwortliche(n) kann/kénnen die personenbezogenen Daten fiir die im
Antragsformular, in diesem Prospekt, dem Verwaltungsvertrag, dem Depotbank- und
Verwahrstellenvertrag beschriebenen Zwecke sowie fiir die Zwecke der Geldwéscheidentifizierung und
Steueridentifikation in diesem Zusammenhang erfassen, nutzen, speichern iibertragen, aufbewahren oder
anderweitig verarbeiten, und um sein/ihre geltenden gesetzlichen Verpflichtungen zu erfiillen,
insbesondere in Bezug auf Terrorismusbekdmpfung, Privention und Aufdeckung von Straftaten,
steuerliche Meldepflichten, FATCA-Abkommen und CRS (das gemeinsame Meldesystem geméill dem
Standard fiir den automatischen Austausch von Finanzkontoinformationen in Steuerangelegenheiten)
(sofern zutreffend).

Unbeschadet des nachstehenden Absatzes und unabhédngig von der Zustimmung des Anlegers zur
Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten in einer Weise, wie sie im Antragsformular erldutert wird,
hat der Anleger das Recht, jederzeit der Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten zu widersprechen
(insbesondere zu Marketingzwecken, was Profiling einschlieft, soweit es sich auf dieses Marketing
bezieht).

Jeder Anleger bestitigt, versteht und wird, soweit erforderlich, gebeten, der Tatsache zuzustimmen, dass
der Datenverarbeiter und, soweit relevant, der/die fiir die Datenverarbeitung Verantwortliche(n) durch
geltende Gesetze und Vorschriften aufgefordert werden konnen, personenbezogene Daten in voller
Ubereinstimmung mit geltenden Gesetzen und Vorschriften und insbesondere mit Artikel 48 der DSGVO
(soweit anwendbar), an Aufsichtsbehdrden, Steuerbehorden oder sonstige Behorden in verschiedenen
Landern, insbesondere in solchen Léndern, in denen (i) der Fonds fiir ein 6ffentliches oder begrenztes
Angebot der Anteile des Anlegers registriert ist oder dies anstrebt, (ii) Anleger ansissig sind oder ihren
Wohnsitz haben oder Staatsbiirger sind oder (iii) der Fonds fiir Anlagen registriert, lizensiert oder
anderweitig zu gelassen ist, oder dies anstrebt, zu {ibermitteln, ihnen gegeniiber offenzulegen und/oder
ihnen bereitzustellen.

Durch eine Anlage bestitigt und versteht jeder Anleger und, soweit erforderlich, wird er gebeten, der
Tatsache zuzustimmen, dass die Ubertragung der Daten des Anlegers, einschlieBlich personenbezogener
Daten, in ein Land erfolgt, das iiber keine mit den gesetzlichen Bestimmungen im EWR vergleichbaren
Datenschutzgesetze (wie vorstehend beschrieben) verfiigt, oder das keinem Angemessenheitsbeschluss der
Europédischen Kommission, einschlieBlich der Datenschutzgesetzgebung und des luxemburgischen
Gesetzes vom 5. April 1993 iiber den Finanzsektor (in der jeweils geédnderten Fassung), das eine regulierte
berufliche Schweigepflicht vorsieht, unterliegt. Der Datenverarbeiter iibertrdgt die personenbezogenen
Daten (i) auf der Grundlage eines Angemessenheitsbeschlusses der Europdischen Kommission beziiglich
des Schutzes personenbezogener Daten und/oder der EU-US- und Schweiz-US-Privacy Shield-Absprache,
(ii) auf der Grundlage von in Artikel 46 der DSGVO aufgefiihrten und diesem unterliegenden geeigneten
Sicherheitsvorkehrungen (soweit zutreffend), wie z.B. Standardvertragsklauseln, verbindliche
Unternehmensregeln, ein genehmigter Verhaltenskodex oder ein genehmigter
Zertifizierungsmechanismus; (iii) auf der Grundlage der Zustimmung; (iv) falls erforderlich, fiir die
Erbringung von Dienstleistungen, die aus dem Antragsformular resultieren; (v) falls erforderlich, fiir die
Erbringung von Dienstleistungen durch die fiir die Datenverarbeitung Verantwortlichen, die in
Verbindung mit dem Antragsformular erbracht werden; (vi) falls erforderlich, aus wichtigen Griinden des
offentlichen Interesses; (vii) wenn die Ubertragung aus einem Register erfolgt, das gesetzlich vorgesehen
ist, um in Ubereinstimmung mit geltenden Gesetzen und Vorschriften fiir die Offentlichkeit Informationen
bereitzustellen, die fiir Konsultationen durch die Offentlichkeit zuginglich sind, sofern die Ubertragung
nicht die Gesamtheit der personenbezogenen Daten oder gesamte Kategorien der in diesem Register der
Anteilinhaber enthaltenen personenbezogenen Daten umfasst; oder (ix) vorbehaltlich der Bestimmungen
von Artikel 49 (1) der DSGVO (soweit anwendbar), wenn die Ubertragung erforderlich ist fiir die Zwecke
zwingender rechtméBiger Interessen, die der Datenverarbeiter verfolgt und die nicht durch die Interessen
oder Rechte und Freiheiten der entsprechenden betroffenen Personen aufgehoben werden.
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Jeder Anleger hat das Recht, eine Kopie der personenbezogenen Daten zu verlangen, die in Verbindung
mit ihm gehalten werden, und zu verlangen, dass diese Daten je nach Sachlage gedndert, aktualisiert,
vervollstindigt oder geldscht werden, falls sie fehlerhaft sind. Er hat ferner das Recht, eine Beschriankung
der Verarbeitung seiner personenbezogenen Daten sowie der Ubertragbarkeit von personenbezogenen
Daten zu verlangen, die vom Datenverarbeiter verarbeitet werden, und zwar in der Art und Weise, wie sie
unter die Beschrankungen fallen, die in der Datenschutzgesetzgebung vorgesehen sind.

Jeder Anleger ist berechtigt, eine Beschwerde hinsichtlich der Verarbeitung seiner personenbezogenen
Daten an eine Aufsichtsbehorde fiir den Datenschutz zu richten; in Luxemburg an die Commission
Nationale pour la Protection des Données.

Die personenbezogenen Daten werden gehalten, bis der Anleger kein Anteilinhaber des Fonds mehr ist
und fiir einen Folgezeitraum von zehn Jahren, falls erforderlich, um geltende Gesetze und Vorschriften zu
erfilllen oder um aktuelle oder potentielle Rechtsanspriiche geltend zu machen, auszuiiben oder zu
verteidigen, vorbehaltlich geltender Verjdhrungsfristen, sofern durch geltende Gesetze und Vorschriften
kein ldngerer Zeitraum verlangt wird.

Verfiighare Dokumente

Weitere Ausgaben dieses Prospektes oder die neuesten Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds
oder die Satzung konnen Sie telefonisch anfordern bei RBC Investor Services Bank S.A.
Kundenservice unter +352 2605 9730 oder per E-Mail an customerservices@rbc.com.

Das KIID muss Anteilseignern in Ubereinstimmung mit geltenden Gesetzen und Vorschriften vor ihrer
ersten Zeichnung von Anteilen und vor jedem Umtauschantrag fiir Anteile bereitgestellt werden.
AuBlerdem ist das KIID auf folgenden Websites verfligbar: www.gabelli.com/SICAV und www.mdo-
manco.com/our-clients/mdo-s-ucits-clients..
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EINFUHRUNG

Der Fonds ist ein ,,Umbrella-Fonds“, unterteilt in mehrere Subfonds gemdfl Darstellung unter der
Uberschrift , Liste verfiigharer Subfonds*, von denen jeder ein separates Vermdgensportfolio darstellt. Die
Anteile an einem bestimmten Subfonds werden weiterhin in verschiedene Anteilsklassen aufgeteilt, um
die verschiedenen Zeichnungs-, Konversions- und Riickkaufbestimmungen bzw. Gebiihren und Kosten,
die dafiir anfallen, unterzubringen, sowie auch deren Verfiigbarkeit fiir bestimmte Anlegertypen. Alle
Bezugnahmen auf einen Subfonds beinhalten, wenn der Kontext dies erfordert, jede Klasse von Anteilen,
die zu diesem Subfonds gehort.

Der Fonds kann, muss aber nicht, fiir jeden Subfonds eine oder mehrere der folgenden Klassen von
Anteilen ausgeben:

Anteile der Klasse ,,A“: Anteilsklasse fir Privatanleger;

Anteile der Klasse ,,C*“: Anteilsklasse fiir Privatanleger, die {iber bestimmte
Finanzintermedidre anlegen;

Anteile der Klasse ,,F*“: Anteilsklasse fiir institutionelle Anleger, die eine Anfangsfi-
nanzierung oder ein Seed-Investment fiir einen Subfonds bereitstellen;

Anteile der Klasse ,,I*“: Anteilsklasse fiir institutionelle Anleger;

Anteile der Klasse ,N“: Anteilsklasse fiir Privatanleger, die {iber bestimmte
Finanzintermedidre anlegen;

Anteile der Klasse ,,R“: Anteilsklasse fiir Privatanleger, die {iber bestimmte
Finanzintermedidre anlegen, die geméll den Gebiihrenregeln des Beraters vor Ort
keinen Anspruch auf Erhalt von Provisionen haben oder entscheiden, keine
Provisionen zu erheben und

Anteile der Klasse ,,X“: Anteilsklasse fiir Anlagen des Investmentmanagers und von
institutionellen ~ Anlegern, die eine separate Vereinbarung mit dem
Investmentmanager geschlossen haben.

Um die Vermdgenswerte und Ertrdge, die in der Preisstellungswéhrung der relevanten Anteilsklasse
angegeben sind, gegen langfristige Verschiebungen ihrer Wahrung in der Basiswihrung des relevanten
Subfonds zu schiitzen, kann der Investmentmanager in jedem einzelnen Subfonds und auf Rechnung
einiger Anteilsklassen mit dem Zusatz ,hedged” (abgesichert) verschiedene Hedging-Techniken
anwenden, wie in den jeweiligen Beschreibungen der Subfonds angegeben.

Ziel der oben genannten Transaktionen setzt eine direkte Beziehung zwischen der geplanten Transaktion
und den zu schiitzenden Vermogenswerten oder Verbindlichkeiten voraus und dass im Prinzip die
Transaktionen nicht den Nettovermdgenswert dieser Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
iiberschreiten diirfen.

Der Fonds hat die Moglichkeit, weitere Subfonds einzurichten sowie auch weitere Anteilsklassen. Wenn
diese neuen Subfonds oder Anteilsklassen eingerichtet werden, dann wird der Prospekt entsprechend
abgedndert, um alle notwendigen Informationen iiber diese neuen Subfonds und Anteilsklassen zur
Verfiigung zu stellen. Fiir die neuen Subfonds oder Anteilklassen werden dementsprechend ebenfalls die
jeweiligen KIIDs ausgegeben.
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Weitere Informationen iiber die Anteilsklassen finden Anleger im Kapitel ,,Zeichnung, Ubertragung,
Konversion und Riickkauf von Anteilen und in den Beschreibungen der einzelnen Subfonds, die vom
Fonds herausgegeben werden und die Informationen zu den verfiigbaren Anteilsklassen fiir jeden
Subfonds sowie deren Eigenschaften enthalten.

Fonds

Der Fonds wurde am 23. September 2010 fiir einen unbestimmten Zeitraum als société d’investissement a
capital variable gegriindet.

Das Mindestkapital des Fonds belduft sich wie gesetzlich vorgeschrieben auf 1.250.000 Euro oder einen
gleichwertigen Betrag. Das Aktienkapital entspricht jederzeit der Summe des gesamten Nettovermodgens
aller Subfonds.

Die Satzung wurde mit der Registrierung beim Landgericht eingereicht und die Einzahlung wurde im
Meémorial C, Recueil des Sociétés et Associations am 3. November 2010 veréffentlicht. Die Satzung
wurde am 22. November 2013 abgedndert.

Der eingetragene Sitz des Fonds befindet sich in 11-13 Boulevard de la Foire, L-1528 Luxemburg,
GroBherzugtum Luxemburg. Der Fonds ist im RCS unter der Nummer B 155657 eingetragen.

Nach luxemburger Recht ist der Fonds eine eigenstindige juristische Person. Die einzelnen Subfonds sind
jedoch keine eigenstiandigen juristischen Personen des Fonds. Gegeniiber Dritten jedoch, und insbesondere
in Bezug auf die Glaubiger des Fonds und im Verhéltnis zwischen den Anteilseignern, triagt jeder einzelne
Subfonds die alleinige Verantwortung fiir alle Verbindlichkeiten, die ihm zuzuschreiben sind, und der
Anteilseigner eines Subfonds hat keine Anspriiche gegen das Vermogen eines anderen Subfonds.

Verwaltungsgesellschaft

Der Fonds hat die MDO Management Company S.A. als designierte Verwaltungsgesellschaft nach dem
Gesetz bestimmt, und zwar geméll der Verwaltungsdienstevereinbarung mit Wirkung vom 1. Oktober
2010. GeméB dieser Vereinbarung liberwacht die Verwaltungsgesellschaft die Anlageverwaltungsdienste,
agiert als Verwaltungsstelle, Registrierstelle und Transferstelle und erbringt wichtige Vertriebs- und
Verkaufsdienste fiir den Fonds, die der umfassenden Uberwachung und Kontrolle durch den Board of
Directors des Fonds unterliegen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist eine als Aktiengesellschaft (société anonyme) in Luxemburg gegriindete
Gesellschaft. Ihr voll einbezahltes Aktienkapital belduft sich auf EUR 2.450.000.

Die Verwaltungsgesellschaft ist im RCS unter der Nummer B 96744 eingetragen und als
Verwaltungsgesellschaft nach Kapitel 15 des Gesetzes zugelassen.

Der Verwaltungsgesellschaft obliegt das Tagesgeschift des Fonds. In der Erflillung ihrer gesetzlichen
Pflichten und der Bedingungen der Verwaltungsdienste-Vereinbarung und nach Anderung dieses
Prospektes ist es ihr erlaubt, alle oder Teile ihrer Funktionen und Pflichten an Dritte, darunter an den
Investmentmanager, zu delegieren, jedoch unter der Voraussetzung, dass sie ihre Verantwortlichkeit und
Aufsicht iiber die delegierten Aufgaben behélt. Die Ernennung Dritter unterliegt der Genehmigung des
Fonds und der Regulierungsbehorde. Die Haftung der Verwaltungsgesellschaft wird nicht von der
Tatsache beriihrt, dass sie ihre Funktionen und Pflichten an Dritte delegiert hat.
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Die Verwaltungsgesellschaft hat die folgenden Funktionen an Dritte delegiert: Anlagemanagement,
Registrierstelle und Transferstelle, Verwaltung und Marketing und Vertrieb. Marketing und Vertrieb fiir
den Fonds wurden von der Verwaltungsgesellschaft an den Investmentmanager delegiert.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt jederzeit im besten Interesse der Anteilseigner und entsprechend den
gesetzlichen Bestimmungen, den Bestimmungen des Prospektes und der Satzung.

Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt iiber eine Vergilitungspolitik geméf der Richtlinie 2014/91/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur Anderung der Richtlinie 2009/65/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.

Die Vergiitungspolitik legt Grundsétze fest, die fiir die Vergiitung der obersten Unternehmensleitung, aller
Mitarbeiter, deren berufliche Tétigkeit sich wesentlich auf die Risikoprofile der Finanzunternehmen
auswirken, sowie fiir alle Mitarbeiter, die unabhéngige Kontrollfunktionen ausiiben, gelten.

Insbesondere erfiillt die Vergilitungspolitik die folgenden Grundsétze in einer Art und Weise und in dem
Male, die/das fiir die GroBe, die interne Organisation und die Art, den Umfang und die Komplexitdt der
Aktivitdten der Verwaltungsgesellschaft angemessen ist:

1. sie steht im Einklang mit und unterstiitzt ein solides und effektives Risikomanagement und
ermutigt nicht zum Eingehen von Risiken, die nicht mit den Risikoprofilen, Regeln oder der
Satzung des Fonds im Einklang stehen;

ii.  wenn und soweit anwendbar, wird die Beurteilung der Performance in einen mehrjéhrigen
Rahmen eingebunden, der fiir die Haltedauer angemessen ist, die Anlegern des Fonds empfohlen
wird, um sicherzustellen, dass die Beurteilung auf der ldngerfristigen Performance des Fonds
und seiner Anlagerisiken beruht und dass die tatsdchliche Zahlung performancebasierter
Vergiitungskomponenten iiber diesen Zeitraum verteilt wird;

iii. sie steht im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und des Fonds und der Anteilseigner und beinhaltet MaBnahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten;

iv.  feste und variable Komponenten der Gesamtvergiitung sind angemessen ausgewogen, und die
feste Komponente entspricht einem ausreichend hohen Anteil der Gesamtvergiitung, sodass der
eine vollstindig flexible Politik bei variablen Vergiitungskomponenten moglich ist,
einschlieBlich der Mdglichkeit, keine variable Vergilitungskomponente zu zahlen.

Die Vergiitungspolitik wird von einem Vergiitungsausschuss festgelegt und mindestens jahrlich tiberpriift.

Die Einzelheiten der aktuellen Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft, einschlieBlich
insbesondere einer Beschreibung, wie die Vergiitung und die sonstigen Leistungen berechnet werden, die
Identitat der fiir die Festsetzung der Vergiitung und der sonstigen Leistungen verantwortlichen Personen,
einschlieBlich der Zusammensetzung des Vergiitungsausschusses, sind auf folgender Website zu finden:
http://www.mdo-manco.com/remuneration-policy. Eine Kopie in ausgedruckter Form wird auf Anfrage
kostenfrei zur Verfiigung gestellt. Die Verwaltungsdienste-Vereinbarung zwischen dem Fonds und der
Verwaltungsgesellschaft wurde fiir einen unbestimmten Zeitraum geschlossen und kann von jeder Partei
mit einer Frist von 3 Monaten schriftlich gekiindigt werden oder fristlos, schriftlich unter den besonderen
Umsténden, die in dieser Vereinbarung festgelegt sind.
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Investmentmanager

Der Gesamtverantwortung des Board of Directors des Fonds unterliegend sorgt die
Verwaltungsgesellschaft dafiir oder beschafft fiir jeden Subfonds eine Anlageberatung und
treuhénderische  Investmentmanagementdienste, und zwar gemdl den Bestimmungen der
Verwaltungsdienste-Vereinbarung.

Um die Anlagepolitik eines jeden einzelnen Subfonds umzusetzen, delegiert die Verwaltungsgesellschaft
die Verwaltung des Vermogens der einzelnen Subfonds an den Investmentmanager, und zwar geméf der
Anlageverwaltungsvereinbarung vom 30. September 2010.

Der Investmentmanager wurde am 2. September 1999 nach dem Gesetz des Staates New York in den
Vereinigten Staaten von Amerika gegriindet.

Der Investmentmanager ist als Anlageberater bei der SEC registriert. Zum 30. Juni 2017 hatte der Invest-
mentmanager Vermdgen in Hohe von 24,1 Mrd. US-Dollar unter seiner Verwaltung. Der
Investmentmanager ist eine Tochtergesellschaft von GAMCO Investors Inc. (NYSE: GBL), dessen
verwaltetes Vermdgen sich am 30. Juni 2017 auf 41,3 Mrd. US-Dollar belief.

Der Investmentmanager erhélt einen Teil der Gebiihren, die im Abschnitt ,,Kosten und Gebiihren des
Prospektes festgelegt sind.

Hauptvertriebsstelle

Vorbehaltlich der allgemeinen Verantwortung des Board of Directors des Fonds hat die Verwaltungs-
gesellschaft den Investmentmanager zur Hauptvertriebsstelle des Fonds ernannt. Die Hauptvertriebsstelle
wurde als ausschlieBlicher Intermedidr in Bezug auf den Vertrieb (soweit zutreffend), die Vermarktung,
die Bewerbung, das Angebot, den Verkauf, den Austausch und die Riicknahme der Anteile jedes
einzelnen Subfonds gemal den Bestimmungen der Platzierungs- und Vertriebsvereinbarung vom 22. Juni
2015 und aller geltenden Gesetze beauftragt. Geméfl dieser Vereinbarung ist die Hauptvertriebsstelle
befugt, eine oder mehrere Drittvertriebsstellen damit zu beauftragen, als Untervertriebsstellen einzelne
oder alle der vorstehend genannten Aufgaben zu erbringen, vorausgesetzt, die Parteien schlieBen eine im
Wesentlichen dhnliche Untervertriebsvereinbarung ab. Im Falle einer Delegierung an Untervertriebsstellen
unterliegt die Vereinbarung zwischen der Hauptvertriebsstelle und einer anderen Vertriebsstelle den fiir
den Fonds geltenden Bestimmungen zur Bekdmpfung von Geldwésche und erfiillt diese Bestimmungen.
Vertriebsstellungen sind entweder in einem FATF-Staat gegriindet oder haben, falls dies nicht zutrifft, ein
Mutterunternehmen, das in einem FATF-Staat gegriindet wurde und den Verordnungen und
Bestimmungen zur Bekdmpfung von Geldwésche unterliegt.

Wirtschaftspriifer der Verwaltungsgesellschaft

Der Board of Directors der Verwaltungsgesellschaft hat die Firma Ernst & Young zum Wirtschaftspriifer
der Verwaltungsgesellschaft ernannt.

Zabhlstellen und lokale Vertreter

Die Direktoren, die Verwaltungsgesellschaft, der Investmentmanager oder ihre gehdrig ermichtigten
Bevollmichtigten konnen jene Zahlstellen und lokalen Vertreter ernennen, die erforderlich sind, um die
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Genehmigung oder Registrierung des Fonds, eines Subfonds und/oder die Vermarktung ihrer Anteile in
einer Rechtsordnung zu ermoglichen. Anleger, die dafiir optieren oder gemidll den Ortlichen
Bestimmungen verpflichtet sind, Anteile iliber einen Intermediédr zu zeichnen/zuriickzugeben statt direkt
beim Verwalter unterliegen einem Kreditrisiko gegeniiber dem Intermedidr in Bezug auf (i)
Zeichnungsgelder vor der Ubertragung dieser Gelder an die Depotbank fiir Rechnung des Fonds (ii)
Riicknahmegelder, die von einem solchen Intermediér an den betreffenden Anteilseigner zu zahlen sind.
Aufgrund der lokalen Vorschriften in Léndern des Europédischen Wirtschaftsraums ist unter Umstédnden
die Benennung von Zahlstellen und die Fiihrung von Konten durch diese Stellen erforderlich, iiber die
Zeichnungs- und Riicknahmebetrige bezahlt werden. Die Gebiihren dieser Zahlstellen und lokalen
Vertreter gehen zulasten des Fonds.
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LISTE VERFUGBARER SUBFONDS

GAMCO INTERNATIONAL SICAV - GAMCO ALL CAP VALUE

GAMCO INTERNATIONAL SICAV - GAMCO MERGER ARBITRAGE
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GAMCO INTERNATIONAL SICAV — GAMCO ALL CAP VALUE

Anlageziel

Das primére Anlageziel des Subfonds ist es, Kapitalwachstum zu erzielen. Der Subfonds versucht, dieses
primire Anlageziel durch Anlagen zu erreichen, die auf der Einschédtzung des Investmentmanagers zu
Unternehmen basieren, die mit erheblichen Abschlagen gegeniiber ihrem privaten Marktwert (,,PMW*)
gehandelt werden. Laufende Ertrige, in dem MaB als diese Auswirkungen auf potenzielles
Kapitalwachstum haben, sind ein sekundéres Ziel.

Anlagepolitik Hauptanlagestrategie

Der Subfonds legt sein Nettovermdgen hauptsidchlich in ein breites Spektrum bereits auf dem Markt
vorhandener Dividendenwerte bestehend aus Stammaktien, Vorzugsaktien und Wertpapieren, die in
Stammaktien von US-Unternehmen jeglicher Marktkapitalisierung umgewandelt werden kénnen.

Der Subfonds kann auch in Wertpapiere aullerhalb der USA investieren. Der Subfonds konzentriert sich
auf Unternehmen, die im Vergleich zu ihrem privaten Marktwert PMV unterbewertet erscheinen. Der
PMV ist der Wert, den informierte Anleger nach Ansicht des Investmentmanagers des Subfonds bereit
wiéren, bei einer Finanztransaktion fiir ein vollstindiges Unternechmen zu bezahlen, d.h. die Summe seiner
Teile, zuziiglich eines strategischen Aufschlags.

Der Preis des Subfonds-Anteils wird entsprechend den Anderungen des Marktwertes des
Wertpapierportfolios des Subfonds schwanken. Aktien unterliegen Markt-, wirtschaftlichen und
geschéftlichen Risiken, die zu Preisschwankungen fiihren konnen. Wenn Sie die Anteile verkaufen, dann
konnen Sie weniger wert sein als Sie beim Kauf dafiir gezahlt haben. Deshalb kann es sein, dass Sie durch
die Investition in den Subfonds Geld verlieren.

Wertpapiere unterliegen Wahrungs-, Informations- und politischen Risiken. Der Subfonds unterliegt auch
dem Risiko, dass der PMV der Wertpapiere, die im Portfolio gehalten werden, niemals am Markt realisiert
werden kann oder der Preis der Wertpapiere im Portfolio féllt. Der Subfonds unterliegt ebenfalls dem
Risiko, dass die Bewertung der Wertpapiere im Subfonds durch das Team des Investmentmanagers zu
hoch liegt, was zu einem Wertverfall der Subfonds-Anteile fithren kdnnte.

Zusdtzliche Anlagestrategie

Der Subfonds investiert prinzipiell in Aktien, die an anerkannten Wertpapierborsen oder &hnlichen
Mairkten gelistet sind. Der Subfonds kann bis zu 20% seines Nettovermodgens in Barmittel und
Gegenwerte, auch Geldmarktpapiere, anlegen, wenn der Investmentmanager glaubt, dass dies im besten
Interesse des Subfonds und seiner Anteilseigner ist.

Der Investmentmanager investiert in Unternechmen, die auf dem offentlichen Markt zu einem Preis
verkauft werden, der deutlich unter der Bewertung des PMW seitens des Investmentmanagers liegt. Der
Investmentmanager beriicksichtigt solche Faktoren wie Preis, Gewinnerwartungen, Gewinn- und
Preisverldufe,  Bilanzeigenschaften = und  angenommene  Geschiftsfilhrungsfahigkeiten.  Der
Investmentmanager beriicksichtigt auch Anderungen der wirtschaftlichen und politischen Aussichten
sowie individuelle Entwicklungen eines Unternehmens oder Katalysatoren. Der Investmentmanager kann
alle Subfonds-Anlagen verkaufen, die nach Einschidtzung des Investmentmanagers ihren angenommen
Wert im Verhéltnis zu anderen Anlagen verlieren.
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Viele der Stammaktien, die der Subfonds kaufen wird, werden keine Dividenden zahlen; stattdessen
werden Aktien aufgrund deren Potenzial der Preissteigerung gekauft, wodurch das Kapital des Subfonds
anwichst. Der Wert der Aktien schwankt aufgrund vielerlei Faktoren, unter anderem frithere und
prognostizierte Gewinne des Emittenten, Qualitit der Geschiftsfiihrung des Emittenten, allgemeine
Marktbedingungen, Prognosen fiir die Branche des Emittenten und dem Wert des Vermogens des
Emittenten. Halter von Aktienpapieren haben nur dann Rechte auf Vermogenswerte des Unternehmens,
wenn alle Verbindlichkeiten bezahlt sind, und sie konnen ihre gesamte Investition in ein Unternehmen
verlieren, das in finanzielle Schwierigkeiten gerdt. Der Subfonds kann auch Optionsscheine kaufen,
welches Rechte sind, zu einem bestimmten Zeitpunkt und zu einem bestimmten Preis Aktien zu kaufen.

Der Subfonds wird insgesamt nicht mehr als 10% seines Vermogens in Aktien oder Anteilen an anderen
OGA oder OGAW anlegen.

Fremdfinanzierungsgrad

Der Investmentmanager verzichtet auf den Einsatz von Fremdfinanzierung fiir den Subfonds.

Nutzung von Derivaten und sonstigen Anlagetechniken und -instrumenten

Der Subfonds darf Finanzderivate ausschlieBlich zum Zwecke der Absicherung, des effizienten
Portfoliomanagements oder sonstigen Risikomanagements gemidll der Beschreibung unter ,,Swap-
Vertrige und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung® nutzen.

In diesem Zusammenhang betragen der erwartete und der maximale Anteil des Nettoinventarwerts des
Subfonds, die gegebenenfalls effizienten Portfolioverwaltungstechniken unterliegen, wie folgt:

Erwarteter | Maximaler
Anteil Anteil
a) Wertpapierleihe-Transaktionen (Opérations de prét de titres) 0% 5%
b) Pensionsgeschifte (Opérations de mise en pension) 0% 5%
c) Umgekehrte Pensionsgeschéfte (Opérations de prise en pension) 0% 5%
d) Wertpapierpensionsgeschéfte (Opérations a rémeré) 0% 5%
e) Total Rate of Return Swaps (TRORS) oder Anlagen in sonstige | 0 % 5%
Finanzderivate mit dhnlichen Eigenschaften, einschlielich
Differenzkontrakte

Es liegt allgemein nicht im Sinne der Anlagestrategie des Subfonds, Derivategeschifte abzuschlieBen.
Jedoch behilt sich der Anlageverwalter das Recht vor, Derivategeschifte abzuschliefen, sofern der
Anlageverwalter bestimmt, dass das Geschdft im besten Interesse des Subfonds liegt und alle
aufsichtsrechtlichen Vorgaben erfiillt. Fiir den Fall, dass der Anlageverwalter einen TRORS oder in
sonstige Finanzderivate mit &hnlichen Eigenschaften im Namen des Subfonds abschliefit, ist die
Gegenpartei in einem solchen TRORS oder sonstigen Finanzderivat mit dhnlichen Eigenschaften (i) ein
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erstklassiges Institut mit einem Mindestrating in Investment-Grade-Qualitit, das seinen eingetragenen Sitz
in einem OECD-Land hat, (ii) das einer sorgfiltigen Aufsicht unterliegt und (iii) das einer der von der
Regulierungsbehorde genehmigten Kategorie angehort. Es liegt nicht im Ermessen von Gegenparteien in
einem TRORS, iiber die Zusammensetzung oder die Verwaltung des Anlageportfolios des Subfonds oder
iiber die dem TRORS zugrunde liegenden Vermdgenswerte zu entscheiden. Dariiber hinaus ist keine
Zustimmung der Gegenpartei im Hinblick auf eine Transaktion im Zusammenhang mit dem
Anlageportfolio des Subfonds erforderlich.

Darlehen

Der Subfonds kann Mittel leihen, um sein Barmittelmanagement zu optimieren, und zwar im Rahmen der
Bedingungen und Einschrénkungen, die unter der Uberschrift ,,Anlagebeschrinkungen’ unten beschrieben
sind.

Typisches Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Anleger, die einen Zugang zu speziellen Kapitalmérkten anstreben und ihre
definierten Anlageziele erreichen wollen. Der Subfonds eignet sich unter Umstéinden am meisten fiir
Anleger mit einem mittleren oder langfristigen Anlagehorizont, da aufgrund von Marktschwankungen
Verluste eintreten konnen. Dieser Subfonds kann sich zur Portfoliodiversifizierung eignen, denn er
verschafft Zugang zu einem bestimmten Segment des Aktienmarktes, der in der Anlagepolitik des
Subfonds festgelegt ist. Der Anleger sollte sich dessen bewusst sein, dass ein Portfolio in einem einzelnen
Land unberechenbarer ist als ein breiter aufgestelltes Portfolio.

Globale Aufstellung
Die Methode der globalen Aufstellung, die fiir die Risikotliberwachung des Subfonds genutzt wird, ist der

Ansatz des Commitments.

Hauptrisiken

Lesen Sie dazu bitte Anhang I ,,Hauptrisiken* unten.
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Eigenschaften der Anteilsklassen, die im Subfonds zur Verfiigung stehen

Anteilsklasse

Preisstellungs-

Hedging-Politik

Dividendenpolitik

Notierung an der

(abgesichert)1

wahrung Luxemburger Borse
Klasse A (EUR) EUR EUR/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)*
Klasse A (EUR) EUR n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)
Klasse A (DKK) DKK DKK/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)*
Klasse A (DKK) DKK n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)
Klasse A (KRW) KRW KRW/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1
Klasse A (KRW) KRW n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)
Klasse A (TWD) TWD TWD/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1
Klasse A (TWD) TWD n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)
Klasse A (SGD) SGD SGD/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1
Klasse A (SGD) SGD n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)
Klasse A (YEN) YEN YEN/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1
Klasse A (YEN) YEN n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)
Klasse A (AUD) AUD AUD/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1
Klasse A (AUD) AUD n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)
Klasse A (HKD) HKD HKD/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1
Klasse A (HKD) HKD n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)
Klasse A (USD) usD n.z. Kapitalisierung Nein
Klasse A (GBP) GBP GBP/USD Ausschittung Nein
(abgesichert)*
Klasse A (GBP) (nicht GBP n.z. Ausschiittung Nein
abgesichert)
Klasse A (CHF) CHF CHF/USD Ausschittung Nein
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Anteilsklasse

Preisstellungs-

Hedging-Politik

Dividendenpolitik

Notierung an der

(nicht abgesichert)

wahrung Luxemburger Borse
Klasse A (CHF) (nicht CHF n.z. Ausschiittung Nein
abgesichert)
Klasse A (NOK) NOK NOK/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1
Klasse A (NOK) NOK n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)
Klasse A (SEK) SEK SEK/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1
Klasse A (SEK) (nicht SEK n.z. Kapitalisierung Nein
abgesichert)
Klasse A (BRL) BRL BRL/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1
Klasse A (BRL) (nicht BRL n.z. Kapitalisierung Nein
abgesichert)
Klasse C (USD) usD n.z. Kapitalisierung Nein
Klasse F (USD) usD n.z. Kapitalisierung Nein
Klasse F (EUR) EUR EUR/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1
Klasse F (EUR) (nicht EUR n.z. Kapitalisierung Nein
abgesichert)
Klasse F (CHF) CHF CHF/USD Ausschiittung Nein
(abgesichert)1
Klasse F (CHF) (nicht CHF n.z. Ausschittung Nein
abgesichert)
Klasse F (SEK) SEK SEK/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1
Klasse F (SEK) (nicht SEK n.z. Kapitalisierung Nein
abgesichert)
Klasse F (NOK) NOK NOK/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1
Klasse F (NOK) (nicht NOK n.z. Kapitalisierung Nein
abgesichert)
Klasse F (GBP) GBP GBP/USD Ausschiittung Nein
(abgesichert)1
Klasse F (GBP) (nicht GBP n.z. Ausschittung Nein
abgesichert)
Klasse F (DKK) DKK DKK/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)*
Klasse F (DKK) DKK n.z. Kapitalisierung Nein
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Anteilsklasse

Preisstellungs-

Hedging-Politik

Dividendenpolitik

Notierung an der

wahrung Luxemburger Borse

Klasse F (KRW) KRW KRW/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse F (KRW) KRW n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse F (TWD) TWD TWD/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse F (TWD) TWD n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse F (SGD) SGD SGD/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse F (SGD) SGD n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse F (AUD) AUD AUD/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse F (AUD) AUD n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse F (HKD) HKD HKD/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse F (HKD) HKD n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse F (YEN) YEN YEN/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse F (YEN) YEN n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse F (BRL) BRL BRL/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse F (BRL) BRL n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse | (EUR) EUR EUR/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse | (EUR) EUR n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse | (DKK) DKK DKK/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse | (DKK) DKK n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse | (KRW) KRW KRW/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse | (KRW) KRW n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse | (TWD) TWD TWD/USD Kapitalisierung Nein

(abgesichert)1
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Anteilsklasse

Preisstellungs-

Hedging-Politik

Dividendenpolitik

Notierung an der

wahrung Luxemburger Borse

Klasse | (TWD) TWD n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse | (SGD) SGD SGD/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse | (SGD) SGD n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse | (YEN) YEN YEN/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse | (YEN) YEN n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse | (AUD) AUD AUD/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse | (AUD) AUD n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse | (HKD) HKD HKD/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse | (HKD) HKD n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse | (USD) usD n.z. Kapitalisierung Nein
Klasse | (GBP) GBP GBP/USD Ausschittung Nein
(abgesichert)1

Klasse | (GBP) GBP n.z. Ausschittung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse | (BRL) BRL BRL/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse | (BRL) BRL n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse | (CHF) CHF CHF/USD Ausschittung Nein
(abgesichert)1

Klasse | (CHF) CHF n.z. Ausschittung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse | (NOK) NOK NOK/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse | (NOK) NOK n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse | (SEK) SEK SEK/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse | (SEK) SEK n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse N (USD) usbD n.z. Kapitalisierung Nein
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Anteilsklasse

Preisstellungs-

Hedging-Politik

Dividendenpolitik

Notierung an der

wahrung Luxemburger Borse

Klasse R (USD) usD n.z. Kapitalisierung Nein
Klasse R (EUR) EUR EUR/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse R (EUR) EUR n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse R (CHF) CHF CHF/USD Ausschittung Nein
(abgesichert)1

Klasse R (CHF) CHF n.z. Ausschittung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse R (SEK) SEK SEK/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse R (SEK) SEK n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse R (NOK) NOK NOK/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse R (NOK) NOK n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse R (GBP) GBP GBP/USD Ausschittung Nein
(abgesichert)1

Klasse R (GBP) GBP n.z. Ausschittung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse R (DKK) DKK DKK/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse R (DKK) DKK n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse X (USD) usbD n.z. Kapitalisierung Nein
Klasse X (EUR) EUR EUR/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse X (EUR) EUR n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse X (CHF) CHF CHF/USD Ausschiittung Nein
(abgesichert)1

Klasse X (CHF) CHF n.z. Ausschittung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse X (SEK) SEK SEK/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse X (SEK) SEK n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse X (NOK) NOK NOK/USD Kapitalisierung Nein

(abgesichert)1
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Anteilsklasse

Preisstellungs-

Hedging-Politik

Dividendenpolitik

Notierung an der

wahrung Luxemburger Borse

Klasse X (NOK) NOK n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse X (GBP) GBP GBP/USD Ausschittung Nein
(abgesichert)1

Klasse X (GBP) GBP n.z. Ausschittung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse X (DKK) DKK DKK/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse X (DKK) DKK n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse X (KRW) KRW KRW/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse X (KRW) KRW n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse X (TWD) TWD TWD/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse X (TWD) TWD n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse X (SGD) SGD SGD/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse X (SGD) SGD n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse X (AUD) AUD AUD/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse X (AUD) AUD n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse X (HKD) HKD HKD/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse X (HKD) HKD n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse X (YEN) YEN YEN/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse X (YEN) YEN n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse X (BRL) BRL BRL/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)1

Klasse X (BRL) BRL n.z. Kapitalisierung Nein

(nicht abgesichert)
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Der Investmentmanager kann fiir diese Anteilsklassen Techniken und Instrumente einsetzen, um die
Anleger einer Anteilsklasse vor Wéhrungsschwankungen zwischen der Preisstellungswéhrung und der
Basiswihrung des Subfonds zu schiitzen.




Anteilsklasse

Maximale
Abschluss
gebiihr?

Maximale
Riicknahmeg
ebiihr

Maximale
Verwaltungsgeb
ihr’

Mindesterstanl
age (in USD)’

Mindestbes
tand (in
usD)5

Leistungspra
mie®

Klasse A
(EUR)

5,00%

5,00%

2,00%

1.000

n.z.

n.z.

Klasse A
(EUR) (nicht
abgesichert)

5,00%

5,00%

2,00%

1.000

n.z.

n.z.

Klasse A
(DKK)

5,00%

5,00%

2,00%

1.000

n.z.

n.z.

Klasse A
(DKK) (nicht
abgesichert)

5,00%

5,00%

2,00%

1.000

n.z.

n.z.

Klasse A
(KRW)

5,00%

5,00%

2,00%

1.000

n.z.

n.z.

Klasse A
(KRW) (nicht
abgesichert)

5,00%

5,00%

2,00%

1.000

n.z.

n.z.

Klasse A
(TWD)
(abgesichert)

5,00%

5,00%

2,00%

1.000

n.z.

n.z.

Klasse A
(TWD) (nicht
abgesichert)

5,00%

5,00%

2,00%

1.000

n.z.

n.z.

Klasse A
(SGD)
(abgesichert)

5,00%

5,00%

2,00%

1.000

n.z.

n.z.

Klasse A
(SGD) (nicht
abgesichert)

5,00%

5,00%

2,00%

1.000

n.z.

n.z.

Klasse A
(YEN)
(abgesichert)

5,00%

5,00%

2,00%

1.000

n.z.

n.z.

Klasse A
(YEN) (nicht
abgesichert)

5,00%

5,00%

2,00%

1.000

n.z.

n.z.

Klasse A
(AUD)
(abgesichert)

5,00%

5,00%

2,00%

1.000

n.z.

n.z.

Klasse A
(AUD) (nicht
abgesichert)

5,00%

5,00%

2,00%

1.000

n.z.

n.z.

Klasse A
(HKD)
(abgesichert)

5,00%

5,00%

2,00%

1.000

n.z.

n.z.
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Mindestbes

Anteilsklasse |Maximale| Maximale Maximale Mindesterstanl Leistungspra
Abschluss |Riicknahmeg|Verwaltungsgeb| age (in UsD)® | tand (in mie®
gebiihr’ ebiihr ihr’ UsD)5

Klasse A 5,00% 5,00% 2,00% 1.000 n.z. n.z.
(HKD) (nicht

abgesichert)

Klasse A 5,00% 5,00% 2,00% 1.000 n.z. n.z.
(USD)

Klasse A 5,00% 5,00% 2,00% 1.000 n.z. n.z.
(USD)

Klasse A 5,00% 5,00% 2,00% 1.000 n.z. n.z.
(GBP)

(abgesichert)

Klasse A 5,00% 5,00% 2,00% 1.000 n.z. n.z.
(GBP) (nicht

abgesichert)

Klasse A 5,00% 5,00% 2,00% 1.000 n.z. n.z.
(CHF)

(abgesichert)

Klasse A 5,00% 5,00% 2,00% 1.000 n.z. n.z.
(CHF) (nicht

abgesichert)

Klasse A 5,00% 5,00% 2,00% 1.000 n.z. n.z.
(NOK)

(abgesichert)

Klasse A 5,00% 5,00% 2,00% 1.000 n.z. n.z.
(NOK) (nicht

abgesichert)

Klasse A (BRL)] 5,00% 5,00% 2,00% 1.000 n.z. n.z.
(abgesichert)

Klasse A (BRL)] 5,00% 5,00% 2,00% 1.000 n.z. n.z.
(nicht

abgesichert)

Klasse A (SEK)] 5,00% 5,00% 2,00% 1.000 n.z. n.z.
(abgesichert)

Klasse A (SEK)] 5,00% 5,00% 2,00% 1.000 n.z. n.z.
(nicht

abgesichert)

Klasse C 1,00% 1,00% 2,50% 1.000 n.z. n.z.
(USD)

Klasse F (USD) n.z. n.z. 0,70% 5.000.000 5.000.000 n.z.
Klasse F (EUR) n.z. n.z. 0,70% 5.000.000 5.000.000 n.z.
(abgesichert)

Klasse F (EUR) n.z. n.z. 0,70% 5.000.000 5.000.000 n.z.

(nicht
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Anteilsklasse |Maximale| Maximale Maximale |Mindesterstanl Minde.stbes Leistungspra
Abschluss |Riicknahmeg|Verwaltungsgeb| age (in UsD)® | tand (in mie®
gebiihr? ebiihr ihr? UsD)5

abgesichert)

Klasse F (DKK) n.z. n.z. 0,70% 5.000.000 5.000.000 n.z.
(abgesichert)

Klasse F (DKK) n.z. n.z. 0,70% 5.000.000 5.000.000 n.z.
(nicht
abgesichert)

Klasse F n.z. n.z. 0,70% 5.000.000 5.000.000 n.z.
(KRW)
(abgesichert)

Klasse F n.z. n.z. 0,70% 5.000.000 5.000.000 n.z.
(KRW) (nicht
abgesichert)

Klasse F n.z. n.z. 0,70% 5.000.000 5.000.000 n.z.
(TWD)
(abgesichert)

Klasse F n.z. n.z. 0,70% 5.000.000 5.000.000 n.z.
(TWD) (nicht
abgesichert)

Klasse F (SGD) n.z. n.z. 0,70% 5.000.000 5.000.000 n.z.
(abgesichert)

Klasse F (SGD) n.z. n.z. 0,70% 5.000.000 5.000.000 n.z.
(nicht
abgesichert)

Klasse F (YEN) n.z. n.z. 0,70% 5.000.000 5.000.000 n.z.
(abgesichert)

Klasse F (YEN) n.z. n.z. 0,70% 5.000.000 5.000.000 n.z.
(nicht
abgesichert)

Klasse F n.z. n.z. 0,70% 5.000.000 5.000.000 n.z.
(AUD)
(abgesichert)

Klasse F n.z. n.z. 0,70% 5.000.000 5.000.000 n.z.
(AUD) (nicht
abgesichert)

Klasse F n.z. n.z. 0,70% 5.000.000 5.000.000 n.z.
(HKD)
(abgesichert)

Klasse F n.z. n.z. 0,70% 5.000.000 5.000.000 n.z.
(HKD) (nicht
abgesichert)

Klasse F (GBP) n.z. n.z. 0,70% 5.000.000 5.000.000 n.z.
(abgesichert)
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Anteilsklasse |Maximale| Maximale Maximale |Mindesterstanl Minde.stbes Leistungspra
Abschluss |Riicknahmeg|Verwaltungsgeb| age (in UsD)® | tand (in mie®
gebiihr? ebiihr ihr? UsD)5

Klasse F (GBP) n.z. n.z. 0,70% 5.000.000 5.000.000 n.z.
(nicht
abgesichert)

Klasse F (CHF) n.z. n.z. 0,70% 5.000.000 5.000.000 n.z.
(abgesichert)

Klasse F (CHF) n.z. n.z. 0,70% 5.000.000 5.000.000 n.z.
(nicht
abgesichert)

Klasse F n.z. n.z. 0,70% 5.000.000 5.000.000 n.z.
(NOK)
(abgesichert)

Klasse F n.z. n.z. 0,70% 5.000.000 5.000.000 n.z.
(NOK) (nicht
abgesichert)

Klasse F (BRL) n.z. n.z. 0,70% 5.000.000 5.000.000 n.z.
(abgesichert)

Klasse F (BRL) n.z. n.z. 0,70% 5.000.000 5.000.000 n.z.
(nicht
abgesichert)

Klasse F (SEK) n.z. n.z. 0,70% 5.000.000 5.000.000 n.z.
(abgesichert)

Klasse F (SEK) n.z. n.z. 0,70% 5.000.000 5.000.000 n.z.
(nicht
abgesichert)

Klasse | (EUR)| 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 n.z.
(abgesichert)

Klasse | (EUR)| 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 n.z.
(nicht
abgesichert)

Klasse | (DKK)| 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 n.z.
(abgesichert)

Klasse | (DKK) | 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 n.z.
(nicht
abgesichert)

Klasse | 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 n.z.
(KRW)
(abgesichert)

Klasse | 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 n.z.
(KRW) (nicht
abgesichert)

Klasse | 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 n.z.
(TWD)
(abgesichert)
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Mindestbes

Anteilsklasse |Maximale| Maximale Maximale Mindesterstanl Leistungspra
Abschluss |Riicknahmeg|Verwaltungsgeb| age (in UsD)® | tand (in mie®
gebiihr’ ebiihr ihr’ UsD)5

Klasse | 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 n.z.

(TWD) (nicht

abgesichert)

Klasse | (SGD)| 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 n.z.

(abgesichert)

Klasse | (SGD)| 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 n.z.

(nicht

abgesichert)

Klasse | (YEN)| 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 n.z.

(abgesichert)

Klasse | (YEN)| 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 n.z.

(nicht

abgesichert)

Klasse | (AUD)| 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 n.z.

(abgesichert)

Klasse | (AUD)| 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 n.z.

(nicht

abgesichert)

Klasse | (HKD)| 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 n.z.

(abgesichert)

Klasse | (HKD)| 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 n.z.

(nicht

abgesichert)

Klasse | (USD)| 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 n.z.

Klasse | (GBP)| 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 n.z.

(abgesichert)

Klasse | (GBP)| 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 n.z.

(nicht

abgesichert)

Klasse | (CHF) | 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 n.z.

(abgesichert)

Klasse | (CHF) | 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 n.z.

(nicht

abgesichert)

Klasse | (NOK)| 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 n.z.

(abgesichert)

Klasse | (NOK)| 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 n.z.

(nicht

abgesichert)

Klasse | (BRL) | 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 n.z.

(abgesichert)
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Anteilsklasse |Maximale| Maximale Maximale |Mindesterstanl Minde.stbes Leistungspra
Abschluss |Riicknahmeg|Verwaltungsgeb| age (in UsD)® | tand (in mie®
gebiihr? ebiihr ihr? UsD)5

Klasse | (BRL) | 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 n.z.
(nicht
abgesichert)

Klasse | (SEK) | 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 n.z.
(abgesichert)

Klasse | (SEK) | 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 n.z.
(nicht
abgesichert)

Klasse N n.z. n.z. 2,00% 1.000 n.z. n.z.
(USD)

Klasse R n.z. n.z. 1,50% 1.000 n.z. n.z.
(USD)

Klasse R n.z. n.z. 1,50% 1.000 n.z. n.z.
(EUR)
(abgesichert)

Klasse R n.z. n.z. 1,50% 1.000 n.z. n.z.
(EUR) (nicht
abgesichert)

Klasse R (CHF) n.z. n.z. 1,50% 1.000 n.z. n.z.
(abgesichert)

Klasse R (CHF) n.z. n.z. 1,50% 1.000 n.z. n.z.
(nicht
abgesichert)

Klasse R (SEK) n.z. n.z. 1,50% 1.000 n.z. n.z.
(abgesichert)

Klasse R (SEK) n.z. n.z. 1,50% 1.000 n.z. n.z.
(nicht
abgesichert)

Klasse R n.z. n.z. 1,50% 1.000 n.z. n.z.
(NOK)
(abgesichert)

Klasse R n.z. n.z. 1,50% 1.000 n.z. n.z.
(NOK) (nicht
abgesichert)

Klasse R n.z. n.z. 1,50% 1.000 n.z. n.z.
(GBP)
(abgesichert)

Klasse R n.z. n.z. 1,50% 1.000 n.z. n.z.
(GBP) (nicht
abgesichert)

Klasse R n.z. n.z. 1,50% 1.000 n.z. n.z.
(DKK)
(abgesichert)
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Anteilsklasse

Maximale
Abschluss
gebiihr?

Maximale
Riicknahmeg
ebiihr

Maximale
Verwaltungsgeb
ihr’

Mindesterstanl
age (in USD)’

Mindestbes
tand (in
usD)5

Leistungspra
mie®

Klasse R
(DKK) (nicht
abgesichert)

n.z.

n.z.

1,50%

1.000

n.z.

n.z.

Klasse X
(USD)

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

n.z.

Klasse X (EUR)
(abgesichert)

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

n.z.

Klasse X (EUR)
(nicht
abgesichert)

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

n.z.

Klasse X (DKK)
(abgesichert)

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

n.z.

Klasse X (DKK)
(nicht
abgesichert)

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

n.z.

Klasse X
(KRW)
(abgesichert)

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

n.z.

Klasse X
(KRW) (nicht
abgesichert)

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

n.z.

Klasse X
(TWD)
(abgesichert)

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

n.z.

Klasse X
(TWD) (nicht
abgesichert)

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

n.z.

Klasse X
(SGD)
(abgesichert)

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

n.z.

Klasse X (BRL)
(nicht
abgesichert)

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

n.z.

Klasse X (YEN)
(abgesichert)

n.z.

n.z.

n.z.4

25.000.000

25.000.000

n.z.

Klasse X (YEN)
(nicht
abgesichert)

n.z.

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

n.z.

Klasse X
(HKD)
(abgesichert)

n.z.

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

n.z.

Klasse X
(HKD) (nicht

n.z.

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

n.z.
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Mindestbes

Anteilsklasse |Maximale| Maximale Maximale Mindesterstanl Leistungspra
Abschluss |Riicknahmeg|Verwaltungsgeb| age (in UsD)* | tand (in mie®
gebiihr® |  ebiihr iihr’ USD)5

abgesichert)

Klasse X n.z. n.z. n.z.! 25.000.000 | 25.000.000 n.z.!

(AUD)

(abgesichert)

Klasse X n.z. n.z. n.z.! 25.000.000 | 25.000.000 n.z.!

(AUD) (nicht

abgesichert)

Klasse X n.z. n.z. n.z.! 25.000.000 | 25.000.000 n.z.!

(GBP)

(abgesichert)

Klasse X n.z. n.z. n.z.! 25.000.000 | 25.000.000 n.z.!

(GBP) (nicht

abgesichert)

Klasse X (CHF)|  n.z. n.z. n.z.! 25.000.000 | 25.000.000 n.z.!

(abgesichert)

Klasse X (CHF)|  n.z. n.z. n.z.! 25.000.000 | 25.000.000 n.z.!

(nicht

abgesichert)

Klasse X n.z. n.z. n.z.! 25.000.000 | 25.000.000 n.z.!

(NOK)

(abgesichert)

Klasse X n.z. n.z. n.z.! 25.000.000 | 25.000.000 n.z.!

(NOK) (nicht

abgesichert)

Klasse X (BRL)|  n.z. n.z. n.z.! 25.000.000 | 25.000.000 n.z.!

(abgesichert)

Klasse X (BRL)|  n.z. n.z. n.z.! 25.000.000 | 25.000.000 n.z.!

(nicht

abgesichert)

Klasse X (SEK)|  n.z. n.z. n.z.! 25.000.000 | 25.000.000 n.z.!

(abgesichert)

Klasse X (SEK)|  n.z. n.z. n.z.! 25.000.000 | 25.000.000 n.z.!

(nicht
abgesichert)

w

An die Vertriebsstelle zu zahlen.

An den Investmentmanager zu zahlen.
Aus dem Nettovermdgen des jeweiligen Subfonds sind keine Anlageverwaltungsgebiihren oder Leistungspramien fiir Anteile
der Klasse X zu bezahlen. Dennoch hat der Investmentmanager Anspruch auf eine Anlageverwaltungsgebiihr oder
Leistungspramie (aufler in Bezug auf seine eigenen Anlagen in Anteile der Klasse X), die gemél einer separaten
Vereinbarung zwischen einem institutionellen Anleger und dem Investmentmanager vor einer Erstzeichnung von Anteilen der
Klasse X eines Subfonds fallig wird.
Der anféngliche Mindestanlagebetrag und der Mindestbestand sind in US-Dollar angegeben. Falls die Preisstellungswéhrung
eine andere Wéhrung als der US-Dollar ist, entsprechen der anfangliche Mindestanlagebetrag und der Mindestbestand dem
entsprechenden Betrag der US-Dollar-Betrédge in der Preisstellungswahrung, umgerechnet zum durchschnittlichen
Wechselkurs der betroffenen Wihrung am relevanten Bewertungstag. Auf den anféanglichen Mindestanlagebetrag und den
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Mindestbestand kann in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen im Abschnitt , Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riickkauf von Anteilen* in diesem Prospekt verzichtet werden.
6 Jegliche Performancegebiihr wird vom Subfonds an den Anlageverwalter gezahlt. Ndhere Informationen entnehmen Sie bitte
dem Abschnitt ,Kosten und Gebuhren”.

Zeichnungen, Konversionen und Riickkauf im Subfonds: Preisstellung und Abwicklung

Bewertungstag | Handelstag Antragsdatum und Zeichnungs- Riickkauf-

() Annahmeschluss abwicklungsdatum | abwicklungsdatum
Jeder Jeder Zeichnung, Riickkauf und T + 3 Arbeitstage’ | T+3 Arbeitstage’
Arbeitstag’ Arbeitstag” | Konversion innerhalb des

Subfonds und in einen
anderen Subfonds

T-1 Arbeitstag’ vor
16.00 Uhr Ortszeit
Luxemburg

7 Jeder ganze Tag, an dem die Bank fiir den normalen Geschéftsbetrieb in Luxemburg und New York gedffnet ist, jedoch unter
der Voraussetzung, dass der 24. Dezember sofern dieser auf einen Werktag fillt, als halber Arbeitstag der Bank gilt. In einem
solchen Fall wird der Auftrag am nichstfolgenden Arbeitstag bearbeitet. Im Falle von Wéhrungsfeiertagen erfolgt die
Zeichnungs-, Riickkauf- und Konversionsabwicklung am nichsten Arbeitstag im entsprechenden Land.

Basiswéihrung des Subfonds

USD

Investmentmanager

Gabelli Funds LLC, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der GAMCO Investors, Inc., ist eine
Gesellschaft mit beschrinkter Haftung, die am 2. September 1999 in New York, USA gegriindet wurde
und bei der SEC als ,,Anlageberater gemidfl dem US-Anlageberatungsgesetz von 1940, in der jeweils
geltenden Fassung, eingetragen ist. GAMCO Investors, Inc. ist eine Aktiengesellschaft, deren Webseite
unter www.gabelli.com eingesehen werden kann. www.gabelli.com..

Derzeit angebotene Anteilklassen des Subfonds

Folgende Anteilklassen des Subfonds werden derzeit zur Zeichnung angeboten:

- Klasse A (USD);

- Klasse A (CHF) (abgesichert);

- Klasse A (EUR) (abgesichert);

- Klasse I (USD);

- Klasse I (CHF) (abgesichert);
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- Klasse I (EUR) (abgesichert);

- Klasse I (GBP) (abgesichert);

- Klasse F (USD);

- Klasse R (USD);

- Klasse R (EUR) (abgesichert);

- Klasse R (GBP) (abgesichert) und

- Klasse X (USD).

Die restlichen Anteilsklassen werden zu einem Zeitpunkt, wihrend einer Frist und zu einem
Erstzeichnungspreis aufgelegt, die das Board of Directors des Fonds bestimmen kann. Entsprechende
KIIDs werden dementsprechend verdffentlicht und konnen auf folgender Website eingesehen werden:
www.gabelli.com/SICAV.
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GAMCO INTERNATIONAL SICAV — GAMCO MERGER ARBITRAGE

Anlageziel

Das primére Ziel des Subfonds ist die Investition in angekiindigte Fusionen und Erwerbungen und die
Aufrechterhaltung eines diversifizierten Transaktionsportfolios. Der Subfonds versucht, ein langfristiges
Kapitalwachstum zu erzielen, indem er die Strategie der Risikoausnutzung fahrt.

Anlagepolitik Hauptanlagestrategie

Jeder Geschiftsabschluss hat seine ganz eigenen Merkmale, und das Anlageverwalterteam befasst sich mit
allen Aspekten, von der grundlegenden und juristischen Recherche bis hin zum Handel. Der
Anlageverwalter analysiert und iiberwacht kontinuierlich jede laufende Transaktion im Hinblick auf alle
potenziellen Risikoelemente, unter anderem: Regulatorisches, Bedingungen, Finanzierung und
Zustimmung der Aktionére.

Der Investmentmanager verbessert im Allgemeinen seine Positionen je mehr Klarheit er iiber das Ergebnis
der verschiedenen ,,Stolpersteine* des Deals erlangt. Der Investmentmanager glaubt, dass Bargeschifte,
wenn diese von finanziell gut ausgestatteten, strategischen Erwerbern, die Unternehmen sind, angekiindigt
werden, und zwar in Branchen, die der Investmentmanager gut kennt, das beste Verhiltnis aus Risiko und
Ertrag fir Kundenportfolios bieten. Durch die Erfahrung des Investmentmanagers haben Bargeschéfte in
diesem Bereich tatséchlich die hochsten Umsetzungswahrscheinlichkeit.

Arbitrage bei Mergers und Acquisitions ist die Anlage in notierte Wertpapiere von Unternechmen, die an
Kapitalumstrukturierungstransaktionen als fremdfinanzierte Ubernahmen (LBO), Fusionen oder
Ubernahmeangeboten teilnehmen. Die Arbitragehindler versuchen, vom Sinken des Kurses aufgrund des
Unterschiedes zwischen dem Borsenkurs des Zielunternehmens und dessen theoretischem Wert in Folge
der Methoden des Restrukturierungsvorgang zu profitieren.

Die ,,Merger Arbitrage™ ist eine hochspezialisierte Form der Anlage, die im Prinzip dazu dient, vom
erfolgreichen Abschluss geplanter Fusionen, Ubernahmen, Angebote, LBO und sonstigen Arten von
Unternehmensreorganisationen zu profitieren.

Der Subfonds kann Teil seines Nettovermogens in Barmittel und Gegenwerte, auch Geldmarktpapiere,
anlegen, wenn der Investmentmanager glaubt, dass dies im besten Interesse des Subfonds und seiner
Anteilseigner ist.

Der Subfonds kann auch die Vielfalt der Anlagestrategien und Instrumente nutzen, insbesondere:
handelbare und nicht handelbare Schuldpapiere, Asset-Backed-Securities und hypothekarisch gesicherte
Wertpapiere, Aktien oder Anteile von sonstigen OGA oder OGAW, als Wertpapier qualifizierte Rechte,
nach Ausgabe iibertragbare Wertpapiere mit verzogerter Lieferung, Termingeschifte, Swaps, kiirzlich
ausgegebene  iibertragbare = Wertpapiere, Riickkaufvereinbarungen, = Geldmarktpapiere = sowie
Optionsscheine.

Opportunistisch kann der Subfonds in Finanzderivate investieren, um sowohl Hausse- wie auch
synthetisch abgedeckte Baisse-Positionen zu schaffen, die die Maximierung positiver Ertrdge zum Ziel
haben.

Der Subfonds kann Strategien und Techniken nutzen, die aus Optionen, Terminkontrakten und
Devisengeschéften bestehen, und kann Total Rate of Return, Kreditausfall- und sonstigen Arten von
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Swaps und verwandten Derivaten zu verschiedenen Zwecken eingehen, auch um wirtschaftlichen Zugang
zu einer Anlage oder Anlagengruppe zu erhalten, die schwierig oder unmoglich zu erwerben sind oder aus
Griinden des Hedgings oder Risikomanagements.

Zeitweilige defensive Instrumente

Sollten ungiinstige Markt- oder Wirtschaftsbedingungen auftreten, kann der Subfonds sein gesamtes
Vermdgen oder Teile davon vorilibergehend in defensive Anlagen investieren. Solche Anlagen beinhalten
hochwertige Schuldpapiere, Obligationen der US-Regierung oder ihrer Behorden und Instrumente bzw.
hochwertige kurzfristige Geldmarktinstrumente. Wenn eine defensive Anlagestrategie verfolgt wird, dann
wird der Subfonds sein Anlageziel eines Kapitalwachstums eher weniger erreichen.

Der Subfonds wird insgesamt nicht mehr als 10% seines Vermogens in Aktien oder Anteilen an anderen
OGA oder OGAW anlegen.

Der Preis des Subfonds-Anteils wird entsprechend den Anderungen des Marktwertes des
Wertpapierportfolios des Subfonds schwanken. Aktien unterliegen Wahrungs-, politischen, Markt-,
O6konomischen und geschiftlichen Risiken, die zu Preisschwankungen fiihren konnen. Wenn Sie die
Anteile verkaufen, dann kénnen Sie weniger wert sein als Sie beim Kauf dafiir gezahlt haben. Deshalb
kann es sein, dass Sie durch die Investition in den Subfonds Geld verlieren.

Fremdfinanzierungsgrad

Der maximale Fremdfinanzierungsgrad des Subfonds zur Steigerung seines Engagements betragt 200%
(d.h. die Summe des aus den Portfoliopositionen resultierenden Engagements plus Leverage) festgestellt
zum Zeitpunkt der Nutzung von Derivaten.

Nutzung von Derivaten und sonstigen Anlagetechniken und -instrumenten
Der Subfonds nutzt Finanzderivate, um synthetische Baissegeschéfte zu generieren.

Der Subfonds kann notierte derivative Finanzinstrumente verwenden, um das Risiko von Schwankungen
im Kapital der iibernehmenden Gesellschaft abzusichern, wenn ein Teil oder die gesamte Gegenleistung
bei einer Fusion mit Aktien bezahlt werden soll. Der Investmentmanager kann auch wéhlen, das
Marktrisiko durch den Kauf von bdrsengehandelten Fonds (die ,,ETF*) abzusichern, die die Leistung
verschiedener Marktindizes abbilden, oder borsennotierte Finanzderivate auf Basis dieser ETF einsetzen.

Der Subfonds darf Finanzderivate zum Zwecke der Absicherung, des effizienten Portfoliomanagements
oder sonstigen Risikomanagements gemill der Beschreibung unter ,,Swap-Vertrdge und Techniken fiir
eine effiziente Portfolioverwaltung* nutzen.

In diesem Zusammenhang betragen der erwartete und der maximale Anteil des Nettoinventarwerts des
Subfonds, die gegebenenfalls effizienten Portfolioverwaltungstechniken (TEPM) unterliegen, wie folgt:

Anteil Anteil

a) Wertpapierleihe-Transaktionen (Opérations de prét de titres) 0% 5%
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b) Pensionsgeschifte (Opérations de mise en pension) 0% 5%

¢) Umgekehrte Pensionsgeschéfte (Opérations de prise en pension) 0% 5%

d) Wertpapierpensionsgeschéfte (Opérations a rémeré) 0% 5%

e) Total Rate of Return Swaps (TRORS) oder Anlagen in sonstige | 70% 100%"
Finanzderivate mit dhnlichen Eigenschaften, einschlielich
Differenzkontrakte

Zur Umsetzung der Merger Arbitrage-Strategie des Subfonds kann der Anlageverwalter eine Short-
Position in den Aktien der iibernechmenden Gesellschaft und eine Long-Position in den Aktien der zu
ibernchmenden Gesellschaft eingehen. Der Anlageverwalter kann dieses Engagement iber
Differenzkontrakte herstellen, wobei der Subfonds Anteile erwirbt, die in ihrem Wert steigen, falls die
Aktien der iibernehmenden Gesellschaft an Wert verlieren, und Anteile, die in ihrem Wert steigen, falls
die Aktien der zu Gibernehmenden Gesellschaft in ihrem Wert steigen.

Hinzu kommt, dass fiir den Fall, dass der Anlageverwalter annimmt, dass die Durchfithrung einer
Transaktion unwahrscheinlich ist, er eine Short-Position in den Aktien der zu iibernehmenden Gesellschaft
und eine Long-Position in der ibernehmenden Gesellschaft eingehen kann. Der Anlageverwalter kann
dieses Engagement iiber Differenzkontrakte herstellen, wobei der Subfonds Anteile erwirbt, die in ihrem
Wert steigen, falls die Aktien der iibernechmenden Gesellschaft in ihrem Wert steigen, und Anteile, die in
ihrem Wert steigen, falls die Aktien der zu libernehmenden Gesellschaft an Wert verlieren.

Die Gegenpartei in einem TRORS oder sonstigen derivativen Finanzinstrumenten mit &hnlichen
Eigenschaften ist (i) ein erstklassiges Institut mit einem Mindestrating in Investment-Grade-Qualitit, das
seinen eingetragenen Sitz in einem OECD-Land hat, (ii) das einer sorgfaltigen Aufsicht unterliegt und (iii)
das einer der von der Regulierungsbehorde genehmigten Kategorie angehort. Die Gegenpartei in einem
der vorstehend aufgefiihrten Differenzkontrakte ist stets ein Prime Broker des Subfonds, der vom
Anlageverwalter ausgewahlt wird. Es liegt nicht im Ermessen von Gegenparteien in einem TRORS, iiber
die Zusammensetzung oder die Verwaltung des Anlageportfolios des Subfonds oder iiber die dem TRORS
zugrunde liegenden Vermogenswerte zu entscheiden. Dariiber hinaus ist keine Zustimmung der
Gegenpartei im Hinblick auf eine Transaktion im Zusammenhang mit dem Anlageportfolio des Subfonds
erforderlich.

Der Anlageverwalter kann den Subfonds jederzeit dem hochstmoglichen Engagement in Derivaten zufiihren, das
gemil den Vorschriften des Ausschusses der europdischen Wertpapierregulierungsbehérden (CESR) (Richtlinien
zur Risikoerfassung) und der Berechnung des Gesamtengagements sowie des Kontrahentenrisikos flir OGAW
zuléssig ist.
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Darlehen

Der Subfonds kann Mittel leihen, um sein Barmittelmanagement zu optimieren, und zwar im Rahmen der
Bedingungen und Einschrénkungen, die unter der Uberschrift ,,Anlagebeschrinkungen’ unten beschrieben
sind.

Typisches Anlegerprofil

Der Subfonds eignet sich fiir Einzelanleger, die sich an den Aktienmérkten beteiligen mochten. Er eignet
sich auch fiir fortgeschrittene Anleger, die ihre festgelegten Anlageziele erreichen mochten. Der Subfonds
ist fiir Anleger mit einem mittleren oder langfristigen Anlagehintergrund mdéglicherweise sehr gut
geeignet, da aufgrund von Marktschwankungen Verluste eintreten konnen. Fiir Anleger mit einem
gestreuten Portfolio kann sich der Subfonds als Kernanlage gut eignen.

Globale Aufstellung

Die Methode der globalen Aufstellung, die fiir die Risikoliberwachung des Subfonds genutzt wird, ist der
Ansatz des Commitments.

Hauptrisiken

Lesen Sie dazu bitte Anhang 1 ,,Hauptrisiken* unten.

Eigenschaften der Anteilsklassen, die im Subfonds zur Verfiigung stehen

Anteilsklasse Preisstellungsw| Hedging-Politik Dividendenpolitik Notierung an der
ahrung Luxemburger Borse

Klasse A (EUR) EUR EUR/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)*

Klasse A (EUR) EUR n.z. Kapitalisierung Nein

(nicht abgesichert)

Klasse A (DKK) DKK DKK/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)*

Klasse A (DKK) DKK n.z. Kapitalisierung Nein

(nicht abgesichert)

Klasse A (DKK) KRW KRW/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)*

Klasse A (KRW) KRW n.z. Kapitalisierung Nein

(nicht abgesichert)

Klasse A (TWD) TWD TWD/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)*

Klasse A (TWD) TWD n.z. Kapitalisierung Nein

(nicht abgesichert)
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Anteilsklasse

Preisstellungsw|

Hedging-Politik

Dividendenpolitik

Notierung an der

ahrung Luxemburger Borse

Klasse A (SGD) SGD SGD/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)*

Klasse A (SGD) SGD n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse A (YEN) YEN YEN/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)*

Klasse A (YEN) YEN n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse A (AUD) AUD AUD/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)*

Klasse A (AUD) AUD n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse A (HKD) HKD HKD/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)*

Klasse A (HKD) HKD n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse A (USD) usD n.z. Kapitalisierung Nein
Klasse A (GBP) GBP GBP/USD Ausschittung Nein
(abgesichert)*

Klasse A (GBP) GBP n.z. Ausschittung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse A (CHF) CHF CHF/USD Ausschittung Nein
(abgesichert)*

Klasse A (CHF) CHF n.z. Ausschittung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse A (NOK) NOK NOK/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)*

Klasse A (NOK) NOK n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse A (SEK) SEK SEK/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)*

Klasse A (SEK) SEK n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse A (BRL) BRL BRL/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)"

Klasse A (BRL) BRL n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht abgesichert)

Klasse C (USD) usD n.z. Kapitalisierung Nein
Klasse | (EUR) EUR EUR/USD Kapitalisierung Nein

(abgesichert)*
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Anteilsklasse

Preisstellungsw|

Hedging-Politik

Dividendenpolitik

Notierung an der

ahrung Luxemburger Borse
Klasse | (EUR) EUR n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht
abgesichert)
Klasse | (DKK) DKK DKK/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)*
Klasse | (DKK) DKK n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht
abgesichert)
Klasse | (KRW) KRW KRW/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)*
Klasse | (KRW) KRW n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht
abgesichert)
Klasse | (TWD) TWD TWD/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)*
Klasse | (TWD) TWD n.z Kapitalisierung Nein
(nicht
abgesichert)
Klasse | (SGD) SGD SGD/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)*
Klasse | (SGD) SGD n.z Kapitalisierung Nein
(nicht
abgesichert)
Klasse | (YEN) YEN YEN/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)*
Klasse | (YEN) YEN n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht
abgesichert)
Klasse | (AUD) AUD AUD/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)*
Klasse | (AUD) AUD n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht
abgesichert)
Klasse | (HKD) HKD HKD/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)*
Klasse | (HKD) HKD n.z Kapitalisierung Nein
(nicht
abgesichert)
Klasse | (USD) usbD n.z. Kapitalisierung Nein
Klasse | (GBP) GBP GBP/USD Ausschittung Nein

(abgesichert)*
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Anteilsklasse

Preisstellungsw|

Hedging-Politik

Dividendenpolitik

Notierung an der

ahrung Luxemburger Borse
Klasse | (GBP) GBP n.z. Ausschittung Nein
(nicht
abgesichert)
Klasse | (BRL) BRL BRL/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)"
Klasse | (BRL) BRL n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht
abgesichert)
Klasse | (CHF) CHF CHF/USD Ausschittung Nein
(abgesichert)*
Klasse | (CHF) CHF n.z. Ausschittung Nein
(nicht
abgesichert)
Klasse | (NOK) NOK NOK/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)*
Klasse | (NOK) NOK n.z Kapitalisierung Nein
(nicht
abgesichert)
Klasse | (SEK) SEK SEK/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)*
Klasse | (SEK) SEK n.z Kapitalisierung Nein
(nicht
abgesichert)
Klasse N (USD) usD n.z Kapitalisierung Nein
Klasse R (USD) usD n.z. Kapitalisierung Nein
Klasse R (EUR) EUR EUR/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)*
Klasse R (EUR) EUR n.z Kapitalisierung Nein
(nicht
abgesichert)
Klasse R (CHF) CHF CHF/USD Ausschittung Nein
(abgesichert)*
Klasse R (CHF) CHF n.z. Ausschittung Nein
(nicht
abgesichert)*
Klasse R (SEK) SEK SEK/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)*
Klasse R (SEK) SEK n.z. Kapitalisierung Nein

(nicht
abgesichert)
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Anteilsklasse

Preisstellungsw|

Hedging-Politik

Dividendenpolitik

Notierung an der

ahrung Luxemburger Borse
Klasse R (NOK) NOK NOK/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)*
Klasse R (NOK) NOK n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht
abgesichert)
Klasse R (GBP) GBP GBP/USD Ausschittung Nein
(abgesichert)*
Klasse R (GBP) GBP n.z. Ausschittung Nein
(nicht
abgesichert)
Klasse R (DKK) DKK DKK/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)*
Klasse R (DKK) DKK n.z Kapitalisierung Nein
(nicht
abgesichert)
Klasse X (USD) usD n.z. Kapitalisierung Nein
Klasse X (EUR) EUR EUR/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)*
Klasse X (EUR) EUR n.z Kapitalisierung Nein
(nicht
abgesichert)
Klasse X (CHF) CHF CHF/USD Ausschittung Nein
(abgesichert)*
Klasse X (CHF) CHF n.z Ausschittung Nein
(nicht
abgesichert)
Klasse X (SEK) SEK SEK/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)*
Klasse X (SEK) SEK n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht
abgesichert)
Klasse X (NOK) NOK NOK/USD Kapitalisierung Nein
(abgesichert)*
Klasse X (NOK) NOK n.z. Kapitalisierung Nein
(nicht
abgesichert)
Klasse X (GBP) GBP GBP/USD Ausschittung Nein
(abgesichert)*
Klasse X (GBP) GBP n.z Ausschittung Nein

(nicht
abgesichert)
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Anteilsklasse

Preisstellungsw|
ahrung

Hedging-Politik

Dividendenpolitik

Notierung an der
Luxemburger Borse

Klasse X (DKK)
(abgesichert)*

DKK

DKK/USD

Kapitalisierung

Nein

Klasse X (DKK)
(nicht
abgesichert)

DKK

n.z.

Kapitalisierung

Nein

Klasse X (KRW)
(abgesichert)*

KRW

KRW/USD

Kapitalisierung

Nein

Klasse X (KRW)
(nicht
abgesichert)

KRW

n.z.

Kapitalisierung

Nein

Klasse X (TWD)
(abgesichert)*

TWD

TWD/USD

Kapitalisierung

Nein

Klasse X (TWD)
(nicht
abgesichert)

TWD

Kapitalisierung

Nein

Klasse X (SGD)
(abgesichert)*

SGD

SGD/USD

Kapitalisierung

Nein

Klasse X (SGD)
(nicht
abgesichert)

SGD

Kapitalisierung

Nein

Klasse X (AUD)
(abgesichert)*

AUD

AUD/USD

Kapitalisierung

Nein

Klasse X (AUD)
(nicht
abgesichert)

AUD

n.z.

Kapitalisierung

Nein

Klasse X (HKD)
(abgesichert)*

HKD

HKD/USD

Kapitalisierung

Nein

Klasse X (HKD)
(nicht
abgesichert)

HKD

n.z.

Kapitalisierung

Nein

Klasse X (YEN)
(abgesichert)*

YEN

YEN/USD

Kapitalisierung

Nein

Klasse X (YEN)
(nicht
abgesichert)

YEN

Kapitalisierung

Nein

Klasse X (BRL)
(abgesichert)*

BRL

BRL/USD

Kapitalisierung

Nein

Klasse X (BRL)
(nicht
abgesichert)

BRL

Kapitalisierung

Nein
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1.Der Investmentmanager kann fiir diese Anteilsklassen Techniken und Instrumente einsetzen, um die Anleger einer Anteilsklasse
vor Wihrungsschwankungen zwischen der Preisstellungswihrung und der Basiswiahrung des Subfonds zu schiitzen.

Anteilsklasse

Maximale
Abschluss
gebiihr?

Maximale
Riicknahmeg
ebiihr

Maximale
Verwaltungsgeb
ihr?

Mindesterstanl
age (in USD)’

Mindestbesta
nd (in USD)’

Leistungspra

m|e6

Klasse A
(EUR)

5,00%

5,00%

1,50%

1.000

n.z.

15%

Klasse A
(EUR) (nicht
abgesichert)

5,00%

5,00%

1,50%

1.000

n.z.

15%

Klasse A
(DKK)

5,00%

5,00%

1,50%

1.000

n.z.

15%

Klasse A
(DKK) (nicht
abgesichert)

5,00%

5,00%

1,50%

1.000

n.z.

15%

Klasse A
(KRW)

5,00%

5,00%

1,50%

1.000

n.z.

15%

Klasse A
(KRW) (nicht
abgesichert)

5,00%

5,00%

1,50%

1.000

n.z.

15%

Klasse A
(TWD)
(abgesichert)

5,00%

5,00%

1,50%

1.000

n.z.

15%

Klasse A
(TWD) (nicht
abgesichert)

5,00%

5,00%

1,50%

1.000

n.z.

15%

Klasse A
(SGD)
(abgesichert)

5,00%

5,00%

1,50%

1.000

n.z.

15%

Klasse A
(SGD) (nicht
abgesichert)

5,00%

5,00%

1,50%

1.000

n.z.

15%

Klasse A (YEN)
(abgesichert)

5,00%

5,00%

1,50%

1.000

n.z.

15%

Klasse A (YEN)
(nicht
abgesichert)

5,00%

5,00%

1,50%

1.000

n.z.

15%

Klasse A
(AUD)
(abgesichert)

5,00%

5,00%

1,50%

1.000

n.z.

15%

Klasse A
(AUD) (nicht
abgesichert)

5,00%

5,00%

1,50%

1.000

n.z.

15%

Klasse A
(HKD)

5,00%

5,00%

1,50%

1.000

n.z.

15%
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Anteilsklasse |Maximale| Maximale Maximale Mindesterstanl|Mindestbesta| Leistungspra

Abschluss [Riicknahmeg|Verwaltungsgeb| age (in USD)’ | nd (in USD)’ mie®
gebiihr? ebiihr tihr®

(abgesichert)

Klasse A 5,00% 5,00% 1,50% 1.000 n.z. 15%

(HKD) (nicht

abgesichert)

Klasse A 5,00% 5,00% 1,50% 1.000 n.z. 20%

(UsSD)

Klasse A 5,00% 5,00% 1,50% 1.000 n.z. 15%

(GBP)

(abgesichert)

Klasse A 5,00% 5,00% 1,50% 1.000 n.z. 15%

(UsD)

(Nicht

abgesichert)

Klasse A (CHF)] 5,00% 5,00% 1,50% 1.000 n.z. 15%

(abgesichert)

Klasse A (CHF)] 5,00% 5,00% 1,50% 1.000 n.z. 15%

(nicht

abgesichert)

Klasse A 5,00% 5,00% 1,50% 1.000 n.z. 15%

(NOK)

(abgesichert)

Klasse A 5,00% 5,00% 1,50% 1.000 n.z. 15%

(NOK) (nicht

abgesichert)

Klasse A (BRL)] 5,00% 5,00% 1,50% 1.000 n.z. 15%

(abgesichert)

Klasse A (BRL)|] 5,00% 5,00% 1,50% 1.000 n.z. 15%

(nicht

abgesichert)

Klasse A (SEK)] 5,00% 5,00% 1,50% 1.000 n.z. 15%

(abgesichert)

Klasse A (SEK)] 5,00% 5,00% 1,50% 1.000 n.z. 15%

(nicht

abgesichert)

Klasse C 1,00% 1,00% 2,50% 1.000 n.z. n.z.

(USD)

Klasse | (EUR)| 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 15%

(abgesichert)

Klasse | (EUR)| 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 15%

(Nicht
abgesichert)
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Anteilsklasse |Maximale| Maximale Maximale Mindesterstanl|Mindestbesta| Leistungspra
Abschluss [Riicknahmeg|Verwaltungsgeb| age (in USD)’ | nd (in USD)’ mie®
gebiihr? ebiihr tihr®

Klasse | (DKK)| 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 15%

(abgesichert)

Klasse | (DKK)| 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 15%

(nicht

abgesichert)

Klasse | (KRW)] 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 15%

(abgesichert)

Klasse | (KRW)] 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 15%

(nicht

abgesichert)

Klasse | 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 15%

(TWD)

(abgesichert)

Klasse | 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 15%

(TWD) (nicht

abgesichert)

Klasse | (SGD)| 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 15%

(abgesichert)

Klasse | (SGD)| 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 15%

(nicht

abgesichert)

Klasse | (YEN)| 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 15%

(abgesichert)

Klasse | (YEN)| 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 15%

(nicht

abgesichert)

Klasse | (AUD)] 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 15%

(abgesichert)

Klasse | (AUD)] 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 15%

(nicht

abgesichert)

Klasse | (HKD)| 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 15%

(abgesichert)

Klasse | (HKD)| 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 15%

(nicht

abgesichert)

Klasse | (USD)| 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 20%

Klasse | (GBP)| 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 15%

(abgesichert)

Klasse | (GBP)| 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 15%

(nicht
abgesichert)
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Anteilsklasse |Maximale| Maximale Maximale Mindesterstanl|Mindestbesta| Leistungspra

Abschluss [Riicknahmeg|Verwaltungsgeb| age (in USD)’ | nd (in USD)’ mie®
gebiihr? ebiihr tihr®

Klasse | (CHF) | 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 15%

(abgesichert)

Klasse | (CHF) | 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 15%

(nicht

abgesichert)

Klasse | (NOK)] 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 15%

(abgesichert)

Klasse | (NOK)] 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 15%

(nicht

abgesichert)

Klasse | (BRL) | 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 15%

(abgesichert)

Klasse | (BRL) | 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 15%

(nicht

abgesichert)

Klasse | (SEK) | 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 15%

(abgesichert)

Klasse | (SEK) | 5,00% 5,00% 1,00% 1.000.000 1.000.000 15%

(nicht

abgesichert)

Klasse N n.z. n.z. 2,00% 1.000 n.z. n.z.

(USD)

Klasse R n.z. n.z. 1,50% 1.000 n.z. 20%

(USD)

Klasse R n.z. n.z. 1,50% 1.000 n.z. 15%

(EUR)

(abgesichert)

Klasse R n.z. n.z. 1,50% 1.000 n.z. 15%

(EUR) (nicht

abgesichert)

Klasse R (CHF) n.z. n.z. 1,50% 1.000 n.z. 15%

(abgesichert)

Klasse R (CHF) n.z. n.z. 1,50% 1.000 n.z. 15%

(nicht

abgesichert)

Klasse R (SEK) n.z. n.z. 1,50% 1.000 n.z. 15%

(abgesichert)

Klasse R (SEK) n.z. n.z. 1,50% 1.000 n.z. 15%

(nicht

abgesichert)

Klasse R n.z. n.z. 1,50% 1.000 n.z. 15%

(NOK)

(abgesichert)

60




Anteilsklasse

Maximale
Abschluss
gebiihr?

Maximale
Riicknahmeg
ebiihr

Maximale

Verwaltungsgeb

iihr®

Mindesterstanl
age (in USD)’

Mindestbesta
nd (in USD)®

Leistungspra
mie®

Klasse R
(NOK) (nicht
abgesichert)

n.z.

n.z.

1,50%

1.000

n.z.

15%

Klasse R
(GBP)
(abgesichert)

n.z.

n.z.

1,50%

1.000

n.z.

15%

Klasse R
(GBP) (nicht
abgesichert)

n.z.

n.z.

1,50%

1.000

n.z.

15%

Klasse R (DKK)
(abgesichert)

n.z.

n.z.

1,50%

1.000

n.z.

15%

Klasse R (DKK)
(nicht
abgesichert)

n.z.

n.z.

1,50%

1.000

n.z.

15%

Klasse X
(USD)

n.z.

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

Klasse X (EUR)
(abgesichert)

n.z.

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

Klasse X
(EUR) (nicht
abgesichert)

n.z.

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

Klasse X (DKK)
(abgesichert)

n.z.

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

Klasse X (DKK)
(nicht
abgesichert)

n.z.

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

Klasse X
(KRW)
(abgesichert)

n.z.

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

Klasse X
(KRW) (nicht
abgesichert)

n.z.

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

Klasse X
(TWD)
(abgesichert)

n.z.

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

Klasse X
(TWD) (nicht
abgesichert)

n.z.

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

Klasse X
(SGD)
(abgesichert)

n.z.

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

Klasse X (BRL)
(nicht

n.z.

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000
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Anteilsklasse

Maximale
Abschluss
gebiihr?

Maximale
Riicknahmeg
ebiihr

Maximale

Verwaltungsgeb

iihr®

Mindesterstanl
age (in USD)’

Mindestbesta
nd (in USD)’

Leistungspra

abgesichert)

Klasse X (YEN)
(abgesichert)

n.z.

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

Klasse X (YEN)
(nicht
abgesichert)

n.z.

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

Klasse X
(HKD)
(abgesichert)

n.z.

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

Klasse X
(HKD) (nicht
abgesichert)

n.z.

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

Klasse X
(AUD)
(abgesichert)

n.z.

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

Klasse X
(AUD) (nicht
abgesichert)

n.z.

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

Klasse X
(GBP)
(abgesichert)

n.z.

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

Klasse X
(GBP) (nicht
abgesichert)

n.z.

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

Klasse X (CHF)
(abgesichert)

n.z.

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

Klasse X (CHF)
(nicht
abgesichert)

n.z.

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

Klasse X
(NOK)
(abgesichert)

n.z.

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

Klasse X
(NOK) (nicht
abgesichert)

n.z.

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

Klasse X (BRL)
(abgesichert)

n.z.

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

Klasse X (BRL)
(nicht
abgesichert)

n.z.

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000

Klasse X (SEK)
(abgesichert)

n.z.

n.z.

n.z.

25.000.000

25.000.000
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Anteilsklasse

Maximale
Abschluss
gebiihr?

Maximale
Riicknahmeg
ebiihr

Maximale
Verwaltungsgeb
ihr?

Mindesterstanl
age (in USD)’

Mindestbesta
nd (in USD)®

Leistungspra

Klasse X (SEK)

n.z.

n.z.

4
n.z.

25.000.000

25.000.000

(nicht
abgesichert)

w

An die Vertriebsstelle zu zahlen.

An den Investmentmanager zu zahlen.

Aus dem Nettovermdgen des jeweiligen Subfonds sind keine Anlageverwaltungsgebiihren oder Leistungspramien fiir Anteile
der Klasse X zu bezahlen. Dennoch hat der Investmentmanager Anspruch auf eine Anlageverwaltungsgebiihr oder
Leistungspramie (aufler in Bezug auf seine eigenen Anlagen in Anteile der Klasse X), die gemél einer separaten
Vereinbarung zwischen einem institutionellen Anleger und dem Investmentmanager vor einer Erstzeichnung von Anteilen der
Klasse X eines Subfonds fallig wird.

Der anféngliche Mindestanlagebetrag und der Mindestbestand sind in US-Dollar angegeben. Falls die Preisstellungswéhrung
eine andere Wéhrung als der US-Dollar ist, entsprechen der anfangliche Mindestanlagebetrag und der Mindestbestand dem
entsprechenden Betrag der US-Dollar-Betrége in der Preisstellungswihrung, umgerechnet zum durchschnittlichen
Wechselkurs der betroffenen Wéhrung am relevanten Bewertungstag. Auf den anfanglichen Mindestanlagebetrag und den
Mindestbestand kann in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen im Abschnitt ,,Zeichnung, Ubertragung, Umtausch und
Riickkauf von Anteilen® in diesem Prospekt verzichtet werden.

Jegliche Performancegebiihr wird vom Subfonds an den Anlageverwalter gezahlt. Néhere Informationen entnehmen Sie bitte
dem Abschnitt ,,Kosten und Gebiihren®.

Zeichnungen, Konversionen und Riickkauf im Subfonds: Preisstellung und Abwicklung

Bewertungstag | Handelstag Antragsdatum und Zeichnungs- Riickkauf-
(T) Annahmeschluss abwicklungsdatum | abwicklungsdatum

Jeder Jeder Zeichnung, Riickkauf und | T + 3 Arbeitstage’ T+3 Arbeitstage’
Arbeitstag’ Arbeitstag’ | Konversion innerhalb des

Subfonds und in einen

anderen Subfonds

T-1 Arbeitstag’ vor

16.00 Uhr Ortszeit

Luxemburg
7 Jeder ganze Tag, an dem die Bank fiir den normalen Geschéftsbetrieb in Luxemburg und New York gedffnet ist, jedoch unter

der Voraussetzung, dass der 24. Dezember sofern dieser auf einen Werktag fillt, als halber Arbeitstag der Bank gilt. In einem
solchen Fall wird der Auftrag am nichstfolgenden Arbeitstag bearbeitet. Im Falle von Wahrungsfeiertagen erfolgt die
Zeichnungs-, Riickkauf- und Konversionsabwicklung am nichsten Arbeitstag im entsprechenden Land.

Basiswéihrung des Subfonds

USD

Investmentmanager

Gabelli Funds LLC, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der GAMCO Investors, Inc., ist eine
Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die am 2. September 1999 in New York, USA, gegriindet wurde
und bei der SEC als ,,Anlageberater gemdll dem US-Anlageberatungsgesetz von 1940 in der jeweils
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geltenden Fassung eingetragen ist. GAMCO Investors, Inc. ist eine Aktiengesellschaft, deren Webseite
unter www.gabelli.com eingesehen werden kann. www.gabelli.com.

Derzeit angebotene Anteilklassen des Subfonds

Folgende Anteilklassen des Subfonds werden derzeit zur Zeichnung angeboten:

- Klasse A (USD);

- Klasse A (CHF) (abgesichert);

- Klasse A (EUR) (abgesichert);

- Klasse A (SEK) (abgesichert);

- Klasse I (USD);

- Klasse I (CHF) (abgesichert);

- Klasse I (EUR) (abgesichert);

- Kilasse I (GBP) (abgesichert);

- Klasse I (GBP) (nicht abgesichert);

- Klasse I (SEK) (abgesichert);

- Kilasse R (USD);

- Klasse R (EUR) (abgesichert) und

- Klasse R (GBP) (abgesichert).

Die restlichen Anteilsklassen dieses Subfonds werden zu einem Zeitpunkt, wahrend einer Frist und zu
einem Erstzeichnungspreis aufgelegt, dic das Board of Directors des Fonds bestimmen kann.

Entsprechende KIIDs werden dementsprechend verdffentlicht und konnen auf folgender Website
eingesehen werden: www.gabelli.com/SICAV.
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ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Wenn in der Anlagepolitik eines bestimmten Subfonds keine strengeren Regeln vorgesehen sind, dann
muss jeder Subfonds die unten beschriebenen Regeln und Einschrankungen beachten und einhalten.

Der Board of Directors des Fonds hat auf Grundlage des Risikoverteilungsprinzips die Vollmacht, die
Unternehmens- und Anlagepolitik fiir Anlagen in jedem einzelnen Subfonds zu bestimmen, die
Basiswihrung, die Preisstellungswéhrung und gegebenenfalls die Verhaltensregeln fiir die Verwaltung
und Geschéftsfiihrung des Fonds.

Jeder Subfonds ist fiir die Zwecke dieses Abschnitts als separater OGAW zu betrachten.

Die Anlagepolitik jedes einzelnen Subfonds muss mit den unten stehenden Regelungen und
Einschrankungen konform gehen:

A.  Die Anlagen in die Subfonds bestehen ausschlieBlich aus:

(1)  Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumenten, die auf einem regulierten Markt gelistet
sind oder gehandelt werden;

(2)  Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem anderen regulierten Markt
in einem Mitgliedsstaat gehandelt werden;

(3)  Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Bérse eines anderen Staates
offiziell zugelassen sind oder auf einem regulierten Markt in einem anderen Staat gehandelt
werden;

(4) Kiirzlich ausgegebenen iibertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, vorausgesetzt:

- die Ausgabebedingungen enthalten eine Verpflichtung, dass ein Antrag auf offizielle Zulassung
zu einer Borse in einem anderen Land oder einem regulierten Markt gestellt wird, so wie dies
oben unter (1), (2) und (3) beschrieben ist;

- dass eine solche Zulassung innerhalb von einem Jahr ab Ausgabe erfolgt;

(5) Anteilen von OGAW, die gemidBl der OGAW-Richtlinie genehmigt sind, bzw. sonstige OGA im
Sinne von Artikel 1 (2) der OGAW-Richtlinie einschlieBlich Anteilen eines Masterfonds, der als
OGAW eingestuft wird, egal ob dieser seinen Sitz in einem Mitgliedsstaat oder einem anderen Staat
hat, jedoch unter der Voraussetzung, dass:

- diese anderen OGA gemill Gesetzen zugelassen sind, die vorschreiben, dass diese einer
Uberwachung unterliegen, die die Regulierungsbehdrde fiir gleichwertig mit EU-Recht hilt, und
dass die Kooperation zwischen den Behorden ausreichend sichergestellt ist (derzeit gilt dies fiir
die USA, Kanada, Schweiz, Hongkong, Norwegen und Japan);

- der Schutz fiir die Anteilseigner in diesen anderen OGA dem gleich steht, den Anteilseigner von
OGAW haben. Insbesondere sollen die Regelungen zur Vermogenstrennung, Ausleihungen,
Darlehen und kurzfristige Verkdufe iibertragbarer Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
gleichwertig mit den Anforderungen der OGAW-Richtlinie sein;
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(6)

(7

®)
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- Geschiftsberichte zu den anderen OGA halbjéhrlich und jéhrlich erstellt werden, um eine

Bewertung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten vornehmen zu konnen, und des Ertrags
und der Geschifte im Berichtszeitraum;

- der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach seiner Satzung

insgesamt hochstens 10% seines Vermdgens in Anteilen anderer OGAW oder OGA anlegen
darf. Diese Einschrankung gilt nicht, wenn ein Fonds in Anteile eines Masterfonds anlegt, der
als OGAW eingestuft wird.

Einlagen bei Kreditinstituten, die auf Aufforderung auszahlbar sind oder abgezogen werden diirfen
und deren Laufzeit nicht mehr als 12 Monate ist, jedoch unter der Voraussetzung, dass das
Kreditinstitut seinen Geschéftssitz in einem Mitgliedsstaat hat oder, falls das Kreditinstitut seinen
Sitz in einem anderen Land hat, dass es aufsichtsrechtlichen Regelungen unterliegt, die von der
Regulierungsbehorde als denen unter EU-Recht gleichwertig angesehen werden;

derivativen Finanzinstrumente, d. 4. insbesondere Optionen, Futures, einschlielich gleichwertige
Instrumente mit Barausgleich, die auf einem regulierten Markt eingetauscht werden oder auf einem
anderen regulierten Markt, auf den in den Punkten (1), (2) und (3) oben Bezug genommen wird,
bzw. derivative Finanzinstrumente, die OTC gehandelt werden (,,OTC-Derivative®), vorausgesetzt:

(i) - es handelt sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne dieses Abschnitts A, um
Finanzindizes, Zinsséitze, Wechselkurse oder Wahrungen, in die der Subfonds gemil seinen
Anlagezielen anlegen darf;

- die Gegenparteien bei Geschéften mit OTC-Derivaten sind Institute, die einer Aufsicht
unterliegen und zu den Kategorien gehoren, die von der Aufsichtsbehdrde zugelassen
wurden; und

- die OTC-Derivate unterliegen einer zuverldssigen und iiberpriifbaren Bewertung auf
Tagesbasis und konnen jederzeit auf Initiative des Fonds zum angemessenen Fair Value
verdauBert, liquidiert oder durch ein Gegengeschift glattgestellt werden;

(i) unter keinen Umstinden diirfen diese Transaktionen dazu fithren, dass der Subfonds von
seinen Anlagezielen abweicht;

Geldmarktinstrumenten, die nicht an einem geregelten Markt oder einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden, sofern die Emission oder der Emittent solcher Instrumente bereits Vorschriften
iiber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, sie werden:

- von einer zentralen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank eines

Mitgliedstaates, der Europdischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der Européischen
Investitionsbank, einem Drittstaat, oder, im Falle eines Bundesstaates, einem Mitgliedstaat
dieser Foderation oder von einer internationalen Vereinigung 6ffentlich- rechtlichen Charakters,
der mindestens ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehort, oder

- von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf einem der geregelten Markte

oder einem der unter den oben genannten Punkten (1), (2) oder (3) bezeichneten geregelten
Mairkten gehandelt werden; oder

- von einer Einrichtung, die gemédf den im EU-Recht festgelegten Kriterien einer Aufsicht

unterstellt ist, oder einer Einrichtung, die Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der



)

(1

2)

3)

4)
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Aufsichtsbehdrde mindestens so streng sind wie die des EU-Rechts, unterliegt und diese einhilt,
begeben oder garantiert wurden; oder

- von anderen Emittenten ausgegeben werden, die einer Kategorie angehoren, die von der
Aufsichtsbehdrde zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir
den Anlegerschutz gelten, die denen der ersten drei Gedankenstriche gleichwertig sind und
sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital und
Kapitalriicklagen von mindestens 10 Millionen Euro (10.000.000,- EUR) handelt, das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht
oder um einen Rechtstrdger, der innerhalb einer Unternehmensgruppe, die eine oder mehrere
borsennotierte Gesellschaften umfasst, fiir die Finanzierung dieser Gruppe zusténdig ist, oder es
sich um einen Rechtstriger handelt, der die wertpapiermiflige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren
soll.

Vorbehaltlich der Bestimmungen der Satzung fiir diese Art von Anlagen, werden Aktien von einem
oder mehreren Subfonds des Fonds (dem ,,Zielfonds*) unter folgenden Bedingungen ausgegeben:

- der Zielfonds investiert nicht in den anlegenden Subfonds;

- hochstens 10 % des Vermogens des Zielfonds darf in einen anderen Subfonds des Fonds
angelegt werden;

- die Stimmrechte, die durch die tbertragbaren Wertpapiere des Zielfonds verlichen werden,
werden wihrend des Anlagezeitraums ausgesetzt;

- solange diese Wertpapiere vom Fonds gehalten werden, wird ihr Wert bei der Berechnung des
Nettovermdgenswertes zur Feststellung der Mindestgrenze des Nettovermdgens, die von einem
Gesetz auferlegt wurde, auf keinen Fall beriicksichtigt; und

- Verwaltungs-/Zeichnungs- oder Riickkaufgebiihren werden nicht zwischen denen auf Ebene der
Subfonds dieses Fonds, die in den Zielfonds investiert haben, und diesem Zielfonds verdoppelt.

Jeder Subfonds darf jedoch:

Bis zu 10 % seines Vermogens in anderen als den in Punkt A (1) bis (8) genannten Anlagen
anlegen.

Ergénzend auch fliissige Mittel halten, wobei diese Grenze unter auBergewdhnlichen Umstédnden
und voriibergehend iiberschritten werden kann, wenn der Fonds der Auffassung ist, dass dies im
Interesse der Anteilseigner ist.

Kredite bis zu einer Hohe von 10% seines Vermdgens aufnehmen, vorausgesetzt diese
Kreditautnhahmen sind zeitlich begrenzt. Vereinbarungen iiber Sicherheiten in Bezug auf den
Verkauf von Optionen oder den Kauf oder Verkauf von Forward- oder Futures-Kontrakten gelten
fiir die Zwecke dieser Beschriankung nicht als ,,Kreditaufnahmen®.

Devisen konnen mit Hilfe eines Back-to-Back-Darlehens gekauft werden.

Zusitzlich hat der Fonds in Bezug auf das Vermégen jedes Subfonds die folgenden
Anlagebeschriankungen je Emittent einzuhalten:



(a)  Vorschriften zur Risikodiversifizierung

Zur Berechnung der in den Punkten (1) bis (5), (8), (9), (13) und (14) beschriebenen Beschrinkungen
werden Unternehmen, die Teil derselben Unternehmensgruppe sind, als ein Emittent angesehen.

In dem Fall, dass ein Emittent eine Rechtseinheit mit mehreren Portfolios bildet, bei der das Vermogen
eines Portfolios ausschlieBlich fiir die Anleger in ein solches Portfolio sowie fir die Glaubiger, deren
Forderung anlésslich der Griindung, der Laufzeit oder der Liquidation des Portfolios entstanden ist,
reserviert ist, wird jedes Portfolio im Sinne der Vorschriften iiber die in den Punkten (1) bis (5), (7) bis (9)
und (12) bis (14) beschriebene Risikostreuung als eigenstindiger Emittent angesehen.

M

2

3)

4

®)

(6)
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- Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Ein Subfonds darf keine zusétzlichen libertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein und
desselben Emittenten erwerben, wenn:

(i1))  durch einen solchen Erwerb mehr als 10% seines Vermogens aus iibertragbaren Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten bestehen wiirden oder

(i) der Gesamtwert aller iibertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten,
in die ein Subfonds jeweils mehr als 5% seines Vermogens investiert, 40% des Werts seines
Vermogens iibersteigen wiirde. Diese Beschrankung gilt nicht fiir Einlagen und Geschéfte
mit OTC-Derivaten, die mit Kreditinstituten getitigt werden, die der Aufsicht unterliegen.

Ein Subfonds kann auf kumulativer Basis bis zu 20% seines Vermodgens in iibertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Die vorstehend in Punkt (1)(i) festgelegte Obergrenze von 10% erhdht sich auf 35 %, wenn die
iibertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedsstaat, seinen Gebiets-
korperschaften, einem Drittstaat oder internationalen Organisationen oOffentlich- rechtlichen
Charakters, denen mindestens ein Mitgliedsstaat angehort, ausgegeben oder garantiert werden.

Die vorstehend in Punkt (1)(i) festgelegte Obergrenze von 10% erhoht sich fiir qualifizierte
Schuldtitel, die von einem Kreditinstitut mit eingetragenem Sitz in einem der Mitgliedsstaaten
ausgegeben werden, auf 25%, sofern dieses nach geltendem Recht einer besonderen behordlichen
Aufsicht zum Schutz der Inhaber dieser qualifizierten Schuldtitel unterliegt. Im Sinne dieser
Bestimmung sind ,,qualifizierte Schuldtitel“ Wertpapiere, deren Emissionserlos gemill geltendem
Recht in Vermdgenswerte investiert wird, deren Ertrige den Schuldendienst bis zu ihrer Falligkeit
ausreichend decken und die im Fall eines Zahlungsausfalls des Emittenten vorrangig zur
Riickzahlung des Kapitals und der Zinsen verwendet werden. Legt ein Subfonds mehr als 5 %
seines Vermogens in qualifizierte Schuldtitel an, die von diesem Emittenten ausgegeben werden,
darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Vermogens dieses Subfonds nicht tiberschreiten.

Die vorstehend in den Punkten (3) und (4) genannten Wertpapiere werden fiir die Berechnung der
vorstehend in Punkt (1)(ii) vorgesehenen Anlagegrenze von 40% nicht beriicksichtigt.

Ungeachtet der vorstehend festgelegten Obergrenzen kann jeder Subfonds geméfl dem Grundsatz
der Risikostreuung bis zu 100% seines Vermdgens in ibertragbare Wertpapieren und
Geldmarktinstrumente anlegen, die von einem Mitgliedsstaat, seinen Gebietskorperschaften, von
jedem anderen OECD-Mitgliedsstaat wie die USA oder internationalen Organisationen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedsstaat angehort, ausgegeben oder garantiert



werden, wobei (i) diese Wertpapiere zu mindestens sechs verschiedenen Emissionen gehdren
miissen und (ii) die Wertpapiere aus einer einzigen Emission 30% des Gesamtvermdgens dieses
Subfonds nicht iibersteigen diirfen.

(7)  Unbeschadet der nachstehend in Abschnitt (b) festgelegten Anlagegrenzen erhdhen sich die in
Punkt (1) genannten Obergrenzen fiir Anlagen in Aktien und/oder Anleihen ein und desselben
Emittenten auf hochstens 20%, wenn die Anlagepolitik des Subfonds das Ziel verfolgt, einen
bestimmten, von der Aufsichtsbehorde anerkannten, Aktien- oder Anleiheindex nachzubilden;
Voraussetzung hierfiir ist, dass:

- die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist,
- der Index eine adidquate Referenz fiir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht,
- erin angemessener Weise verdffentlicht wird.

Die Anlagegrenze von 20 % erhoht sich auf 35 %, sofern dies aufgrund auBergewdhnlicher
Marktbedingungen, insbesondere in geregelten Markten, auf denen bestimmte iibertragbare Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente stark dominieren, nachweislich gerechtfertigt ist. Eine Anlage bis zu dieser
Grenze ist nur fiir einen einzelnen Emittenten gestattet.

- Bankeinlagen

(8) Ein Subfonds darf hochstens 20 % seines Vermdgens in FEinlagen bei ein und demselben
Finanzinstitut investieren.

- Derivative Instrumente

(9) Das Kontrahentenrisiko bei Geschiften mit OTC-Derivaten darf nicht 10% des Vermogens eines
Subfonds iiberschreiten, wenn es sich bei dem Kontrahenten um ein vorstehend in Abschnitt A. (6)
genanntes Kreditinstitut handelt; anderenfalls darf es hochstens 5% seines Vermdgens betragen.

(10) Anlagen in derivative Finanzinstrumente sind innerhalb der in den Punkten (2), (5) und (14)
festgelegten Grenzen zuléssig, sofern das Risiko fiir die Anlagen insgesamt die in den Punkten (1)
bis (5), (8), (9), (13) und (14) beschriebenen Anlagegrenzen nicht iiberschreitet. Wenn ein Subfonds
in indexbasierten Derivaten investiert, miissen diese Anlagen nicht unbedingt zu den in den Punkten
(1) bis (5), (8), (9), (13) und (14) festgelegten Obergrenzen zusammengefasst werden.

(11) Wenn ein Derivat in ein iibertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss
dieses bei der Einhaltung der in den Punkten C (a) (10) und (D) genannten Bestimmungen sowie bei
der Finhaltung der Risiko- und Informationsanforderungen, die in den Verkaufsunterlagen des
Fonds festgelegt sind, beriicksichtigt werden.

- Anteile an offenen Subfonds

(12) Ein Subfonds darf hochstens 10 % seines Vermdgens in die Anteile ein und derselben OGAW oder
einer anderen OGA anlegen.

Zur Anwendung dieser Anlagegrenze wird jedes Portfolio einer OGA mit mehreren Portfolios im
Sinne von Artikel 181 des Gesetzes als ein gesonderter Emittent betrachtet, sofern der Grundsatz
der Trennung der Verbindlichkeiten jedes Portfolios gegeniiber Dritten eingehalten wird. Anlagen
in Anteilen von OGA, die nicht OGAW sind, diirfen insgesamt 30 % des Vermogens des Subfonds
nicht iibersteigen.
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Erwirbt ein Subfonds Anteile an OGAW und/oder anderer OGA, muss das Vermogen der
betreffenden OGAW oder anderer OGA in Bezug auf die in den Punkten (1) bis (5), (8), (9), (13)
und (14) festgelegten Obergrenzen nicht berticksichtigt werden.

Erwirbt ein Subfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger anderer OGA, die unmittelbar
oder aufgrund einer Ubertragung von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Holding verbunden ist,
so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir die Zeichnung oder die
Riicknahme von Anteilen dieser anderen OGAW und/oder OGA dem Subfonds keine Gebiihren
berechnen.

Legt ein Subfonds einen wesentlichen Teil seines Vermogens in Anteile anderer OGAW und/oder
sonstiger OGA an, so enthélt der Verkaufsprospekt des entsprechenden Subfonds Angaben dariiber,
wie hoch die Verwaltungsgebiihren maximal sind, die von dem betreffenden Subfonds selbst wie
auch von den anderen OGAW und/oder sonstigen OGA, in die zu investieren er beabsichtigt, zu
tragen sind. In seinem jahrlichen Finanzbericht gibt der Fonds an, wie hoch der Anteil der
Verwaltungsgebiihren maximal ist, den der Subfonds und die OGAW und/oder andere OGA, in die
er investiert, zu tragen haben.

- Master-Feeder-Struktur

Vorbehaltlich den Bestimmungen der Satzung, in denen diese Art von Anlagen geregelt sind, kann
jeder Subfonds als Feeder-Fonds (der ,,Feeder®) fiir einen Master-Fonds agieren. In diesem Fall hat
der entsprechende Subfonds mindestens 85 % seines Vermogens in Aktien/Anteilen anderer
OGAW oder den Subfonds eines solchen OGAW (dem ,,Master”) zu investieren, der selbst kein
Feeder ist und auch keine Anteile/Aktien an einem Feeder hilt. Der Subfonds darf als Feeder-Fonds
hochstens 15% seines Vermdgens in ein oder mehrere der folgenden Instrumente anlegen:

- zusitzliche liquide Mittel gemal Art. 41 Abs. 2 zweiter Gedankenstrich des Gesetzes;

- derivative Finanzinstrumente, die nur fiir Hedging-Zwecke verwendet werden diirfen, in
Ubereinstimmung mit Art. 41 (erster Gedankenstrich, Punkt g) sowie Art. 42 zweiter und dritter
Gedankenstrich des Gesetzes.

- bewegliches und unbewegliches Eigentum, das fiir die direkte Geschéftstitigkeit des Fonds
unverzichtbar ist.

Erwirbt ein Subfonds Aktien/Anteile an einem Master-Fonds, der unmittelbar oder aufgrund einer
Ubertragung von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet wird, mit
der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine
wesentliche direkte oder indirekte Holding verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder
die andere Gesellschaft dem Subfonds fiir dessen Anlage in die Aktien/Anteile des Master-Fonds
keine Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren in Rechnung stellen.

Ein Feeder-Fonds, der in einen Master-Fonds investiert, hat im entsprechenden Teil dieses
Verkaufsprospekts zum Subfonds anzugeben, wie hoch die Verwaltungsgebiihren hdchstens sein
diirfen, die sowohl dem Feeder-Fonds selbst als auch dem Master-Fonds, in den der Feeder-Fonds
investieren mochte, berechnet werden kdnnen. Im Jahresbericht ist vom Fonds anzugeben, wie hoch
der Anteil der Verwaltungsgebiihren maximal ist, die dem Subfonds selbst und dem Master- Fonds
in Rechnung gestellt wird. Der Master-Fonds stellt fiir die Investition des Feeder-Fonds in seine
Aktien/Anteile oder deren VerduBerung keine Zeichnungs- oder Riickgabegebiihren in Rechnung.



(14)

(15)

(16)

- Kombinierte Grenzen

Ungeachtet der vorstehend in den Punkten (1), (8) und (9) festgelegten Einzelobergrenzen darf ein
Subfonds Folgendes nicht kombinieren:

- von dieser Gesellschaft begebene iibertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

- Einlagen dieser Gesellschaft und/oder

- Engagements aufgrund von OTC-Derivattransaktionen mit ein und derselben Organisation, die
20% seines Vermogens iiberschreiten.

Die in den vorstehenden Punkten (1), (3), (4), (8), (9) und (13) festgelegten Obergrenzen diirfen
nicht kombiniert werden. Daher diirfen geméf den Punkten (1), (3), (4), (8), (9) und (13) getétigte
Anlagen in {ibertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und derselben
Gesellschaft, in Einlagen oder in Derivaten dieser Gesellschaft in keinem Fall insgesamt 35% des
Vermogens des betreffenden Subfonds iibersteigen.

(b)  Beschriankungen hinsichtlich der Kontrolle

Ein Subfonds darf keine mit einem Stimmrecht verbundenen Aktien erwerben, die es dem Fonds
ermdglichen wiirden, einen mafBgeblichen Einfluss auf die Geschéftsfiihrung eines Emittenten
auszuiiben.

Weder ein Subfonds noch der Fonds insgesamt darf (i) mehr als 10% der stimmrechtslosen Aktien
ein und desselben Emittenten, (ii) mehr als 10% der ausgegebenen Schuldverschreibungen ein und
desselben Emittenten, (iii) mehr als 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten
oder (iv) mehr als 25% der ausgegebenen Aktien oder Anteile ein und desselben OGAW und/oder
anderer OGA erwerben.

Die unter (ii) bis (iv) festgelegten Anlagegrenzen konnen beim Erwerb unberiicksichtigt bleiben, wenn zu
diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag der Anleihen oder Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der
Instrumente zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht ermittelt werden kann.

Die vorstehend in den Punkten (15) und (16) vorgesehenen Obergrenzen kommen nicht zur Anwendung

bei:
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- lbertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die von einem Mitgliedstaat oder

seinen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

- lbertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die von einem Drittstaat begeben oder

garantiert werden;

- Tlbertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die von internationalen Organisationen

offentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehoren;

- Anteilen am Kapital einer Gesellschaft, die gemd den Gesetzen eines Drittstaats errichtet

wurde, vorausgesetzt (i) diese Gesellschaft investiert ithr Vermogen iiberwiegend in die
Wertpapiere von Emittenten dieses Staates, wenn (ii) eine derartige Beteiligung auf Grund der
Gesetzgebung dieses Staates die einzige Moglichkeit fiir den betreffenden Subfonds darstellt,
Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu tétigen, und (iii) diese Gesellschaft in
ihrer Anlagepolitik die in Abschnitt C in den Punkten (1) bis (5), (8), (9) und (12) bis (16)
einhélt; und



D.

- Anteilen am Kapital von Tochtergesellschaften, die ausschlieBlich fiir den Fonds bestimmte Ver-

waltungs-, Beratungs- oder Vertriebstétigkeiten in dem Land, in dem sich der Sitz der Tochter-
gesellschaft befindet, im Hinblick auf die Riicknahme von Anteilen auf Wunsch ihrer Aktiondre
ausiiben.

Zusitzlich hat der Fonds in Bezug auf das Vermogen die folgenden Anlagebeschrinkungen je
Instrument einzuhalten:

Jeder Subfonds muss sicherstellen, dass sein Gesamtrisiko im Zusammenhang mit derivativen
Finanzinstrumenten seinen gesamten Nettovermdgenswert nicht tibersteigt.

Bei der Berechnung des Risikos wird der aktuelle Wert der Basiswerte, das Kontrahentenrisiko, die
absehbaren Marktbewegungen und die Liquidationsfristen der Positionen beriicksichtigt.

E.

(1

2

3)
4)

)

(1

2

Und schlieBlich hat der Fonds in Bezug auf das Vermdgen jedes Subfonds die folgenden
Anlagebeschriankungen einzuhalten:

Ein Subfonds darf keine Waren, Edelmetalle oder Zertifikate, die diese reprasentieren, erwerben.
Um  Missverstindnisse  auszuschlieBen, werden  Geschifte —mit  Fremdwéhrungen,
Finanzinstrumenten, Indizes oder iibertragbaren Wertpapieren sowie die diesbeziiglichen Termin-,
Options- und Swapkontrakte nicht als Giiter im Sinne dieser Anlagebeschriankung betrachtet.

Ein Subfonds darf nicht in Immobilien investieren, wobei Anlagen in Wertpapieren, die durch
Immobilien oder Beteiligungen an Immobilien besichert sind, oder die von Gesellschaften
ausgegeben werden, die in Immobilien oder in Beteiligungen an Immobilien investieren, zuldssig
sind.

Ein Subfonds darf keine Optionsscheine oder sonstigen Bezugsrechte fiir seine Aktien begeben.

Ein Subfonds darf keine Kredite gewahren oder sich fiir Dritte verbiirgen. Diese Beschriankung steht
dem Erwerb von noch nicht vollstindig eingezahlten {ibertragbaren Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder sonstigen Finanzinstrumenten, die unter Abschnitt A, in den Punkten
(5), (7) und (8) aufgefiihrt sind, durch einen Subfonds jedoch nicht entgegen.

Ein Subfonds darf keine Leerverkdufe von iibertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten
oder anderen in Abschnitt A., Punkt (5), (7) und (8) aufgefiihrten Finanzinstrumenten vornehmen.

Unbeschadet hierin enthaltener gegenteiliger Bestimmungen gilt:

Die vorstehend festgelegten Obergrenzen brauchen von den Subfonds bei der Ausiibung von
Bezugsrechten, die mit iibertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten verbunden sind,
die sich im Portfolio des betreffenden Subfonds befinden, nicht beachtet zu werden.

Wenn diese Anlagegrenzen aus Griinden, auf die ein Subfonds keinen Einfluss hat, oder infolge der
Auslibung von Bezugsrechten iiberschritten werden, muss dieser Subfonds bei seinen Verkaufen
vorrangig das Ziel verfolgen, diese Situation unter gebiihrender Wahrung der Interessen der
Anteilseigner zu bereinigen.

Der Fonds kann weitere Anlagebeschrankungen festlegen, wenn diese zur Einhaltung der Gesetze und
Verordnungen in bestimmten Léndern, in denen die Aktien des Fonds angeboten und verkauft werden,
erforderlich sind.
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G.  Gesamtrisiko und Risikomanagement

Der Fonds hat ein Risikomanagementverfahren einzusetzen, das es ihm ermdglicht, das Risiko der
Positionen seiner Portfolios und deren Beitrag zum Gesamtrisikoprofil des Portfolios jederzeit
iiberwachen und einschétzen zu konnen.

Im Zusammenhang mit derivativen Finanzinstrumenten hat der Fonds ein Verfahren (oder mehrere
Verfahren) einzusetzen, durch das eine prézise und unabhéngige Bewertung des Werts der OTC-Derivate
moglich ist und der Fonds stellt fiir jeden Fonds sicher, dass das mit derivativen Finanzinstrumenten
jeweils verbundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert des jeweiligen Fonds-Portfolios nicht
iiberschreitet.

Bei der Berechnung des Gesamtrisikoengagements werden der Marktwert der Basiswerte, das
Kontrahentenrisiko, kiinftige Marktbewegungen und die Liquidationsfrist der Positionen beriicksichtigt.

Jeder Subfonds kann geméal seiner Anlagepolitik und im Rahmen der in den Abschnitten

wAnlagebeschrinkungen* und ,,Swap-Vereinbarungen und effiziente Portfolioverwaltungstechniken*
festgelegten Grenzen in derivative Finanzinstrumente investieren, sofern die Risiken, denen die
Basiswerte ausgesetzt sind, insgesamt nicht die im Abschnitt ,,Anlagebeschrinkungen® festgelegten
Grenzen tiberschreiten.

Wenn ein Subfonds in indexbasierten Derivaten investiert, miissen diese Anlagen nicht unbedingt bis zu
den im Abschnitt ,,Anlagebeschrinkungen® Punkt C (a) (1)-(5), (8), (9), (13) und (14) festgelegten
Obergrenzen kombiniert werden.

Wenn ein Derivat in ein iibertragbares Wertpapier oder Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss dieses
bei der Einhaltung der in diesem Abschnitt genannten Bestimmungen beriicksichtigt werden.

Immer wenn Risikomanagementprozesse, die fiir die Durchfiihrung der oben beschriebenen Funktionen
angemessen sind, im Namen des Fonds durch die Verwaltungsgesellschaft und/oder den Anlageverwalter
und/oder beauftragten Unteranlageverwalter bei der Verwaltung der Subfonds eingesetzt werden, so
gelten sie als vom Fonds eingesetzt.

Gemal der Gesetzgebung und den anwendbaren Vorschriften, insbesondere gemill des Rundschreibens
der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,,CSSF“) 11/512 verwendet die
Verwaltungsgesellschaft fiir jeden Subfonds ein Risikomanagement, das es ermoglicht fiir jeden Subfonds
die jeweiligen Markt-, Liquiditdts- und Kontrahentenrisiken sowie alle sonstigen Risiken, einschlieBlich
den operativen Risiken, die fiir diesen Subfonds von Bedeutung sind, zu bewerten.

Als Teil des Risikomanagementprozesses kann die Verwaltungsgesellschaft den Commitment Approach
anwenden, um das Gesamtrisiko zu iiberwachen und zu bemessen.

Mit diesem Ansatz wird das Gesamtrisiko bemessen, das mit den Positionen in derivativen
Finanzinstrumenten (,,FDIs*) und gegebenenfalls mit anderen Portfoliomanagement-Methoden unter
Beriicksichtigung der Netting- und Sicherungseffekte (sofern verwendet), verbunden ist.

Dieses darf auf keinen Fall den Nettogesamtwert des Portofolios des entsprechenden Subfonds
iibersteigen.

Das Gesamtrisiko kann auflerdem durch den absoluten ,,Value at Risk“-Ansatz (,,VaR*) oder den relativen
VaR bemessen und kontrolliert werden. In der Finanzmathematik und dem Finanzrisikomanagement ist
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der VaR ein hiufig verwendeter Risikomafistab zur Bemessung des Verlustrisikos bei einem bestimmten
Portfolio an finanziellen Vermogenswerten. Fiir ein bestimmtes Anlageportfolio, eine bestimmte
Wabhrscheinlichkeit und einen bestimmten Zeithorizont ist der VaR als ein Schwellenwert definiert, bei
dem die Wahrscheinlichkeit, dass der Market-to-Market-Loss der Anlageportfolios {iber den bestimmten
Zeithorizont diesen Wert iiberschreitet (geht man von normalen Marktbedingungen und keinem Handel im
Anlageportfolio aus) dem bestimmten Wahrscheinlichkeitsniveau entspricht.

Die Wahl der geeigneten Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos erfolgt durch die Geschéftsfiihrer
unter Beriicksichtigung der folgenden Faktoren:

1. ob der Subfonds komplexe Anlagestrategien verwendet, die einen wesentlichen Teil der
Anlagepolitik des Fonds darstellen;

il. ob der Subfonds einem erheblichen Risiko durch exotische Derivate ausgesetzt ist; und/oder

iii.  ob der Commitment-Ansatz die Marktrisiken fiir das Portfolio des Subfonds hinreichend
erfasst.

Die Wahl des relativen VaR oder absoluten VaR héngt davon ab, ob der Fonds eine verschuldungsfreie
Benchmark hat, die seine Anlagenstrategic widerspiegelt. Bei den vom Subfonds aufgestellten
Benchmarks handelt es sich um haufig verwendete Standard-Branchenindizes.

Die Klassifizierung eines Subfonds erfolgt unter Beriicksichtigung all dieser Faktoren. Die Tatsache, dass
ein Subfonds berechtigt ist, derivative Instrumente fiir Anlagezwecke zu verwenden, bedeutet nicht

zwangslaufig, dass das Gesamtrisiko durch das VaR berechnet wird.

Die von dem jeweiligen Subfonds verwendete Methode ist in den Merkmalen des entsprechenden
Subfonds festgelegt.
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INTERESSENKONFLIKTE

Der Fonds hat eine wirksame Strategie zum Umgang mit Interessenkonflikten entwickelt, umgesetzt und
fihrt diese fort. Der Fonds bewahrt an seinem Sitz eine Dokumentation der Arten von Umstédnde auf, die
moglicherweise einen Interessenkonflikt auslosen konnen. Der Fonds meldet Situationen, in denen
moglicherweise die organisatorischen oder administrativen Vorkehrungen des Fonds zum Umgang mit
Interessenkonflikten unzureichend waren. Im Rahmen seiner Aktivititen fiihrt der Fonds mdglicherweise
Geschifte mit verbundenen Parteien durch, die ein direktes oder indirektes Interesse haben, das aufgrund
des Ereignisses dem des Fonds zum gleichen Zeitpunkt oder unterschiedlichen Zeitpunkten. widerspricht.
Der Anlageverwalter kann einen verbundenen Broker/Héandler -einsetzen, G.researchLLC, um
Transaktionen auszufiihren, der fiir diese Dienstleistungen ein Honorar erhilt.

SWAP-VEREINBARUNGEN UND EFFIZIENTE PORTFOLIOVERWALTUNGSTECHNIKEN

Daneben kann der Fonds Swap-Vertridge und TEPM, einschlieBlich Wertpapierfinanzierungsgeschifte, fiir
Anlagezwecke, zur  Absicherung oder fiir eine effizientes Portfolioverwaltung zu
Risikomanagementzwecken nutzen, sofern diese Techniken oder Instrumente fiir die effiziente
Portfolioverwaltung jedes Subfonds als wirtschaftlich angemessen zu betrachten sind in Ubereinstimmung
mit (i) ihrem Anlageziel, (i1)) den SFTR-Verordnungen, (iii) Artikel 11 des groBherzoglichen Dekrets vom
8. Februar 2008, (iv) dem CSSF-Rundschreiben 08/356, (v) dem CSSF-Rundschreiben 14/592 und (vi)
weiteren geltenden Gesetzen und Vorschriften.

Bezichen sich diese Transaktionen auf derivative Instrumente, so miissen die Bedingungen und Grenzen
den Bestimmungen im Abschnitt ,,Anlagebeschrinkungen® entsprechen.

Sofern diese Transaktionen den Einsatz derivativer Instrumente vorsehen, miissen diese Bedingungen und
Beschrankungen mit den in den ,,Anlagebeschrinkungen® festgelegten Bestimmungen iibereinstimmen.

Die Risiken solcher Techniken und Instrumente werden durch das Risikomanagementverfahren des Fonds
angemessen erfasst.

Jede Art von Vermogenswert, die fiir Anlagen gemal der Anlagepolitik und -ziele eines Subfonds
geeignet ist, kann TEPM unterliegen.

Der erwartete und der maximale Anteil des Nettoinventarwerts, die gegebenenfalls Swap-Vertrdgen und
effizienten Portfolioverwaltungstechniken (TEPM) unterliegen, sind in der entsprechenden Beschreibung
des jeweiligen Subfonds enthalten.

Der Fonds geht keine Kauf-/Riickverkaufgeschifte und Verkauf-/Riickkaufgeschifte oder
Lombardgeschéfte ein.

Weitere Informationen iiber die Risiken von Swap-Vertrdgen und TEPM entnehmen Sie bitte dem Anhang
I ,,Hauptrisiken®. Es kann nicht gewahrleistet werden, dass das mit dem Einsatz der vorstehend erwéhnten
Techniken und Instrumente angestrebte Ziel erreicht wird.

Sdmtliche durch TROS und TEPM erzielten Ertrdge werden abziiglich direkter oder indirekter
Betriebskosten und Gebiihren dem entsprechenden Subfonds zugefiihrt. Direkte oder indirekte
Betriebskosten und Gebiihren sollten unter normalen Umstidnden nicht mehr als 20 % des Marktwerts des
entsprechenden TRORS oder TEPM betragen. Insbesondere fallen gegebenenfalls Gebiihren und Kosten
an Stellen und Vermittler, die Dienstleistungen in Verbindung mit TRORS und TEPM erbringen, als
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normale Gegenleistung fiir ihre Dienste an. Diese Gebiihren konnen als ein Prozentsatz der von dem
jeweiligen Subfonds durch die Nutzung solcher Techniken erzielten Bruttoeinnahmen berechnet oder in
irgendeiner Weise mit den entsprechenden Stelle oder Vermittlern vereinbart werden. Informationen {iber
direkte oder indirekte Betriebskosten und Gebiihren, die in dieser Hinsicht anfallen und tiber die Identitét
der Rechtspersonen, an die diese Kosten und Gebiihren zu entrichten sind, sowie liber die Bezichungen,
die sie gegebenenfalls mit der Depotbank oder dem Anlageverwalter unterhalten, sind im Jahresbericht
des Fonds enthalten.

(A) Swap-Vereinbarungen

Der Subfonds kann auch Swapgeschiéfte (z. B. Zinsswaps, Total Return Swaps oder Total Rate of Return
Swaps) (,TRORS”) oder Differenzkontrakte mit Gegenparteien eingehen, die ordnungsgemafl vom
Investmentmanager Uberpriift und ausgewahlt wurden und bei denen es sich um erstklassige Institute
mit einem Mindestrating in Investment-Grade-Qualitat, die ihren eingetragenen Sitz in einem OECD-Land
haben, handelt, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegen und den von der Regulierungsbehorde
zugelassenen Kategorien angehdren. Die Rechtsform der Gegenpartei ist kein entscheidendes Kriterium
fiir die Auswahl der Gegenpartei.

Ein Swap ist ein Vertrag (in der Regel mit einer Bank oder einem Makler) iiber den Austausch von zwei
Zahlungsstromen (zum Beispiel, Tausch variabler Zahlungen gegen feste Zahlungen). Ein Subfonds darf
unter Beachtung folgender Beschriankungen Swap-Vereinbarungen eingehen:

e jeder dieser Swap-Vertrige muss mit erstklassigen Finanzinstituten geschlossen werden, die sich
auf solche Transaktionen spezialisiert haben; und

e all diese genehmigten Swap-Geschifte miissen auf Grundlage der brancheniiblichen
Dokumentation/ standardisierten Dokumentation, wie dem ISDA-Rahmenvertrag, durchgefiihrt
werden.

Vorbehaltlich der Anlagebeschrankungen konnen Subfonds insbesondere TRORS abschlief3en.

TRORS sind Vertrdge, bei denen eine Partei innerhalb des Zahlungszeitraums samtliche
VerduBerungsgewinne und -verluste erhdlt, wihrend die andere Partei einen bestimmten festen oder
variablen Cashflow in der gleichen Nennhohe erhdlt. Bei dem Referenzvermogen kann es sich um
beliebige Vermdgenswerte, Indizes oder Korbe von Vermdgenswerten handeln.

Der TRORS erlaubt es dann einer Partei einen wirtschaftlichen Nutzen durch das Eigentum eines
Vermogenswertes zu ziehen, ohne dass diese dabei den Vermogenswert in die Bilanz aufnimmt und
erlaubt es der anderen Partei (die diesen Vermogenswert in ihrer Bilanz beibehilt), sich vor einem
Wertverlust zu schiitzen.

Unter keinen Umstinden diirfen diese Geschéfte dazu fithren, dass ein Subfonds von seinen in den
jeweiligen Abschnitten ,,Anlageziele” und ,,Anlagepolitik* fir jeden Subfonds festgelegten Anlagezielen
abweicht.

(B) TEPM

Jeder Subfonds kann Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement nutzen, einschlieBlich
Wertpapierleihgeschéften sowie Pensionsgeschéften und umgekehrten Pensionsgeschiften, wenn dies im
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besten Interesse des Subfonds und im Rahmen seiner Anlageziele und seines Anlegerprofils ist, soweit die
geltenden rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschriften erfiillt werden.

Direkte und indirekte Betriebskosten und Gebiihren, die durch TEPM entstehen, werden gegebenenfalls
von den Einkiinften des Fonds abgezogen. Unter gewdhnlichen Umstéinden sollten sie nicht mehr als 20%
des Marktwerts der TEPM betragen.

Es wird nicht damit gerechnet, dass beim Einsatz der TEPM Interessenkonflikte auftreten werden.

Das Nettorisiko (d. h. das Risiko eines Subfonds abziiglich der von diesem Subfonds
entgegengenommenen Sicherheiten) bei einer Gegenpartei, das durch den Einsatz von TEPM entsteht,
wird in der 20%-Grenze beriicksichtigt, die in Artikel 43(2) des Gesetzes genannt ist.

Abweichend von dem vorstehenden Abschnitt kann ein Subfonds vollstindig in verschiedenen
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten besichert sein, die von einem EU-Mitgliedsstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, einem OECD-Mitgliedsstaat oder einer internationalen Offentlich-rechtlichen
Korperschaft, der ein oder mehrere EU-Mitgliedsstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden. Ein
solcher Subfonds sollte Wertpapiere von mindestens sechs (6) verschiedenen Emissionen erhalten, wobei
der Anteil der Wertpapiere aus einer Emission hochstens 30% des Nettovermdgenswerts des Subfonds
betragen sollte. Ein Subfonds, der eine vollstindige Besicherung in Wertpapieren anstrebt, die von einem
Mitgliedsstaat oder seinen Gebietskorperschaften, einem OECD-Mitgliedsstaat oder einer internationalen
offentlich-rechtlichen Korperschaft, der ein oder mehrere Mitgliedsstaaten angehoren, begeben oder
garantiert werden, sollte diesen Umstand in der jeweiligen Beschreibung des Subfonds offenlegen. In der
jeweiligen Beschreibung des Subfonds sollten auch die Mitgliedsstaaten, Gebietskorperschaften oder
internationalen oOffentlich-rechtlichen Korperschaften genannt werden, die Wertpapiere begeben oder
garantieren, die der Subfonds fiir mehr als 20% seines Nettovermogenswertes als Sicherheit annehmen
kann.

Der Jahresbericht des Fonds enthélt genaue Angaben zu:
a) das Engagement aufgrund von TEPM;
b)  der Identitit der Gegenpartei(en) bei diesen TEPM;

c) der Art und der Hohe der Sicherheiten, die der Fonds entgegengenommen hat, um das
Kontrahentenrisiko zu verringern;

d) den Einnahmen aus TEPM wihrend des gesamten Berichtszeitraums sowie den direkten und
indirekten Betriebskosten und Gebiihren, die entstanden sind.

Wertpapierleihe (Securities Lending and Borrowing)

Ein Wertpapierleihgeschéft ist eine Transaktion, bei der eine Partei Wertpapiere iibertrdgt, und zwar
vorbehaltlich der Verpflichtung, dass die andere Partei, gleichwertige Wertpapiere an einem zukiinftigen
Datum oder gegen Aufforderung durch den VerduBerer zuriickgibt. Bei einer solchen Transaktion gilt die
Partei, die die Wertpapiere libertragt als Verleiher, und die Partei, an die die Wertpapiere iibertagen
werden, als Entleiher.

Der Fonds darf gegen eine Gebihr fiir den Verleih der Wertpapiere sowohl direkt als auch durch ein
standardisiertes Verleihsystem, das von einem anerkannten Clearinginstitut oder von einem auf
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derartige Geschafte spezialisierten Finanzinstitut mit einem Mindestrating in Investment-Grade-Qualitit,
das seinen eingetragenen Sitz in einem OECD-Land hat, organisiert wird, das Aufsichtsvorschriften
unterliegt, welche nach Auffassung der zustandigen Behorden mindestens genauso streng wie die im EU-
Recht vorgesehenen Aufsichtsvorschriften sind (die Rechtsform der Gegenpartei ist kein entscheidendes
Kriterium fiir die Auswahl der Gegenpartei), Wertpapierleihgeschafte durchfiihren. Um das Verlustrisiko
fir den Fonds einzugrenzen, muss der Entleiher zugunsten des Fonds wahrend der gesamten
Vertragslaufzeit eine Sicherheit in Hohe von mindestens 90% des Gesamtwertes der vom Fonds
entliehenen Wertpapiere stellen. Die Hohe der Sicherheit wird taglich bewertet, um sicherzustellen, dass
die erforderliche Hohe beibehalten wird.

Sicherheiten miissen den Anforderungen des nachstehenden Absatzes C) geniigen.

Der Fonds darf Dritten Gebiihren fiir Dienstleistungen fiir das Vereinbaren solcher Kredite zahlen. Diese
Personen konnen dabei im Rahmen der geltenden Wertpapier- oder Bankengesetze mit dem Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft oder dem Anlageverwalter verbunden sein.

Das Hauptrisiko beim Verleihen von Wertpapieren besteht darin, dass der Entleiher zahlungsunféhig
werden kann oder sich moglicherweise weigert, seine Verpflichtungen zur Riickgabe der Wertpapiere zu
erfilllen. In diesem Fall konnte es fiir einen Subfonds Verzogerungen bei Wiedererlangen seiner
Wertpapiere und mdglicherweise einem Kapitalverlust kommen. Ein Subfonds kann auflerdem einen
Verlust bei der Reinvestition der erhaltenen Barmittelsicherheiten erleiden. Der Grund fiir einen solchen
Verlust kann in der Minderung des Wertes der Investition liegen, die mit Barmittelsicherheiten
durchgefiihrt wurde, die der Subfonds von der Gegenpartei, die die Wertpapiere verlichen hat, erhalten
hat. Die Minderung des Wertes einer solchen Anlage der Barmittelsicherheiten wiirde die Hohe der
verfiigbaren Sicherheiten verringern, die der Subfonds an die Gegenpartei, die Wertpapiere verleiht, mit
Beendigung des Wertpapierverleihvertrags zuriickgeben miisste. Der Subfonds miisste die Differenz
zwischen den urspriinglich erhaltenen Sicherheiten und den fiir die Riickgabe an die Gegenpartei
verfiigbaren Sicherheiten abdecken, was mit einem Verlust fiir den Subfonds verbunden wire.

Die vom Fonds geliehenen Wertpapiere diirfen, wahrend sie sich im Besitz des Fonds befinden, nur dann
verduflert werden, wenn sie durch ausreichende Finanzinstrumente gedeckt sind, die den Fonds in die
Lage versetzen, die entliehenen Wertpapiere zum Transaktionsende zuriickzugeben.

Der Fonds stellt aulerdem sicher, dass er jederzeit in der Lage ist, ein verlichenes Wertpapier
zuriickzufordern oder von ihm abgeschlossene Wertpapierleihgeschéfte zu kiindigen.

Der Fonds darf im Zusammenhang mit der Abwicklung einer Verkaufstransaktion unter den folgenden
Umstinden Wertpapiere leihen: (a) wahrend eines Zeitraums, in dem die Wertpapiere zur erneuten
Registrierung abgegeben werden, (b) wenn die Wertpapiere ausgelichen sind und nicht rechtzeitig
zuriickgegeben wurden, (c) um das Scheitern einer Abwicklung zu vermeiden, wenn die Depotbank die
Lieferung unterldsst, und (d) als eine Methode, seinen Verpflichtungen zur Lieferung von Wertpapieren,
die Gegenstand einer Riickkaufvereinbarung sind, nachzukommen, wenn die Gegenpartei einer solchen
Vereinbarung ihr Recht auf Riickkauf dieser Wertpapiere ausiibt, soweit die Wertpapiere zuvor vom
Fonds verkauft wurden.

Optionsscheine
Einige Subfonds kdnnen in Optionsscheinen investieren, um Stammaktien zu erhalten. Aufgrund der

Hebelwirkung bei der Anlage in Optionsscheinen und der Volatilitdt von Optionsscheinkursen ist die
Anlage in Optionsscheinen mit einem hoheren Risiko verbunden als die Anlage in Aktien.

78



Riickkaufvereinbarung- und umgekehrte Riickkaufvereinbarungsgeschiifte

Der Fonds kann ergidnzend oder hauptsiachlich Riickkaufvereinbarungs- und umgekehrte Riickkaufverein-
barungsgeschéfte abschliefen, die aus dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren bestehen mit einer
Klausel, die dem Verkdufer das Recht oder die Verpflichtung einrdumt, die Wertpapiere vom Kéufer zu
einem von beiden Parteien beim Abschluss der Vertragsvereinbarung festgelegten Preis und Zeitpunkt
zuriickzukaufen.

Der Fonds kann bei Riickkaufvereinbarungs- und umgekehrten Riickkaufvereinbarungsgeschiften oder
einer Reihe von aufeinanderfolgenden Riickkaufvereinbarungs- und umgekehrten
Riickkaufvereinbarungsgeschiften entweder als Kéufer oder als Verkdufer auftreten. Die Beteiligung an
solchen Geschéften unterliegt jedoch den folgenden Regeln:

(1) Der Fonds darf Wertpapiere im Rahmen von Pensions- oder umgekehrten
Pensionsgeschéften nur kaufen oder verkaufen, wenn es sich bei den Gegenparteien dieser
Geschifte um erstklassige Finanzinstitute mit einem Mindestrating in Investment-Grade-
Qualitit, die ihren eingetragenen Sitz in einem OECD-Land haben, handelt, die auf diese Art
von Geschéften spezialisiert sind und Aufsichtsvorschriften unterliegen, welche nach
Auffassung der zustindigen Behorden mindestens genauso streng wie die im
Gemeinschaftsrecht vorgesehenen Aufsichtsvorschriften sind. Die Rechtsform der
Gegenpartei ist kein entscheidendes Kriterium fiir die Auswahl der Gegenpartei

(i1) Wihrend der Laufzeit eines Pensions- oder umgekehrten Pensionsgeschéfts darf der Fonds
die Wertpapiere, die Gegenstand dieses Vertrags sind, nicht verkaufen, wenn entweder die
Gegenpartei ihr Recht auf Riickkauf der Wertpapiere ausgetiibt hat oder die Riickkauffrist
verstrichen ist, es sei denn, der Fonds verfiigt iber andere Absicherungsmittel.

(iii) Wihrend der Fonds dem Risiko der Riicknahme eigener Anteile ausgesetzt ist, muss er
sicherstellen, dass sein Risiko fiir Pensionsgeschifte so ist, dass er seine
Riicknahmeverpflichtungen jederzeit erfiillen kann.

Als Besicherung im Rahmen von Pensionsgeschifte erhaltene Wertpapiere miissen dem folgenden Absatz
C) entsprechen.

Die im Rahmen eines umgekehrten Riickkaufvereinbarungsgeschifts gekauften Wertpapiere miissen der
Anlagepolitik des jeweiligen Subfonds entsprechen und zusammen mit den anderen im Portfolio des
Subfonds enthaltenen Wertpapieren insgesamt die Anlagebeschrinkungen des Subfonds einhalten.

Wenn ein Subfonds ein umgekehrtes Pensionsgeschift abschlieit, muss er sicherstellen, dass er jederzeit
in der Lage ist, den vollstindigen Barbetrag zuriickzufordern oder das umgekehrte Pensionsgeschéft zu
beenden.

Wenn ein Subfonds ein Pensionsgeschift abschliefit, muss er sicherstellen, dass er jederzeit Wertpapiere,
die Gegenstand des Pensionsgeschéfts sind, zuriickfordern oder das Pensionsgeschift kiindigen kann.

(C) Verwaltung der Sicherheiten
Allgemeine Informationen
Im Zusammenhang mit OTC-Derivaten und TEPM kann jeder Subfonds Sicherheiten annehmen, um

dadurch sein Kontrahentenrisiko zu verringern. Dieser Abschnitt legt die MaBBnahmen zur Verwaltung von
Sicherheiten dar, die der Fonds in einem solchen Fall anwendet. Alle von einem Subfonds im
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Zusammenhang mit TEPM entgegengenommenen Vermogenswerte gelten als Sicherheiten im Sinne
dieses Abschnitts.

Zuliissige Sicherheiten

Von dem entsprechenden Subfonds entgegengenommene Sicherheiten konnen verwendet werden, um
dessen Kontrahentenrisiko zu verringern, wenn sie die in geltenden Gesetzen, Vorschriften und von der
luxemburgischen Finanzaufsichtsbehorde CSSF bisweilen ausgegebenen Rundschreiben dargelegten
Kriterien erfiillen, insbesondere was Liquiditit, Bewertung, Bonitdt des Emittenten, Korrelation, Risiken
in Verbindung mit der Verwaltung der Sicherheiten und die Durchsetzbarkeit betrifft. Allgemein gilt, dass
von einem Subfonds entgegengenommene Sicherheiten folgende Bedingungen erfiillen sollten:

1) Sicherheiten (auBer Barmittel) miissen erstklassig und hochliquide sein und an einem geregelten Markt
oder mit einem multilateralen Handelssystem mit transparenter Preisbildung gehandelt werden, damit
diese rasch zu einem Preis verduBlert werden konnen, der eng an die Vorverkaufsbewertung gekoppelt
ist.

2) Sie sollten mindestens einmal am Tag auf einer Mark-to-market-Basis bewertet werden und variablen
Einschusszahlungen unterliegen. Vermdgenswerte, die eine hohe Preisvolatilitdt aufweisen, sollten
nicht als Sicherheitsleistungen akzeptiert werden, solange konservative Sicherheitsabschldge gelten.

3) Sie sollten durch eine von der Gegenpartei unabhingigen juristischen Person ausgegeben werden und
keine hohe Korrelation zu der Performance der Gegenpartei aufweisen.

4) Sie sollten in Bezug auf Land, Méarkte und Emittenten entsprechend den von der ESMA definierten
Diversifizierungsanforderungen ausreichend diversifiziert sein. Das Kriterium ausreichender
Diversifizierung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration gilt als erfiillt, wenn der Subfonds von
einer Gegenpartei einen Korb mit Sicherheiten annimmt, der ein Engagement bei einem bestimmten
Emittenten von 20% seines Nettoinventarwerts nicht iiberschreitet. Ist der Subfonds Vereinbarungen
mit verschiedenen Gegenparteien eingegangen, sollten die verschiedenen Sicherheitenkorbe fiir die
Berechnung der Engagement-Hochstgrenze von 20% bei einem einzigen Emittenten zusammengefasst
werden.

5) Im Falle eines Titeltransfers sollte die entgegengenommene Sicherheit von der Depotbank gehalten
werden. Bei anderen Arten von Sicherheitenvereinbarungen kénnen die Sicherheiten von einer dritten
Depotbank gehalten werden. Dies unterliegt jedoch einer Aufsicht und besagte dritte Depotbank ist
nicht mit dem Anbieter der Sicherheiten verbunden und

6) sie sollten fiir den Subfonds jederzeit ohne Bezugnahme auf oder Genehmigung durch die Gegenpartei
uneingeschrinkt durchsetzbar sein.

Entsprechend dem Vorstehenden nehmen von einem Subfonds entgegengenommene Sicherheiten in der
Regel folgende Form an:

1. liquide Vermogenswerte, d.h. Barmittel, kurzfristige Zertifikate und Geldmarktinstrumete (,,liquide
Vermogenswerte™). Ein Akkreditiv oder eine Sicherheit auf erstes Anfordern von einem
erstklassigen Finanzinstitut, das nicht mit der Gegenpartei verbunden ist, gelten als gleichwertig zu
liquiden Vermogenswerten;
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il. Anleihen, die von einem Mitgliedsstaat der OECD oder deren Gebietskorperschaften oder suprana-
tionalen Institutionen und Organismen, die in der OECD, regional oder weltweit titig sind, begeben
werden (,,Staatsanleihen®);

1.  Aktien oder Anteile, die durch Geldmarkt-OGA emittiert wurden, bei denen der
Nettovermogenswert auf tdglicher Basis berechnet wird und die mit AAA oder ecinem
entsprechenden Rating eingestuft werden (,,Geldmarkt-OGA*);

iv.  Aktien oder Anteile, die von OGAW begeben werden, die iberwiegend in unter den nachfolgenden
Abschnitten (v) und (vi) aufgefiihrte Anleihen/Aktien anlegen (,,cinfache OGAW®);

v. Anleihen, die von erstklassigen Emittenten mit angemessener Liquiditdt begeben oder besichert
werden (,,erstklassige Anleihen) oder

vi.  Aktien, die an einem geregelten Markt zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien
in einem Hauptindex enthalten sind (,,Hauptindex-Aktien‘);

und stets den Anforderungen in § 43 der ESMA-Leitlinien 2014/937 entsprechen (,,zuldssige
Sicherheiten®).

Wihrend der Dauer der zugrunde liegenden Sicherheitenvereinbarung diirfen die Sicherheiten nicht
verkauft, als Sicherheit {ibergeben oder verpfandet werden.

Wertabschlagspolitik

Der Fonds muss die zuldssigen tdglich bewerten. Der Fonds wendet Sicherheitsabschldge an, die vom
Emittenten, Rating, von der Laufzeit und den Garantien abhéngen, um die zuldssigen Sicherheiten zu kon-
trollieren und zu lenken (der ,,Sicherheitsabschlag). Der Sicherheitsabschlag ist Bestandteil des Kontra-
hentenrisikoprozesses. Dabei wird der Umfang des Risikos beriicksichtigt, das mit dem Halten der
zugrunde liegenden Vermogenswerte der zuldssigen Sicherheiten durch den betreffenden Subfonds
verbunden ist. Dementsprechend muss die Vereinbarung zwischen dem Fonds und der Gegenpartei
Bestimmungen enthalten, die bewirken, dass die Gegenpartei sehr kurzfristig zusitzliche zuldssige
Sicherheiten liefern muss, wenn der Wert der bereits erteilten zuldssigen Sicherheiten im Vergleich zu
dem nach Anwendung des Sicherheitsabschlags zu sichernden Betrages unzureichend erscheint.

Der Fonds wendet folgende maximale Sicherheitsabschlige auf den Wert der jeweils
entgegengenommenen zuldssigen Sicherheiten an:

1. 5% bei liquiden Vermdgenswerten, wobei bei Barmitteln kein Sicherheitsabschlag erfolgt;
1i. 5% bei Staatsanleihen,;

1.  10% bei Geldmarkt-OGA;

iv.  10% bei einfachen OGAW;

V. 20% bei erstklassigen Anleihen; und

vi.  20% bei Hauptindex-Aktien.
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Ferner miissen in der Vereinbarung iiber die Sicherheiten gegebenenfalls Sicherheitsspannen vorgesehen
werden, die die mit den als Sicherheit angenommenen Vermdgenswerten verbundenen Wahrungs- oder
Marktrisiken beriicksichtigen.

Die Vereinbarungen iiber die Sicherheiten miissen auch die mit den als Sicherheit angenommenen
Vermogenswerten verbundenen Wahrungs- oder Marktrisiken beriicksichtigt. Dariiber hinaus muss die
Vereinbarung iiber die Sicherheiten sicherstellen, dass der Fonds in der Lage ist, seine Rechte aufgrund
der Sicherheiten geltend zu machen, was bedeutet, dass die Sicherheiten jederzeit verfiigbar sein miissen,
sei es direkt oder durch Vermittlung der Gegenpartei oder seiner hundertprozentigen Tochtergesellschaft,
damit der Fonds in der Lage ist, die als Sicherheit ilibergebenen Vermdgenswerte unverziiglich zu
verwenden oder zu verwerten, wenn die Gegenpartei der Pflicht zur Riickgabe der Wertpapiere nicht
nachkommt. Sicherheiten, die in einer andere Form als in Barmitteln oder Aktien/Anteilen eines
OGA/OGAW begeben werden, miissen von einem Unternehmen begeben werden, das nicht mit der
Gegenpartei verbunden ist. Unbare Sicherheiten werden nicht verduBert, wiederangelegt oder verpfindet.

In Form von Barmitteln begebene Sicherheiten diirfen nur:

1. bei Kreditinstituten hinterlegt werden, die entweder ihren eingetragenen Sitz in Luxemburg, einem
anderen EWR-Mitgliedsstaat haben oder anderweitig Aufsichtsvorschriften unterliegen, die nach
Ansicht der aufsichtsrechtlichen Regelungen unterliegt, die von der luxemburgischen
Regulierungsbehorde CSSF als gleichwertig zu denen unter EU-Recht angesehen werden;

ii in hoch liquide Staatsanleihen angelegt werden,;

iii  fiir umgekehrte Pensionsgeschifte verwendet werden, vorausgesetzt, dass die Transaktionen mit
Kreditinstituten erfolgen, die einer angemessenen Aufsicht unterstehen und die Gesellschaft
jederzeit die aufgelaufene Gesamtsumme der fliissigen Mittel zuriickfordern kann; und/oder

iv.  in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur geméf der Definition in den ESMA-Leitlinien zu
einer gemeinsamen Definition fiir europdische Geldmarktfonds angelegt werden.

Wiederangelegte Barsicherheiten sind mit gewissen Risiken fiir den Subfonds verbunden, unter anderem
dem Risiko eines Ausfalls des Emittenten des betreffenden Wertpapiers, in das die Barsicherheit angelegt
wurde. Anleger werden hiermit auf nachfolgenden Anhang 1 ,Hauptrisiken™ verwiesen, der ndhere
Informationen zum Kontrahentenrisiko und Kreditrisiko in diesem Zusammenhang enthilt.
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KOSTEN UND SPESEN

Allgemeines

Der Fonds zahlt aus seinem Vermdgen alle Kosten, die der Fonds zu zahlen hat. Zu diesen Kosten zihlen
Gebiihren, die an folgende Personen zu zahlen sind:

e die Verwaltungsgesellschaft;

* den Anlageverwalter;

» die Depotbank und Zahlstelle;

e den Verwalter, die Registrierstelle, die Domizilstelle und den Corporate Agent;
e die lokalen Vertreter; und/oder

» die unabhéngigen Wirtschaftspriifer, externen Berater und andere Fachleute.

Der Fonds tragt auBBerdem alle Kosten, die in Verbindung mit dem laufenden Betrieb und der Verwaltung
des Fonds entstehen, einschlieBlich: (i) der Auslagen, die der Verwaltungsgesellschaft, dem
Anlageverwalter, der Depotbank, den Vertriebsstellen und dem Verwalter bei der Erfiillung ihrer Pflichten
fiir den Fonds entstehen, und zwar auf der Grundlage der jeweils vom Board of Directors des Fonds
festgelegten Bestimmungen; (ii) aller Kosten und Aufwendungen, die in Verbindung mit der Erfiillung
von Sorgfaltspflichten fiir Dienstleistungsanbieter, Vertriebsstellen und andere Marketing-Stellen
entstehen, sowie der Rechtsgebiihren, die fiir die Aushandlung von Bedingungen mit diesen
Dienstleistungsanbietern, Vertriebsstellen und anderen Marketing-Stellen entstehen; (iii) aller Kosten, die
in Verbindung mit der Griindung und Aufrechterhaltung des Fonds und der Registrierung der Anteile bei
einer staatlichen oder Aufsichtsbehdrde oder bei einer Borse oder an einem regulierten Markt in jedem
Rechtsraum, in dem die Anteile zum Verkauf angeboten werden, entstehen; (iv) Maklergebiihren und —
provisionen; (v) der Kosten in Verbindung mit der Ubersetzung und dem Druck dieses Prospekts, der
KIIDs und der Berichte fiir Anteilseigner und staatliche Stellen; (vi) Steuern (einschlieBlich MwSt. oder
anderer Lohnsteuern); (vii) Versicherungspridmien; (viii) Gebiihren, die von Clearing-Systemen erhoben
werden oder mit diesen in Verbindung stehen; (ix) anlagebedingte Aufwendungen (d.h. Aufwendungen in
Verbindung mit der Anlage der Vermogenswerte des Fonds, einschlieflich aller Gebiihren und Kosten in
Verbindung mit dem Kauf, dem Halten, dem Verkauf oder dem vorgeschlagenen Verkauf der
Vermogenswerte des Fonds; und (x) sonstiger operativer Aufwendungen, einschlieBlich aller
Aufwendungen in Verbindung mit der Durchfiihrung von oder Teilnahme an Konferenzen des Board of
Directors des Fonds.
Hiermit wird klargestellt, dass die Auflistung oben auch Aufwendungen im Zusammenhang mit der
Swing-Pricing-Berechnung enthélt, die von einem Dienstleister des Fonds durchgefiihrt wird, der von Zeit
zu Zeit benannt wird und derzeit MDO Management Company S.A. ist.

Ausgaben eines Subfonds oder fiir eine bestimmte Aktienklasse werden von dem jeweiligen Subfonds
oder der jeweiligen Aktienklasse getragen. Gebiihren, die nicht einem bestimmten Subfonds oder einer
bestimmten Aktienklasse zugeordnet werden konnen, konnen auf die entsprechenden Subfonds oder
Anteilsklassen entsprechend ihrem jeweiligen Nettovermodgen oder aufgrund einer anderen angemessenen
Grundlage umgelegt werden, abhidngig von der Art der Kosten, insbesondere bei Registrierungsgebiihren
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und Versicherungskosten und Kosten im Zusammenhang mit einer Due Diligence des zugrunde liegenden
Portfolios.

Die Kosten und Ausgaben, die in Verbindung mit der Griindung eines Fonds und der Erstausgabe von
Anteilen durch den Fonds anfallen, einschlieBlich derer fiir die Vorbereitung und Veroffentlichung der
Verkaufsunterlagen des Fonds, sdmtliche Kosten fiir Rechtsangelegenheiten, Steuern und Druckkosten
sowie bestimmte Markteinfiihrungskosten (einschlieBlich Werbekosten) und andere vorldufige Kosten
miissen innerhalb eines Zeitraums von maximal fiinf Jahren in der fiir jeden Subfonds des Fonds in jedem
Jahr vom Board of Directors des Fonds auf einer gerechten Grundlage festgelegten Hohe abgeschrieben
werden. Diese Ausgaben werden auf ca. 150.000 EUR geschitzt.

Nach Griindung eines neuen Subfonds sind die Kosten und Ausgaben, die im Zusammenhang mit der
Griindung entstanden sind, innerhalb eines Zeitraums von maximal fiinf Jahren in der fiir jeden Subfonds
des Fonds in jedem Jahr vom Board of Directors des Fonds auf einer gerechten Grundlage festgelegten
Hohe vom Vermogen aller bestehenden Subfonds abzuschreiben. Der neu gegriindete Subfonds hat die im
Zusammenhang mit seiner Griindung, der Griindung sidmtlicher bestehender Subfonds und der
Erstausgabe von Aktien entstanden Kosten und Ausgaben anteilsméfig zu tragen, die zum Zeitpunkt der
Griindung des neuen Subfonds nicht bereits abgeschrieben wurden.

Verwaltungsgesellschaftsgebiihr

Im Rahmen der Dienstleistungsvereinbarung mit der Verwaltungsgesellschaft hat die
Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf eine variable Gebiihr, basierend auf den Nettovermogenswerten
des Fonds, berechnet zu einem maximalen Satz von 0,04% pro Jahr, aber vorbehaltlich einer
Mindestgebiihr von bis zu 20.000 EUR pro Jahr pro Subfonds. Die variablen Gebiihren werden
vierteljahrlich anhand des Durchschnitts des Nettovermdgenswerts zum Monatsende des vorherigen
Quartals berechnet und vierteljéhrlich nachschiissig gezahlt.

AulRerdem hat die Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf eine Gebiihr von 12.500 EUR pro Jahr fiir die
zusatzliche Leistung des Risikomanagements und der Dienstleistungen in Verbindung mit der Berech-
nung der Investment Compliance (Einhaltung von Anlagerichtlinien). AuRerdem hat die
Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf die Erstattung ihrer angemessenen Auslagen durch den Fonds,
einschlieRlich angemessener Auslagen, die ihr bei der Erfiillung ihrer Pflichten entstehen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann zusatzliche Gebilihren fir zusatzliche Leistungen erhalten, die sie im
Zusammenhang mit Anderungen von oder neuen Gesetzen und Vorschriften erbringt. Zudem wird
jegliche gegebenenfalls anfallende MwSt. in Verbindung mit den vorstehend genannten Gebiihren und
Erstattungen dem Fonds in Rechnung gestellt.

Verwaltungsgebiihren

Der Anlageverwalter erhilt eine Verwaltungsgebiihr auf Grundlage des Nettovermogenswertes jeder
Aktienklasse innerhalb jedes Subfonds, das an jedem Bewertungstag berechnet wird und anfallt und
monatlich nachtriglich in Héhe der in der Beschreibung jedes Subfonds néher erlduterten jahrlichen
Prozentsitze gezahlt wird. Der Anlageverwalter ist gegebenenfalls fiir die Zahlung der Gebiihren an jeden
Unteranlageverwalter verantwortlich.

Der Anlageverwalter kann von Zeit zu Zeit in eigenem Ermessen einen Teil seiner

Anlageverwaltungsgebiihr verwenden, um die Vertriebsstellen und bestimmte andere Finanzintermediére
(insbesondere Berater, Anlageplattformen, Vermarkter, Clearingstellen und Dienstleistungsanbieter), die
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den Anlageverwalter bei der Erfiillung seiner Pflichten unterstiitzen (einschlielich in Verbindung mit
dem Verkauf von Anteilen) zu vergiiten und kann Erstattungen oder Rabatte an bestimmte institutionelle
Anleger auszahlen. Im Gegenzug fiir diese Zahlungen kann der Fonds bestimmte Marketing- oder
Dienstleistungsvorteile erhalten, einschlieBlich der Bereitstellung von ,,Regalflache fiir die Platzierung
der Subfonds als Anlagemoglichkeit fiir die Kunden eines Intermedidrs und der Gewahrung von Zugang
zu Vertriebsmitarbeitern des Finanzintermediérs. Die Gebiihren der Hauptvertriebsstelle werden vom
Anlageverwalter getragen, soweit nicht anderweitig in der jeweiligen Fondsbeschreibung festgelegt.

Daneben kann sich der Anlageverwalter nach eigenem und absolutem Ermessen mit seinem eigenen
Vermogen an den Kosten beteiligen, die auf die Griindung und/oder den Betrieb des Fonds (oder eines
bestimmten Subfond) und/oder das Marketing, den Vertrieb und/oder den Verkauf von Anteilen
zuriickzufiihren sind. Der Anlageverwalter kann von Zeit zu Zeit teilweise oder vollstindig auf seine
Gebithren in Bezug auf bestimmte Anteilsklassen verzichten oder kann einen Teil seiner
Anlageverwaltungsgebiihr verwenden, um bestimmte Finanzintermedidre, Plattformen, Vermarkter,
Clearingstellen und/oder Vermittler zu vergiiten oder ihnen anderweitig Administrations- oder
Verwaltungsgebiihren zu zahlen. Ungeachtet des Vorstehenden miissen bestimmte Agentur-, Clearing-
und administrative Gebiihren von Subfonds aus den Vermogen des Subfonds beglichen werden, sofern
diese Gebiihren ordnungsgemif in Rechnung gestellt werden.

Daneben hat der Anlageverwalter Anspruch auf Erstattung seiner angemessenen, belegten Spesen. Jeder
Fonds tragt anteilig seinen Teil der Spesen.

Performancegebiihr
Berechnung der Performancegebiihr

Vorbehaltlich der Erfiillung der Performancegebiihrvoraussetzungen (siehe nachstehende Beschreibung),
erhédlt der Anlageverwalter, falls in dem Abschnitt zu den Merkmalen jedes Subfonds vorgesehen, ein
Erfolgshonorar, das 15 % der Gesamtrendite (gemaf nachstehender Definition) jeder Anteilsklasse
entspricht, die nicht auf die Basiswahrung lautet, und 20 % der Gesamtrendite jeder Anteilsklasse, die
auf die Basiswahrung lautet. Der Anlageverwalter kann im eigenen Ermessen auf die Erfolgsgebihr
verzichten.

Die Performancegebihr wird auf der Grundlage des Nettoinventarwerts in der Basiswdhrung vor
Ergebnissen, Kosten und Aufwendungen in Verbindung mit der Nutzung von Techniken zur
Wahrungsabsicherung fiir abgesicherte Anteilsklassen, aber nach Abzug aller sonstigen Ausgaben,
Verbindlichkeiten und Verwaltungsgebiihren (jedoch nicht Performancegebiihren) berechnet und unter
Berlicksichtigung aller Zeichnungen, Riicknahmen und Ausschiittungen angepasst.

Voraussetzungen fiir die Performancegebiihr

Der Anspruch des Anlageberaters auf eine Performancegebihr in Bezug auf einen Performancezeitraum
(angepasst unter Bericksichtigung aller Zeichnungen und Ricknahmen) hdngt ab von (i) der
Gesamtrendite und (ii) dem Schluss-NIW je Anteil, der die Performancehiirde bzw. die High-Water-Mark
in jedem Fall am letzten Geschaftstag dieses Performancezeitraums (die
,Performancevoraussetzungen”) libersteigt,
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Begriffsbestimmungen

Zum Zwecke der Berechnung der Performancegebiihr:

(i) »Schluss-NIW je Anteil” bezeichnet den Nettoinventarwert je Anteil am letzten Geschaftstag des
entsprechenden Performancezeitraums (welcher, um Zweifel auszuschliefen, nicht fir jede
aufgelaufene Performancegebiihr in Bezug auf diesen Performancezeitraum angepasst wird);

(ii) »,Nettoinventarwert je Anteil” bezeichnet fiir jede Anteilsklasse den Nettoinventarwert dieser
Klasse, geteilt durch die Anzahl der in Umlauf befindlichen Anteile dieser Klasse (um Zweifel
auszuschlielRen: ausschliefllich zuriickgenommene Anteile, die nicht annulliert wurden) zu einem
bestimmten Zeitpunkt;

(iii) »Performancehiirde” bezeichnet den urspriinglichen NIW je Anteil, erhoht um die Rendite 13-
wochiger Treasury-Bills, die vom US-Finanzministerium wahrend des Performancezeitraums
veroffentlicht wird, abziglich des urspriinglichen NIW je Anteil; ;

(iv) ,Performancezeitraum” bezeichnet fir jeden Subfonds (i) den Zeitraum, der ab dem Datum des
vorliegenden Verkaufsprospekts beginnt und am 31. Dezember 2018 endet (der
,Performancezeitraum 2018“), und anschlieBend (ii) jeden Zeitraum, der am 1. Januar beginnt
und am (einschlieRlich) 31. Dezember desselben Jahres endet, sofern der letzte
Performancezeitraum an einem Datum endet, an dem der Anlageverwaltungsvertrag beendet
wird;

(v) yJUrspriinglicher NIW je Anteil” bezeichnet den Nettoinventarwert je Anteil am ersten
Geschaftstag jedes Performancezeitraums (um Zweifel auszuschlieRen, nach Abzug
aufgelaufener, aber nicht bezahlter Performancegebiihren fiir vorherige Performancezeitraume);

(vi) ,Gesamtrendite” bezeichnet im Hinblick auf jeden Performancezeitraum die Differenz zwischen
dem Schluss-NIW je Anteil und dem urspriinglichen NIW je Anteil, angepasst unter
Beriicksichtigung samtlicher Zeichnungen, Riicknahmen und Ausschiittungen.

High Water Mark
Die High Water Mark fir jede Anteilsklasse ist definiert als der héhere der zwei folgenden Betrage:

- Der aktuell hochste Nettovermdgenswert pro Aktie, auf dessen Grundlage eine Performance-
gebiihr gezahlt wurde; und

- Der Eingangsnettovermogenswert pro Aktie.

Jedoch wird die High-Water-Mark bezlglich jeder abgesicherten Anteilsklasse bei Geschaftsschluss an
dem Datum, das dem Beginn des Performancezeitraum 2018 unmittelbar vorangeht, an den
Nettoinventarwert des Bewertungstages, der dem Beginn des Performancezeitraums 2018 unmittelbar
vorangeht, angepasst und von der entsprechenden Preisstellungswahrung in die Basiswahrung
Gbertragen. Auf dieser Grundlage wird, wenn z.B. das Datum dieses Verkaufsprospekts der 1. August
2018 ist, der High-Water-Mark in Bezug auf jede abgesicherte Anteilsklasse, die auf EUR lautet, an den
Nettoinventarwert flr diese Anteilsklasse zum Geschaftsschluss am 31. Juli 2018 angepasst und zu dem
bei Geschaftsschluss dieses Datums geltenden EUR-USD-Wechselkurs in USD umgerechnet. Bezlglich der
nicht abgesicherten, nicht auf USD lautenden Anteilsklassen bleibt die High-Water-Mark unverédndert.
Jedoch wird ab dem Datum dieses Verkaufsprospekts die Performancegebiihr in der Basiswdhrung
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berechnet. Die High-Water-Mark in Bezug auf Anteilsklassen, die auf USD lauten, bleibt unverandert.

Im Sinne des unmittelbar vorstehenden Absatzes erfolgt die Umrechnung von der entsprechenden
Preisstellungswdhrung in die Basiswahrung zu dem Wechselkurs, der fiir die entsprechende
Preisstellungswdhrung am Bewertungstag unmittelbar vor dem Beginn des Performancezeitraums 2018
gilt.

Die High Water Mark wird stets in der Basiswahrung ausgedriickt.
Die High Water Mark wird um die Dividenden verringert, die an Anteilinhaber gezahlt wurden.
Verschiedenes

Fir diese Performancegebiihr wird an jedem Bewertungstag eine Riickstellung gebildet. Sollte sich der
Nettovermdgenswert pro Aktie wihrend des Berechnungszeitraums verringern, werden die
Riickstellungen, die im Zusammenhang mit der Performancegebiihr gebildet wurden, entsprechend
verringertSollten Aktien an einem anderen Tag, als dem, an dem eine Performancegebiihr gezahlt wurde,
zuriickgegeben werden, wihrend Riickstellungen fiir die Performancegebiihren gebildet wurden, werden
die Performancegebiihren, fiir die Riickstellungen gebildet wurden und die den zuriickgegebenen Aktien
zuzuschreiben sind, am Ende des Zeitraums gezahlt, auch wenn Riickstellungen fiir Performancegebiihren
an diesem Tag nicht mehr gebildet werden. Nicht realisierte Gewinne konnen bei der Berechnung und
Auszahlung der Performancegebiihren dennoch beriicksichtigt werden.

Im Falle einer Zeichnung wird die Berechnung der Performancegebiihr entsprechend angepasst, um zu
vermeiden, dass sich diese Zeichnung auf die Hohe der Performancegebiihrriickstellungen auswirkt. Um
diese Anpassung durchzufithren, wird die Performance des Nettovermdgenswertes pro Anteil im
Verhéltnis zur  High-Water-Mark  bis zum Tag der Zeichnung nicht bei der
Performancegebiihrenberechnung beriicksichtigt. Der Anpassungsbetrag entspricht der Anzahl der
gezeichneten Anteile multipliziert mit der positiven Differenz zwischen dem Zeichnungspreis und der
High-Water-Mark am Tag der Zeichnung. Dieser kumulierte Anpassungsbetrag wird bei der Berechnung
der Performancegebiihr bis zum Ende des entsprechenden Zeitraums verwendet und wird im Fall von
spateren Riicknahmen innerhalb des Zeitraums angepasst.

Der Berechnungszeitraum entspricht jedem Performancezeitraum. Die Performancegebiihren sind
innerhalb von 15 Werktagen nach dem letzten Datum jedes Performancezeitraums zahlbar.

Depotbankgebiihren

Gemal dem Depotbank- und Verwahrungstellenvertrag erhalt die Depotbank fiir jeden Subfonds
jahrliche Depot- und Abrechnungsgebiihren gemall dem mit dem Fonds vereinbarten Zeitplan. Die
Verglitungssatze dieser Gebihren variieren je nach Anlageland. Die Depot- und Verwahrungsgebihren
werden am Ende jeden Monats auf der Grundlage des Marktwerts der Vermégenswerte am Monatsende
berechnet. Die Transaktionsgebiihr wird auf der Grundlage des Umfangs der Transaktionen berechnet,
die im Namen des Fonds und basierend auf den von der Depotbank wahrend eines Monats erhaltenen
Anweisungen ausgefiihrt wurden. Diese Gebihren variieren je nach Markt, in den die Vermdgenswerte
des Subfonds investiert werden, wobei sie in der Regel zwischen 0,005 % des Marktwerts der
entsprechenden Vermogenswerte in entwickelten Markten und hoéchstens 1,08 % des Marktwerts der
entsprechenden Vermdgenswerte in weniger entwickelten Markten (zuziiglich Transaktionsgebiihren
und angemessene Aufwendungen und Auslagen) liegen. Diese Gebiihren werden gegebenenfalls von Zeit
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zu Zeit angehoben oder gesenkt, um die aktuelle Marktpraxis widerzuspiegeln, sofern dies zwischen dem
Fonds und der Depotbank vereinbart wurde, wobei in diesem Fall der Verkaufsprospekt entsprechend
aktualisiert wird.

Dariiber  hinaus erhdlt die Depotbank eine Gebiithr fiir die Bereitstellung von
Treuhanddienstleistungen fiir den Fonds. Diese Treuhandgebiihren werden zu einem Ad-Valorem-Satz
auf den gesamten Nettoinventarwert jedes Subfonds berechnet und jedem Subfonds entsprechend dem
Nettoinventarwert des jeweiligen Subfonds vorbehaltlich einer jihrlichen Mindestgebiihr von 3.000
EUR je Subfonds anteilig zugeteilt. Fiir den gesamten Nettoinventarwert eines Subfonds, welcher
50.000.000 EUR unterschreitet oder erreicht, zahlt der Fonds eine Gebiithr von 0,0080% an die
Depotbank. Fiir den gesamten Nettoinventarwert eines Subfonds, welcher zwischen 50.000.000 EUR
und bis zu 200.000.000 EUR betrégt, zahlt der Fonds eine Gebiihr von 0,0060 % an die Depotbank. Fiir
den gesamten Nettoinventarwert eines Subfonds, welcher 200.000.000 EUR iiberschreitet, zahlt der
Fonds eine Gebiihr von 0,0040 %. Diese Gebiihren sind monatlich an die Depotbank zahlbar.

Gebiihren fiir den Verwalter und die Registrier- und Domizilstelle

Der Fonds zahlt an den Verwalter basierend auf der tdglichen NIW-Berechnung pro Subfonds Gebiihren
in Hohe von 0,0125 % fiir die ersten 50.000.000 EUR fiir den gesamten Nettoinventarwert je Subfonds.,

0,0075 % fiir die néachsten 150.000.000 EUR je Subfonds und 0,0050 % fiir den Nettoinventarwert je
Subfonds tiber 200.000.000 EUR mit einer Mindestgebiihr von 18.000 EUR jéhrlich fiir jeden Subfonds.

Der Fonds wird an die Registrierstelle eine Gebiihr pro Transaktion, pro Konto und bestimmte weitere
Gebiihren mit einer Mindestgebiihr von 20.000 EUR pro Jahr fiir die Register- und Transferstelle zahlen.

10.000 EUR sind jéhrlich vom Fonds an die Domizilstelle und den Corporate Agent fiir den Fonds zu
zahlen, wobei jahrlich zuséitzlich 1.000 EUR fiir jeden Subfonds zu entrichten sind.

LUXEMBURGISCHE BESTIMMUNGEN ZUR VERHINDERUNG VON GELDWASCHE

Zur Bekdmpfung von Geldwische miissen der Fonds, die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter,
jeder Handler und die Registrierstelle sdmtliche anwendbaren internationalen und luxemburgischen
Gesetze und Rundschreiben iiber die Verhinderung von Geldwésche und insbesondere das
luxemburgische Gesetz vom 12. November 2004 zur Bekdmpfung der Geldwésche und der
Terrorismusfinanzierung in der jeweils giiltigen Fassung sowie die groBherzogliche Verordnung vom 1.
Februar 2010 zur néheren Erlduterung bestimmter Vorschriften des vorstehend genannten Gesetzes vom
12. November 2004 und die zugehdrigen Rundschreiben und Verordnungen der CSSF (insbesondere
CSSF-Verordnung 12-02, CSSF-Rundschreiben 13/556 und jede CSSF-Verordnung und jedes CSSF-
Rundschreiben, die/das diese abdndert, erginzt oder ersetzt, einhalten. Zu diesem Zweck kann der Fonds,
die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter, die Hauptvertriebsstelle und jede Vertriebsstelle und
die Registrierstelle alle erforderlichen Informationen anfordern, die zur Uberpriifung der Identitiit eines
potentiellen Anlegers und des Ursprungs der Zeichnungserldse notwendig sind. MaBnahmen zur
Verhinderung von Geldwische und Terrorismusfinanzierung machen es erforderlich, dass die
Registerstelle eine detaillierte Uberpriifung der Identitit jeglicher natiirlichen oder juristischen Person, die
die Zeichnung von Anteilen am Fonds beantragt, durchfiihrt, bevor ein solcher Antrag angenommen wird,
und dass potenzielle Anleger, die Antrige auf die Zeichnung von Anteilen einreichen, den im
Zeichnungsformular enthaltenen Nachtrag zur Bekdmpfung von Geldwésche ausfiillen.
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Sollten diese Unterlagen nicht vorgelegt werden, kann der Fonds, vorbehaltlich geltendem Recht, eine
Zeichnung oder einen Tausch verzogern oder ablehnen oder die Auszahlung bei der Riicknahme von
Aktien von einem solchen Anleger aufschieben. Der Antragsteller muss anerkennen, dass er den Fonds,
die Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwalter, die Hauptvertriebsstelle, jede sonstige Vertriebsstelle
und die Registrierstelle hinsichtlich aller Verluste schadlos halten muss, die dadurch entstehen, dass die
Zeichnung nicht bearbeitet werden konnte, falls derartige Due Diligence-Unterlagen, die vom Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft, dem Anlageverwalter, der Hauptvertriebsstelle, einer sonstigen Vertriebsstelle
und der Registrierstelle angefordert wurden, nicht rechtzeitig vom Antragsteller vorgelegt wurden.

Der Fonds behélt sich das Recht vor, jeden Antrag ganz oder teilweise abzulehnen. Falls ein Antrag
abgelehnt wird, wird der Zeichnungsbetrag oder der verbleibende Betrag zum frithestmoglichen Zeitpunkt
auf Risiko und auf Kosten des Antragstellers und ohne Zinsen zuriickgezahlt.

ZEICHNUNG, UBERTRAGUNG, UMTAUSCH UND RUCKKAUF VON ANTEILEN

Anteilseigenschaften Verfiigbare Aktienklassen

Jeder Subfonds kann Anteile in mehreren unterschiedlichen Anteilsklassen emittieren, wie in der
Beschreibung des jeweiligen Subfonds in den Abschnitten ,,Merkmale* und ,.Einfiihrung® festgelegt.
Diese Anteilsklassen unterscheiden sich unter anderem von den vom Board of Directors des Fonds
festgelegten Merkmalen in Bezug auf die Art der Anleger, fiir die sie gedacht sind, ihre
Kalkulationswéhrung und gegebenenfalls in Bezug auf ihre Gebiihrenstruktur.

Nachfolgend eine Beschreibung der Anteilsklassen die fiir jeden Subfonds angeboten werden.

Bei den Anteilen kann es sich um ausschiittende (Distributing) oder thesaurierende (Capitalization)
Anteile handeln. Das Board of Directors des Fonds kann gegebenenfalls alle ausschiittbaren Ertrdge, die
den ausschiittenden Anteilen zuzurechnen sind, ausschiitten. Bei thesaurierenden Anteilen werden keine
Dividenden ausgeschiittet, stattdessen spiegelt sich der diesen Anteilen zuzuordnende Ertrag in dem
erhohten Wert der Anteile wider. Die Kauferlose der verschiedenen Anteilsklassen eines Fonds werden in
einen gemeinsamen zugrunde liegenden Investment-Pool angelegt, wobei der Nettovermdgenswert jeder
Anteilsklasse aufgrund der Unterschiede bei Ausgabepreis, Gebiihrenstruktur und Dividendenpolitik
unterschiedlich ist.

Bei Wihrungsklassen, die nicht auf die Basiswdahrung lauten, wird der Nettovermodgenswert der
betreffenden Anteilsklasse in der Wiahrung dieser Anteilsklasse berechnet und verdffentlicht und die
Zeichnungserlose fiir diese Anteilsklassen werden von den Anteilseignern in dieser Wahrung bezahlt (und
die Riicknahmeerldse werden an die Anteilseigner bezahlt, die ihre Anteile zuriickgeben).

Anteilsklassen mit Ausnahme derjenigen, die auf die Basiswdhrung lauten, werden entweder als
abgesicherte Anteilsklassen bezeichnet oder werden nicht abgesichert. Ausfiihrliche Informationen tiber
den Umgang mit abgesicherten und nicht abgesicherten Klassen sind in der entsprechenden
Fondsbeschreibung beschrieben.

Anteile der Klasse A-

Anteile der Klasse A werden Privatanlegern angeboten.

Bei Anteilen der Klasse A féllt unter Umstidnden ein Ausgabeaufschlag in Hohe von bis zu 5,00% des
Zeichnungsbetrags an, der von den Vertriebsstellen einbehalten werden kann. Der Fonds (oder die Haupt-
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vertriebsstelle) kann fiir einzelne Anteilinhaber oder eine Gruppe von Anteilinhabern ganz oder teilweise
auf die Ausgabegebiihr verzichten. Der nach Abzug einer geltenden Ausgabegebiihr vom
Zeichnungsbetrag verbleibende Betrag wird sodann fiir den Kauf von Anteilen des jeweiligen Fonds
verwendet. Beim Kauf von Anteilen der Klasse A fillt wie weiter unten ausfiihrlich beschrieben unter
Umsténden eine Riicknahmegebiihr an.

Wenn in einem Land, in dem die Anteile angeboten werden, aufgrund des nationalen Rechts oder der
Praktiken vor Ort ein geringerer als der oben genannte Ausgabeaufschlag filir einen bestimmten
Kaufauftrag erforderlich ist, kann der Fonds (oder eine von ihm ernannte Vertriebsstelle) die Anteile der
Klasse A in diesem Land mit einem niedrigeren Ausgabeaufschlag verkaufen, der jedoch den aufgrund
des nationalen Rechts oder der Praktiken dieses Landes zuldssigen Betrdgen entspricht (und andernfalls
den Vertriebsstellen den Verkauf von Anteilen der Klasse A zu einem derart niedrigeren
Ausgabeaufschlag gestatten).

Anteile der Klasse C

Die Anteile der Klasse C konnen im Ermessen des Fonds (oder der Hauptvertriebsstelle) zum Vertrieb
durch bestimmte Vertriebsstellen angeboten werden.

Beim Kauf von Anteilen der Klasse C wird keine Ausgabegebiihr fillig. Gleichwohl wird fiir Anteile der
Klasse C eine bedingt aufgeschobene Ausgabegebiihr (,CDSC*) in Hohe von 1% erhoben, wenn ein
Anleger Anteile innerhalb von einem (1) Jahr nach Kauf verduBert. Alle als CDSC vereinnahmten Betrége
werden an den Fonds (oder die Hauptvertriebsstelle) bezahlt. Der Fonds (oder die Hauptvertriebsstelle)
kann fiir einzelne Anteilinhaber oder eine Gruppe von Anteilinhabern ganz oder teilweise auf die CDSC
verzichten. Die CDSC wird zu den in diesem Prospekt genannten Sétzen ohne Steuern an den Fonds (oder
die Hauptvertriebsstelle) bezahlt. Wenn auf die festgelegten Betrdge Steuern zu entrichten sind, wird der
CDSC-Betrag so erhoht, dass sichergestellt ist, dass die vereinbarten Betrége netto an den Fonds (oder die
Hauptvertriebsstelle) bezahlt werden. Das Board of Directors des Fonds hat keinen Grund anzunehmen,
dass auf die CDSC Steuern anfallen oder erhoben werden.

Anteile der Klasse F

Anteile der Klasse F (Founder) werden nach Ermessen des Fonds (oder der Hauptvertriebsstelle) unter
bestimmten, begrenzten Umstinden ausschlieBlich institutionellen Investoren angeboten, die die
Anfangsfinanzierung oder Seed-Investments fiir einen Subfonds bereitstellen. Beim Kauf von Anteilen der
Klasse F wird kein Ausgabeaufschlag oder CDSC fallig. Die Anteile der Klasse F werden angeboten, bis
das verwaltete Vermodgen des Subfonds 100 Millionen USD erreicht oder je nach Ermessen des Fonds
(oder der Hauptvertriebsstelle) wahrend eines begrenzten Zeitraums. Folgeanlagen in der Klasse miissen
vom Fonds (oder der Hauptvertriebsstelle) genehmigt werden.

Anteile der Klasse I

Anteile der Klasse | werden institutionellen Anlegern angeboten. Beim Kauf von Anteilen der Klasse I
kann ein Ausgabeaufschlag erhoben werden. Beim Kauf von Anteilen der Klasse I wird kein CDSC
erhoben.

Anteile der Klasse N

Die Anteile der Klasse N konnen Privatanlegern im Ermessen des Fonds (oder der Hauptvertriebsstelle)
zum Vertrieb in bestimmten Lindern und/oder durch bestimmte Vertriebsstellen angeboten werden. Beim
Kauf von Anteilen der Klasse N wird kein Ausgabeaufschlag oder CDSC erhoben.
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Anteile der Klasse R

Anteile der Klasse R kdnnen angeboten werden (i) Finanzvermittlern, die gemaR aufsichtsrechtlichen
Anforderungen keine Bestandsprovisionen annehmen und halten dirfen (in der Europaischen Union
umfasst dies Finanzvermittler, die unabhangig individuelle Portfolioverwaltung oder Anlageberatung
anbieten), (ii) Finanzvermittlern, die gemafR individuellen Geblhrenvereinbarungen mit ihren Kunden,
keine Bestandsprovisionen annehmen und halten dirfen, sowie (iii) institutionelle Anleger, die auf
eigene Rechnung investieren (in der Europdischen Union bezeichnet ein ,institutioneller Anleger”
zuldssige Gegenparteien und professionelle Anleger).

Beim Kauf von Anteilen der Klasse R wird kein Ausgabeaufschlag, CDSC oder keine Service-Gebiihr
erhoben. Anteilsinhaber diirfen Anteile der Klasse R ohne vorherige Genehmigung des Board of Directors
des Fonds nicht in eine andere Anteilsklasse desselben oder eines anderen Subfonds umtauschen.

Anteile der Klasse X

Anteile der Klasse X diirfen ausschlieBlich dem Anlageverwalter angeboten werden, damit dieser sein
eigenes Kapital anlegt oder in einigen duBlerst begrenzten Féllen im Ermessen der Vertriebsstelle an
institutionelle Anleger, die eine separate Vereinbarung mit dem Anlageverwalter geschlossen haben.

Rechte der Aktiondire

Alle Aktionire verfiigen {iber die gleichen Rechte, unabhingig von der Aktienklasse, die gehalten wird.
Jede Aktie berechtigt zu einer Stimme auf jeder Hauptversammlung der Aktiondre. Fiir die Aktien gibt es
keine Vorzugs- oder Vorkaufsrechte.

Referenzwiihrung/ Basiswihrung/ Kalkulationswéihrung

Die Referenzwihrung des Fonds ist der US-Dollar. Die Basiswdhrung fiir jeden Subfonds und die
Kalkulationswahrung fiir jede Anteilsklasse ist in der jeweiligen Beschreibung fiir jeden Subfonds im
Abschnitt ,,Merkmale* festgelegt.

Dividendenpolitik

Der Fonds kann fiir jeden Subfonds ausschiittende Anteilsklassen und thesaurierende Anteilsklassen
ausgeben, wie in der jeweiligen Beschreibung fiir jeden Subfonds im Abschnitt ,,Merkmale* festgelegt.

Thesaurierende Anteilsklassen kapitalisieren ihren gesamten Ertrag wiahrend ausschiittende Anteilsklassen
Dividenden ausschiitten. Ferner behélt sich der Fonds zwar das Recht vor, Ausschiittungen auszuzahlen,
jedoch beabsichtigt er nicht, dies im Rahmen der laufenden Verwaltung des Fondsvermdgens zu tun,
sofern nicht gesetzlich vorgeschrieben.

In der Hauptversammlung der Aktiondre der Aktienklasse oder -klassen, die in Bezug auf einen Subfonds
emittiert wird/werden, soll auf Vorschlag des Board of Directors des Fonds festgelegt werden, wie tliber
die Einkiinfte der entsprechenden Aktienklassen der jeweiligen Subfonds verfiigt werden soll und der
Fonds kann von Zeit zu Zeit zu den Zeitpunkten und in Bezug auf die Zeitrdume, die vom Board of
Directors des Fonds festgelegt werden, Ausschiittungen in Form von Barmitteln oder Fondsanteilen fiir
die Aktienklassen, fiir die eine Ausschiittung moglich ist, vornehmen.
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Sollten sich die Aktiondre zu einer Ausschiittung einer Bardividende entscheiden, erfolgen alle
Ausschiittungen aus dem Nettoanlageergebnis, das zur Ausschiittung zur Verfiigung steht. Bei bestimmten
Anteilsklassen kann sich der Board of Directors des Fonds von Zeit zu Zeit dazu entschlie3en, realisierte
Nettokapitalgewinne, nicht realisierte Kapitalgewinne oder Kapital auszuschiitten. Sofern nicht
ausdriicklich anders gewiinscht, konnen Dividenden in weitere Anteile innerhalb der gleichen
Anteilsklasse des gleichen Subfonds reinvestiert werden und die Anleger werden iiber die Einzelheiten im
Dividendenbericht informiert. Reinvestitionen von Dividenden oder anderen Ausschiittungen werden
nicht mit Ausgabegebiihren belegt.

Fiir Anteilsklassen, fiir die eine Ausschiittung mdglich ist, werden Dividenden, sofern vorhanden, jahrlich
festgesetzt und ausgeschiittet. Zusitzlich konnen von Zeit zu Zeit Zwischendividenden in Absténden, die
vom Board of Directors des Fonds gemall den gesetzlichen Bestimmungen festgelegt werden, festgesetzt
und ausgeschiittet werden.

Eine Ausschiittung erfolgt jedoch nicht, wenn der Nettovermogenswert des Fonds dadurch unter
1.250.000,- EUR fallen wiirde.

Dividenden, die nicht innerhalb von fiinf Jahren ab ihrem Falligkeitsdatum eingefordert werden, verfallen
und fallen zuriick zu den entsprechenden Anteilen der jeweiligen Anteilsklasse des entsprechenden
Subfonds.

Auf Ausschiittungen, die vom Fonds beschlossen und dem Begiinstigten zur Verfiigung gehalten werden,
werden keine Zinsen gezahlt.

Notierte Anteilsklassen

Die Aktienklassen fiir jeden Subfonds, die an der luxemburgischen Borse notiert sind, werden in der
jeweiligen Beschreibung fiir jeden Subfonds im Abschnitt ,,Merkmale angegeben. Der Board of Directors
des Fonds kann nach eigenem Ermessen weitere beliebige Aktienklassen an der Borse notieren lassen.
Bruchteilsaktien

Der Subfonds emittiert ganze Aktien oder Bruchteilsaktien bis zu einem Hundertstel einer Aktie.
Bruchteilberechtigungen an Aktien sind nicht mit Stimmrechten ausgestattet, gewdhren jedoch anteilige
Teilnahmerechte auf Grundlage der Nettoergebnisse und Liquidationserldse des jeweiligen Subfonds.
Aktienregistrierung

Alle Aktien werden auf den Namen lautend und in unverbriefter Form emittiert. Alle Aktiondre erhalten
von der Registrierungsstelle eine schriftliche Bestitigung ihrer Beteiligungen.

Zeichnung von Anteilen Mindestanlage

Anleger miissen anfinglich mindestens den in der jeweiligen Beschreibung fiir jeden Subfonds im

Abschnitt ,,Merkmale* angegebenen Betrag in Hohe der Mindesterstanlage zeichnen. Fiir nachfolgende
Anteile gilt kein Mindestanlagebetrag.
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Das Board of Directors des Fonds (oder ein designierter Vertreter des Board of Directors des Fonds,
einschlielich des Anlageverwalters) kann Anteilsinhabern eine Ausnahme von den Bedingungen der
Mindesterstzeichnung von Anteilen genehmigen. Voraussetzung ist jedoch, dass dabei nicht gegen die
Gleichbehandlung der Anteilsinhaber verstoen wird. Eine solche Ausnahme darf jedoch nur
ausnahmsweise im Einzelfall und fir Anleger gewdhrt werden, die das mit der Anlage in einen
entsprechenden Subfonds verbundene Risiko verstehen und tragen konnen.

Mindestbestand

Kein Anleger darf weniger als den Mindestbestand halten, der jeweils gegebenenfalls im Abschnitt
,,.Merkmale* jedes Subfonds angegeben ist.

Der Verwaltungsrat des Fonds (oder ein designierter Vertreter des Verwaltungsrates des Fonds,
einschlieBlich des Anlageverwalters) kann Anteilsinhabern eine Ausnahme von den Bedingungen des
Mindestbestands von Anteilen genchmigen. Voraussetzung ist jedoch, dass dabei nicht gegen die
Gleichbehandlung der Anteilsinhaber verstoen wird. Eine solche Ausnahme darf jedoch nur
ausnahmsweise im Einzelfall und fiir Anleger erfolgen, die das mit der Anlage in einen entsprechenden
Subfonds verbundene Risiko verstehen und tragen kdnnen.

Bestehende Anteilsinhaber, die Anteile einer Anteilsklasse halten, fiir die nach der Zeichnung der Anteile
durch diese bestehenden Anteilsinhaber im Prospekt ein Mindestbestand eingefiihrt wurde, kdnnen in der
Anteilsklasse bleiben, solange sie ihre Anteile nicht zuriickgeben, umtauschen oder {ibertragen und
weiterhin dieselbe Zahl von Anteilen halten wie bei Einfiihrung des Mindestbestandes im Prospekt.
Wenn ein Anteilsinhaber Anteile in einer Anteilsklasse, fiir die ein Mindestbestand gilt, zuriickgeben oder
umtauschen oder iibertragen mdochte, gilt dies als Antrag des Anteilsinhabers auf Riickgabe, Umtausch
oder Ubertragung all seiner Anteile an dieser Anteilsklasse. Danach unterliegt er jedem geltenden
Mindesterstanlagebetrag und jedem Mindestbestand.

Falls ein Anteilsinhaber neue Anteile derselben Anteilsklasse desselben Subfonds (d.h. fiir den ein
Mindestbestand gilt) zu zeichnen beabsichtigt, muss der Anteilsinhaber neue Anteile zu einem Betrag
zeichnen, der zusammen mit der vorhandenen Anlage in derselben Anteilsklasse desselben Subfonds
mindestens dem geltenden Mindestbestand entspricht.

Ausgabegebiihr

Fiir die Zeichnung von Anteilen kann eine Ausgabegebiihr in Hohe eines gewissen Prozentsatzes des
Nettovermdgenswertes der gezeichneten Anteile fillig werden, wie in der jeweiligen Beschreibung fiir
jeden Subfonds im Abschnitt ,,Merkmale* angegebenen.

Ablauf der Zeichnung Market-Timing-Politik:

Der Fonds erlaubt wissentlich keine Anlagen, die mit Market-Timing-Praktiken in Zusammenhang stehen,
da solche Praktiken die Interessen aller Aktionére nachteilig beeinflussen kdnnen.

Wie im CSSF-Rundschreiben 04/146 erldutert, versteht man unter ,,Market Timing™ eine Arbitrage-
Methode, bei der ein Anleger systematisch innerhalb einer kurzen Zeitspanne Anteile oder Aktien ein und
desselben OGA zeichnet und zuriickgibt oder umtauscht, um von Zeitunterschieden und/oder
Verzerrungen oder Fehlern im Verfahren zur Bestimmung des Nettovermogenswertes des Fonds zu
profitieren.
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Dem Market Timer bieten sich entsprechende Moglichkeiten, wenn der Nettovermodgenswert des Fonds
auf der Basis von Kursen berechnet wird, die nicht mehr aktuell sind (Stale Prices) oder wenn der Fonds
bereits den Nettovermogenswert berechnet, obwohl es noch moglich ist, Antrige abzugeben.

Market-Timing-Praktiken kdnnen nicht hingenommen werden, da sie die Leistung des Fonds durch
erhohte Kosten beeinflussen und/oder eine Verwasserung des Gewinns nach sich ziehen konnen.

Dementsprechend kann der Board of Directors des Fonds, sobald ihm dies erforderlich erscheint und nach
eigenem Ermessen, die Registrierungsstelle bzw. den Verwalter dazu veranlassen, eine der folgenden
MaBnahmen zu ergreifen:

- Die Registrierungsstelle dazu  veranlassen, sdmtliche Umtauschantrdge und/oder
Anteilszeichnungen von Anlegern abzulehnen, von denen dieser ausgeht, dass es sich um
Market-Timer handelt.

- Um zu ermitteln, ob davon auszugehen ist, dass eine Einzelperson oder mehrere Personen in
Market-Timing-Praktiken involviert ist/sind, kann die Registrierungsstelle Anteile, die sich im
gemeinsamen Eigentum oder unter gemeinsamer Kontrolle befinden, zusammenfassen.

- Investiert ein Subfonds hauptsdchlich in Markte, die zum Zeitpunkt, zu dem der Subfonds
bewertet wird, fiir den Geschéftsverkehr geschlossen sind, kann er den Verwalter veranlassen,
den Nettovermogenswert pro Anteil anpassen zu lassen, um den Fair Value der Anlagen des
Subfonds zum Zeitpunkt der Bewertung genauer widerzuspiegeln.

Zusitzlich behilt sich der Board of Directors des Fonds das Recht vor, eine zusétzliche Gebiihr in Hohe
von 2 % des Nettovermogenswertes der gezeichneten Aktien zu erheben, wenn der Board of Directors des
Fonds davon ausgeht, dass der antragstellende Anleger an iibermiBigen Handels- (Market-Timing-)
Praktiken beteiligt ist. Jede solche Gebiihr wird zugunsten des betreffenden Subfonds erhoben.

Zeichnungsantrag

Ein Antrag auf die Zeichnung von Anteilen kann schriftlich iiber das Antragsformular gestellt werden, das
vom Verwalter erhiltlich ist, oder kann iiber die von den Directors und dem Verwalter genehmigten
elektronischen Wege erfolgen (einschlielich Antrdge iiber ein Clearing-System, aber ausschlieBlich E-
Mail). Bei nachfolgenden Transaktionen ist es nicht mehr erforderliche ein weiteres Antragsformular
auszufiillen. Anteilseigner miissen jedoch schriftliche Anweisungen zur Verfiigung stellen, die mit dem
Verwalter vereinbart sind, um eine problemlose Abwicklung spéterer Handelsauftrige sicherzustellen.
Anweisungen konnen auch per Brief oder Fax, jeweils ordnungsgeméall unterzeichnet, iiber ein Clearing-
System oder durch andere vom Verwalter zugelassene Mittel erfolgen. Antragsformulare sind erhiltlich
von und sollten gesendet werden an:

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France,

L-4360 Esch-sur-Alzette

GroBherzogtum Luxemburg

Im Antrag auf Zeichnung von Aktien ist anzugeben:

a) der Geldbetrag oder die Anzahl der Aktien, die der Aktionér zeichnen mochte,

b) die Aktienklasse, in der Aktien gezeichnet werden sollen, und
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c¢) die ISIN-Codes.

Die Registrierungsstelle kann von einem Anleger zusitzliche Informationen verlangen, um die vom
Anleger auf seinem Antrag gemachten Angaben nachzupriifen. Antrdge, die nicht zur Zufriedenheit der
Registrierungsstelle ausgefiillt wurden, werden, gegebenenfalls auf Kosten des Anlegers, abgelehnt.
Dariiber hinaus kann der Board of Directors des Fonds zu jeder Zeit und nach eigenem Ermessen die
Ausgabe bestimmter Aktienklassen oder auch aller Aktien aussetzen oder beenden.

Antragsformulare sind nicht fiir jede nachfolgende Zeichnung erforderlich.

Abrechnungsdatum der Zeichnung und Zeichnungspreis

Aktien konnen wie in der Beschreibung des entsprechenden Subfonds festgelegt gezeichnet werden.
AuBer wihrend des Erstausgabezeitraums ist das Abrechnungsdatum der Zeichnung in der Beschreibung
des entsprechenden Subfonds im Abschnitt ,,Merkmale festgelegt. Fiir simtliche Zeichnungsantrage
entspricht der Zeichnungspreis der Summe des Nettovermdgenswertes dieser Anteile zum
Félligkeitstermin plus sémtlicher etwaiger Ausgabegebiihren.

Der Fonds legt den Preis fiir die Aktien auf Terminbasis fest. Anleger sollten beachten, dass sie den
tatsdchlichen Zeichnungspreis ihrer Aktien (ohne etwaige Ausgabegebiihren) erst erfahren, wenn ihr
Antrag abgeschlossen wurde.

Zahlung

Jeder Anleger hat den in der Beschreibung des entsprechenden Subfonds unter Abschnitt ,,Merkmale
festgelegten Zeichnungspreis zu zahlen.

Der Zeichnungspreis ist, wie im Antragsformular festgelegt, ausschlieBlich per Bankiiberweisung zu
zahlen.

Den Zeichnungspreis sollte der Anleger in der Kalkulationswdhrung zahlen. Vorbehaltlich den
Bestimmungen dieses Prospekts und der Satzung emittiert der Fonds Aktien, die dem Betrag, der
tatséchlich erhalten wurde, entsprechen.

Der Fonds nimmt, gegebenenfalls auf Kosten des Anlegers, sofort alle Anteile zuriick, fiir deren
Zeichnung nicht vollstindig gemiB diesen Bestimmungen bezahlt wurde, und der zeichnende Anleger
haftet dem Fonds und jedem einzelnen seiner Bevollméchtigten gegeniiber fiir alle Verluste, die diesen
entstanden sind, einzeln sowie insgesamt, und zwar in Folge dieser erzwungenen Riicknahme.

Zeichnung gegen Sachleistung

Der Fonds kann die Zahlung fiir Zeichnungen im Subfonds in Form von Wertpapieren und anderen
Instrumenten annehmen, vorausgesetzt, dass diese Wertpapiere oder Instrumente den Anlagezielen, -
beschrinkungen und -politiken des Subfonds sowie den luxemburgischen Gesetzesbestimmungen,
insbesondere in bestimmten Féllen, die Verpflichtung zur Vorlage eines Bewertungsberichts durch den
Wirtschaftspriifer, entsprechen. Alle Kosten in Zusammenhang mit einer Sachleistung in Form von
Wertpapieren oder sonstigen Instrumenten trigt der jeweilige Anteilseigner. Zeichnungen durch
Sacheinlagen sind zuvor ausdriicklich durch das Board of Directors des Fonds oder dessen
ordnungsgemail ernannten Vertreter zu genehmigen.
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Ubertragung von Anteilen

Ein Anteilseigner kann Aktien an eine oder mehrere Personen Ubertragen, vorausgesetzt, dass alle Aktien
vollstindig bezahlt wurden und jeder Ubertragungsempfanger die Qualifikationsanforderungen an einen
Anleger in der entsprechenden Aktienklasse erfiillt.

Um Aktien zu iibertragen, muss der Aktiondr die Registrierungsstelle iiber das geplante Datum und die
Anzahl der zu {ibertragenen Aktien informieren. Die Registrierstelle nimmt nur Ubertragungen mit einem
in der Zukunft liegenden Datum vor. Dariiber hinaus muss jeder Ubertragungsempfinger ein
Antragsformular ausfiillen, sofern er nicht bereits Anleger in diesem Fonds ist.

Der Aktionér sollte seine Mitteilung und sdmtliche ausgefiillte Antragsformulare senden an:

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France,

L-4360 Esch-sur-Alzette

GroBherzogtum Luxemburg

Die Registrierungsstelle kann von einem Anleger zusitzliche Informationen verlangen, um die vom
Anleger auf seinem Antrag gemachten Angaben nachzupriifen. Antrége, die nicht zur Zufriedenheit der
Registrierungsstelle ausgefiillt wurden, werden, gegebenenfalls auf Kosten des Anlegers, abgelehnt.

Die Registrierungsstelle bewirkt keinerlei Ubertragungen bevor sie nicht mit der Art der Benachrichtigung
zufrieden ist und den Zeichnungsantrag jedes Ubertragungsempfingers angenommen hat.

Die Registrierungsstelle bewirkt keinerlei Ubertragung, die dazu fiihren wiirde, dass ein Anteilinhaber
Anteile hélt, deren Gesamtwert unter dem fiir die jeweilige Anteilsklasse geltenden Mindestbestand liegt.

Alle Aktionire, die Aktien {ibertragen, und alle Ubertragungsempfénger erkléren gemeinsam und jeder fiir
sich, dass sie den Subfonds und all seine Beauftragten im Hinblick auf Verluste, die einer oder mehrere
von ihnen im Zusammenhang mit einer Ubertragung erleidet oder erleiden, schadlos zu halten.

Riickgabe von Anteilen

Ein Aktionédr kann vom Fonds verlangen, einige oder alle Aktien, die er im Fonds hélt, zurlickzunehmen.
Aktien konnen an den in der Beschreibung des entsprechenden Subfonds genannten Tagen
zuriickgenommen werden,vorausgesetzt eine solche Riicknahme bewirkt nicht, dass ein Anteilinhaber
Anteile hélt, deren Gesamtwert unter dem fiir die jeweilige Anteilsklasse geltenden Mindestbestand liegt.
In diesem Fall gilt der Antrag des Anteilsinhabers als Antrag auf Riicknahme all seiner Anteile.

Riickgabemeldung

Jeder Aktiondr, der die Absicht hat, Aktien zurlickzugeben, muss die Registrierungsstelle dariiber
informieren:

RBC Investor Services Bank S.A.

14, Porte de France,
L-4360 Esch-sur-Alzette GroBherzogtum Luxemburg

96



Die Mitteilung hat Folgendes zu enthalten:

e Den Namen des Aktionars, wie fiir das Konto des Aktionars angegeben sowie Adresse und
Kontonummer des Aktionérs.

e  Die Abrechnungswéhrung und den ISIN-Code;
e Die Anzahl der Aktien jeder Aktienklasse, die zuriickgegeben werden; und

* Kontoangaben des Empféingers der Riicknahmeerldse.

Die Registrierungsstelle kann von einem Aktiondr zusétzliche Informationen verlangen, um die vom
Anleger in der Mitteilung gemachten Angaben nachzupriifen. Riicknahmemitteilungen, die nicht zur
Zufriedenheit der Registrierungsstelle ausgefiillt wurden, werden von diesem, gegebenenfalls auf Kosten
des Anlegers, abgelehnt. Zahlungen erfolgen nur an den eingetragenen Aktiondr. Es werden keine
Zahlungen an Dritte geleistet.

Alle Aktiondre, die Aktien zuriickgeben, erkldren, dass sie den Fonds und all seine Beauftragten im
Hinblick auf Verluste, die einer oder mehrere von ihnen im Zusammenhang mit einer Ubertragung erleidet
oder erleiden, schadlos zu halten.

Riicknahmegebiihr

Fir die Riicknahme von Aktien kann eine Riicknahmegebiihr in Hohe eines Prozentsatzes des
Nettovermdgenswertes der zurlickgegebenen Aktien erhoben werden, wie in der Beschreibung des
entsprechenden Subfonds im Abschnitt ,,Merkmale festgelegt. Jede Riicknahmegebiihr wird zugunsten
des betreffenden Subfonds erhoben.

Der Board of Directors des Fonds behilt sich