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WICHTIGE INFORMATIONEN

Allgemein

Belfund SICAV (die Gesellschaft) ist im Grof3herzogtum Luxemburg als Organismus fiir gemeinsame Anlagen
gemaR Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (iber Organismen fur gemeinsame Anlagen in der jeweils
gultigen Fassung (das Gesetz von 2010) eingetragen und erfullt die an einen Organismus fiir gemeinsame
Anlagen (OGAW) im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW)
in ihrer jeweils von Zeit zu Zeit gednderten oder erganzten Fassung (OGAW-Richtlinie) gestellten
Voraussetzungen und kann demgemaf in den Mitgliedstaaten der Europaischen Union (EU) (vorbehaltlich eines
geltenden Meldeverfahrens) zum Verkauf angeboten werden. Die Gesellschaft ist als ein Umbrella-Fonds
strukturiert, um institutionellen und privaten Anlegern eine Auswahl an Teilfonds (die Teilfonds, jeweils ein
Teilfonds) anzubieten.

Die Registrierung der Gesellschaft setzt weder voraus, dass eine Luxemburger Behorde diesen Prospekt fiir
angemessen oder richtig befindet noch, dass sie ein positives Urteil ber die im Bestand der verschiedenen
Teilfonds gehaltenen Vermogenswerte abgibt.

Begriffsbestimmungen

Sofern der Kontext nichts anderes verlangt und vorbehaltlich gegenteiliger Regelungen in diesem Prospekt, sind
Begriffe und Ausdriicke in Grobuchstaben gemaR der ihnen in dem folgenden Abschnitt
»Begriffsbestimmungen® zugewiesenen Bedeutung zu verstehen.

Zugrunde liegende Informationen

Aktien der Gesellschaft werden ausschlieBlich auf der Grundlage der Informationen und Zusicherungen
angeboten, die in dem aktuellen Prospekt, den betreffenden wesentlichen Informationen fuir den Anleger, dem
aktuellen Jahres- und Halbjahresbericht sowie in den hierin verwiesenen Dokumenten enthalten sind, welche bei
der Gesellschaft und der Verwaltungsstelle 6ffentlich zur Einsichtnahme zur Verfugung stehen. Der Jahres- und
der Halbjahresbericht sind integraler Bestandteil des Prospekts. Alle Aktiondre sind berechtigt durch und
gebunden an die Bestimmungen des Prospekts und der Satzung, und es wird davon ausgegangen, dass sie diese
zur Kenntnis genommen haben.

Zusatzlich zu dem Allgemeinen Teil werden Anleger auf die jeweiligen besonderen Teile verwiesen, die dem
Prospekt als Anhang beigefugt sind. In jedem besonderen Teil werden die spezifischen Ziele, die Anlagepolitik
und andere Merkmale des betreffenden Teilfonds, auf den sich der besondere Teil bezieht, sowie die
Risikofaktoren und sonstige Informationen zu dem betreffenden Teilfonds dargelegt.

Keine Person ist berechtigt, andere Anzeigen, Auskiinfte oder Zusicherungen in Verbindung mit Angebot,
Platzierung, Zeichnung, Verkauf, Umtausch oder Riicknahme von Aktien als die in diesem Prospekt und in den
wesentlichen Informationen fur Anleger genannten zu verdffentlichen, zu erteilen oder zu geben. Werden
dennoch solche Anzeigen, Auskinfte oder Zusicherungen verdffentlicht, erteilt oder gegeben, so sind sie als
nicht von der Gesellschaft genehmigt zu betrachten. Weder die Verteilung dieses Prospekts oder der
wesentlichen Informationen fiir Anleger noch das Angebot, die Platzierung, die Zeichnung bzw. die Ausgabe
von Aktien birgt unter keinen Umstdnden etwaige Konsequenzen oder ist nicht als eine Zusicherung
dahingehend anzusehen, dass die in diesem Prospekt und in den wesentlichen Informationen fiir Anleger
enthaltenen Informationen zu irgendeinem Zeitpunkt nach ihrer Drucklegung korrekt sind.



Verantwortung fur den Prospekt

Die Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft (der Verwaltungsrat), deren Namen in dem Abschnitt
,»Allgemeine Angaben® aufgefiihrt sind, iibernehmen die gemeinsame Verantwortung fiir die in diesem Prospekt
und den wesentlichen Informationen fiir Anleger, die flr jeden Teilfonds verdffentlicht werden, enthaltenen
Angaben und Aussagen. Sie haben angemessene Sorgfalt darauf verwandt, um sicherzustellen, dass die in
diesem Prospekt und in den wesentlichen Informationen fiir Anleger enthaltenen Angaben nach bestem Wissen
und Gewissen des Verwaltungsrats in allen wesentlichen Aspekten vollstdndig und zutreffend sind und dass
keine wesentlichen Umsténde vorliegen, deren Auslassung zu Fehldarstellungen hinsichtlich Tatsachen oder
Stellungnahmen an dem in diesem Prospekt angezeigten Datum fuhrt.

Umbrella-Struktur und Teilfonds

Anleger kdnnen nach Maligabe des geltenden Rechts in jeden von der Gesellschaft angebotenen Teilfonds
investieren. Anleger sollten sich fir den Teilfonds entscheiden, der ihren spezifischen Risiken und
Renditeerwartungen sowie ihrer erforderlichen Diversifizierung am besten gerecht wird, und sind aufgefordert,
diesbeziiglich Rat von einem unabhéngigen Sachverstandigen einzuholen. Ein gesonderter Pool von
Vermdgenswerten wird flr die einzelnen Teilfonds gefiihrt und wird gemé&R der fiir den betreffenden Teilfonds
geltenden Anlagepolitik zur Erreichung seines Anlageziels investiert. Der Nettoinventarwert und die
Wertentwicklung der Aktien der verschiedenen Teilfonds und Klassen werden voraussichtlich voneinander
abweichen. Der Aktienpreis und die (gegebenenfalls) erzielten Ertrdge konnen sowohl fallen als auch steigen
und es kann keine Garantie oder Versicherung gegeben werden, dass das erkléarte Anlageziel eines Teilfonds
erreicht wird.

Allgemeine Risikowarnung

Eine Anlage in die Gesellschaft geht mit Anlagerisiken einher, einschlieBlich der in Anhang 2 dargelegten
Risiken. Anleger sollten zudem den Abschnitt ,,Spezifische Risikofaktoren™ im besonderen Teil des betreffenden
Teilfonds (falls zutreffend) zur Kenntnis nehmen, um die spezifischen mit einer Anlage in einen solchen
Teilfonds verbundenen Risiken einzuschétzen und sich diesbeziiglich zu informieren.

Die Gesellschaft kann in derivativen Finanzinstrumenten anlegen. Wahrend der umsichtige Einsatz von
Derivaten von Vorteil sein kann, bergen Derivate auch Risiken, die von den Risiken abweichen und in
bestimmten Féllen Uber diese hinausgehen kdnnen, die mit traditionellen Anlagen einhergehen. Die mit dem
Einsatz von Derivaten verbundenen Risiken werden ausfiihrlicher in Anhang 2 beschrieben. Der besondere Teil
in Bezug auf jeden Teilfonds stellt prazise Angaben zu allen Arten von Derivaten zur Verfugung, die
gegebenenfalls von einem Teilfonds fur Anlagezwecke eingesetzt werden kénnen.

Verkaufsbeschrankungen

Die Verteilung dieses Prospekts und das Angebot oder der Kauf der Aktien unterliegen in bestimmten
Rechtsgebieten Beschrankungen. Der Prospekt und die wesentlichen Informationen fiir Anleger stellen weder
ein Angebot noch eine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Aktien in einem Rechtsgebiet dar, in
dem ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht zul&ssig, nicht genehmigt oder nicht rechtmégig
ist. Personen, die ein Exemplar dieses Prospekts oder der wesentlichen Informationen fiir Anleger in
Rechtsgebieten erhalten, kdnnen diesen Prospekt oder diese wesentlichen Informationen fiir Anleger nicht als
ein Angebot oder eine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Aktien behandeln, ungeachtet der
Tatsache, dass ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung in dem betreffenden Rechtsgebiet ohne
Beachtung von Eintragungs- oder anderen rechtlichen Anforderungen rechtméRig an sie erfolgen kann. Es liegt
in der Verantwortung jeder Person, die sich im Besitz dieses Prospekts oder der wesentlichen Informationen fir
Anleger befindet, und jeder Person, die Aktien zeichnen oder erwerben mdchte, sich iber sdmtliche geltenden
Gesetze und Verordnungen des betreffenden Rechtsgebiets zu informieren und diesen Folge zu leisten.
Interessenten oder potenzielle Kaufer von Aktien sollten sich insbesondere tber die gesetzlichen Vorschriften
einer Zeichnung oder eines Kaufs und tber geltende Devisenbeschrankungen und Steuern in den Landern ihrer
jeweiligen Staatsangehdrigkeit, ihres Sitzes oder gewohnliches Aufenthalts informieren. Potenzielle Anleger
sollten diesen Prospekt sorgféltig und in seiner Gesamtheit priifen und Ricksprache mit ihren Rechts-, Steuer-
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und Finanzberatern halten in Bezug auf (i) die gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen in ihren
eigenen Landern flr die Zeichnung, den Kauf, das Halten, den Umtausch, die Riickgabe oder die Abtretung von
Aktien, (ii) etwaige Devisenbeschrankungen, denen sie in ihren eigenen Landern in Verbindung mit der
Zeichnung, dem Kauf, dem Halten, dem Umtausch, der Riickgabe oder der Abtretung von Aktien unterliegen,
(iii) die rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder sonstigen Konsequenzen der Zeichnung, des Kaufs, des
Haltens, des Umtauschs, der Riickgabe oder der Abtretung von Aktien, und (iv) sonstige Folgen solcher
Tatigkeiten.

Die Aktien wurden nicht gemall dem US Securities Act von 1933 in der jeweils glltigen Fassung (der US
Securities Act) oder Wertpapiergesetzen eines Staates oder einer Gebietskdrperschaft der Vereinigten Staaten
registriert und direkte oder indirekte Angebote, Verkaufe, Ubertragungen oder Ubergaben der Aktien sind in den
Vereinigten Staaten und an oder fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen nicht zuléssig. Die Gesellschaft
wurde nicht registriert und beabsichtigt nicht die Registrierung: (a) gemall dem United States Investment
Company Act von 1940 in der jeweils gultigen Fassung (der Investment Company Act) unter Berufung auf die
Befreiung von der Registrierung geman Section 3(c)(7) in dem genannten Gesetz, oder (b) bei der United States
Commodity Futures Trading Commission (die CFTC) als Betreiber eines Warenpools unter Berufung auf die
Befreiung von einer solchen Registrierung gemal CFTC Rule 4.13(a)(4). Das Angebot und der Verkauf der
Aktien erfolgen demgemal ausschlielflich auBerhalb der Vereinigten Staaten an Personen, die keine US-
Personen sind, im Rahmen von Offshore-Transaktionen, welche die Anforderungen der Regulation S des
US Securities Act erfillen.

Der vorliegende Prospekt stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung in Bezug auf eine US-Person, wie
nachstehend definiert, dar. Das Angebot, der Verkauf, die Ubertragung oder die Ubergabe der Aktien ist weder
direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten von Amerika, ihren Gebieten oder Besitzungen oder gegentber
US-Personen zuléssig. Weder die Aktien noch Beteiligungen daran kénnen sich im wirtschaftlichen Eigentum
einer anderen US-Person befinden. Jedes Weiterangebot oder jeder Weiterverkauf der Aktien in den Vereinigten
Staaten oder an US-Personen ist untersagt.

Die Zeichner von Aktien miissen den Nachweis erbringen, dass sie keine US-Person wie in Regulation S geman
dem US Securities Act und der CFTC Rule 4.7 festgelegt und keine US-Staatsangehérigen im Sinne des
Investment Company Act sind.

Sofern Sie Zweifel im Hinblick auf Ihren Rechtsstatus haben, wenden Sie sich bitte an lThren Finanz-, Steuer-
oder Rechtsberater oder an einen anderen Fachberater.

Foreign Account Tax Compliance Act (,, FATCA®)

GemaR Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code (FATCA) werden ein neues Berichtswesen und
eine potenzielle Quellenbesteuerung in Hohe von 30 % auf Zahlungen auferlegt, die erfolgen an (i) Nicht-US-
Finanzinstitute (,,Foreign Financial Institutions* oder ,,FFI* (wie durch FATCA definiert)), die nicht durch den
Abschluss einer Vereinbarung mit den US-Steuerbehérden, dem U.S. Internal Revenue Service (,JRS"), zur
Bereitstellung von bestimmten Informationen in Bezug auf ihre Kontoinhaber und Anleger an den IRS zu
Hteilnehmenden FFI“ werden, die nicht anderweitig von FATCA befreit sind oder von denen nicht
angenommen wird, dass sie FATCA entsprechen (ein nicht teilnehmendes Finanzinstitut), und (ii) jeden
Anleger (sofern nicht anderweitig von FATCA befreit), der keine hinreichenden Informationen bereitstellt, um
festzustellen, ob der Anleger eine US-Person ist oder anderweitig als Inhaber eines ,,US-Kontos" der
Gesellschaft behandelt werden sollte (ein ,,unkooperativer Anleger®). Die neue Quellenbesteuerung ist seit
dem 1. Juli 2014 fur Zahlungen aus Bezugsquellen in den Vereinigten Staaten in Kraft und wird friihestens am
1. Januar 2017 auf ,,auslandische Passthru-Zahlungen® (ein noch zu definierender Begriff) Anwendung
finden. Die Gesellschaft wird voraussichtlich als FFI eingestuft.

Die Vereinigten Staaten und eine Auswahl anderer Lander haben ihre Absicht erklart, zwischenstaatliche
Abkommen (jeweils ein IGA, Intergovernmental Agreement) zur vereinfachten Umsetzung von FATCA
einzugehen. Gemafl FATCA und den von den Vereinigten Staaten verdffentlichten ,,IGA-Modell 1 und ,,IGA-
Modell 2 kann ein FFI in einem IGA-Unterzeichnerstaat als ein ,,meldendes Finanzinstitut®, Reporting
Financial Institution) oder anderweitig als ein befreites oder FATCA entsprechendes Finanzinstitut (ein nicht
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meldendes Finanzinstitut, Non-Reporting Financial Institution) behandelt werden. Ein meldendes
Finanzinstitut oder nicht meldendes Finanzinstitut unterliegt gemaR FACTA nicht der Quellensteuer auf
erhaltene Zahlungen. Des Weiteren wirde ein FFI in einem Modell 1 IGA-Rechtsgebiet keine Quellensteuer
gemal FACTA oder einem IGA (oder einem IGA-Umsetzungsgesetz) (wobei es sich bei der Quellensteuer um
,,FATCA Quellensteuer handelt) auf getatigte Zahlungen einbehalten miissen (es sei denn, dass es sich gemaf
den US-Bedingungen als ,,qualifizierter Mittler, zur Einbehaltung und Abfiihrung der Quellensteuer
verpflichtete ausldndische Partnerschaft (,Withholding Foreign Partnership) oder zur Einbehaltung und
Abfiihrung der Quellensteuer verpflichteter ausldndischer Trust (,,Withholding Foreign Trust*) diesbeziiglich
verpflichtet hat). Das Modell 2 IGA lasst die Moglichkeit offen, dass ein meldendes Finanzinstitut kiinftig
verpflichtet sein kann, Quellensteuern als teilnehmendes FFI auf auslandische Passthru-Zahlungen und getétigte
Zahlungen an unkooperative Anleger einzubehalten. Gemall jedem der IGA-Modells wére ein meldendes
Finanzinstitut weiterhin verpflichtet, bestimmte Informationen tiber seine Kontoinhaber und Anleger im Fall
eines Modell 1 IGA-Rechtsgebiets an die eigene Regierung oder im Fall eines Modell 2 IGA-Rechtsgebiets an
die US-amerikanische Steuerbehdrde zu melden. Die Vereinigten Staaten und das GroRherzogtum Luxemburg
sind am 28. Marz 2014 ein Abkommen eingegangen (das ,,Luxemburger IGA*), dem in weiten Teilen das IGA-
Modell 1 zugrunde liegt.

Die Gesellschaft wird erwartungsgeméal3 als meldendes Luxemburger Finanzinstitut nach MaBRgabe des
Luxemburger IGA behandelt. Folglich geht die Gesellschaft nicht davon aus, dass sie zum Einbehalt von
FATCA Quellensteuer auf erhaltene Zahlungen oder zum Abzug von FATCA Quellensteuer von getatigten
Zahlungen verpflichtet sein wird. Es kann jedoch keine Zusicherung gegeben werden, dass die Gesellschaft als
ein meldendes Finanzinstitut behandelt wird oder dass sie kiinftig nicht verpflichtet sein wird, FATCA
Quellensteuer von getatigten Zahlungen in Abzug zu bringen. Die Gesellschaft und Finanzinstitute, mittels derer
Zahlungen auf die Aktien getétigt werden, kdénnen dementsprechend der Pflicht unterliegen, FATCA
Quellensteuer einzubehalten, wenn (i) ein FFI, durch oder an das Zahlungen auf solche Aktien erfolgen, kein
teilnehmendes FFI ist oder (ii) ein Anleger ein unkooperativer Anleger ist. Sofern ein Betrag im Sinne von
FATCA entweder von den an die Gesellschaft geschuldeten Betrdgen oder von Zahlungen auf die Aktien
einbehalten werden muss, wéren weder die Gesellschaft noch eine andere Person zur Zahlung von Mehrbetrégen
verpflichtet.

Die Gesellschaft wird als Luxemburger meldendes Finanzinstitut verpflichtet sein, bestimmte Informationen
Uber Aktien, die gemaR den Regelungen und Verfahren nach dem Luxemburger IGA als meldepflichtige US-
Konten (,,US Reportable Accounts®) gelten, und in Bezug auf 2015 und 2016 Uber Aktien, die von nicht
teilnehmenden Finanzinstituten gehalten werden, zu melden. Aktien kénnen als meldepflichtige US-Konten
nach dem Luxemburger IGA gelten, wenn sie gehalten werden (i) von einer ,,bestimmten US-Person“ (wobei
dies gemaR der Definition im Luxemburger IGA weitgehend samtliche US-Staatsbirger oder in den Vereinigten
Staaten ansdssige Personen umfasst und, vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen, jede US-Unternehmen
(einschlieBlich Rechtsvereinbarungen wie Trusts)), (ii) von einem Nicht-US-Unternehmen, das ein ,,Passives
NFFE® ist (wie im Luxemburger IGA definiert), welches direkt oder indirekt von einem oder mehreren US-
Staatsblirgern oder in den Vereinigten Staaten anséssigen Personen beherrscht wird, oder (iii) von einem
unkooperativen Anleger. Informationen, die sich auf meldepflichtige Personen nach dem Luxemburger IGA
beziehen, missen mindestens auf Jahresbasis an die Luxemburger Steuerbehdrde (Administration des
contribution directes) gemeldet werden, die diese Informationen ihrerseits an die US-amerikanische
Steuerbehdrde IRS Ubermittelt. Diese Informationen muissen den Namen, die Adresse und die US-amerikanische
Steueridentifikationsnummer (oder im Fall von Privatpersonen das Geburtsdatum, sofern die US-amerikanische
Steueridentifikationsnummer der Gesellschaft nicht vorliegt) von jeder meldepflichtigen Person sowie den Wert
der betreffenden Aktien und die diesbeziglich getétigten oder aufgelaufenen Bruttozahlungen enthalten.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft behalten sich das Recht vor, von Anlegern sé&mitliche
erforderlichen Informationen oder Unterlagen zur Einhaltung von FACTA, den verbundenen Bestimmungen
und Gesetzen des US-Finanzministeriums oder anderen vertffentlichten Regelwerken oder diesbeziglich
eingegangenen Vereinbarungen oder anderen IGA, die von einer Steuerhoheit mit den Vereinigten Staaten
abgeschlossen wurden, einzufordern.

FATCA ist von groRer Komplexitat gepragt und die diesbeziigliche Anwendung ist zu diesem Zeitpunkt
ungewiss. Die vorstehende Erlauterung basiert in Teilen auf Vorschriften, éffentlichen Regelwerken und den



IGA-Modellen, die jeweils Anderungen unterliegen oder in einer wesentlich anderen Form umgesetzt werden
kdnnen. Potenzielle Anleger sollten ihren Steuerberater hinsichtlich der mdglichen Anwendung dieser
Regelungen auf die Gesellschaft und auf Zahlungen, welche sie in Verbindung mit den Aktien vereinnahmen
konnen, heranziehen.

ZUR GEWAHRLEISTUNG DER EINHALTUNG VON IRS RUNDSCHREIBEN 230 WIRD JEDER
STEUERZAHLER WIE FOLGT IN KENNTNIS GESETZT: (A) IM VORLIEGENDEN DOKUMENT
ENTHALTENE STEUERDISKUSSIONEN WURDEN NICHT VERFASST ODER ERSTELLT, UM
VON DEM STEUERZAHLER VERWENDET ZU WERDEN UND KONNEN NICHT VON IHM
VERWENDET WERDEN, UM SANKTIONEN IM RAHMEN DER us-
BUNDESEINKOMMENSSTEUER ZU UMGEHEN, DIE DEM STEUERZAHLER AUFERLEGT
WERDEN KONNEN; (B) DIESE STEUERDISKUSSIONEN WURDEN ERSTELLT, UM DIE
VERKAUFSFORDERUNG ODER VERMARKTUNG DER IM VORLIEGENDEN DOKUMENT
DARGELEGTEN TRANSAKTIONEN ODER BELANGE ZU UNTERSTUTZEN; UND (C) DER
STEUERZAHLER SOLLTE BASIEREND AUF SEINEN PERSONLICHEN UMSTANDEN RAT BEI
EINEM UNABHANGIGEN STEUERBERATER EINHOLEN.

Malgebliche Sprache

Die Verteilung dieses Prospekts und der wesentlichen Informationen flr Anleger setzt in bestimmten Léndern
voraus, dass diese Dokumente in die Amtssprachen der jeweiligen Lander (ibersetzt werden. Bei Widerspriichen
zwischen den Ubersetzten Fassungen dieses Prospekts ist die englische Fassung mal3gebend.

Datenschutz

Bestimmte personenbezogene Daten von Aktionaren (einschlieBlich, ohne beschrankt darauf zu sein, der Name,
die Adresse und der Anlagebetrag jedes Aktionars) konnen von der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft,
der Verwaltungsstelle und den finanziellen Mittlern dieser Aktiondre erfasst, aufgezeichnet, gespeichert,
angepasst, Gbermittelt oder anderweitig bearbeitet werden. Diese Daten kdnnen insbesondere fir die Zwecke der
Verwaltung von Konten und Vertriebsgebiihren, der Bek&mpfung von Geldwdsche und
Terrorismusfinanzierung, der Feststellung der lIdentitdt des Steuerpflichtigen nach der EU-Zinsrichtlinie,
FATCA und anderen Regelungen zum Informationsaustausch, denen die Gesellschaft von Zeit zu Zeit
unterliegen kann, der Fuhrung des Aktiondrsregisters, der Bearbeitung von Zeichnungs-, Ricknahme- und
Umtauschauftragen und Dividendenzahlungen an Aktiondre und der Erbringung von kundenbezogenen
Dienstleistungen bearbeitet werden. Diese Informationen werden nicht an unbefugte Dritte weitergeleitet.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ein anderes Unternehmen mit der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten beauftragen (Verarbeiter) (wie die Verwaltungsstelle). Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich,
personenbezogene Daten nicht an andere Drittparteien als den Verarbeiter zu (bermitteln, es sei denn, die
Ubermittlung ist gesetzlich vorgeschrieben oder die Anleger haben sich damit zuvor einverstanden erklart.
Bestimmte personenbezogene Daten kdnnen in Drittlander auBerhalb der Européischen Union Ubermittelt
werden. In diesem Fall werden entsprechende Vereinbarungen zur Datenlibermittlung oder Vereinbarungen
gemdll den EU-Standardvertragsklauseln zwischen den Datenexporteuren und den Datenimporteuren
abgeschlossen.

Anleger (bzw. diesbeziigliche verbundene Personen), deren personenbezogene Daten verarbeitet wurden, haben
ein Zugriffsrecht auf ihre personenbezogenen Daten und kdnnen deren Berichtigung verlangen, sofern solche
Daten fehlerhaft oder unvollistandig sind.

Die Anleger verpflichten sich, das erforderliche Einverstdndnis von mit diesen Anlegern verbundenen Personen
oder Vertretern zur Verarbeitung solcher personenbezogenen Daten bei der Zeichnung oder Verpflichtung zur
Zeichnung von Aktien einzuholen. Die Einverstandniserklarung ist schriftlich in dem von dem betreffenden
Mittler verwendeten Zeichnungsformular geregelt.



ALLGEMEINE ANGABEN

Sitz der Gesellschaft:

15, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
GrofRherzogtum Luxemburg

Verwaltungsratsmitglieder

o Herr Markus Wintsch, Chairman, swisspartners AG, Stadtle 28, 9490 Vaduz, Liechtenstein
o Herr Thomas Kiinzle, Belesta AG, Breitistrasse 8A, 5506 Magenwil, Switzerland
o Herr Mike Kara, Assistant Vice President, FundPartner Solutions (Europe) S.A., 15, avenue

J.F. Kennedy, L- 1855, Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg
Verwaltungsgesellschaft
FundPartner Solutions (Europe) S.A.

15, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg

GroRherzogtum Luxemburg

Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft

o Herr Christian Schroder, Vorsitzender, Group Corporate Secretary & Head of Organisation,
Banque Pictet & Cie S.A., Genf

. Frau Annick Breton, Managing Director, Chief Executive Officer, FundPartner Solutions
(Europe) S.A*

o Herr Geoffroy Linard De Guertechin, unabhdngiges Verwaltungsratsmitglied

o Herr Yves Francis, unabhéngiges Verwaltungsratsmitglied

Leitende Personen der Verwaltungsgesellschaft

o Frau Annick Breton, Chief Executive Officer, Chief Operations Officer und Chief Financial

Officer, FundPartner Solutions (Europe) S.A.

o Herr Dorian Jacob, Mitglied des Verwaltungsausschusses, zustandig fiir die Uberwachung der

Anlageverwaltung, FundPartner Solutions (Europe) S.A.
o Herr  Abdellali  Khokha, Mitglied des Verwaltungsausschusses, zusténdig
Risikomanagement, FundPartner Solutions (Europe) S.A.

o Herr Philippe Matelic, Mitglied des Verwaltungsausschusses, zustdndig fur Compliance,

FundPartner Solutions (Europe) S.A.
Verwahrstelle

Pictet & Cie (Europe) S.A.
15A, avenue J.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
GrolRherzogtum Luxemburg

tVorbehaltlich der Zustimmung der CSSF.



Verwaltungsstelle

FundPartner Solutions (Europe) S.A.
15, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg

GrofRRherzogtum Luxemburg

Abschlusspriifer

Grant Thornton Audit & Assurances
13, rue de Bitbourg

L- 1273 Luxembourg
Grof3herzogtum Luxemburg

Rechts- und Steuerberater

Allen & Overy, Société en commandite simple
5, Avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxemburg
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

In diesem Prospekt haben die nachstehenden Begriffe die folgende Bedeutung.

144 A Titel bezeichnet an US-Personen verduBerte Aktien, welche als ,,qualifizierte institutionelle K&ufer* im
Sinne der Rule 144A geméB dem US Securities Act und ,,qualifizierte Kéufer im Sinne von Section 2(a)(51)
des Investment Company Act gelten.

Gesetz von 1915 bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 10. August 1915 lber Handelsgesellschaften in
seiner jeweils gultigen Fassung.

Verordnung von 2008 bezeichnet die gro3herzogliche Verordnung vom 8. Februar 2008 in Umsetzung der
Richtlinie 2007/16/EG der Kommission vom 19. Marz 2007 im Hinblick auf die Erlauterung gewisser
Definitionen.

Gesetz von 2010 bezeichnet das Gesetz vom 17. Dezember 2010 tiber Organismen fur gemeinsame Anlagen in
der jeweils glltigen Fassung.

Thesaurierende Klasse bezeichnet eine Klasse, fir die keine Absicht zu Ausschittungen besteht, wie in dem
jeweiligen besonderen Teil dargelegt.

Verwaltungsvertrag bezeichnet die zwischen der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwaltungsstelle bestehende Vereinbarung in ihrer jeweils erganzten oder anderweitig von Zeit zu Zeit
gednderten Fassung.

Verwaltungsstelle bezeichnet FundPartner Solutions (Luxembourg) S.A. in ihrer Eigenschaft als zentrale
Verwaltungsstelle, Register- und Transferstelle, Zahl- und Domizilstelle der Gesellschaft.

Verbundene Unternehmen bezeichnet in Verbindung mit einer Person jedes Unternehmen, das von dieser
Person beherrscht wird oder die Beherrschung (iber diese Person austibt oder einer gemeinsamen Beherrschung
unterliegt.

Satzung bezeichnet die Satzung der Gesellschaft in ihrer erganzten oder anderweitig von Zeit zu Zeit
gednderten Fassung.

Abschlussprufer bezeichnet Grant Thornton Audit & Assurances
Verwaltungsrat bezeichnet den Verwaltungsrat der Gesellschaft.

Geschaéftstag bezeichnet, soweit nicht anderweitig in Bezug auf einen bestimmten Teilfonds in dem jeweiligen
besonderen Teil festgelegt, ein Tag, an dem die Banken in Luxemburg generell den gesamten Tag tiber getffnet
sind (mit Ausnahme von Samstagen, Sonntagen und Feiertagen).

CFTC bezeichnet die United States Commodity Futures Trading Commission, eine unabhangige Bundesagentur
zur Kontrolle der Terminkontrakt- und Optionsmérkte der Vereinigten Staaten.

CHF bezeichnet die Wahrung der Schweiz.

Rundschreiben 04/146 bezeichnet das Rundschreiben 04/146 der CSSF (ber den Schutz von Organismen fir
gemeinsame Anlagen und ihrer Anleger gegen die Praktiken des Late Trading und des Market Timing.
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Rundschreiben 14/592 bezeichnet das Rundschreiben 14/592 der CSSF (iber die Leitlinien der Européischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (ESMA) 2014/937 vom 1. August 2014 betreffend borsengehandelte
Indexfonds (ETF) und andere OGAW-Themen.

Klasse bezeichnet eine Klasse von Aktien, die in einem Teilfonds ausgegeben werden.

Auflegungsdatum einer Klasse bezeichnet das von dem Verwaltungsrat festgelegte Datum, an dem die
Gesellschaft eine Klasse zur Zeichnung (erneut) eréffnet.

Clearstream bezeichnet Clearstream Banking AG.

Gesellschaft bezeichnet Belfund SICAV, eine Aktiengesellschaft, die nach luxemburgischem Recht als
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital gegriindet und gemaR Teil | des Gesetzes von 2010 registriert ist.

Beherrschung bezeichnet in Verbindung mit einem Unternehmen: (a) direktes oder indirektes Innehaben der
Mehrheit der Stimmen, welche bei der ordentlichen Hauptversammlung der Aktionare bzw. den Gesellschafter-
oder Mitgliederversammlungen des Unternehmens abgegeben werden kénnen, oder der erforderlichen Stimmen,
um die Leitung der ordentlichen Hauptversammlung der Aktiondre bzw. der Gesellschafter- oder
Mitgliederversammlungen des Unternehmens zu bestimmen oder deren Leitung zu veranlassen, und (b)
vertragliche Beziehungen, aufgrund derer eine Person die Geschaftsfuhrung einer Gesellschaft oder eines
anderen Unternehmens bestimmen kann; die Begriffe ,,beherrscht oder ,.beherrschen® sind entsprechend
auszulegen.

Umtauschgebuhr bezeichnet die Gebdihr, die von Aktionédren im Fall eines Aktienumtauschs wie in Abschnitt
6.4 des Allgemeinen Teils beschrieben gegebenenfalls zu entrichten ist.

CSSF bezeichnet die Commission de Surveillance du Secteur Financier, die fur den Finanzsektor zustandige
Luxemburger Aufsichtsbehorde.

Verwahrstelle bezeichnet Pictet & Cie (Europe) S.A. in ihrer Eigenschaft als VVerwahrstelle der Gesellschaft.

Verwahrstellenvertrag bezeichnet die zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle bestehende
Vereinbarung in ihrer jeweils ergénzten oder anderweitig von Zeit zu Zeit gednderten Fassung.

Richtlinie 78/660/EWG bezeichnet die Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom 25. Juli 1978 aufgrund von
Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g des Vertrages Uber den Jahresabschluss von Gesellschaften bestimmter
Rechtsformen, in ihrer jeweils giltigen Fassung.

Richtlinie 83/349/EWG bezeichnet die Richtlinie 83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund von
Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g des Vertrages ber den konsolidierten Abschluss, in ihrer jeweils giiltigen
Fassung.

Richtlinie 2009/65/EG bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom
13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW), in ihrer jeweils von Zeit zu Zeit gednderten oder ergénzten
Fassung.

Verwaltungsratsmitglieder bezeichnet die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft, zu deren Identitat
Angaben in diesem Prospekt und/oder im Jahres- oder Halbjahresbericht gemacht werden.

Ausschittende Klasse bezeichnet eine Klasse, fiir die die Absicht zu Ausschittungen besteht, wie in dem
jeweiligen besonderen Teil dargelegt.
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Vertriebsstellen bezeichnet eine Person, die von Zeit zu Zeit von der Gesellschaft bestellt oder befugt wird, die
Aktien eines oder mehrerer Teilfonds oder Klassen zu vertreiben (einschlieBlich der Klarheit halber die
Verwaltungsgesellschaft).

EWG bezeichnet den Europdischen Wirtschaftsraum.

Anlageuniversum bezeichnet das Anlageuniversum von OGAW im Sinne von Artikel 41 Absatz 1 des Gesetzes
von 2010.

Zulassiger Anleger bezeichnet in Verbindung mit jeder Klasse der Teilfonds einen Anleger, der die relevanten
Kriterien fiir eine Anlage in die betreffende Klasse wie in dem jeweiligen besonderen Teil bestimmt erfullt und
keine eingeschrénkte Person ist.

EPM-Techniken bezeichnet (umgekehrte) Pensionsgeschafte oder Wertpapierleihgeschafte, wie vollstandig in
Anhang 1, Abschnitt 1.7 ff. beschrieben.

Kapitalbeteiligungen sind (i) zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder auf einem organisierten
Markt notierte Anteile an einer Kapitalgesellschaft, (ii) Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine Immobilien-
Gesellschaften sind und die in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum ansassig sind und dort der Ertragsbesteuerung fir
Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind, (iii) Anteile an Kapitalgesellschaften, die keine
Immobilien-Gesellschaften sind und die in einem Drittstaat ansassig sind und dort einer Ertragsbesteuerung fiir
Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15 Prozent unterliegen und nicht von ihr befreit sind, (iv) Anteile
an anderen Investmentfonds im Sinne des InvStG 2018 (Zielfonds), die in Ubereinstimmung mit ihren
Anlagebestimmungen mindestens 51 % ihres Werts in die oben genannten Anteile an Kapitalgesellschaften
anlegen, oder (v) Anteile an Zielfonds, die in Ubereinstimmung mit ihren Anlagebestimmungen mindestens
25 % ihres Werts in die oben genannten Anteile von Kapitalgesellschaften anlegen.

ESG (Environmental, Social and Governance) bezeichnet Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung.

EU bezeichnet die Europdische Union, zu deren Mitgliedstaaten am Datum dieses Prospekts gehoren: Belgien,
Bulgarien, Danemark, Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland, Irland, Italien, Kroatien,
Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, die Niederlande, Osterreich, Polen, Portugal, Rumanien, Schweden, die
Slowakei, Slowenien, Spanien, die Tschechische Republik, Ungarn, das Vereinigte Konigreich und Zypern.

EU-Mitgliedstaat bezeichnet die Mitgliedstaaten der EU.

EU-Zinsrichtlinie bezeichnet die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der
Besteuerung von Zinsertragen, jeweils in der gultigen Fassung.

EUR oder € bezeichnet den Euro, die Gemeinschaftswahrung der teilnehmenden Mitgliedstaaten.
Euroclear bezeichnet Euroclear Bank S.A./N.V. als den Betreiber des Euroclear System.

Erstklassige Finanzinstitute bezeichnet von der Gesellschaft ausgewahlte erstklassige Finanzinstitute, welche
einer ordnungsgemé&fen Aufsicht unterliegen und den von der CSSF fur die Zwecke von Geschéften mit OTC-
Derivaten und EPM-Techniken genehmigten Kategorien angehéren und welche auf diese Transaktionsart
spezialisiert sind.

Geschéftsjahr bezeichnet den Zeitraum von zwdlf (12) Monaten bis zum 31. Dezember jedes Jahres.
Allgemeiner Teil bezeichnet den Allgemeinen Teil des Prospekts, in dem die allgemeinen
Geschéftsbedingungen dargelegt sind, die fiir alle Teilfonds der Gesellschaft gelten, soweit nicht anderweitig in
einem der besonderen Teile bestimmt.

Gesamtgebuhr bezeichnet in Bezug auf jeden Teilfonds die aus dem Vermdgen des betreffenden Teilfonds an
die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle und die Verwaltungsstelle (oder einen anderen
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Unterauftragnehmer) zu zahlende Gesamtgeblhr, wie in dem jeweiligen besonderen Teil erldutert. Die
Gesamtgebiihr ist basierend auf Zuteilungsregelungen, die von Zeit zu Zeit zwischen der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und der Verwaltungsstelle vereinbart werden, an die
Verwaltungsgesellschaft, die Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle und sonstige Unterauftragnehmer zahlbar.

Urspringlicher Teilfonds bezeichnet den Belfund SICAV — Belinvest Equity Fund.

Erstzeichnungsfrist oder Erstzeichnungstag bezeichnet bezuglich der Teilfonds das erstmalige Angebot von
Aktien eines Teilfonds, das gemaR den Bedingungen des Prospekts und des jeweiligen besonderen Teils
unterbreitet wird.

Erstzeichnungspreis bezeichnet den Preis, zu dem Aktien in Bezug auf die in der Erstzeichnungsfrist oder am
Erstzeichnungstag oder an dem Auflegungsdatum einer Klasse eingegangenen Zeichnungen begeben werden,
wie jeweils fur die Teilfonds und Klassen in dem jeweiligen besonderen Teil bestimmt.

Institutionelle Anleger bezeichnet Investoren, welche die Voraussetzungen fir institutionelle Anleger geman
Artikel 174 des Gesetzes von 2010 erfiillen.

Investierender Teilfonds hat die diesem Begriff in Anhang 1 Abschnitt 1.9 zugewiesene Bedeutung.

Anlageberater bezeichnet die Person, die von Zeit zu Zeit von der Gesellschaft zum Anlageberater eines
bestimmten Teilfonds bestellt und (soweit dies erforderlich ist) in dem jeweiligen besonderen Teil angezeigt
wird.

Investment Company Act bezeichnet den United States Investment Company Act von 1940, in der jeweils
glltigen Fassung.

Vermogensverwalter bezeichnet die Person, die von Zeit zu Zeit von der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft zum Vermdgensverwalter eines bestimmten Teilfonds bestellt und in dem jeweiligen
besonderen Teil angezeigt wird.

Anlageziel bezeichnet das Anlageziel eines Teilfonds wie in dem jeweiligen besonderen Teil bestimmt.

Anlagepolitik bezeichnet die Anlagepolitik eines Teilfonds wie in dem jeweiligen besonderen Teil bestimmt.

Anlagebeschrankungen bezeichnet die fir die Teilfonds geltenden Anlagebeschrankungen. Die fur samtliche
Teilfonds geltenden Anlagebeschrankungen werden in Abschnitt 3 des Allgemeinen Teils erldutert. Fir die
einzelnen Teilfonds kdnnen zusatzliche Anlagebeschrankungen wie in dem jeweiligen besonderen Teil dargelegt
zur Anwendung kommen.

Wesentliche Informationen flr Anleger bezeichnet die wesentlichen Anlegerinformationen in Bezug auf jeden
Teilfonds.

Late Trading bezeichnet Market-Timing-Praktiken im Sinne des Rundschreibens 04/146 oder gemal einem
durch die CSSF in einem nachfolgenden Rundschreiben geénderten oder Uberarbeiteten Begriff, d. h. die
Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeantrags, welcher nach Ablauf der Frist zur Annahme
von Antrdgen (Annahmeschlusszeit) des betreffenden Tages eingegangen ist, und seine Ausfiihrung zu dem
Preis basierend auf dem Nettoinventarwert (NIW) desselben Tages.

Auflegungsdatum bezeichnet das Datum, an dem die Gesellschaft Aktien fiir einen Teilfonds zur Zeichnung
ausgibt, die wéhrend der Erstzeichnungsfrist oder an dem Erstzeichnungstag eingehen, wie beziglich jedes
Teilfonds in dem jeweiligen besonderen Teil dargelegt.

Luxemburg bezeichnet das Grof3herzogtum Luxemburg.
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Luxemburger Recht bezeichnet die im Grof3herzogtum Luxemburg geltenden Gesetze.
Verwaltungsgesellschaft bezeichnet FundPartner Solutions (Europe) S.A.

Verwaltungsgesellschaftsvertrag bezeichnet die zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft
bestehende Vereinbarung in ihrer jeweils ergénzten oder anderweitig von Zeit zu Zeit gednderten Fassung.

Market Timing bezeichnet Market-Timing-Praktiken im Sinne des Rundschreibens 04/146 oder gemaf einem
durch die CSSF in einem nachfolgenden Rundschreiben geédnderten oder (iberarbeiteten Begriff, d. h. die
Methode der Arbitrage, bei welcher der Anleger systematisch Anteile oder Aktien eines gleichen Luxemburger
Organismus fur gemeinsame Anlagen innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Aushutzung der
Zeitverschiebungen und/oder der Unvollkommenheiten oder Schwéchen des Bewertungssystems des
Nettoinventarwerts des OGA zeichnet und zuriicknimmt oder umtauscht.

Mémorial bezeichnet das Luxemburger Amtsblatt Mémorial C, Recueil des Sociétés et Associations.

Mindestanlagebestand bezeichnet die Mindestanzahl von Aktien oder den Mindestbestand, die oder den ein
Aktionér jederzeit in einer bestimmten Klasse eines bestimmten Teilfonds halten muss, wie in dem jeweiligen
besonderen Teil dargelegt.

Mindestnettoinventarwert bezeichnet den Mindestnettoinventarwert eines Teilfonds, um Letzteren
wirtschaftlich effizient zu fihren. Soweit nicht anderweitig flr einen Teilfonds in dem jeweiligen besonderen
Teil bestimmt, belduft sich der Mindestnettoinventarwert auf 5 Mio. EUR (bzw. dem Gegenwert in der
Referenzwéhrung des betreffenden Teilfonds). Fallt der Nettoinventarwert eines Teilfonds unter den
Mindestnettoinventarwert, kann der Verwaltungsrat die Liquidation eines solchen Teilfonds (oder die
Verschmelzung dieses Teilfonds) geméal den Bedingungen in Abschnitt 12.5 des Allgemeinen Teils beschliel3en.

Mindestzeichnungsbetrag bezeichnet die Mindestanzahl von Aktien oder den Mindestbetrag, die bzw. den ein
Aktiondr oder Anleger fir eine bestimmte Klasse eines bestimmten Teilfonds zeichnen muss, an dem der
Aktiondr oder Anleger vor dieser Zeichnung keine(n) Aktie(n) hélt, wie in dem jeweiligen besonderen Teil
dargelegt.

Mindestbetrag fur nachfolgende Zeichnungen bezeichnet die Mindestanzahl von Aktien oder den
Mindestbetrag, die bzw. den ein Aktionar fur eine bestimmte Klasse eines bestimmten Teilfonds zeichnen muss,
wenn der Aktiondr zusétzliche Aktien der jeweiligen Klasse zeichnet, wie in dem jeweiligen besonderen Teil
dargelegt.

Geldmarktinstrumente bezeichnet Instrumente, die fur gewodhnlich an einem liquiden Geldmarkt gehandelt
werden und einen Wert aufweisen, der jederzeit zutreffend ermittelt werden kann.

NIW-Berechnungstag bezeichnet den Geschéftstag, an dem der Nettoinventarwert in Bezug auf einen
bestimmten Bewertungstag ermittelt wird. Soweit nicht anderweitig in Bezug auf einen bestimmten Teilfonds in
dem jeweiligen besonderen Teil verfugt und unter der Voraussetzung, dass der Zeichnungs-, Umtausch- oder
Riicknahmeantrag an dem Bewertungstag vor den geltenden Annahme- und Riicknahmeschlusszeiten eingeht, ist
der NIW-Berechnungstag der erste Geschéftstag nach dem betreffenden Bewertungstag.

Nettoinventarwert oder NIW bezeichnet den Nettoinventarwert der Gesellschaft, jedes Teilfonds, jeder Klasse
und jeder Aktie, wie geméall Abschnitt 11 des Allgemeinen Teils bestimmt.

OECD bezeichnet die Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (Organisation for
Economic Co-operation and Development).

OECD-Mitgliedstaat bezeichnet jeden Mitgliedstaat der OECD.

OTC bezeichnet im Freiverkehr gehandelt (,,over-the-counter®).
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OTC-Derivative bezeichnet Finanzderivate, die im Freiverkehr (,,over-the-counter*) gehandelt werden.

Teilnehmende Mitgliedstaaten bezeichnet Mitgliedstaaten der Européischen Union, die den Euro als ihre
gesetzliche Wahrung gemall den Rechtsvorschriften der Européischen Union einfuhren oder eingefiihrt haben
und in jedem Fall weiterhin als ihre gesetzliche Wéhrung beibehalten.

Performancegebuhr bezeichnet die Performancegebihr, auf die die Verwaltungsgesellschaft oder ein
Vermdégensverwalter gemaR dem jeweiligen besonderen Teil Anspruch haben kann.

Prospekt bezeichnet den vorliegenden Prospekt, der von Zeit zu Zeit gedndert oder ergénzt werden kann.

Rucknahmeschlusszeit bezeichnet die Frist flr die Einreichung von Ricknahmeantragen, wie in Abschnitt 7.1
des Allgemeinen Teils dargelegt, soweit nicht anderweitig in Bezug auf einen bestimmten Teilfonds in dem
jeweiligen besonderen Teil verflgt.

Rucknahmeabschlag bezeichnet die Gebihr, die auf die Ricknahme von Aktien einer Klasse in einem
Teilfonds erhoben wird, wie ausflhrlich in dem jeweiligen besonderen Teil beschrieben.

Referenzwéhrung bezeichnet in Verbindung mit jedem Teilfonds und jeder Klasse die Wé&hrung, in der der
Nettoinventarwert der einzelnen Teilfonds oder Klassen berechnet wird, wie in dem jeweiligen besonderen Teil
bestimmt.

Geregelter Markt bezeichnet einen geregelten Markt wie in der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iber Mérkte flir Finanzinstrumente definiert oder jeden anderen im
EWR etablierten Markt, der geregelt ist, dessen Funktionsweise ordnungsgeman ist, der anerkannt ist und der
Offentlichkeit offen steht.

Eingeschrankte Person bezeichnet jede US-Person und jede Person, die nach alleinigem Ermessen des
Verwaltungsrats nicht berechtigt ist, Aktien der Gesellschaft oder eines Teilfonds oder einer Klasse zu zeichnen
oder zu halten, wenn nach Auffassung des Verwaltungsrats (i) eine solche Person nicht die Zulassungskriterien
einer bestimmten Klasse oder eines bestimmten Teilfonds erfullt, (ii) der Aktienbesitz einer solchen Person in
der Regel oder mit hoher Wahrscheinlichkeit finanzielle, steuerliche oder aufsichtsrechtliche Nachteile fur die
Gesellschaft hat oder (iii) der Aktienbesitz einer solchen Person in der Regel oder mit hoher Wahrscheinlichkeit
dazu fuhren wirde, dass die Gesellschaft gegen die fiir die Gesellschaft geltenden Gesetze oder Vorschriften
eines Landes oder einer Regierungsbehdrde verstoRen wirde.

Privatanleger bezeichnet Anleger, die nicht die VVoraussetzungen eines institutionellen Anlegers erfiillen.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte oder WFGbezeichnet (i) ein Pensionsgeschaft, (ii) ein Wertpapier- oder
Warenleihgeschaft, (iii) ein Kauf-/Ruckverkaufgeschaft oder ein Verkauf-/Rickkaufgeschaft, (iii) ein
Lombardgeschaft wie in der WFG-Verordnung definiert.

Dienstleistungsvertrage bezeichnet den Verwahrstellenvertrag, den Verwaltungsgesellschaftsvertrag, den
Verwaltungsstellenvertrag und  sonstige  Vertrage zwischen der  Gesellschaft  und/oder  der
Verwaltungsgesellschaft aufgrund eines oder mehrerer Teilfonds und sonstigen Dienstleistern.

Dienstleister bezeichnet die Verwaltungsgesellschaft, den bzw. die Vermdgensverwalter (soweit zutreffend),
den bzw. die Anlageberater (soweit zutreffend), die Verwahrstelle und die Verwaltungsstelle und jede andere
Person, die von Zeit zu Zeit Dienstleistungen fur die Gesellschaft erbringt (einschlieflich der Klarheit halber
etwaige Anlageberater oder Vermdgensverwalter).

Offenlegungsverordnung bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 (Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.
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WFG-Verordnung bezeichnet die Verordnung (EU) 2015/2365 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 25. November 2015 (ber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (einschlieRlich etwaige
Umsetzungsmalinahmen zu den von der ESMA verdffentlichten Richtlinien).

Aktionar bezeichnet die registrierten Inhaber von Aktien.
Anlegerservicegebihr hat die diesem Begriff in Abschnitt 2.6 des Allgemeinen Teils zugewiesene Bedeutung.

Aktien bezeichnet samtliche von der Gesellschaft von Zeit zu Zeit ausgegebene Aktien, die die gesamten im
Umlauf befindlichen Aktien darstellen.

Besonderer Teil bezeichnet jede Ergdnzung zu diesem Prospekt, in der die besonderen Merkmale eines
Teilfonds erdrtert werden. Die Ergdnzungen gelten jeweils als integraler Bestandteil des Prospekts.

Unterklassen bezeichnet jede Unterklasse von Aktien, die innerhalb der einzelnen Klassen mit einer anderen
Basiswahrung aufgelegt werden kénnen.

Teilfonds bezeichnet ein separates Portfolio von Vermdgenswerten, das flr eine oder mehrere Klasse der
Gesellschaft eingerichtet wurde und gemaR einem spezifischen Anlageziel investiert wird. Die Teilfonds
verfiigen nicht ber eine von der Gesellschaft getrennte Rechtspersonlichkeit. Jeder Teilfonds haftet indessen
fur die Forderungen, Verbindlichkeiten und Verpflichtungen, die ihm zurechenbar sind. Umfassende Angaben
zu den einzelnen Teilfonds finden sich in dem jeweiligen besonderen Teil.

Annahmeschlusszeit bezeichnet die Frist fir die Einreichung von Zeichnungsantragen, wie in Abschnitt 5.2
Buchstabe a des Allgemeinen Teils dargelegt, soweit nicht anderweitig in Bezug auf einen bestimmten Teilfonds
in dem jeweiligen besonderen Teil bestimmt.

Ausgabeaufschlag bezeichnet die Gebihr, die im Fall der Zeichnung von Aktien einer Klasse in einem
Teilfonds erhoben wird, wie ndher in dem jeweiligen besonderen Teil beschrieben.

Qualifizierter Mehrheitsbeschluss bezeichnet einen Beschluss der Hauptversammlung der Aktionédre geman
den im Gesetz wvon 1915 dargelegten Beschlussfahigkeits- und Mehrheitsanforderungen  fir
Satzungsanderungen, d. h. ein Beschluss, welcher bei einer Versammlung gefasst wurde, bei der die Inhaber, die
die Haélfte des ausgegebenen Grundkapitals darstellen, anwesend oder vertreten waren, und welcher mit
mindestens einer Zweidrittelmehrheit der flir einen solchen Beschluss abgegebenen Stimmen gefasst wurde,
vorausgesetzt, dass, wenn die Beschlussfahigkeitsanforderung bei der ersten Hauptversammlung nicht erfillt
wurde, eine zweite Versammlung einberufen werden kann, im Rahmen derer Versammlungsbeschliisse mit einer
Zweidrittelmehrheit der abgegebenen Stimmen ohne Beschlussfahigkeitsanforderung gefasst werden kénnen.

Nachhaltigkeitsrisiko bezeichnet Ereignisse aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung,
die erhebliche negative Auswirkungen auf den Wert der Anlage bzw. einen Gesamtverlust des Wertes zur Folge
haben und sich daher auf den Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds auswirken kdnnten.

Zielteilfonds hat die diesem Begriff in Abschnitt 1.9 zugewiesene Bedeutung.

Gebiete bezeichnet die Niederlandischen Antillen, Aruba, Jersey, Guernsey, die Insel Man, Montserrat und die
Britischen Jungferninseln.

Ubertragbare Wertpapiere bezeichnet:

o Aktien und sonstige Aktien gleichwertige Wertpapiere;

. Anleihen und sonstige Schuldtitel;

o sonstige begebbare Wertpapiere, die dem Inhaber das Recht einrdumen, solche tbertragbaren
Wertpapiere durch Zeichnung oder Umtausch mit Ausnahme von Techniken und Instrumenten zu
erwerben.
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OGA bezeichnet Organismen flir gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 1 Absatz 2 Buchstaben a und b der
OGAW-Richtlinie, die in den EU-Mitgliedstaaten anséssig sind oder nicht, sofern:

o ein solcher OGA unter Gesetzen zugelassen ist, die vorschreiben, dass er einer Aufsicht unterliegt, die
nach Ansicht der CSSF der im EU-Recht vorgeschriebenen Aufsicht gleichwertig ist, und dass eine
behoérdeniibergreifende Zusammenarbeit ausreichend gewahrleistet ist;

o das Schutzniveau der Aktionére derlei anderer OGA dem Schutzniveau von Aktionéren eines OGAW
gleichwertig ist, und insbesondere die Vorschriften fir eine getrennte Verwahrung des
Sondervermdgens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewéhrung und Leerverkdufe von Ubertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Bestimmungen der OGAW-Richtlinie gleichwertig sind,

o die Geschaftstatigkeit solcher OGA in Jahres- und Halbjahresberichten aufgezeichnet wird, die eine
Beurteilung des Vermdégens und der Verbindlichkeiten sowie der Ertrdge und Transaktionen im
Berichtszeitraum ermdglichen.

TRS oder Total Return Swaps sind Derivatkontrakte wie in Artikel 2 Abs. 7 SFTR definiert, bei denen ein
Kontrahent das gesamte wirtschaftliche Ergebnis, einschlieRlich Zins- und Gebuhrenertrdgen, Gewinnen und
Verlusten aus Kursschwankungen und Kreditverlusten einer Referenzanleihe an einen anderen Kontrahenten
Ubertragt.

OGAMW bezeichnet einen Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemal? der OGAW-Richtlinie.
OGAW-Richtlinie bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EG.
USD bezeichnet die Wahrung der Vereinigten Staaten von Amerika.

US Person bezeichnet eine Person, die fur die Zwecke von Regulation S nach dem US Securities Act und der
CFTC Rule 4.7 eine US-Person ist, oder ein US-Staatsangehdriger im Sinne des Investment Company Act, was
jede natirliche Person einschlief3t, die ihren Wohnsitz in den USA hat, jede Kapital- oder Personengesellschaft,
die entsprechend den Gesetzen der USA errichtet oder gegriindet wurde, jeden Nachlass, dessen Vollstrecker
oder Verwalter eine US-Person ist und dessen Einkommen unabhdngig von dessen Herkunft der
Einkommenssteuer der Vereinigten Staaten unterliegt, jeden Trust, dessen Treuhdnder eine US-Person ist und
dessen Einkommen unabhangig von dessen Herkunft der Einkommenssteuer der Vereinigten Staaten unterliegt,
und jede sonstige US-Person, die eine US-Person oder ein US-Staatsangehoriger flr die Zwecke von Regulation
S nach dem US Securities Act, dem Investment Company Act und der CFTC Rule 4.7 ist.

US Securities Act bezeichnet den US Securities Act von 1933, in der jeweils gultigen Fassung.

Bewertungstag bezeichnet in dem jeweiligen besonderen Teil den als Bewertungstag festgelegten Tag, an dem
der NIW des betreffenden Teilfonds (und jeder Klasse und jeder Aktie) berechnet wird.
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TEIL A - ALLGEMEINER TEIL

Der Allgemeine Teil gilt fur samtliche Teilfonds der Gesellschaft. Jeder Teilfonds unterliegt besonderen
Vorschriften, die in dem besonderen Teil dargelegt sind.

1. STRUKTUR DER GESELLSCHAFT

1.1 Die Gesellschaft

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft, die nach den Gesetzen von Luxemburg als
société d'investissement a capital variable (SICAV, Investmentgesellschaft mit variablem Kapital)
errichtet und am 14. Marz 2016 in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft (société anonyme) nach Teil
I des Gesetzes von 2010 gegriindet wurde. Die Gesellschaft ist im Luxemburger Handels- und
Gesellschaftsregister unter der Nummer B204739 eingetragen und ihre Grindungsurkunde wurde im

Mémorial unter der Nummer 908 am 29. Méarz 2016 verdffentlicht.

Die Gesellschaft unterliegt den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und des Gesetzes von 1915,
soweit das Gesetz von 2010 nicht von Letzterem abweicht. Die Registrierung der Gesellschaft geméaR
dem Gesetz von 2010 stellt weder eine Genehmigung noch eine Ablehnung durch eine Luxemburger
Behorde in Bezug auf die Angemessenheit oder Richtigkeit dieses Prospekts oder der in den

verschiedenen Teilfonds gehaltenen Vermdgenswerte dar.

Die Aktien werden derzeit nicht an der Luxemburger Wertpapierbdrse notiert. Der Verwaltungsrat kann
jedoch eine Notierung oder eine Zulassung zum Handel von einer oder mehreren Klassen eines Teilfonds
an der Luxemburger oder einer anderen Wertpapierbdrse, einem geregelten oder alternativen Markt

beschlieflen.

Es bestehen keine Beschréankungen hinsichtlich der Anzahl von Aktien, die ausgegeben werden kénnen.

Die Ausgabe von Aktien an Anleger erfolgt in Form von Namensaktien oder in stiickeloser Form.

Die Aktien sind mit denselben Stimmrechten ausgestattet und enthalten keine Vorkaufsrechte. Bei
Auflosung der Gesellschaft berechtigt jede Aktie zu ihrem proportionalen Anteil an dem betreffenden
Teilfondsvermdgen nach Zahlung der Schulden und Kosten der Gesellschaft, wobei die Regeln der
Gesellschaft fir die Zuweisung von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten Berlicksichtigung finden.

Das urspriinglich gezeichnete Kapital der Gesellschaft belief sich auf 31.000 EUR. Das Grundkapital
der Gesellschaft muss sich jederzeit auf mindestens 1.250.000 EUR belaufen, wobei dieser Betrag
innerhalb von sechs Monaten nach der Zulassung der Gesellschaft als OGA erreicht werden muss,
vorausgesetzt, dass Aktien eines Zielteilfonds, die von einem investierenden Teilfonds gehalten werden,
nicht zum Zweck der Berechnung der Mindestkapitalanforderung von 1.250.000 EUR bericksichtigt
werden. Das Grundkapital der Gesellschaft entspricht jederzeit ihrem Nettoinventarwert. Das
Grundkapital der Gesellschaft wird bei der Ausgabe zusétzlicher Aktien oder der Riicknahme im Umlauf
befindlicher Aktien automatisch angepasst, und diesbeziglich sind keine besonderen Ankiindigungen

oder Anzeigen erforderlich.

1.2 Aktien

Zuldssige Anleger kdnnen Aktien der Gesellschaft gegen die Zahlung des Zeichnungspreises wie in

Abschnitt 5.1 des Allgemeinen Teils definiert erwerben.

Die Ausgabe von Aktien kann in Form von Namensaktien oder in stuickeloser Form erfolgen. Aktien,
die in stiickeloser Form gehalten werden, werden auf dem Wertpapierkonto des Halters im Namen des
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1.3

Beginstigten hinterlegt. Alle Aktien mussen vollstandig eingezahlt sein. Bruchteile von Aktien kénnen
mit bis zu fiinf (5) Dezimalstellen ausgegeben werden und sind mit Rechten im Verhaltnis zum Bruchteil
einer Aktie, den sie darstellen, ausgestattet, verleihen jedoch keine Stimmrechte.

Das Aktionarsregister wird von der Verwaltungsstelle im Auftrag der Gesellschaft gefiihrt. Das Register
(und die darin enthaltenen personenbezogenen Daten der Aktionére) steht jedem Aktionér zur Einsicht
zur Verfugung. Das Register enthdlt die Namen der Eigentimer registrierter Aktien, ihren der
Gesellschaft mitgeteilten Wohnsitz oder Wahlwohnsitz und die von ihnen gehaltene Anzahl und Klasse
sowie die Ubertragung von Aktien und die Daten solcher Ubertragungen. Das Eigentum an den Aktien
wird durch die Eintragung in dieses Register verbrieft.

Die registrierten Aktionare stellen der Gesellschaft eine Adresse, eine Faxnummer und eine E-Mail-
Adresse zur Verflgung, an die samtliche Mitteilungen und Ankiindigungen gesendet werden kénnen.
Diese Adressen werden ebenfalls in das Aktionarsregister eingetragen. Aktiondre kdnnen jederzeit ihre
im Aktiondrsregister eingetragene Adresse durch schriftliche Mitteilung an die Gesellschaft &ndern.

Die Aktien verleihen zum Zeitpunkt der Ausgabe neuer Aktien keine Vorzugsrechte.

Alle Aktien in einem Teilfonds gewéhren gleiche Rechte in Bezug auf Stimmrechte in allen
Hauptversammlungen der Aktionadre und allen Versammlungen des betreffenden Teilfonds.

In den besonderen Teilen werden fiir jeden Teilfonds die verfiigharen Klassen und deren Merkmale
ausgefuhrt.

Der Verwaltungsrat kann fur jeden Teilfonds in Bezug auf Aktien einer oder gegebenenfalls mehrerer
Klassen beschliellen, die Zeichnung voriibergehend oder endgiltig auszusetzen, einschliel3lich der
Zeichnungen, die sich aus dem Umtausch von Aktien einer anderen Klasse oder eines anderen Teilfonds
ergeben.

Aktionare kénnen den Umtausch aller oder eines Teils ihrer Aktien von einer Klasse in eine andere
gemaR den Bestimmungen in Abschnitt 5 des Allgemeinen Teils beantragen.

Umbrella-Struktur - Teilfonds und Klassen

Die Gesellschaft verfiigt Gber eine Umbrella-Struktur, die einen oder mehrere Teilfonds umfasst. Fir
jeden Teilfonds wird ein gesondertes Portfolio von Vermdgenswerten gefiihrt und entsprechend dem
Anlageziel und der fir diesen Teilfonds geltenden Anlagepolitik investiert. Das Anlageziel, die
Anlagepolitik sowie andere besondere Merkmale der einzelnen Teilfonds (sowie Risikoprofil und
Dauer, einschlielich begrenzte Dauer) sind in dem jeweiligen besonderen Teil dargelegt.

Die Gesellschaft stellt eine einzige juristische Einheit dar. Die Rechte der Aktionare und Glaubiger, die
sich auf einen Teilfonds beziehen oder sich aus der Einrichtung, dem Betreiben und der Auflésung eines
Teilfonds ergeben, sind auf die Vermdgenswerte des Teilfonds beschréankt. Das Teilfondsvermdgen
dient ausschlieRlich der Bedienung der Rechte der Aktionare dieses Teilfonds und der Rechte der
Glaubiger, deren Forderungen in Verbindung mit der Einrichtung, dem Betreiben und der Auflésung
dieses Teilfonds entstehen.

Die Gesellschaft kann aus einem oder mehreren Feeder-Teilfonds bestehen, wobei jeder Feeder-
Teilfonds befugt ist, bis zu 100 % seiner Vermdgenswerte in Anteile eines anderen zuldssigen Master-
OGAW (oder einem Teilfonds davon) nach den gesetzlich vorgeschriebenen Bedingungen, wie
gegebenenfalls in dem besonderen Teil dargelegt, zu investieren.

Der Verwaltungsrat kann die Auflegung einer oder mehrerer Klassen in einem Teilfonds beschlieRen,
deren Vermogenswerte gemeinsam angelegt werden, die sich jedoch bezlglich Gebihrenstruktur,
Vertrieb, Marketingziele, Wahrung oder anderer besonderer Merkmale unterscheiden. Fiir die Klassen
wird jeweils ein gesonderter Nettoinventarwert je Aktie berechnet, der infolge dieser variablen Faktoren
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Abweichungen aufweisen kann. Dem Verwaltungsrat kann jederzeit die Auflegung zusétzlicher
Klassen, deren Merkmale von den bestehenden Klassen abweichen kdnnen, und zusatzlicher Teilfonds,
die andere Anlageziele als die zu diesem Zeitpunkt existierenden Teilfonds verfolgen, veranlassen. Nach
der Auflegung neuer Teilfonds oder Klassen wird der Prospekt gegebenenfalls aktualisiert oder durch
einen neuen besonderen Teil ergénzt. Die Klassen bestimmter Teilfonds kénnen, wie in den besonderen
Teilen angegeben, auf Beschluss des Verwaltungsrats in mehrere Unterklassen mit unterschiedlichen
Basiswahrungen aufgeteilt werden. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass, sofern
Instrumente zur Wahrungsabsicherung in Bezug auf jede Klasse eingesetzt werden, ein Anleger
dem Risiko ausgesetzt sein kann, dass der Nettoinventarwert einer auf eine bestimmte
Basiswahrung lautende Klasse Schwankungen unterliegen kann, die sich im Vergleich zu einer
anderen auf eine andere Basiswahrung lautende Klasse als unginstig erweisen. Es ist jedoch
festzustellen, dass samtliche Kosten der Finanzinstrumente, die zur Absicherung von
Wahrungsrisiken in Verbindung mit der Unterklasse eingesetzt werden, dieser Unterklasse
zugerechnet werden. Soweit geméall dem Prospekt zuldssig und in Verbindung mit Unterklassen, die
auf eine andere Wéhrung als die Referenzwéhrung eines Teilfonds oder einer Klasse lauten, kann die
Gesellschaft (ohne dazu verpflichtet zu sein) weitestgehend Techniken und Instrumente zum Schutz
gegen Schwankungen der Wahrung einsetzen, auf die die betreffende Unterklasse lautet.

Die Teilfonds werden ausfuhrlich in den jeweiligen besonderen Teilen beschrieben.

Anleger werden jedoch darauf hingewiesen, dass einige Teilfonds oder Klassen nicht allen Anlegern zur
Verfligung stehen. Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, Anlegern in einem bestimmten
Rechtsgebiet nur eine oder mehrere Klassen zum Kauf anzubieten, um lokalen Gesetzen,
Gepflogenheiten oder Geschaftspraktiken zu entsprechen oder aus steuerlichen oder anderen Griinden.
Die Gesellschaft kann des Weiteren einen oder mehrere Teilfonds bzw. eine oder mehrere Klassen
ausschlieflich institutionellen Anlegern vorbehalten.

Beendigung der Gesellschaft — Schliefung der Teilfonds

Die Gesellschaft wird auf unbestimmte Zeit errichtet. Die Auflosung der Gesellschaft wird jedoch
automatisch nach Schlieung eines Teilfonds eingeleitet, sofern kein weiterer Teilfonds zu diesem
Zeitpunkt aktiv ist.

Die Teilfonds kdnnen auf begrenzte Dauer eingerichtet werden. In diesem Fall werden Aktien, fur die
in Bezug auf das in dem jeweiligen besonderen Teil angegebene Félligkeitsdatum kein
Riicknahmeantrag eingereicht wurde, zwangsweise zu dem Nettoinventarwert je Aktie
zuriickgenommen, der an diesem Falligkeitsdatum berechnet wird.
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2.1

2.2

GESCHAFTSFUHRUNG, VERWALTUNG UND VERTRIEB

Der Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat ist mit der Geschaftsfiihrung der Gesellschaft betraut. Der Verwaltungsrat verfligt
Uber weitestgehende Befugnisse, um sdmtliche Verwaltungs- und Verfugungshandlungen im Interesse
der Gesellschaft auszufiihren. Samtliche Befugnisse, die nicht ausdriicklich der Hauptversammlung der
Aktionére vorbehalten sind, fallen in die Zusténdigkeit des Verwaltungsrats.

Der Verwaltungsrat muss sich jederzeit aus mindestens drei Verwaltungsratsmitgliedern (einschlieR3lich
dem Verwaltungsratsvorsitzenden) zusammensetzen.

Jedes Verwaltungsratsmitglied kann jederzeit mit oder ohne Angabe von Griinden auf Beschluss der
Hauptversammlung der Aktiondre aus dem Amt entlassen werden.

Die Gesellschaft kann Verwaltungsratsmitglieder oder leitende Angestellte und deren Erben,
Testamentvollstrecker und Nachlassverwalter fur angemessene Kosten, die der Person in Verbindung mit
Klagen, Rechtsprozessen oder Gerichtsverfahren, bei denen sie in Anspruch genommen wird, da sie ein
Verwaltungsratsmitglied oder leitender Angestellter der Gesellschaft war, oder auf ihr Ersuchen hin jeder
anderen Gesellschaft, von der die Gesellschaft ein Aktionar oder Glaubiger ist und in Bezug auf die die
Person keinen Anspruch auf Schadloshaltung hat, schadlos halten, auBer in Verbindung mit VVorgéngen,
bei denen die Person zum Abschluss einer solchen Klage, eines solchen Rechtsprozesses oder Verfahrens
wegen grober Fahrléassigkeit oder groben Fehlverhaltens verurteilt wurde. Im Fall der Einigung wird die
Schadloshaltung lediglich in Verbindung mit den Vorgéngen gewahrt, die von der Einigung abgedeckt
sind, denen bezlglich der Rechtsberater die Gesellschaft in Kenntnis setzt, dass die schadlos zu haltende
Person keine solche Pflichtverletzung begangen hat. Das vorstehende Recht auf Schadloshaltung schlief3t
keine anderen Anspriiche aus, die die betreffende Person geltend machen kann.

Der Verwaltungsrat setzt sich derzeit wie folgt zusammen:

o Herr Markus Wintsch, Chairman, swisspartners AG, Stadtle 28, 9490 Vaduz, Liechtenstein
. Herr Thomas Kiinzle, Belesta AG, Breitistrasse 8A, 5506 Magenwil, Schweiz und
. Herr Mike Kara, Assistant Vice President, FundPartner Solutions (Europe) S.A., 15, avenue J.F.

Kennedy, L- 1855, Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg

Der Verwaltungsrat bestellt einen Vorsitzenden. Der Vorsitzende verfligt bei Stimmengleichheit tiber eine
entscheidende Stimme.

Verwaltungsgesellschaft und Verwaltungsstelle
Unternehmensdaten

Der Verwaltungsrat hat FundPartner Solutions (Europe) S.A. (die Verwaltungsgesellschaft) zur
Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft bestellt, um als deren designierte Verwaltungsgesellschaft im
Sinne von Teil | des Gesetzes von 2010 gemal dem Verwaltungsgesellschaftsvertrags mit Wirkung ab
dem 14. Marz 2016 zu fungieren (der Verwaltungsgesellschaftsvertrag).

FundPartner Solutions (Europe) S.A. wurde am 17. Juli 2008 als Aktiengesellschaft nach Luxemburger
Recht auf unbestimmte Dauer gegriindet. Die Satzung der Gesellschaft wurde am 26. August 2008 im
Mémorial verdffentlicht. Die Gesellschaft ist im amtlichen Verzeichnis der Luxemburger
Verwaltungsgesellschaften gemél Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 eingetragen. Am Datum dieses
Prospekts betragt das voll eingezahlte Kapital der Gesellschaft 6.250.000 CHF und die Eigenmittel der
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Verwaltungsgesellschaft erfullen die Anforderungen des Gesetzes von 2010 und des CSSF-
Rundschreibens 18/698. Der Verwaltungsrat setzt sich wie folgt zusammen:

. Frau Annick Breton, Chief Executive Officer, Chief Operations Officer und Chief Financial
Officer, FundPartner Solutions (Europe) S.A

o Herr Dorian Jacob, Mitglied des Verwaltungsausschusses, zustandig fiir die Uberwachung der
Anlageverwaltung, FundPartner Solutions (Europe) S.A.

. Herr Abdellali Khokha, Mitglied des Verwaltungsausschusses, zustéandig fur Risikomanagement,
FundPartner Solutions (Europe) S.A.

o Herr Philippe Matelic, Mitglied des Verwaltungsausschusses, zustdndig fir Compliance,
FundPartner Solutions (Europe) S.A.

Pflichten von FundPartner Solutions (Europe) S.A. als Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft erbringt fiir die Gesellschaft unter der allgemeinen Aufsicht des
Verwaltungsrats und ohne Beschrankung (i) Anlageverwaltungsdienste, (ii) administrative Tatigkeiten
und (iii) Dienstleistungen im Rahmen von Marketing, Vertrieb und Verkauf, wie in Anhang Il des
Gesetzes von 2010 aufgefiihrt. Die Rechte und Pflichten der Verwaltungsgesellschaft sind im Weiteren
in den Artikeln 107 ff. des Gesetzes von 2010 festgelegt. Die Verwaltungsgesellschaft muss bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben jederzeit ehrlich und redlich im besten Interesse der Aktiondre und im
Einklang mit dem Gesetz von 2010, dem Prospekt und der Satzung handeln.

Die Verwaltungsgesellschaft ist zur téglichen Verwaltung der Gesellschaft befugt. Bei der
Wahrnehmung ihrer im Gesetz von 2010 und im Verwaltungsgesellschaftsvertrag festgelegten Pflichten
ist die Verwaltungsgesellschaft zum Zweck der effizienteren Austibung ihrer Geschéftstatigkeit befugt,
ihre Funktionen und Pflichten unter ihrer Verantwortung und Aufsicht und vorbehaltlich der
Zustimmung der Gesellschaft und der Genehmigung der CSSF in Teilen oder vollstandig auf Dritte zu
ubertragen, die im Hinblick auf die Art der zu ubertragenden Funktionen und Pflichten zur
Wahrnehmung der besagten Pflichten qualifiziert und in der Lage sein missen. Die
Verwaltungsgesellschaft bleibt der Gesellschaft gegeniiber flr samtliche auf diese Weise Uibertragenen
Angelegenheiten haftbar.

Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet jede Stelle, auf die sie ihre Aufgaben zu Ubertragen
beabsichtigt, zur Einhaltung der Bestimmungen des Prospekts, der Satzung und der entsprechenden
Bestimmungen des Verwaltungsgesellschaftsvertrags.

Die Verwaltungsgesellschaft wird in Verbindung mit den jeweils delegierten Aufgaben geeignete
Kontrollmechanismen und -verfahren, einschlieBlich Kontrollen des Risikomanagements, und
regelmalige Berichterstattungsverfahren implementieren, um eine wirksame Aufsicht der Drittparteien
sicherzustellen, auf die Funktionen und Aufgaben Ubertragen werden, und um zu gewéhrleisten, dass
die von diesen dritten Dienstleistern erbrachten Leistungen der Satzung, dem Prospekt und der mit den
jeweiligen dritten Dienstleistern geschlossenen Vereinbarung entsprechen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird bei der Auswahl und Uberwachung der Drittparteien, auf die
Funktionen und Aufgaben Ubertragen werden kdnnen, gebihrende Umsicht und Sorgfalt walten lassen
und sicherstellen, dass die jeweiligen Drittparteien Gber hinreichend Erfahrung und Wissen sowie tber
die erforderlichen Genehmigungen verfligen, die zur Wahrnehmung der auf sie (bertragenen
Funktionen geboten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die folgenden Funktionen auf Drittparteien Ubertragen:

Anlageverwaltung fur bestimmte Teilfonds, administrative Tatigkeiten, Marketing und Vertrieb, wie im
Weiteren in diesem Prospekt und in den jeweiligen besonderen Teilen festgelegt.
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Der Verwaltungsgesellschaftsvertrag wurde auf unbestimmte Dauer eingegangen und kann von jeder
Partei unter Einhaltung einer Frist von drei (3) Monaten gegentlber der anderen Partei schriftlich
gekundigt werden. Am Datum dieses Prospekts wurde die Verwaltungsgesellschaft zudem bestellt, als
Verwaltungsgesellschaft fur andere Investmentfonds zu agieren, die in einem am Geschaftssitz der
Verwaltungsgesellschaft verfugbaren Verzeichnis aufgefiihrt sind und in den Jahresberichten der
Verwaltungsgesellschaft genannt werden.

Leitende Personen

Die leitenden Personen der Verwaltungsgesellschaft sind mit der tdglichen Geschaftsfiihrung der
Verwaltungsgesellschaft betraut. Am Datum dieses Prospekts sind die leitenden Personen der
Verwaltungsgesellschaft Annick Breton, Dorian Jacob, Abdellali Khokha und Philippe Matelic..

Die leitenden Personen mdissen in ihrer Funktion als Verwaltungsausschuss sicherstellen, dass die
verschiedenen Dienstleister, auf die die Verwaltungsgesellschaft bestimmte Funktionen Ubertragen hat,
ihre Funktionen gemafR dem Gesetz von 2010, dem Rundschreiben 18/698, der Satzung, dem Prospekt
und den Bestimmungen der jeweiligen Dienstleistungsvertrage zwischen der Verwaltungsgesellschaft,
der Gesellschaft und den jeweiligen Dienstleistern Folge leisten. Die leitenden Personen stellen zudem
die Einhaltung der Anlagebeschrankungen durch die Gesellschaft sicher und beaufsichtigen die
Umsetzung der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds. Die leitenden Personen erstatten dem
Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft regelmé&Rig Bericht und setzen den Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft umgehend Uber etwaige VerstéRe der Gesellschaft gegen die
Anlagebeschrankungen in Kenntnis.

Pflichten von FundPartner Solutions (Europe) S.A. als Verwaltungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft erbringt geméaR dem Verwaltungsgesellschaftsvertrag fir die Gesellschaft
zudem Dienstleistungen als Verwaltungsstelle, Register- und Transferstelle, Zahl- und Domizilstelle
(die Verwaltungsgesellschaft in ihrer Eigenschaft als die Verwaltungsstelle). Die Verwaltungsstelle
wird in diesem Kontext:

o als Register- und Transferstelle mit der Flihrung des Aktionarsregisters der Gesellschaft und der
Durchfiihrung von Ausgabe, Umtausch und Ricknahme von Aktien gemé&R dem Prospekt und
der Satzung betraut;

o als Verwaltungs- und Zahistelle mit der Berechnung und Verdffentlichung des
Nettoinventarwerts der Aktien jedes Teilfonds und jeder Klasse gemall dem Gesetz von 2010,
der Satzung und dem Prospekt und gegebenenfalls der Wahrnehmung von Verwaltungs- und
Buchhaltungsdiensten fir die Gesellschaft sowie mit der Veranlassung der Zahlung von
Dividenden oder Ausschittungs- und Riicknahmeerlésen an Aktionare betraut;

o als Domizilstelle mit der Entgegennahme und sicheren Verwahrung samtlicher Mitteilungen,
Korrespondenz,  telefonischer  Beratung  oder  sonstiger  Stellungnahmen  und
Benachrichtigungen, die sie fur Rechnung der Gesellschaft erhalt, sowie flr die Bereitstellung
sonstiger Einrichtungen, die im Rahmen der taglichen Verwaltung der Gesellschaft von Zeit zu
Zeit erforderlich sein konnen, betraut.

Vermogensverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft kann mit Zustimmung der Gesellschaft die Bestellung eines
Vermogensverwalters bestimmen, der mit der Erbringung von Anlageverwaltungsdiensten betraut wird
und flr die Anlagetétigkeit eines Teilfonds im Rahmen der in diesem Prospekt und dem jeweiligen
besonderen Teil dargelegten Parameter und Beschrédnkungen verantwortlich zeichnet.

Der Vermogensverwalter wird  flir jeden dieser Teilfonds Anlageberatungs- und
Anlageverwaltungsdienste geméalR den Bestimmungen des Vermdgensverwaltungsvertrags und im
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Einklang mit der Anlagepolitik, dem Anlageziel und den Anlagebeschrankungen des betreffenden
Teilfonds, wie in der Satzung, im Prospekt und dem jeweiligen besonderen Teil dargelegt, bereitstellen
oder beschaffen, um das Anlageziel des Teilfonds zu erreichen.

Der Vermdgensverwalter kann von einem oder mehreren Anlageberatern unterstiitzt werden oder seine
Funktionen mit Genehmigung der CSSF, der Verwaltungsgesellschaft und dem Verwaltungsrat auf
einen oder mehrere nachgeordnete Vermdgensverwalter (bertragen. Im Fall der Bestellung von
nachgeordneten Vermdgensverwaltern/Anlageberatern wird der betreffende besondere Teil aktualisiert.

Gestutzt auf Artikel 110 Absatz 1 Buchstabe g des Gesetzes von 2010 kann die Verwaltungsgesellschaft
jederzeit (i) weitere Anweisungen an einen Vermdgensverwalter geben und (ii) dessen Mandat
beendigen, welcher gemal dem vorstehenden Absatz bestellt wurde, sofern dies im Interesse der
Aktionére ist.

Sofern nicht anderweitig in dem jeweiligen besonderen Teil verflgt, ist der Vermdgensverwalter unter
anderem flr die Identifizierung und den Erwerb der Anlagen der Gesellschaft zustandig. Der
Vermodgensverwalter ist uneingeschrénkt befugt und verflgt ber sémtliche erforderlichen Rechte, um
die Anlagen der betreffenden Teilfonds zu verwalten und sonstige Anlageverwaltungsdienste zu
erbringen, um die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft bei der Umsetzung der in diesem
Prospekt dargelegten Anlageziele und der Anlagepolitik und spezifischer in dem jeweiligen besonderen
Teil dargelegter Anlageziele und der dargelegten Anlagepolitik zu unterstiitzen. Folglich verbleibt die
Verantwortung fir Kauf-, Verkaufs- und Halteentscheidungen in Bezug auf ein bestimmtes Wertpapier
oder einen bestimmten Vermdgenswert bei dem Verwaltungsrat, der Verwaltungsgesellschaft, dem
Vermodgensverwalter und gegebenenfalls dem betreffenden von diesen bestellten nachgeordneten
Vermdgensverwalter, jederzeit vorbehaltlich der Gesamtpolitik, der Leitung, der Aufsicht und der
Verantwortung des Verwaltungsrats und der Verwaltungsgesellschaft.

Sofern ein Vermdgensverwalter Anspruch auf eine Vergitung aus dem jeweiligen Teilfondsvermégen
hat, wird diese Vergitung in dem jeweiligen besonderen Teil offengelegt.

Anlageberater

Die Verwaltungsgesellschaft oder ein Vermdgensverwalter kann einen oder mehrere Anlageberater
bestellen, um Beratungsdienste fur einen Teilfonds wie in dem jeweiligen besonderen Teil bestimmt zu
erbringen.

Sofern ein Anlageberater Anspruch auf eine Vergutung aus dem Teilfondsvermégen hat, wird diese
Vergutung in dem jeweiligen besonderen Teil offengelegt.

Verwahrstelle

Pictet & Cie (Europe) S.A. ist zur Verwahrstelle der Gesellschaft (die Verwahrstelle) gemafR einem
Verwahrstellenvertrag  bestellt, der auf unbestimmte Dauer abgeschlossen wurde (der
Verwahrstellenvertrag) und von beiden Parteien mit einer Frist von drei (3) Monaten schriftlich
gekundigt werden kann.

Pictet & Cie (Europe) S.A. wurde als société anonyme (Aktiengesellschaft) nach Luxemburger Recht
auf unbestimmte Dauer am 3. November 1989 gegriindet. Am Datum dieses Prospekts betrégt ihr voll
eingezahltes Kapital 70.000.000 CHF.

Als Verwahrstelle ist Pictet & Cie (Europe) S.A. im Interesse der Aktiondre fir die Verwahrung von
liguiden Mitteln und Wertpapieren, welche die Vermdgenswerte der Gesellschaft darstellen,
verantwortlich. Vorbehaltlich der Zustimmung der Gesellschaft und der Genehmigung der zustandigen
Aufsichtsbehdrde kann die Verwahrstelle die Verwahrung eines Teils oder aller dieser Vermdgenswerte
auf andere Banken oder Finanzinstitute tbertragen, die die gesetzlichen Bedingungen erfiillen. Die
Verwahrstelle (bt alle Giblichen Aufgaben einer Bank im Hinblick auf Bareinlagen und Wertpapiere aus.
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Sie nimmt diese Aufgaben und Zustandigkeiten im Einklang mit den Bestimmungen des Gesetzes von
2010 wahr. Auf Anweisung der Gesellschaft fihrt die Verwahrstelle sémtliche Handlungen in
Verbindung mit der Verwahrung des Gesellschaftsvermdgens aus. Sie fuhrt Auftrage aus und leistet den
Anweisungen der Gesellschaft Folge, sofern diese mit den gesetzlichen Vorschriften und der Satzung
im Einklang stehen.

Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle sind im Weiteren in den Artikeln 33 ff. des Gesetzes von
2010 festgelegt. Die Verwahrstelle wird insbesondere, aber ohne beschrankt darauf zu sein:

. sicherstellen, dass Zeichnung, Ausgabe, Riicknahme, Umtausch und Ubertragung von Aktien
gemaR dem Luxemburger Recht oder diesem Prospekt und der Satzung erfolgen;

o sicherstellen, dass der Gesellschaft bei Transaktionen, die Vermogenswerte der Gesellschaft
betreffen, das etwaige Entgelt zu den iblichen Abwicklungsterminen Uberwiesen wird:;

o sicherstellen, dass der Ertrag der Gesellschaft im Einklang mit der Satzung verwendet wird.

Die Verwahrstelle oder die Gesellschaft kann den Verwahrstellenvertrag jederzeit mit einer Frist von
mindestens drei Monaten schriftlich gegeniiber der anderen Partei kiindigen, wobei davon ausgegangen
wird, dass die Entscheidung der Gesellschaft, die Bestellung der Verwahrstelle zu widerrufen, unter dem
Vorbehalt erfolgt, dass eine andere Verwahrstelle die Pflichten und Zustandigkeiten der Verwahrstelle
wie in der Satzung festgelegt Gbernimmt, und vorausgesetzt des Weiteren, dass, wenn die Gesellschaft
die Bestellung der Verwahrstelle widerruft, die Verwahrstelle ihre Aufgaben bis zu dem Zeitpunkt
weiter wahrnehmen wird, an dem die Verwahrstelle von sémtlichen Vermdgenswerten der Gesellschaft
entlastet wurde, die die Verwahrstelle hielt oder deren Halten sie im Namen der Gesellschaft veranlasste.
Sollte die Verwahrstelle ihrerseits den Vertrag kiindigen, muss die Gesellschaft eine neue Verwahrstelle
bestellen, welche die Pflichten und Zustindigkeiten der Verwahrstelle Ubernimmt, wobei davon
ausgegangen wird, dass die Verwahrstelle ab dem Datum, an dem die Kiindigungsfrist auslauft, und bis
zu dem Zeitpunkt, an dem die Gesellschaft die neue Verwahrstelle bestellt, lediglich verpflichtet ist,
samtliche erforderlichen MalRnahmen zu treffen, um die besten Interessen von Aktiondren zu wahren.

Die Verwahrstelle wird gemaR den auf dem Luxemburger Finanzplatz tiblichen Praktiken vergitet. Die
Vergiitung wird als ein prozentualer Anteil des Nettovermdgens der Gesellschaft ausgedriickt und auf
vierteljahrlicher Basis gezahlt, wie im nachfolgenden Abschnitt 13.1(b) ausfiihrlich dargelegt. Die an
die Verwahrstelle gezahlten Gebulhren werden in den Abschliissen der Gesellschaft ausgewiesen.

Vertriebsstellen und Nominees

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft kdnnen Vertriebsvertrage eingehen, im Rahmen derer
eine oder mehrere Vertriebsstellen von Zeit zu Zeit mit dem Vertrieb von Aktien verschiedener
Teilfonds beauftragt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder eine oder mehrere Vertriebsstellen werden Anlegern
erwartungsgemall Vereinbarungen zur Erbringung von Nominee-Diensten fiir diese Anleger in
Verbindung mit den Aktien anbieten oder dritte Nominee-Dienstleister mit der Erbringung solcher
Nominee-Dienste fiir die zugrunde liegenden Anleger beauftragen.

Alle Vertriebsstellen, die im Auftrag der Gesellschaft und Nominee-Dienstleister Zeichnungsgelder
und/oder Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschauftrage erhalten konnen, muissen (i)
Gewerbetreibende fir den Finanzsektor eines FATF-Mitgliedstaats sein, die gemal den vor Ort
geltenden Vorschriften zur Bekdmpfung der Geldwasche unterliegen, welche den nach Luxemburger
Recht erforderlichen Vorschriften gleichwertig sind, oder (ii) Gewerbetreibende, die in einem Nicht-
FATF-Mitgliedstaat niedergelassen sind, sofern sie eine Tochtergesellschaft eines Gewerbetreibenden
fiir den Finanzsektor eines FATF-Mitgliedstaats sind und aufgrund von internen Konzernregelungen
Vorschriften zur Bekampfung von Geldwésche und Terrorismusfinanzierung unterliegen, welche den
nach Luxemburger Recht erforderlichen Vorschriften entsprechen. Solange und insoweit solche
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Vereinbarungen bestehen, werden zugrunde liegende Anleger nicht in dem Register der Gesellschaft
ausgewiesen und konnen nicht unmittelbar die Gesellschaft in Regress nehmen.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder etwaige Vertriebsstellen oder Nominee-Dienstleister, die ihre
Aktien durch Euroclear oder Clearstream oder ein anderes relevantes Clearing-System als Kontoinhaber
halten, gelten ferner nicht als der in das Register eingetragene Aktionér. Der betreffende Nominee von
Euroclear oder Clearstream oder einem anderen relevanten Clearing-System gilt in diesem Fall als der
in das Register eingetragene Aktionar und wiirde seinerseits die Aktien zugunsten der betreffenden
Kontoinhaber im Einklang mit den betreffenden Vereinbarungen halten.

Die allgemeinen Bedingungen etwaiger (Unter-)Vertriebsvertrdage, im Rahmen derer die Erbringung von
Nominee-Diensten vereinbart ist, missen zulassen, dass ein zugrunde liegender Anleger, der (i) in die
Gesellschaft durch einen Nominee investiert und (ii) ein zuldssiger Anleger ist, jederzeit in seinem
Namen die Ubertragung der durch den Nominee gezeichneten Aktien einfordern kann. Nach der
Ubertragung wird dem Anleger von dem Nominee ein Nachweis (iber seinen Anlagebestand zur
Bestitigung der Ubertragung zugestellt.

Anleger kdnnen ohne Rickgriff auf die Verwaltungsgesellschaft oder etwaige Vertriebsstellen oder
Nominees Aktien der Gesellschaft direkt zeichnen.

Exemplare der verschiedenen Vereinbarungen zwischen der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft
und den Vertriebsstellen oder Nominee(s) stehen an dem Geschaftssitz der Gesellschaft sowie an dem
Geschaftssitz der Verwaltungsstelle oder der Verwaltungsgesellschaft, der Vertriebsstelle und des/der
Nominee(s) wahrend der iblichen Geschaftszeiten an einem Geschaftstag zur Verfligung.

Die Verwaltungsgesellschaft und etwaige Vermdgensverwalter oder Anlageberater kdnnen mit einer
Vertriebsstelle in Bezug fiir deren Vertriebsdienste Retrozessionsgebiihren vereinbaren. Die
Verwaltungsgesellschaft, der Vermdgensverwalter oder der Anlageberater bestreitet eine solche
Retrozessionsgebiihr aus der eigenen Vergutung.

Abschlusspriifer

Grant Thornton Audit & Assurances wurde als Abschlussprifer der Gesellschaft bestellt und nimmt
sémtliche im Gesetz von 2010 festgelegte Pflichten wahr.

ANLAGEZIEL, ANLAGEPOLITIK UND BESCHRANKUNGEN

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel und die Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds werden in Bezug auf diese Teilfonds in
den jeweiligen besonderen Teilen dargelegt.

Anlagebeschrankungen
Die Gesellschaft und die Teilfonds unterliegen den in Anhang 1 festgelegten Anlagebeschrankungen.
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten

Bestimmte Teilfonds sind befugt, derivative Finanzinstrumente zum Zweck der Absicherung oder zur
effizienten Portfolioverwaltung oder im Rahmen ihrer Anlagestrategien, wie in dem jeweiligen
besonderen Teil erdrtert, einzusetzen. Sofern nicht anderweitig in einem besonderen Teil verfiigt, setzt
ein Teilfonds derivative Finanzinstrumente ausschlielich zum Zweck der Absicherung und/oder der
effizienten Portfolioverwaltung ein. Teilfonds verwenden Derivate innerhalb der in Anhang 1
festgelegten Grenzen. Anleger sollten die Risikofaktoren in Anhang 2 zur Erwégung der mit
derivativen Finanzinstrumenten einhergehenden spezifischen Risiken zur Kenntnis nehmen. Die
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Teilfonds werden lediglich mit erstklassigen Finanzinstituten OTC-Geschéfte abschlieRen, die auf
solche Transaktionen spezialisiert sind.

Einsatz von EPM-Techniken

Bestimmte Teilfonds sind befugt, EPM-Techniken im Rahmen der in Anhang 1 festgelegten Grenzen
zu verwenden. Anleger sollten die Risikofaktoren in Anhang 2 zur Erwéagung der mit EPM-
Techniken einhergehenden spezifischen Risiken zur Kenntnis nehmen.

GEMEINSAME VERWALTUNG

Unter Einhaltung der allgemeinen Satzungsbestimmungen kann der Verwaltungsrat beschlielen, die
Vermdgenswerte bestimmter Teilfonds gesammelt zum Zweck der effizienten Portfolioverwaltung
gemeinsam zu verwalten. Das Teilfondsvermdgen, das Gegenstand der gemeinsamen
Verwaltungsverfahren ist, wird in diesen Fallen gemal einem gemeinsamen Anlageziel verwaltet und
als ,,Pool“ bezeichnet. Diese Pools werden jedoch ausschlieBlich zum Zweck der internen
Verwaltungseffizienz oder der Reduzierung von Verwaltungskosten eingesetzt.

Die Pools verfiigen nicht tber eine eigene Rechtspersonlichkeit und sind fur Aktiondre nicht direkt
zuganglich. Liquide Mittel oder andere Vermégenswerte kénnen von einem oder mehreren Teilfonds
einem oder mehreren dieser von der Gesellschaft eingerichteten Pools zugewiesen werden. Im
Folgenden kénnen von Zeit zu Zeit weitere Zuweisungen erfolgen. Ubertragungen aus dem bzw. den
Pools zurlick auf die Teilfonds kénnen lediglich in Héhe der Beteiligung dieses Teilfonds an dem bzw.
den Pools erfolgen.

Der Anteil der Beteiligung eines Teilfonds an einem spezifischen Pool wird in Bezugnahme auf dessen
urspriingliche Zuweisung von ligquiden Mitteln und/oder anderen Vermdgenswerten an einen Pool und
auf laufender Basis gemaR den Wertberichtigungen, die fiir weitere Zuweisungen oder Entnahmen
erfolgen, bemessen.

Das Anrecht jedes an dem Pool beteiligten Teilfonds auf die gemeinsam verwalteten Vermogenswerte
gilt anteilméaRig fur jeden Vermogenswert eines solchen Pools.

Entsteht der Gesellschaft eine Verbindlichkeit in Bezug auf einen Vermdgenswert eines spezifischen
Pools oder eine Malinahme, die in Verbindung mit einem Vermdégenswert eines bestimmten Pools
getroffen wurde, wird die Verbindlichkeit dem entsprechenden Pool zugerechnet. Vermdgenswerte oder
Verbindlichkeiten der Gesellschaft, die keinem bestimmten Pool zugewiesen werden kdnnen, werden
dem Teilfonds, dem sie angehdren oder auf den sie sich beziehen, zugewiesen. Vermdgenswerte oder
Kosten, die nicht direkt einem bestimmten Pool zurechenbar sind, werden anteilsméaBig im Verhéltnis
zum Nettoinventarwert jedes Teilfonds den verschiedenen Teilfonds zugewiesen.

Nach Auflésung des Pools werden die Vermogenswerte des Pools dem oder den Teilfonds im Verhaltnis
zu seiner/ihrer Beteiligung an dem Pool zugewiesen.

Dividenden, Zinsen und sonstige Ausschittungen mit Ertragscharakter in Bezug auf die
Vermdgenswerte eines bestimmten Pools werden den Teilfonds unverziiglich anteilig zu ihrer jeweiligen
Beteiligung am Pool zum Zeitpunkt der Vereinnahmung gutgeschrieben.

Kosten, die direkt einem bestimmten Pool zurechenbar sind, werden fur diesen Pool als Gebihr verbucht
und soweit zutreffend den Teilfonds anteilig zu ihrer jeweiligen Beteiligung am Pool zum Zeitpunkt der
Entstehung der Kosten zugewiesen. Kosten, die keinem bestimmten Pool zurechenbar sind, werden dem
bzw. den betreffenden Teilfonds berechnet.

In den Geschéftsbiuchern und Abschlissen der Gesellschaft werden die Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten eines Teilfonds, unabhangig davon, ob dieser an einem Pool partizipiert, jederzeit als
ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit des betreffenden Teilfonds, einschlieBlich gegebenenfalls
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zwischen zwei Berichtszeitradumen als anteiliger Anspruch eines Teilfonds an einem bestimmten
Vermdgenswert, identifiziert oder sind diesbeziglich identifizierbar. Folglich konnen solche
Vermdgenswerte jederzeit von anderen Vermdgenswerten gesondert ausgewiesen werden. Diese
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden in den Registern der Verwahrstelle fiir den Teilfonds
ebenfalls als Vermégenswerte und Verbindlichkeiten eines bestimmten Teilfonds identifiziert und
folglich in den Registern der Verwahrstelle gesondert ausgewiesen.

ZEICHNUNG VON AKTIEN

Erstzeichnungsfrist/-datum und laufende Zeichnungen

Wahrend der Erstzeichnungsfrist oder an dem Erstzeichnungsdatum oder dem Auflegungsdatum fiir eine
Klasse bietet die Gesellschaft die Aktien gemé&R den in dem jeweiligen besonderen Teil festgelegten
Bedingungen an. Die Gesellschaft kann Aktien eines oder mehrerer Teilfonds oder einer oder mehrerer
Klasse in jedem Teilfonds anbieten. Sofern in einem besonderen Teil verfiigt, kann der Verwaltungsrat
die Erstzeichnungsfrist verlangern und/oder das Auflegungsdatum gemé&R den Bedingungen im
jeweiligen besonderen Teil auf einen spateren Zeitpunkt verlegen.

Nach der Erstzeichnungsfrist, dem Erstzeichnungsdatum und dem Auflegungsdatum fir eine Klasse
kann die Gesellschaft Aktien jeder bestehenden Klasse in dem bestehenden Teilfonds an jedem Tag
anbieten, der wie in dem jeweiligen besonderen Teil bestimmt ein Bewertungstag ist. Die Gesellschaft
kann den Beschluss fassen, dass fur eine bestimmte Klasse oder einen bestimmten Teilfonds keine
weiteren Aktien nach der Erstzeichnungsfrist oder dem Erstzeichnungsdatum aufgelegt werden (wie
jeweils in dem jeweiligen besonderen Teil festgelegt). Der Verwaltungsrat behélt sich jedoch das Recht
vor, jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung die Ausgabe und den Verkauf von Aktien fur Klassen
oder Teilfonds zu genehmigen, die zuvor flr weitere Zeichnungen geschlossen waren. Der
Verwaltungsrat fasst einen solchen Beschluss mit gebihrender Beriicksichtigung der Interessen der
bestehenden Aktionare der jeweiligen Klasse oder des jeweiligen Teilfonds.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen das Angebot eines Teilfonds zuriickziehen. Der
Verwaltungsrat kann ferner beschlieRen, das Angebot einer neuen Klasse zu stornieren. In diesem Fall
werden Anleger, die einen Zeichnungsantrag eingereicht haben, ordnungsgemald diesbeziglich in
Kenntnis gesetzt und bereits gezahlte Zeichnungsgelder werden zuruickerstattet. Der Klarheit halber sind
keine Zinsen auf solche Betrage vor ihrer Rlckerstattung an die betreffenden Anleger zahlbar.

Aktiondre oder potenzielle Anleger kénnen eine Klasse in einem Teilfonds zu einem Zeichnungspreis
je Aktie zeichnen, der wie folgt entspricht:

@ dem Erstzeichnungspreis, sofern sich die Zeichnung auf die Erstzeichnungsfrist, das
Erstzeichnungsdatum oder das Auflegungsdatum fiir eine Klasse bezieht; oder

(b) dem Nettoinventarwert je Aktie an dem Bewertungstag, an dem die Zeichnung getatigt wird,
sofern sich die Zeichnung auf ein Folgeangebot (anstatt auf die Erstzeichnungsfrist, das
Erstzeichnungsdatum oder das Auflegungsdatum fur eine Klasse) von Aktien einer bestehenden
Klasse in einem bestehenden Teilfonds bezieht.

Es kann auf den vom Anleger zu zahlenden Zeichnungspreis ein Ausgabeaufschlag aufgeschlagen
werden. Der geltende Ausgabeaufschlag wird in dem jeweiligen besonderen Teil bestimmt. Die Geblhr
ist an die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder die Vertriebsstelle zahlbar, sofern nicht
anderweitig fur einen Teilfonds in dem jeweiligen besonderen Teil verfigt.

Zeichnungen werden Uber Betrdge oder eine Anzahl von Aktien entgegengenommen.

In Bezug auf die Erstzeichnungsfrist oder das Erstzeichnungsdatum werden Aktien an dem
Erstzeichnungsdatum oder dem ersten Geschéftstag nach Ende der Erstzeichnungsfrist ausgegeben. In
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Bezug auf das Auflegungsdatum fiir eine Klasse werden Aktien an dem Auflegungsdatum fiir die Klasse
ausgegeben.

Zeichnungsverfahren

Nach der Erstzeichnungsfrist, dem Erstzeichnungsdatum oder dem Auflegungsdatum fir eine Klasse
kénnen Zeichnungen nur von Anlegern durchgefiinrt werden, bei denen es sich um zuléssige Anleger
handelt, indem diese:

@ der Verwaltungsstelle oder der bzw. den Vertriebsstelle(n) einen schriftlichen Zeichnungsantrag
per Fax, Swift oder sonstiger von der Verwaltungsstelle zugelassener Ubertragungsverfahren
zustellen, welcher bei der Verwaltungsstelle zu dem in dem jeweiligen besonderen Teil
festgelegten Zeitpunkt (die Annahmeschlusszeit) eingeht. Zeichnungsauftrage flir Aktien, die
bei der Verwaltungsstelle an einem Bewertungstag vor der jeweiligen Annahmeschlusszeit
eingehen, werden an dem ersten NIW-Berechnungstag nach diesem Bewertungstag auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts je Aktie, der an einem solchen NIW-Berechnungstag
ermittelt wird, bearbeitet. Antrdge, die nach der Annahmeschlusszeit in Bezug auf den
betreffenden Bewertungstag eingehen, werden auf den nachsten Bewertungstag zuriickgestellt
und auf der Grundlage des Nettoinventarwerts je Aktie bearbeitet, der an dem diesem néchsten
Bewertungstag direkt folgenden NIW-Berechnungstag berechnet wird;

(b) verfligbare Mittel auf das Konto der Verwahrstelle in Hohe des Gesamtbetrags des
Zeichnungspreises (zzgl. etwaiger Ausgabeaufschlage) der gezeichneten Aktien gemal dem
Zeichnungsantrag Ubermitteln, wie zu diesem Zeitpunkt in dem jeweiligen besonderen Teil
dargelegt.

Sofern die Mittel nicht rechtzeitig bei der Verwahrstelle eingehen, haftet der Anleger fiir die Kosten
einer verspateten oder nicht erfolgten Zahlung. Der Verwaltungsrat ist in diesem Fall befugt, den
Aktienbestand des Anlegers in der Gesellschaft zur Deckung solcher Kosten insgesamt oder teilweise
zurlickzunehmen. Sofern es sich unter bestimmten Umsténden als nicht praktisch oder durchfuhrbar
erweist, den Verlust eines Zeichners von Aktien zu decken, kdénnen etwaige Verluste, die der
Gesellschaft aufgrund von verspéteter oder nicht erfolgter Zahlung der Zeichnungsgelder in Bezug auf
eingegangene Zeichnungsantrage entstanden sind, von dem betreffenden Teilfonds getragen werden.

Zeichner von Aktien mussen Zahlungen in der Referenzwéhrung des betreffenden Teilfonds oder der
betreffenden Klasse tétigen.

Zeichner von Aktien sind gehalten, die Zuweisung der Zeichnungsgelder an einen oder mehrere
Teilfonds und/oder eine oder mehrere Klassen der Gesellschaft anzuzeigen. Zeichnungsantrage sind
unwiderruflich, auller in dem Zeitraum, in dem die Berechnung des Nettoinventarwerts gemal Abschnitt
11.2 des Allgemeinen Teils ausgesetzt ist.

Falls der Zeichnungsauftrag unvollstdndig ist (d. h. es gehen bei der Verwaltungsstelle oder einer
Vertriebsstelle nicht alle erforderlichen Unterlagen in der vorgenannten betreffenden Frist ein), wird der
Zeichnungsauftrag abgelehnt und es muss ein neuer Zeichnungsauftrag eingereicht werden.

Die Gesellschaft kann auf Einzelfallbasis auf den geltenden Mindestzeichnungsbetrag, den
Mindestanlagebestand und den Mindestbetrag fir nachfolgende Zeichnungen verzichten oder diese
andern.

In dem Fall, dass die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft die Ablehnung von
Zeichnungsantragen fur Aktien beschliel3t, werden die von dem jeweiligen Zeichner Ubermittelten
Gelder umgehend dem potenziellen Anleger zuriickerstattet (sofern nicht anderweitig durch Gesetze
oder Verordnungen verfgt).

Eigentumsbeschrankungen
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Eine Person, die eine eingeschrénkte Person ist, kann keine Anlagen in die Gesellschaft tatigen. Dariiber
hinaus muss jeder Zeichner von Aktien nachweisen, dass er entweder (a) keine US-Person oder (b) ein
,qualifizierter institutioneller Kdufer im Sinne von Rule 144A gemaR dem US Securities Act oder
»qualifizierter Kaufer” im Sinne von Section 2(a)(51) des Investment Company Act ist. Die Gesellschaft
kann nach alleinigem Ermessen Zeichnungsantrage fir Aktien eines potenziellen Zeichners,
einschliellich eingeschrénkter Personen oder Personen, die die in den Punkten (a) oder (b) genannten
Nachweise nicht erbringen, ablehnen. Aktien kénnen nicht auf eingeschrankte Personen (bertragen
werden oder sich in deren Eigentum befinden. Die Aktien unterliegen Einschrankungen im Hinblick auf
ihre Ubertragbarkeit auf eine US-Person und kénnen nicht (ibertragen oder weiterverkauft werden, es
sei denn, es liegt eine Freistellung von der Registrierung gemall dem US Securities Act oder ein
effektiver Registrierungsantrag gemalR dem US Securities Act vor. Soweit keine Freistellung oder
Registrierung vorliegt, stellt der Weiterverkauf oder die Ubertragung der Aktien in den Vereinigten
Staaten oder an bzw. auf US-Personen unter Umstédnden einen VerstoR gegen US-Recht dar (s.
,»Wichtige Informationen - Verkaufsbeschrankungen®). Der Verwaltungsrat muss sich vergewissern,
dass keine Ubertragung der Aktien gegen die vorgenannten Bestimmungen erfolgt ist. Die Gesellschaft
behalt sich das Recht vor, Aktien zurlickzunehmen, die direktes oder indirektes Eigentum einer
eingeschrénkten Person sind oder werden oder (a) im Fall von Regulation S Aktien direktes oder
indirektes Eigentum einer US-Person sind oder werden oder (b) im Fall von 144 A Wertpapieren,
direktes oder indirektes Eigentum einer US-Person sind oder werden, die kein ,qualifizierter
institutioneller Kéufer* im Sinne von Rule 144A geméafl dem US Securities Act und kein ,,qualifizierter
Kéaufer im Sinne von Section 2(a)(51) des Investment Company Act gemél der Satzung ist. Die
Aktienausgabe flr institutionelle Anleger erfolgt lediglich an potenzielle Anleger, sofern diese
zusichern, dass sie geméaR Luxemburger Recht als institutioneller Anleger eingestuft sind.

Zeichnung durch Sachleistung

Aktien kénnen nach alleinigem Ermessen des Verwaltungsrats gegen die Einbringung von (ibertragbaren
Wertpapieren oder sonstigen zuléssigen Vermdgenswerten in die Teilfonds ausgegeben werden,
vorausgesetzt, dass diese Vermdgenswerte zuldssige Anlagen sind und deren Einbringung der in dem
Prospekt und den jeweiligen besonderen Teilen festgelegten Anlagepolitik und Einschrankungen
entspricht und einen Wert aufweist, der dem Ausgabepreis der betreffenden Aktien entspricht. Die in
den Teilfonds wie beschrieben eingebrachten Vermdgenswerte werden separat in einem Sonderbericht
des Abschlussprifers bewertet. Auf diese Sacheinlagen in Form von Vermogenswerten fallen keine
Maklergebiihren an. Der Verwaltungsrat greift auf diese Mdglichkeit nur (i) auf Antrag des betreffenden
Anlegers zuriick und (ii) wenn die Ubertragung die gegenwartigen Aktionére nicht negativ beeinflusst.
Samtliche mit Sacheinlagen verbundene Kosten werden von dem betreffenden Teilfonds getragen,
sofern sie niedriger als die Maklergebiihren sind, die der Teilfonds entrichtet hatte, wenn der Kauf der
jeweiligen Vermdgenswerte am Markt erfolgt wére. Fallen fur die Sacheinlagen Kosten an, die ber den
Maklergebiihren liegen, die der betreffende Teilfonds entrichtet hétte, wenn der Kauf der
Vermodgenswerte am Markt erfolgt ware, tragt der Zeichner den diesbeziiglichen Mehrbetrag.

Institutionelle Anleger

Der Verkauf von Aktien bestimmter Teilfonds oder Klassen kann auf institutionelle Anleger begrenzt
sein und die Gesellschaft wird der Ausgabe oder einer Ubertragung von Aktien solcher Teilfonds oder
Klassen auf Anleger nicht zustimmen, die unter Umstanden nicht als institutionelle Anleger gelten. Die
Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen die Annahme von Zeichnungen fiir Aktien eines Teilfonds
oder einer Klasse, die auf institutionelle Anleger begrenzt sind, bis auf ein Datum verschieben, an dem
sie hinreichend Belege dafuir erhalten hat, dass der Anleger die Voraussetzungen als institutioneller
Anleger erfullt. Sofern es sich zu einem beliebigen Zeitpunkt erweist, dass der Inhaber von Aktien eines
Teilfonds oder einer Klasse, die auf institutionelle Anleger begrenzt sind, kein institutioneller Anleger
ist, wird die Gesellschaft nach alleinigem Ermessen entweder die betreffenden Aktien gemaR Abschnitt
7.9 dieses Allgemeinen Teils zuriicknehmen oder solche Aktien in Aktien eines Teilfonds oder einer
Klasse eintauschen, die nicht auf institutionelle Anleger beschrénkt sind (sofern ein solcher Teilfonds
oder eine solche Klasse mit &hnlichen Merkmalen existiert) und die im Wesentlichen dem beschrénkten
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Teilfonds oder der beschréankten Klasse in Bezug auf das Anlageziel (aber der Klarheit halber nicht
unbedingt in Bezug auf Gebuhren und Kosten, die von einem solchen Teilfonds oder einer solchen
Klasse zahlbar sind) identisch sind, sofern der Aktienbesitz nicht auf einen Fehler der Gesellschaft oder
ihrer Stellen zurtickzufiihren ist, und die betreffenden Aktiondre Uber diesen Umtausch in Kenntnis
setzen.

Hinsichtlich der Einstufung eines Zeichners oder eines Ubertragungsempfangers als institutioneller
Anleger leistet die Gesellschaft den Richtlinien oder (gegebenenfalls) Empfehlungen der zusténdigen
Aufsichtsbehérden ordnungsgemén Folge.

Institutionelle Anleger, die in eigenem Namen, aber im Auftrag Dritter Aktien zeichnen, mussen unter
Umsténden den Nachweis daftr erbringen, dass die Zeichnungen im Auftrag eines institutionellen
Anlegers oder im Auftrag eines Privatanlegers getétigt werden, sofern im letzteren Fall der institutionelle
Anleger im Rahmen eines diskretiondren Verwaltungsmandats handelt und der Privatanleger keine
Anspriiche gegen die Gesellschaft aufgrund des direkten Besitzes der Aktien geltend machen kann.

UMTAUSCH VON AKTIEN

Allgemein

Sofern nicht anderweitig in dem jeweiligen besonderen Teil verfugt, sind Aktiondre erméchtigt, alle
oder einen Teil der Aktien einer gegebenen Klasse in Aktien der gleichen Klasse eines anderen Teilfonds
umzutauschen. Das Recht auf Aktientausch unterliegt jedoch der Voraussetzung, dass samtliche
Bedingungen (einschliellich Mindestzeichnungsbetrdge und Zuldssigkeitsanforderungen) der Klasse
erflllt sind, in die der Umtausch zu erfolgen hat. Liegt demnach der Wert des Bestands eines Aktionérs
in der neuen Klasse unter dem geltenden Mindestzeichnungsbetrags, kann der Verwaltungsrat den
Antrag auf Umtausch der Aktien ablehnen. Liegt des Weiteren infolge eines Umtauschs der Anlagewert
des Aktionérs in der ursprunglichen Klasse unter dem jeweiligen Mindestanlagebestand wie in dem
jeweiligen besonderen Teil festgelegt, kann (sofern der Verwaltungsrat dies beschlielt) davon
ausgegangen werden, dass der Aktiondr den Umtausch aller seiner Aktien beantragt hat. Aktiondre
kdnnen nicht alle oder einen Teil ihrer Aktien in Aktien eines Teilfonds eintauschen, der fir weitere
Zeichnungen nach der Erstzeichnungsfrist oder dem Erstzeichnungsdatum (wie in dem jeweiligen
besonderen Teil dargelegt) geschlossen ist.

Verfahren

Sind die Kriterien erfillt, um ein Aktionar einer solchen Klasse und/oder eines solchen Teilfonds zu
werden, stellt der Aktiondr einen Antrag auf Aktienumtausch, indem er der Vertriebsstelle oder der
Verwaltungsstelle einen schriftlichen Antrag per Swift oder Fax zustellt. Aktien kdnnen auf Antrag der
Aktionére an jedem Tag, der ein Bewertungstag ist, umgetauscht werden. Der Umtauschantrag muss bei
der Vertriebsstelle oder der Verwaltungsstelle zu der Uhrzeit an dem betreffenden Bewertungstag
eingehen, die in dem jeweiligen besonderen Teil festgelegt sind. Umtauschantrége, die nach dieser Frist
eingehen, werden als am nachsten Bewertungstag eingegangen erachtet und werden auf der Grundlage
des Nettoinventarwerts je Aktie des ersten Bewertungstags nach dem betreffenden Bewertungstag
bearbeitet. In dem Umtauschantrag muss die Anzahl von Aktien der Klassen in dem jeweiligen Teilfonds
vermerkt sein, die der Aktiondr umzutauschen gedenkt.

10-%-Grenze

Gehen Umtauschantrége in Bezug auf einen Bewertungstag (der erste Bewertungstag) ein, die sich
entweder einzeln oder in ihrer Gesamtheit mit anderen eingegangenen Antrédgen (einschlieBlich
Ricknahmeantrége) auf mehr als 10 % des Gesamtnettovermdgens des betreffenden Teilfonds belaufen,
behalt sich die Gesellschaft das Recht vor, nach alleinigem Ermessen (und unter Berlicksichtigung der
besten Interessen der verbleibenden Aktiondre) die Antrége in Bezug auf einen solchen Bewertungstag
anteilig zu reduzieren, so dass hochstens 10 % des Gesamtnettovermdgens des Teilfonds an diesem
Bewertungstag zuriickgenommen oder umgetauscht werden. Wird einem Antrag an diesem ersten
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Bewertungstag aufgrund der Ausiibung der Befugnis, Antrage anteilméaBig aufzuteilen, nicht vollstandig
Wirkung verliehen, wird der Antrag in Bezug auf den offenen Saldo behandelt, als ob der Aktionar einen
weiteren Antrag zum néachsten Bewertungstag und gegebenenfalls zu den nachfolgenden
Bewertungstagen gestellt hétte. Gehen Antrdge zum ersten Bewertungstag ein und insoweit
Folgeantrage zu den folgenden Bewertungstagen eingehen, werden diese spéter eingegangenen Antrage
zur Bedienung von vorrangigen zum ersten Bewertungstag eingegangenen Antrégen zeitlich
zuriickgesetzt, jedoch unter der Voraussetzung, dass diese wie in dem vorstehenden Satz dargelegt
bearbeitet werden.

Umtauschgebihr

Zur Deckung von Umtauschkosten kann eine Umtauschgebiihr zugunsten eines Teilfonds, aus dem
Aktien umgetauscht werden, bis zu 1 % des Nettoinventarwerts der Aktien der betreffenden Klasse des
jeweiligen neuen aufzulegenden Teilfonds erhoben werden. Die Umtauschgebuhr gilt in gleicher Hohe
fir samtliche an demselben Bewertungstag eingegangene (oder als eingegangen erachtete)
Umtauschantrage.

Umtauschverfahren

Der Umtausch von Aktien erfolgt an dem ersten NIW-Bewertungstag nach dem betreffenden
Bewertungstag, an dem der Umtauschantrag als eingegangen erachtet wird, durch die gleichzeitige:

@ Rucknahme der Anzahl von Aktien der betreffenden Klasse in dem jeweiligen Teilfonds, der in
dem Umtauschantrag angegeben ist, zu dem Nettoinventarwert je Aktie der betreffenden Klasse
in dem jeweiligen Teilfonds; und

(b) Ausgabe von Aktien an dem Bewertungstag in dem neuen Teilfonds oder der neuen Klasse, in
den bzw. die die urspriinglichen Aktien umzutauschen sind, und zwar zu dem Nettoinventarwert
je Aktie fur Aktien der betreffenden Klasse in dem (neuen) Teilfonds.

Vorbehaltlich einer Wahrungsumrechnung (falls zutreffend) werden die aus der Riicknahme der
urspringlichen Aktien resultierenden Erlése umgehend auf die Zeichnungsgelder fir die Aktien in der
neuen Klasse oder dem neuen Teilfonds, in die bzw. den die urspringlichen Aktien umgetauscht werden,
angewendet.

Bei dem Umtausch von Aktien, die auf eine Wéhrung lauten, in auf eine andere Wahrung lautende
Aktien wird die Anzahl der diesbeziglich auszugebenden Aktien berechnet, indem die aus der
Ricknahme der Aktien resultierenden Erldse in die Wahrung umgerechnet werden, auf die die
auszugebenden Aktien lauten. Der Wechselkurs fur solche Wahrungsumrechnungen wird von der
Verwahrstelle gemal den in Abschnitt 11 des Allgemeinen Teils festgelegten Regelungen berechnet.

Sofern Umtauschantrége zu einem Restbestand in einem Teilfonds oder einer Klasse fiihren, der unter
dem geltenden Mindestnettoinventarwert liegt, behélt sich die Gesellschaft das Recht auf die
zwangsweise Rucknahme der verbleibenden Aktien in diesem Teilfonds oder dieser Klasse zu dem
geltenden Riicknahmepreis und die Zahlung der diesbezuiglichen Erlése an die Aktiondre vor.

RUCKNAHME VON AKTIEN

Zeitpunkt und Form von Ricknahmeantragen

Aktien kénnen auf Antrag der Aktiondre an jedem Tag, der ein Bewertungstag ist, zurlickgenommen
werden. Ricknahmeantrdge missen der Vertriebsstelle(n) oder der Verwaltungsstelle oder an anderer
von der Gesellschaft bestimmten Stelle schriftlich per Fax, Swift oder sonstigem von der
Verwaltungsstelle angewiesenen Ubertragungsverfahren zugestellt werden. Riicknahmeantrage miissen
bei der Verwaltungsstelle zu dem in dem jeweiligen besonderen Teil bestimmten Zeitpunkt (die
Rucknahmeschlusszeit) eingehen, um an einem solchen Bewertungstag bearbeitet werden zu kénnen
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(es sei denn, es wurde in Bezug auf einen Teilfonds eine andere Ricknahmeschlusszeit in dem
jeweiligen besonderen Teil festgelegt). Riucknahmeantrage, die nach der Ricknahmeschlusszeit
eingehen, werden als am néchsten Bewertungstag eingegangen erachtet und werden auf der Grundlage
des Nettoinventarwerts je Aktie am ersten Bewertungstag nach dem betreffenden Bewertungstag
bearbeitet.

Der Verwaltungsrat, die Verwaltungsstelle und die Vertriebsstelle(n) stellen sicher, dass die jeweiligen
Ricknahmeschlusszeiten der einzelnen Teilfonds streng eingehalten werden, und treffen daher
samtliche angemessene Mallnahmen, um Praktiken wie das ,,Late Trading* zu unterbinden.

Riicknahmeantrage miussen sich entweder auf die Anzahl von Aktien oder einem auf die
Referenzwéhrung der Klasse des Teilfonds lautenden Betrag beziehen. Riicknahmeantrége sind an die
Verwaltungsstelle oder die Vertriebsstelle zu richten. Riicknahmeantrage werden nicht per Telefon oder
Telex entgegengenommen. Ricknahmeantrége sind unwiderruflich (auBer in einem Zeitraum, in dem
die Bestimmung des Nettoinventarwerts, die Ausgabe, die Riicknahme und der Umtausch von Aktien
ausgesetzt sind) und die Ricknahmeerlose werden auf das Konto berwiesen, dass der Aktiondr in
seinem Zeichnungsantrag angezeigt hat. Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, die Riicknahme von
Aktien abzulehnen, wenn ihr nicht der zufriedenstellende Nachweis erbracht wurde, dass der
Ricknahmeantrag durch einen Aktionar der Gesellschaft erfolgt ist. Wurde der Verwaltungsstelle keine
entsprechende Dokumentation bereitgestellt, kann dies zu einem Einbehalt der Ricknahmeerlse
fiihren.

Rucknahmepreis

Ein Aktionéar, der seine Aktien zuriickgibt, erhalt einen Betrag je zurickgenommener Aktie, der dem
Nettoinventarwert je Aktie am geltenden Bewertungstag fiir die betreffende Klasse in dem jeweiligen
Teilfonds entspricht, abziglich gegebenenfalls des Ricknahmeabschlags, wie in dem jeweiligen
besonderen Teil bestimmt, und etwaiger Steuern oder Abgaben, die auf die Riicknahme der Aktien
anfallen.

Rucknahmeabschlag

Beantragt ein Aktionar die Riicknahme von Aktien der Gesellschaft, kann ein Riicknahmeabschlag auf
den an den Aktiondr zu zahlenden Betrag erhoben werden. Der geltende Riicknahmeabschlag wird in
dem jeweiligen besonderen Teil bestimmt. Die Gebuhr ist an die Gesellschaft zahlbar, sofern nicht
anderweitig flr einen Teilfonds in dem jeweiligen besonderen Teil verflgt. Der Klarheit halber wird
festgestellt, dass der Rlcknahmeabschlag basierend auf dem Ricknahmepreis der Aktien berechnet
wird.

Zahlung des Ricknahmepreises

Die Zahlung der Ricknahmeerldse erfolgt im Allgemeinen innerhalb von drei (3) Geschaftstagen nach
dem betreffenden Bewertungstag (sofern nicht anderweitig fir einen Teilfonds in dem jeweiligen
besonderen Teil verfugt). Falls ein Aktionar Aktien, flr die er in der entsprechenden Abrechnungsfrist
fir Zeichnungen keine Zahlungen geleistet hat, zuriickgibt und die Riicknahmeerlése den von ihm
geschuldeten Zeichnungsbetrag unter Umstanden Ubersteigen wirden, ist die Gesellschaft berechtigt,
diesen Uberschussbetrag zugunsten der Gesellschaft einzubehalten.

Mindestanlagebestand — Mindestnettoinventarwert

Fallt der Anlagewert eines Aktionédrs infolge einer Ricknahme unter den betreffenden
Mindestanlagebestand, wie in dem jeweiligen besonderen Teil bestimmt, kann (sofern dies vom
Verwaltungsrat so beschlossen wird) davon ausgegangen werden, dass der Aktionar die Riicknahme all
seiner Aktien beantragt hat.
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Sofern Ricknahmeantrége zu einem Restbestand in einem Teilfonds oder einer Klasse fiihren, der unter
dem geltenden Mindestnettoinventarwert liegt, behélt sich die Gesellschaft das Recht auf die
zwangsweise Rlcknahme der verbleibenden Aktien in diesem Teilfonds oder dieser Klasse zu dem
betreffenden Riicknahmepreis und die Zahlung der diesbeziiglichen Erldse an die Aktiondre vor.

Aussetzung der Riicknahme

Die Riicknahme von Aktien kann tiber bestimmte in Abschnitt 11.2 des Allgemeinen Teils beschriebene
Zeitrdume ausgesetzt werden.

10-%-Grenze

Gehen Riicknahmeantrage in Bezug auf einen Bewertungstag ein, welche sich entweder einzeln oder in
ihrer Gesamtheit mit anderen eingegangenen Antragen (einschlielich Umtauschantrage) auf mehr als
10 % des Gesamtnettovermdogens des betreffenden Teilfonds belaufen, behélt sich die Gesellschaft das
Recht vor, nach alleinigem Ermessen (und unter Berlicksichtigung der besten Interessen der
verbleibenden Aktiondre) die Antrége in Bezug auf einen solchen Bewertungstag anteilig zu reduzieren,
so dass hochstens 10 % des Gesamtnettovermdgens des Teilfonds an diesem Bewertungstag
zuriickgenommen oder umgetauscht werden. Wird einem Antrag an diesem Bewertungstag aufgrund
der Austibung der Befugnis, Antrége anteilmaRig aufzuteilen, nicht vollstandig Wirkung verliehen, wird
der Antrag in Bezug auf den offenen Saldo behandelt, als ob der Aktionér einen weiteren Antrag zum
nachsten Bewertungstag und gegebenenfalls zu den nachfolgenden Bewertungstagen gestellt hatte.
Gehen Antrage zum betreffenden Bewertungstag ein und insoweit Folgeantrage zu den folgenden
Bewertungstagen eingehen, werden diese spater eingegangenen Antrage zur Bedienung von vorrangigen
zum betreffenden Bewertungstag eingegangenen Antrdgen zeitlich zurtickgesetzt, jedoch unter der
Voraussetzung, dass diese wie in dem vorstehenden Satz dargelegt bearbeitet werden.

Sachriicknahme

Die Gesellschaft kann auf Antrag eines Aktiondrs einer Sachrucknahme aller oder eines Teils der
Wertpapiere des Teilfonds an diesen Aktiondr zustimmen, anstatt dem Aktionar Ricknahmeerldse in
bar auszuzahlen. Die Gesellschaft erklart sich mit diesem Vorgehen einverstanden, wenn sie feststellt,
dass eine solche Transaktion nicht den besten Interessen der verbleibenden Aktionére des betreffenden
Teilfonds schadet. Die Rucknahme erfolgt zum Nettoinventarwert je Aktie der betreffenden Klasse des
Teilfonds, der bezuglich der Aktiondr die Riicknahme beantragt, und stellt folglich einen anteiligen
Betrag an dem Teilfondsvermdgen dar, das wertmé&Rig dieser Klasse zurechenbar ist. Die Gesellschaft
und die Verwahrstelle legen im Hinblick auf die Durchfiihrbarkeit der Vermdégensiibertragung und im
Interesse des Teilfonds und der darin verbleibenden Beteiligten und des Aktionars fest, welche Aktien
auf einen solchen Aktionar zu tibertragen sind. Es kdnnen dem Aktionar beziiglich der Ubertragung oder
des Verkaufs von Wertpapieren, die er zur Befriedigung der Ricknahme erhélt, Maklergebiihren
und/oder lokale steuerliche Abgaben entstehen. Die Nettoerldse aus diesem Verkauf, die sich aus der
Riickgabe solcher Wertpapiere durch den Aktionar ergeben, kdnnen tber oder unter dem entsprechenden
Riicknahmepreis von Aktien in dem relevanten Teilfonds liegen, begrindet durch die
Marktbedingungen und/oder Abweichungen der Preise, welche fiir den Verkauf oder die Ubertragung
und die Berechnung des Nettoinventarwerts von Aktien des Teilfonds verwendet werden. Die Auswahl,
die Bewertung und die Ubertragung von Vermdgenswerten unterliegen der Priifung und der
Genehmigung des Abschlusspriifers der Gesellschaft.

Der betreffende Aktiondr tragt etwaige Kosten, die in Verbindung mit der Sachriicknahme entstehen.

Zwangsrucknahme durch die Gesellschaft

Die Gesellschaft kann Aktien von Aktionaren zurticknehmen, wenn der Verwaltungsrat oder die
Verwaltungsgesellschaft auf eigene Initiative oder auf die Initiative einer Vertriebsstelle feststellt, dass:
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@ die Zusicherungen, die der Aktiondar gegentber der Gesellschaft oder der
Verwaltungsgesellschaft gemacht hat, nicht oder nicht mehr wahrheitsgemal® und zutreffend
sind; oder

(b) der Aktionar nicht oder nicht mehr ein zuldssiger Anleger ist; oder

(©) der fortgesetzte Aktienbesitz des Aktionérs in unvertretbarem Umfang der Gesellschaft oder
einem ihrer Aktionare nachteilige steuerliche Folgen verursachen kdnnte; oder

(d) der fortgesetzte Aktienbesitz des Aktionéars fur die Gesellschaft oder einen ihrer Aktionére von
Nachteil sein kdnnte; oder

(e) indem einem Rlcknahmeantrag eines Aktionars nachgekommen wurde, die Anzahl oder der
Gesamtbetrag der Aktien der betreffenden Klasse, welche von diesem Aktiondr gehalten
werden, unter dem Mindestanlagebestand liegen wiirde.

8. PREISANPASSUNGSPOLITIK

Die Grundlage, auf der Vermdogenswerte der einzelnen Teilfonds zur Berechnung des
Nettoinventarwerts je Aktie bewertet werden, wird in Abschnitt 11 des Allgemeinen Teils erlautert. Die
Istkosten, die bei einem Kauf oder Verkauf von Vermdgenswerten und Anlagen fir einen Teilfonds
entstehen, konnen jedoch von dem zuletzt verfugbaren Preis oder gegebenenfalls dem
Nettoinventarwert, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts je Aktie angewendet wird, aufgrund
von Steuern und Abgaben sowie Aufschldgen von den Kauf- und Verkaufspreisen der zugrunde
liegenden Anlagen abweichen. Diese Kosten, die sich nachteilig auf den Wert eines Teilfonds
auswirken, werden als ,,Verwidsserung* bezeichnet. Um die Verwisserungseffekte zu mindern, kann die
Gesellschaft nach eigenem Ermessen eine Verwasserungsanpassung an den Nettoinventarwert je Aktie
vornehmen.

Zur Minderung der Verwasserungseffekte kann der Nettoinventarwert je Aktie an jedem Bewertungstag
gemaR nachfolgend dargelegter Verfahrensweise angepasst werden, je nachdem, ob sich ein Teilfonds
an einem solchen Bewertungstag in einer Nettozeichnungs- oder einer Nettoriicknahmeposition
befindet. Sofern fir einen Teilfonds oder eine Klasse eines Teilfonds an einem Bewertungstag keine
Transaktionen erfolgen, entspricht der geltende Preis dem nicht angepassten Nettoinventarwert je Aktie.
Die Gesellschaft legt nach eigenem Ermessen die Umsténde fest, unter denen eine solche
Verwésserungsanpassung  durchzufuhren  ist.  Generell hangt die  Erfordernis, eine
Verwésserungsanpassung durchzufihren, von dem Umfang an Zeichnungen oder Riicknahmen von
Aktien in dem betreffenden Teilfonds ab. Die Gesellschaft kann eine Verwdsserungsanpassung
vornehmen, wenn ihrer Auffassung nach die bestehenden Aktiondre (bei Zeichnungen) oder die
verbleibenden Aktionére (bei Riicknahmen) andernfalls Nachteile erleiden kénnten. Insbesondere kann
die Verwasserungsanpassung, ohne Beschrédnkung darauf, in den folgenden Féllen zur Anwendung
kommen:

@ Ein Teilfondsvermdgen verringert sich stetig (d. h. der Teilfonds verzeichnet einen Nettoabfluss
durch Riicknahmen).

(b) Ein Teilfonds verzeichnet in Bezug auf seine GréRRe Nettozeichnungen in grolem Umfang.

(©) Ein Teilfonds weist eine Nettozeichnungs- oder Nettoriicknahmeposition an einem
Bewertungstag auf.

d) In anderen Féllen, wenn die Gesellschaft der Auffassung ist, dass die Interessen der Aktionare
die Auferlegung einer Verwésserungsanpassung verlangen.

Die Verwadsserungsanpassung erfordert, dass ein Betrag, der nach Einschatzung des Verwaltungsrats
einen angemessenen Wert zur Begleichung von Steuern und Abgaben sowie Aufschldgen darstellt, auf
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den Nettoinventarwert je Aktie aufgeschlagen wird, wenn sich der Teilfonds in einer
Nettozeichnungsposition befindet, bzw. von dem Nettoinventar je Aktie in Abzug gebracht wird, wenn
der Teilfonds eine Nettoriicknahmeposition aufweist. Insbesondere wird der Nettoinventarwert des
betreffenden Teilfonds um einen Betrag (hach oben oder nach unten) korrigiert, der (i) die geschéatzten
steuerlichen Abgaben, (ii) Transaktionskosten, die dem Teilfonds entstehen kdnnen, und (iii) die
geschétzte Geld-/Briefspanne der Vermdgenswerte, in die der Teilfonds investiert, abbildet. Da
bestimmte Wertpapiermérkte und Rechtsgebiete unterschiedliche Gebuhrenstrukturen fir Kaufer und
Verkaufer aufweisen kdnnen, kann die resultierende Anpassung fur Nettozufliisse und Nettoabfllsse
unterschiedlich ausfallen. Anpassungen sind jedoch auf hdchstens 2,5% des zu dem jeweiligen
Zeitpunkt geltenden Nettoinventarwerts je Aktie begrenzt.

Der Nettoinventarwert jeder Klasse in dem Teilfonds wird gesondert berechnet. Eine etwaige
Verwaésserungsanpassung wird jedoch prozentual auf identische Weise auf den Nettoinventarwert jeder
Klasse erhoben.

9. BESCHRANKUNGEN DER UBERTRAGUNG VON AKTIEN

Die Ubertragung von Aktien erfolgt stets durch schriftliche Ubertragung anhand eines Gblichen oder
gangigen Formulars oder eines anderen von der Gesellschaft genehmigten Formulars, wobei jedes
Ubertragungsformular den vollstandigen Namen und die vollstandige Adresse des Ubertragenden und
des Ubertragungsempfangers aufweisen muss. Die Ubertragungsurkunde fiir eine Aktie wird von oder
im Auftrag des Ubertragenden und des Ubertragungsempfangers unterzeichnet. Der Ubertragende gilt
als Inhaber der Aktie, bis der Name des Ubertragungsempfangers im Aktionarsregister eingetragen ist.
Die Gesellschaft kann die Registrierung einer Aktienubertragung ablehnen, wenn infolge einer solchen
Ubertragung der Anlagewert des Ubertragenden oder des Ubertragungsempfingers nicht dem
Mindestzeichnungsbetrag oder Mindestanlagebestand der betreffenden Klasse von Aktien oder des
Teilfonds wie in diesem Prospekt oder in dem jeweiligen besonderen Teil dargelegt entspricht. Die
Registrierung von Ubertragungen kann jederzeit fiir einen von der Gesellschaft von Zeit zu Zeit zu
bestimmenden Zeitraum ausgesetzt werden, unter der Voraussetzung jedoch, dass die Registrierung
nicht langer als fiinf (5) Tage in einem einem Kalenderjahr ausgesetzt wird. Die Gesellschaft kann die
Registrierung einer Aktieniibertragung ablehnen, bis die Ubertragungsurkunde und sonstige von der
Gesellschaft verlangte Dokumente am Geschaftssitz der Gesellschaft oder an einem anderen Ort, den
die Gesellschaft in angemessener Weise festlegen kann, zusammen mit anderen Nachweisen, die die
Gesellschaft in zumutbarer Weise verlangen kann, um das Recht des Ubertragenden auf Durchfiihrung
der Ubertragung zu belegen und um die ldentitat des Ubertragungsempfingers zu priifen, hinterlegt
wurden. Die geforderten Nachweise kdnnen eine Erklarung darliber enthalten, ob der vorgesehene
Ubertragungsempfanger (i) eine US-Person ist oder fiir oder im Auftrag einer US-Person handelt, (ii)
eine beschrankte Person ist oder fiir oder im Auftrag einer beschrankten Person handelt oder (iii) als
institutioneller Anleger eingestuft ist.

Die Gesellschaft kann die Eintragung einer Aktientibertragung ablehnen:

@ wenn nach Auffassung der Gesellschaft die Ubertragung nicht rechtmaRig ist oder nachteilige
aufsichtsrechtliche oder steuerliche Konsequenzen flr die Gesellschaft oder ihre Aktionare hat
oder haben kann; oder

(b) wenn der Ubertragungsempfanger eine US-Person ist oder fiir oder im Auftrag einer US-Person
handelt; oder

(©) wenn der Ubertragungsempfanger eine beschrankte Person ist oder fiir oder im Auftrag einer
beschrankten Person handelt; oder

d) in Bezug auf Klassen, die institutionellen Anlegern zur Zeichnung vorbehalten sind, wenn der
Ubertragungsempfanger kein institutioneller Anleger ist; oder
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10.

10.1

() unter Umstanden wie in Abschnitt 10.2 dieses Allgemeinen Teils dargelegt; oder

® wenn nach Auffassung der Gesellschaft die Ubertragung der Aktien eine Registrierung der
Aktien in einem Depot- oder Clearing-System zur Folge hatte, in dem eine Weiteriibertragung
der Aktien erfolgen kdnnte, die nicht die Bedingungen dieses Prospekts oder der Satzung erfllt.

BESTIMMUNGEN ZUR BEKAMPFUNG VON GELDWASCHE UND
TERRORISMUSFINANZIERUNG — MARKET TIMING UND LATE TRADING

Bekampfung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung

MaRnahmen, die auf die Verhinderung der Geldwésche und Terrorismusfinanzierung gemaf
Luxemburger Gesetzen, Vorschriften und Rundschreiben wie von der CSSF verdffentlicht abzielen,
fallen in die Zustidndigkeit der Gesellschaft, die die Verwaltungsstelle (die in der Eigenschaft als
Register- und Transferstelle agiert) mit solchen Kontrollen betraut.

Im Rahmen dieser MalRnahmen muss die Verwaltungsstelle unter Umsténden die Identitat potenzieller
Anleger uberpriifen. Beispielshalber kann eine Person aufgefordert werden, eine Kopie ihres
Reisepasses oder Personalausweises vorzulegen, die von einer befugten Stelle (z. B. Botschaft,
Konsulat, Notar, Polizeibeamter, Rechtsanwalt, Finanzinstitut) in einem Land, in dem entsprechende
Ausweispflichten gelten, oder durch eine andere befugte Stelle ordnungsgemaR als wahrheitsgetreue
Kopie beglaubigt wurde. Sofern es sich bei den Antragstellern um Unternehmen handelt, missen
eventuell unter anderem eine beglaubigte Kopie der Griindungsurkunde (und etwaige Umfirmierungen)
und die Grundungsurkunde und die Satzung (oder gleichwertiges) des Anlegers, ein aktuelles
Verzeichnis der jeweiligen Aktionére, in dem die aktuelle Kapitalbeteiligung ausgewiesen ist, um
gegebenenfalls wirtschaftliche Eigentlimer zu identifizieren, welche 25 % und mehr der Beteiligungen
des antragstellenden Unternehmens halten, zusammen mit dem offiziellen ordnungsmagig datierten und
unterschriebenen Briefkopf des Anlegers, eine Liste der rechtsverbindlichen Unterschriften und ein
Handelsregisterauszug eingereicht werden. Es wird darauf hingewiesen, dass die vorstehende Liste
keinen Anspruch auf Vollstandigkeit erhebt und dass die Anleger unter Umsténden aufgefordert sind,
der Verwaltungsstelle weitere Informationen vorzulegen, um die Identifizierung des endglltigen
wirtschaftlichen Eigentiimers der Aktien sicherstellen zu kénnen.

Die Verwaltungsstelle behalt sich das Recht vor, die Ausstellung von oder die Zustimmung zu der
Registrierung von Aktienlbertragungen zu verweigern, bis die ldentitat potenzieller Anleger oder
Ubertragungsempfanger nach Ermessen der Verwaltungsstelle hinreichend belegt wurde. Desgleichen
werden Ricknahmeerlose erst ausgezahlt, wenn diesen Anforderungen vollstandig nachgekommen
wurde. Die Verwaltungsstelle haftet unter keinen Umstanden fiir etwaige Zinsen, Kosten oder
Schadenersatzleistungen.

Wird der hinreichende ldentitatsnachweis verzdgert oder nicht erbracht, kann die Verwaltungsstelle
nach ihrem Ermessen geeignete MaRnahmen ergreifen.

Die Verwaltungsstelle kann auf die Feststellung der Identitdt unter den nachfolgenden Umstédnden
verzichten (welche auf Einzelfallbasis nach einem risikobasierten Ansatz zu untersuchen sind):

@ sofern eine Zeichnung durch einen Finanzmittler erfolgt ist, der der Aufsicht einer
Aufsichtsbehtrde unterliegt, welche eine dem Luxemburger Recht entsprechende
Identitatspflicht fiir Anleger und Ubertragungsempfanger zur Verhinderung der Geldwésche
und Terrorismusfinanzierung vorsieht und der der Finanzmittler unterliegt;

(b) sofern eine Zeichnung durch einen Finanzmittler erfolgt ist, dessen Muttergesellschaft der
Aufsicht einer Aufsichtsbehdrde unterliegt, welche eine dem Luxemburger Recht entsprechende
Identitatspflicht fiir Anleger und Ubertragungsempfanger zur Verhinderung der Geldwésche
und Terrorismusfinanzierung vorsieht und sofern das fiir die Muttergesellschaft geltende Recht
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11.

111

oder die Gruppenrichtlinie ihren Tochtergesellschaften oder Filialen eine gleichwertige
Regelung auferlegt.

Market Timing und Late Trading

Potenzielle Anleger und Aktiondre werden darauf hingewiesen, dass die Gesellschaft Zeichnungs-,
Umtausch- oder Riicknahmeauftrége aus jedweden Griinden und insbesondere, um dem Rundschreiben
04/146 zum Schutz von OGA und ihrer Anleger gegen Praktiken des Late Trading und Market Timing
nachzukommen, ablehnen oder stornieren kann.

Ein UberméRiger Aktienhandel in Reaktion auf kurzfristige Marktschwankungen, eine zuweilen als
Market Timing bezeichnete Handelstechnik, kann sich beispielsweise als storend fir die
Portfolioverwaltung erweisen und die Kosten des Teilfonds erhohen. Die Gesellschaft kann demzufolge
nach alleinigem Ermessen des Verwaltungsrats Aktien zwangsweise zurticknehmen oder Zeichnungs-
und Umtauschauftrdge von Anlegern zuriickweisen, von denen die Gesellschaft vernilinftigerweise
annehmen muss, dass sie Market Timing-Praktiken anwenden. Die Gesellschaft kann zu diesem Zweck
die Handelshistorie eines Anlegers in den Teilfonds und Depots unter gemeinsamer Kontrolle oder
Eigentlimerschaft berticksichtigen.

Zusatzlich zu den Zeichnungs- oder Umtauschgebiihren, die wie in dem besonderen Teil des
betreffenden Teilfonds dargelegt auf solche Auftrdge zur Anwendung kommen, kann die Gesellschaft
eine Vertragsstrafe von hochstens 2 % (zwei Prozent) des Nettoinventarwerts der gezeichneten oder
umgetauschten Aktien auferlegen, sofern die Gesellschaft verniinftigerweise davon ausgehen muss, dass
ein Anleger Market Timing-Praktiken anwendet. Die Vertragsstrafe wird dem betreffenden Teilfonds
gutgeschrieben. Weder die Gesellschaft noch der Verwaltungsrat haften fiir etwaige Verluste, die aus
abgelehnten Auftragen oder der Zwangsricknahme entstehen.

Die Gesellschaft wird ferner sicherstellen, dass die flir Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrage
geltenden Fristen strengstens eingehalten werden, und wird daher samtliche angemessenen Mafinahmen
treffen, um als Late Trading bezeichnete Praktiken zu unterbinden.

BERECHNUNG UND AUSSETZUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Berechnung des Nettoinventarwerts

Die Gesellschaft, jeder Teilfonds und jede Klasse in einem Teilfonds verfligen Uber einen
Nettoinventarwert, der gemaR der Satzung ermittelt wird. Die Referenzwéhrung der Gesellschaft ist der
EUR. Der Nettoinventarwert jedes Teilfonds und jeder Klasse wird in der Referenzwahrung des
Teilfonds oder der Klasse wie in dem jeweiligen besonderen Teil festgelegt berechnet und wird von der
Verwaltungsstelle fur jeden Bewertungstag an jedem NIW-Berechnungstag wie in dem jeweiligen
besonderen Teil ermittelt, indem die Gesamtsumme berechnet wird:

@ des Wertes sémtlicher Vermdgenswerte der Gesellschaft, die dem betreffenden Teilfonds geman
den Bestimmungen der Satzung zugewiesen sind; abziglich

(b) samtlicher Verbindlichkeiten der Gesellschaft, die jeweils dem Teilfonds und der Klasse gemaf
den Bestimmungen der Satzung zugewiesen sind, und samtlicher dem betreffenden Teilfonds
und der betreffenden Klasse zurechenbaren Gebihren, die an dem jeweiligen Bewertungstag
aufgelaufen, jedoch unbezahlt sind.

Der Nettoinventarwert je Aktie an einem Bewertungstag wird in der Referenzwahrung des betreffenden
Teilfonds berechnet. Die Berechnung erfolgt durch die Verwaltungsstelle an dem NIW-Berechnungstag
des jeweiligen Teilfonds, indem der Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds durch die Anzahl der
sich an diesem Bewertungstag in dem jeweiligen Teilfonds im Umlauf befindlichen Aktien
(einschliellich Aktien, denen bezuglich ein Aktiondr die Rlicknahme an einem solchen Bewertungstag
in Bezug auf einen solchen NIW-Berechnungstag beantragt hat) dividiert wird. Der Nettoinventarwert
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wird auf bis zu fiinf Dezimalstellen berechnet, vorausgesetzt, dass die Verwaltungsstelle ihre eigenen
Rundungsregeln auf die Berechnung anwenden kann.

Wurden in dem Teilfonds mehr als eine Klasse aufgelegt, berechnet die Verwaltungsstelle den
Nettoinventarwert je Aktie der jeweiligen Klasse fiir einen Bewertungstag, indem der Anteil des
Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds, der einer bestimmten Klasse zurechenbar ist, durch die
Anzahl von Aktien dieser Klasse in dem betreffenden Teilfonds dividiert wird, welche an einem solchen
Bewertungstag im Umlauf sind (einschlieBlich Aktien, fiir die ein Aktionér die Riicknahme an einem
solchen Bewertungstag in Bezug auf einen NIW-Bewertungstag beantragt hat).

Der Nettoinventarwert je Aktie kann auf das néchste ganze Hundertstel der jeweiligen Wahrung auf-
oder abgerundet werden, in der der Nettoinventarwert der jeweiligen Aktien berechnet wird.

Die Zuweisung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten der Gesellschaft zwischen Teilfonds (und
zwischen den verschiedenen Klassen innerhalb jedes Teilfonds) erfolgt auf eine Art und Weise, die
folgendes sicherstellt:

@) Der von der Gesellschaft bei der Aktienausgabe vereinnahmte Zeichnungspreis und etwaige
Wertminderungen der Gesellschaft infolge der Riicknahme von Aktien werden dem Teilfonds
(und innerhalb des Teilfonds der Klasse), dem die jeweiligen Aktien angehdren, zugerechnet.

(b) Vermogenswerte, die von der Gesellschaft nach Anlage der Zeichnungserlése und den mit
solchen Anlagen verbundenen Ertrdgen und Kapitalzuwachs erworben werden und sich auf
einen bestimmten Teilfonds (und innerhalb des Teilfonds auf eine spezifische Klasse) beziehen,
werden einem solchen Teilfonds (oder der Klasse in dem Teilfonds) zugerechnet.

(c) Vermogenswerte, die von der Gesellschaft infolge der Ricknahme von Aktien und den mit
solchen von der Gesellschaft getatigten Anlagen und anderen Transaktionen der Gesellschaft
verbundenen Verbindlichkeiten, Kosten und Kapitalminderungen verduf3ert werden und sich auf
einen bestimmten Teilfonds (und innerhalb des Teilfonds auf eine spezifische Klasse) beziehen,
werden diesem Teilfonds (oder der Klasse in dem Teilfonds) zugerechnet.
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(d)

()

(M

(@)

Werden in Bezug auf einen bestimmten Teilfonds (und innerhalb des Teilfonds auf eine
bestimmte Klasse) Devisengeschafte, Instrumente oder finanzielle Techniken verwendet,
werden die Folgen ihrer Verwendung diesem Teilfonds (oder der Klasse in dem Teilfonds)
zugerechnet.

Beziehen sich Vermogenswerte, Ertrage, Kapitalsteigerungen, Verbindlichkeiten, Kosten,
Kapitalminderungen oder der Einsatz von Devisengeschéften, Instrumenten oder Techniken auf
mehr als einen Teilfonds (oder innerhalb eines Teilfonds auf mehr als eine Klasse), werden diese
den betreffenden Teilfonds (oder gegebenenfalls den Klassen) anteilig jeweils in dem Umfang
zugewiesen, in dem sie jedem dieser Teilfonds (oder jeder dieser Klassen) zurechenbar sind.

Konnen Vermogenswerte, Ertrdge, Kapitalsteigerungen, Verbindlichkeiten, Kaosten,
Kapitalminderungen oder der Einsatz von Devisengeschéften, Instrumenten oder Techniken
nicht einem bestimmten Teilfonds zugewiesen werden, werden sie zwischen allen Teilfonds
gleichmalig aufgeteilt oder, sofern dies den Betrédgen nach gerechtfertigt ist, im Verhaltnis zum
relativen Nettoinventarwert der Teilfonds (oder Klassen in dem Teilfonds) zugewiesen, sofern
die Gesellschaft dies nach alleinigem Ermessen als fiir die am besten geeignete
Zuweisungsmethode bestimmt.

Nach Zahlung von Dividenden an die Aktionére eines Teilfonds (und innerhalb eines Teilfonds
einer spezifischen Klasse) wird das Nettovermdgen dieses Teilfonds (oder der Klasse in dem
Teilfonds) um den Betrag einer solchen Dividende gemindert.

Das Gesellschaftsvermégen wird wie folgt bewertet:

(@)

(b)

©)

(d)

Ubertragbare  Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen
Wertpapierbodrse oder einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, werden
basierend auf dem letzten bekannten Preis an dem jeweiligen Bewertungstag bewertet, und,
wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente an mehreren Wertpapierborsen oder
geregelten Mérkten notiert oder gehandelt werden, basierend auf dem letzten bekannten Kurs
der Wertpapierbdrse, die den Hauptmarkt fir das fragliche Wertpapier oder
Geldmarktinstrument darstellt, es sei denn, dass diese Kurse nicht représentativ sind.

Fur Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die nicht an einer amtlichen
Wertpapierborse oder einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, und fur
notierte bertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, deren letzter bekannter Preis
an dem betreffenden Bewertungstag nicht reprasentativ ist, wird der Bewertung der
wahrscheinliche Verkaufspreis zugrunde gelegt, der mit Sorgfalt und nach Treu und Glauben
von dem Verwaltungsrat geschétzt wird.

Von OGAW oder anderen OGA ausgegebene Anteile und Aktien werden zu ihrem letzten
verfligbaren Nettoinventarwert an dem betreffenden Bewertungstag bewertet.

Der Liquidationswert von Futures-, Forward- oder Optionskontrakten, die nicht an einer
Wertpapierborse oder einem anderen geregelten Markt gehandelt werden, wird geméaf den von
dem Verwaltungsrat nach Treu und Glauben eingerichteten Verfahren auf einer konsequent
angewendeten Grundlage ermittelt Dem Liquidationswert von Futures-, Spot-, Forward- oder
Optionskontrakten, die an einer Wertpapierbdrse oder einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden, werden die letzten verfligbaren Abrechnungskurse dieser Kontrakte an
Wertpapierborsen und geregelten Markten, an denen diese jeweiligen Futures-, Spot-,
Forward- oder Optionskontrakte gehandelt werden, zugrunde gelegt; konnte ein Futur-, Spot-
, Forward- oder Optionskontrakt an dem Tag nicht liquidiert werden, an dem das
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Nettovermdogen ermittelt wird, dient als Grundlage fir die Ermittlung des Liquidationswerts
eines solchen Kontrakts der Wert, den der Verwaltungsrat furr gerecht und angemessen halt.

() Liquide Mittel und Geldmarktinstrumente mit einer Félligkeit von weniger als zwolf Monaten
kdénnen zum Nennwert zuzlglich etwaig aufgelaufener Zinsen oder unter Anwendung der
Methode der fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden (wobei davon ausgegangen
wird, dass die Methode zur Anwendung kommt, die mit hoher Wahrscheinlich den
beizulegenden Zeitwert darstellt). Die Methode der fortgefiihrten Anschaffungskosten kann
Zeitraume bedingen, in denen der Wert von dem Preis abweicht, den die Gesellschaft bei
einem etwaigen Verkauf der Anlage erzielen wiirde. Der Verwaltungsrat kann von Zeit zu Zeit
diese Bewertungsmethode priifen und soweit erforderlich Anderungen empfehlen, um
sicherzustellen, dass solche Vermdgenswerte zu ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet
werden, welcher nach Treu und Glauben gemaR vom Verwaltungsrat eingerichteten Verfahren
ermittelt wird. Ist der Verwaltungsrat der Auffassung, dass eine Abweichung von den
fortgefiihrten Anschaffungskosten zu einer wesentlichen Verwasserung oder sonstigen
ungerechten Ergebnissen fir Aktionére fihren kann, trifft der Verwaltungsrat gegebenenfalls
angemessene AbhilfemalRnahmen, um die Verwasserung oder die ungerechten Ergebnisse in
vertretbarem Umfang auszuschlieRen oder zu verringern.

® Die Swap-Transaktionen werden fortlaufend basierend auf der Berechnung des Nettobarwerts
ihrer erwarteten Cashflows bewertet. Die Bewertungsmethode der OTC-Derivate wird fur
bestimmte Teilfonds, die OTC-Derivate im Rahmen ihrer Hauptanlagepolitik einsetzen,
ausfihrlich in dem jeweiligen besonderen Teil ausgefunhrt.

(9) Zinsen, die im Zusammenhang mit Wertpapieren auflaufen, werden bericksichtigt, sofern sie
nicht im Aktienpreis abgebildet werden.

(h) Liquide Mittel werden zum Nennwert zuzuglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

(1) Samtliche Vermdgenswerte, die auf eine andere Wéhrung als auf die Referenzwahrung des
jeweiligen Teilfonds/der jeweiligen Klasse lauten, werden zum mittleren Umrechnungskurs
der Referenzwahrung und der funktionalen Wéhrung an dem betreffenden Bewertungstag
umgerechnet.

()] Alle anderen Wertpapiere und zuldssigen Vermogenswerte sowie die genannten
Vermdégenswerte, deren Bewertung gemal den vorstehenden Absatzen nicht méglich oder
praktikabel oder in Bezug auf ihren wahrscheinlichen Realisierungswert nicht reprasentativ
ware, werden zum wahrscheinlichen Realisierungswert bewertet, welcher mit Sorgfalt und in
Treu und Glauben gemaR den vom Verwaltungsrat eingerichteten Verfahren bestimmt wird.

Im Rahmen von in andere OGAW investierende Teilfonds kann sich die Bewertung ihrer
Vermdgenswerte unter bestimmten Umstédnden als komplex erweisen, und die Verwaltungsstellen
solcher OGA Ubermitteln die relevanten Nettoinventarwerte moglicherweise verspétet oder verzogert.
Die Verwaltungsstelle kann folglich unter der Verantwortung des Verwaltungsrats die Vermdgenswerte
der betreffenden Teilfonds zu dem Bewertungstag schatzen, wobei unter anderem die letzte Bewertung
dieser Vermdgenswerte, Marktdnderungen und andere Informationen, die von den betreffenden OGA
eingegangen sind, bericksichtigt werden. Der flir die betroffenen Teilfonds geschatzte
Nettoinventarwert kann in diesem Fall von dem Wert abweichen, der an dem besagten Bewertungstag
unter Verwendung der amtlichen Nettoinventarwerte berechnet worden waére, welche von den
Verwaltungsstellen der OGA, in die der Teilfonds investiert ist, ermittelt wird. Dennoch wird der anhand
dieser Methode berechnete Nettoinventarwert unabhéngig von kinftigen Abweichungen als endgultig
und anwendbar erachtet.

Zur Bewertung des Gesellschaftsvermogens kann sich die Verwaltungsstelle bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts, unter Berlcksichtigung der diesbeziiglichen angemessenen Sorgfalt, vollstidndig
und ausschlieBlich, sofern kein offensichtlicher Fehler oder eine Fahrldssigkeit diesbeziliglich vorliegt,
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auf die Bewertungen stltzen, die entweder von (i) dem WVerwaltungsrat, (ii) verschiedenen
Finanzinformationsdiensten, die am Markt verflighar sind, wie Finanzinformationsdienstleister (d. h.
Bloomberg, Reuters) oder Verwaltungsstellen von zugrunde liegenden OGA, (iii) erstklassigen Broker
und Broker oder von (iv) einem oder mehreren Sachverstandigen, die hierzu ordnungsgemaR vom
Verwaltungsrat ermachtigt wurden, bereit gestellt werden. Insbesondere zur Bewertung von
Vermdgenswerten, fur die keine Marktkurse oder beizulegenden Zeitwerte vorliegen (einschlief3lich,
ohne beschrankt darauf zu sein, nicht notierte strukturierte oder anleihenbezogene Instrumente oder
andere illiqguide Vermdégenswerte), stitzt sich die Verwaltungsstelle ausschlieBlich auf Bewertungen,
die entweder von dem Verwaltungsrat oder dritten Finanzinformationsdiensten, die unter der
Verantwortung  des  Verwaltungsrats  bestellt  wurden, oder  anderen  offiziellen
Finanzinformationsdiensten wie die Verwaltungsstellen von OGA und anderen wie Telekurs,
Bloomberg und Reuters, bereitgestellt werden, und priift nicht die Richtigkeit und Genauigkeit der auf
diese Weise bereitgestellten Bewertungen. Sofern der Verwaltungsrat die Verwaltungsstelle zur
Nutzung eines spezifischen Finanzinformationsdienstes anweist, fihrt der Verwaltungsrat zuvor eine
eigene Unternehmensprifung zu diesen Stellen hinsichtlich deren Kompetenzen, Ansehen und
Professionalitidt durch, um sicherzustellen, dass die der Verwaltungsstelle zur Verfugung gestellten
Preise zuverléssig sind, und die Verwaltungsstelle fiihrt keine zusétzlichen Unternehmenspriifungen
oder Prifungsverfahren in Bezug auf solche Finanzinformationsdienste durch und ist diesbeztiglich
nicht verpflichtet.

Wenn eine oder mehrere Stellen fur Finanzinformationen der Verwaltungsstelle keine relevanten
Bewertungen bereitstellen kdnnen, hat Letztere das Recht, die Berechnung des Nettoinventarwerts
auszusetzen und folglich keine Ermittlung der Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschpreise
vorzunehmen. Die Verwaltungsstelle setzt den Verwaltungsrat umgehend in Kenntnis, sobald eine
solche Situation eintritt. Der Verwaltungsrat kann soweit erforderlich eine Aussetzung der Berechnung
des Nettoinventarwerts gemal den in Abschnitt 11.2 des Allgemeinen Teils erlauterten Verfahren
beschlielRen.

Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts, der Ausgabe, Riicknahme und des
Umtauschs von Aktien

Die Gesellschaft kann jederzeit und von Zeit zu Zeit die Ermittlung des Nettoinventarwerts von Aktien
eines Teilfonds oder einer Klasse und/oder die Ausgabe der Aktien eines solchen Teilfonds oder einer
solchen Klasse fir Zeichner und/oder die Riicknahme der Aktien eines solchen Teilfonds oder einer
solchen Klasse von ihren Aktiondren sowie den Umtausch von Aktien jeder Klasse in einem Teilfonds
aussetzen:

@ wenn eine oder mehrere Wertpapierbdrsen oder einer oder mehrere Mérkte, die die Grundlage
zur Bewertung eines wesentlichen Anteils der Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds oder
der betreffenden Klasse darstellen, oder wenn einer oder mehrere Devisenmérkte der Wahrung,
auf die ein wesentlicher Anteil der Vermogenswerte des betreffenden Teilfonds oder der
betreffenden Klasse lauten, aus anderweitigen Grunden als aufgrund von gesetzlichen
Feiertagen geschlossen sind oder wenn ihr Handel eingeschrénkt oder ausgesetzt ist;

(b) wenn aufgrund politischer, wirtschaftlicher, militarischer oder monetarer Ereignisse oder
anderer Umstande, die auBerhalb der Verantwortung und der Kontrolle des Verwaltungsrats
liegen, die VerduRerung der Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden
Klasse nicht in angemessener oder normaler Art und Weise mdoglich ist, ohne den Interessen der
Aktiondre in erheblichem MaRe zu schaden:

(©) bei Ausfall der normalerweise flr die Bewertung einer Anlage des betreffenden Teilfonds oder
der betreffenden Klasse verwendeten Kommunikationsmittel oder falls aus jedweden Griinden,
die auBerhalb der Verantwortung des Verwaltungsrats liegen, der Wert von Vermégenswerten
des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse nicht mit der erforderlichen
Schnelligkeit und Genauigkeit ermittelt werden kann;
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(d) wenn Transaktionen im Auftrag der Gesellschaft infolge von Devisenbeschrankungen oder
anderen Einschrankungen, die die Vermdgensubertragung betreffen, praktisch nicht mdéglich
sind oder wenn Kaufe und Verkaufe der Vermdgenswerte des Teilfonds nicht zu den Ublichen
Devisenkursen durchgefuhrt werden kénnen;

(e) wenn der Verwaltungsrat dies beschlief3t, sofern sémtliche Aktionére gleichberechtigt behandelt
werden und sédmtliche geltende Gesetze und Vorschriften Anwendung finden, (i) nach
Veroffentlichung einer Einberufung einer Hauptversammlung der Aktionédre der Gesellschaft
oder eines Teilfonds, um uiber die Liquidation, Auflésung, Verschmelzung oder Ubernahme der
Gesellschaft oder des betreffenden Teilfonds zu entscheiden, und (ii) wenn der Verwaltungsrat
diesbezliglich einen Beschluss fassen kann, nachdem die Liquidation, Auflésung,
Verschmelzung oder Ubernahme des betreffenden Teilfonds beschlossen wurde;

)] im Fall der Liquidation der Gesellschaft oder wenn eine SchlieBung eines Teilfonds oder einer
Klasse in VVerbindung mit deren Liquidation angezeigt wird;

@) sofern nach Auffassung des Verwaltungsrats Umstdnde, die auflerhalb der Kontrolle des
Verwaltungsrats liegen, es praktisch unmdglich machen, den Handel mit den Aktien
weiterzufiihren, oder wenn die Weiterfihrung des Aktienhandels unter diesen Umstanden
gegeniiber den Aktiondren als ungerecht anzusehen ist.

Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft kann solche Aussetzungen den Personen, die von
diesen betroffen sein dirften, auf eine geeignete Weise mitteilen. Die Gesellschaft oder die
Verwaltungsgesellschaft setzt Aktionére Uber eine solche Aussetzung in Kenntnis, die die Riicknahme
oder den Umtausch ihrer Aktien beantragen.

Solche Aussetzungen in Bezug auf Teilfonds haben keine Auswirkungen auf die Berechnung des
Nettoinventarwerts je Aktie, die Ausgabe, die Riicknahme und den Umtausch von Aktien eines anderen
Teilfonds.

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage sind unwiderruflich, es sei denn, die Bewertung des
Nettoinventarwerts je Aktie in dem betreffenden Teilfonds wird ausgesetzt. Der Widerruf einer
Zeichnung oder eines Riicknahme- oder Umtauschantrags ist nur wirksam, wenn der Verwaltungsstelle
vor dem Ende der Aussetzungsfrist eine schriftliche Mitteilung (per E-Mail, Post, Kurier oder Fax)
zugeht. Andernfalls werden die nicht widerrufenen Zeichnungs- und Riicknahmeantrége an dem ersten
Bewertungstag nach Ende der Aussetzungsfrist auf der Grundlage des Nettoinventarwerts je Aktie
ausgeflhrt, welcher fir einen solchen Bewertungstag ermittelt wird.

ALLGEMEINE ANGABEN

Geschéftsjahr — Berichtswesen

Das Geschdftsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember jeden Jahres, mit Ausnahme des
ersten Geschaftsjahres, das am Griindungsdatum der Gesellschaft begann und am 31. Dezember 2016
endete.

Geprifte Jahresberichte zum jeweiligen Geschaftsjahresende werden zum 31. Dezember jeden Jahres
erstellt. Der geprifte Jahresbericht wurde zum ersten Mal zum 31. Dezember 2016 erstellt. Dariiber
hinaus werden jeweils am letzten Tag im Monat Juni ungeprifte Halbjahresberichte erstellt. Der
ungeprifte Halbjahresbericht wurde zum ersten Mal im Juni 2016 erstellt. In diesen Geschaftsberichten
werden Angaben Uber die einzelnen Teilfondsvermdgen sowie uber den konsolidierten Abschluss der
Gesellschaft gemacht und den Aktiondren kostenlos am Geschéftssitz der Gesellschaft und der
Verwaltungsstelle zur Verfligung gestellt.

Die Rechnungsabschliisse der einzelnen Teilfonds werden in der Referenzwahrung der Teilfonds
erstellt, wahrend der konsolidierte Jahresabschluss in EUR erstellt wird.
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Der geprifte Jahresbericht wird innerhalb von vier Monaten nach Ende des Berichtsjahres und die
ungepriften Halbjahresberichte innerhalb von zwei Monaten nach Ende des betreffenden
Berichtszeitraums verdffentlicht.

Der Nettoinventarwert je Aktie jeder Klasse innerhalb der jeweiligen Teilfonds wird am Geschaftssitz
der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsstelle an jedem NIW-
Berechnungstag bekannt gegeben.

Verfligbare Dokumente flr Aktionare

Dokumente, die Aktiondren kostenlos wéhrend der ublichen Geschéftszeiten an dem Geschéftssitz der
Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsstelle in Luxemburg zur Einsicht zur
Verfugung stehen (Exemplare dieser Dokumente kdnnen den Aktiondren zudem auf Anfrage kostenlos
zugestellt werden):

(@) die Satzung;

(b) der Prospekt;

(©) der Verwahrstellenvertrag

(d) der Verwaltungsgesellschaftsvertrag; und

(e die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte der Gesellschaft. Die vorstehenden Vertrage
kénnen von allen beteiligten Parteien von Zeit zu Zeit gedndert werden.

Ein Exemplar des Prospekts, der wesentlichen Informationen fiir Anleger, des aktuellen
Jahresabschlusses und der Satzung ist kostenlos auf Anfrage am Geschaftssitz der Gesellschaft
erhéltlich.

Hauptversammlung der Aktionére

Die jahrliche Hauptversammlung der Aktionére der Gesellschaft wird am eingetragenen Geschéftssitz
der Gesellschaft oder an dem in der Einladung angezeigten Ort am zweiten Montag im April jeden Jahres
um 14.00 Uhr (Luxemburger Zeit) abgehalten.

Die Einladung samtlicher Hauptversammlungen der Aktionére (einschlieBlich solcher, die sich auf
Satzungsanderungen oder die Auflésung und Liquidation der Gesellschaft oder eines Teilfonds
beziehen) werden jedem eingetragenen Aktiondr mindestens acht Tage vor der Versammlung per E-
Mail zugestellt und soweit nach Luxemburger Recht erforderlich im Mémorial und in Luxemburger und
anderen vom Verwaltungsrat etwaig bestimmten Zeitungen verdffentlicht.

Die Einladungen enthalten die Tagesordnung, das Datum und den Ort der Versammlung sowie die
Bedingungen zur Teilnahme an der Versammlung und einen Hinweis auf die geltenden
Beschlussfahigkeits- und Mehrheitsanforderungen. Die Versammlungen von Aktieninhabern eines
bestimmten Teilfonds kénnen Beschliisse zu Belangen fassen, die ausschlieflich fur den betroffenen
Teilfonds Relevanz haben.

In der Einladung zu einer Hauptversammlung kann festgelegt werden, dass die Beschlussfahigkeits- und
Mehrheitsanforderungen in Relation zur Anzahl der ausgegebenen und im Umlauf befindlichen Aktien
um Mitternacht (Luxemburger Zeit) am funften Tag vor der betreffenden Versammlung (der Stichtag)
beurteilt wird. In diesem Fall wird das Teilnahmerecht eines Aktionédrs an der Versammlung in
Bezugnahme auf seinen Anlagebestand an dem Stichtag bestimmt. Sofern ein Aktionar Aktien in
stiickeloser Form (soweit ausgegeben) halt, wird sein Recht auf Teilnahme an einer Hauptversammlung
und auf Austbung der mit solchen Aktien verbundenen Stimmrechte in Bezugnahme auf die Aktien
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bestimmt, die der Inhaber an dem durch Luxemburger Gesetze und Verordnungen festgelegten
Zeitpunkt und Datum halt.

Ausschittungspolitik

Gestutzt auf einen Vorschlag des Verwaltungsrats beschlielt die Hauptversammlung der Aktiondre
jahrlich tber die Verwendung des Uberschusses aus den Nettokapitalertragen. Diesheztglich kann eine
Dividende in liquiden Mitteln oder in Form von Aktien ausgeschiittet werden. Die Dividenden kdnnen
des Weiteren eine Kapitalausschittung umfassen, sofern sich das Nettogesamtvermdgen der
Gesellschaft nach der Ausschiittung auf tiber 1.250.000 EUR belduft (wobei Aktien eines Zielteilfonds,
die von einem investierenden Teilfonds gehalten werden, nicht bei der Berechnung der
Mindestkapitalanforderung von 1.250.000 EUR ber(icksichtigt werden).

Die Gesellschaft kann thesaurierende Klassen und ausschiittende Klassen innerhalb der Klassen jedes
Teilfonds, wie in dem besonderen Teil dargelegt, auflegen. Thesaurierende Klassen kapitalisieren ihren
Gesamtertrag, wéhrend ausschttende Klassen Dividenden zahlen.

Etwaige Dividenden werden fur ausschiittende Klassen erkléart und auf Jahresbasis auf Beschluss des
Verwaltungsrats ausgeschiittet.

Die Zahlungen erfolgen in der Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds. In Bezug auf Aktien, die
durch Euroclear oder Clearstream (oder deren Nachfolgeinstitute) gehalten werden, erfolgen die
Dividendenzahlungen per Bankiiberweisung an das relevante Bankinstitut. Dividenden, die fiinf Jahre
nach ihrer Erkl&rung nicht eingefordert werden, verfallen und flieRen wieder dem jeweiligen Teilfonds
Zu.

Soweit nicht anderweitig fur einen bestimmten Teilfonds in dem jeweiligen besonderen Teil verfiigt, ist
die Gesellschaft befugt, Sachausschittungen/-auszahlungen von Wertpapieren oder anderen
VVermdgenswerten mit Zustimmung der betreffenden Aktionére vorzunehmen. Eine Bewertung solcher
Sachausschuttungen/-auszahlungen wird im Rahmen eines Berichts angestellt, der von einem
qualifizierenden Abschlusspriifer (,,réviseur d'entreprises agrée*) gemif den Vorschriften des
Luxemburger Rechts erstellt wird, wobei die Kosten des Berichts von dem betreffenden Aktionér zu
tragen sind.

Auflosung und Verschmelzung von Teilfonds oder Klassen

Die Auflésung der Gesellschaft

Die Dauer der Gesellschaft ist satzungsmaRig nicht festgelegt. Die Gesellschaft kann auf Beschluss einer
aulRerordentlichen  Hauptversammlung der Aktiondre abgewickelt werden. Falls das
Nettogesamtvermodgen der Gesellschaft unter zwei Drittel der gesetzlich festgelegten
Mindestkapitalausstattung (1.250.000 EUR) fallt, muss der Verwaltungsrat die Frage der Auflésung der
Gesellschaft einer Hauptversammlung der Aktionédre vorlegen, fiir die keine Beschlussfahigkeit
vorgeschrieben ist und die die Beschlisse durch einfache Mehrheit der bei der Versammlung vertretenen
Aktien fasst.

Falls das Nettogesamtvermdgen der Gesellschaft unter ein Viertel des gesetzlich festgelegten
Mindestkapitals fallt, muss der Verwaltungsrat die Frage der Auflésung der Gesellschaft einer
Hauptversammlung der Aktiondre vorlegen, fiir die keine Beschlussfahigkeit vorgeschrieben ist. Ein
Beschluss zur Auflésung der Gesellschaft muss von Aktionéren gefasst werden, die ein Viertel der bei
der Versammlung vertretenen Stimmrechte halten.

Die Versammlung ist so einzuberufen, dass sie innerhalb von einer Frist von vierzig Tagen ab dem
Datum der Feststellung abgehalten wird, an dem das Nettovermégen unter zwei Drittel beziehungsweise
ein Viertel des gesetzlichen Mindestkapitals gefallen ist.

45



(b)

©)

Bei Auflésung der Gesellschaft wird die Liquidation von einem oder mehreren Liquidatoren
durchgefihrt, die geméal den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 bestellt werden. Der Beschluss zur
Auflésung der Gesellschaft wird im Mémorial und zwei Zeitungen mit angemessener Auflage
verdffentlicht, von denen jeweils eine eine Luxemburger Zeitung sein muss. Der oder die Liquidatoren
veraulern die Vermogenswerte des Teilfonds jeweils im besten Interesse der Aktiondre und teilen die
Erlose der Liquidation nach Abzug der Liquidationskosten unter den Aktionaren des betreffenden
Teilfonds gemaR deren jeweiliger anteiligen Anspriiche auf. Betrége, die von den Anlegern nach
Abschluss der Liquidation und spatestens nach Ablauf einer Frist von neuen (9) Monaten nach dem
Beschluss zur Liquidation der Gesellschaft nicht eingefordert wurden, werden bei der Caisse de
Consignation in Luxemburg fur eine Dauer von

dreillig (30) Jahren hinterlegt. Hinterlegte Betrdge, die nach der vorgeschriebenen Frist nicht
eingefordert wurden, verfallen.

Sobald der Beschluss zur Abwicklung der Gesellschaft gefasst wurde, ist die Ausgabe, Riicknahme oder
der Umtausch von Aktien in allen Teilfonds untersagt und wird als rechtsunwirksam betrachtet.

Die Liquidation von Teilfonds oder Klassen

Falls das Nettovermdgen eines Teilfonds oder einer Klasse aus jedweden Griinden unter den Gegenwert
des Mindestnettoinventarwerts fallt oder falls eine Anderung des wirtschaftlichen oder politischen
Umfelds des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Klasse erhebliche nachteilige Auswirkungen
auf die Anlagen des Teilfonds oder der Klasse hat oder sofern eine wirtschaftliche Rationalisierung dies
erforderlich macht, kann der Verwaltungsrat eine Zwangsricknahme sdmtlicher im Umlauf befindlicher
Aktien dieses Teilfonds oder dieser Klasse basierend auf dem Nettoinventarwert je Aktie (hach
Bertcksichtigung aktueller Realisierungspreise der Anlagen sowie der Realisierungskosten)
beschlieRen, welcher an dem Tag berechnet wird, an dem der Beschluss in Kraft tritt. Die Gesellschaft
stellt den Inhabern der betreffenden Aktien spétestens an dem Datum des Inkrafttretens der
Zwangsriicknahme eine Mitteilung zu, in der die Griinde und das Verfahren der Riicknahme angezeigt
werden. Registrierte Aktiondre werden schriftlich in Kenntnis gesetzt. Sofern der Verwaltungsrat im
Interesse der Aktiondre oder um eine Gleichbehandlung der Aktionére sicherzustellen diesbeziiglich
nichts anderes verfiigt, konnen die Aktionare des jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen Klasse
weiterhin die Ricknahme oder den Umtausch ihrer Aktien beantragen, ohne dass ihnen diesbeziiglich
Ricknahme- oder Umtauschgebiihren entstehen. Die Liquiditatskosten werden jedoch bei der
Ermittlung des Ricknahme- und Umtauschpreises berticksichtigt. Betrdge, die von den Anlegern bis
zum Abschluss der Liquidation nicht eingefordert wurden, werden bei der Caisse de Consignation in
Luxemburg fir eine Dauer von dreifig (30) Jahren hinterlegt. Hinterlegte Betrdge, die nach der
vorgeschriebenen Frist nicht eingefordert wurden, verfallen.

Ungeachtet der dem Verwaltungsrat wie im vorstehenden Absatz beschrieben eingerdumten Befugnisse,
kann eine Hauptversammlung von Aktionéren eines Teilfonds oder einer Klasse auf Vorschlag des
Verwaltungsrats den Ruckkauf samtlicher Aktien dieses Teilfonds oder dieser Klasse und die
Ruckerstattung an die Aktiondre basierend auf dem Nettoinventarwert ihrer Aktien (nach
Berucksichtigung aktueller Realisierungspreise der Anlagen sowie der Realisierungskosten)
beschlieRen, welcher an dem Tag berechnet wird, an dem dieser Beschluss in Kraft tritt. Eine
Beschlussféhigkeit ist fur diese Hauptversammlung nicht erforderlich und die Beschlisse werden mit
einfacher Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Aktionare gefasst, sofern die Beschliisse nicht die
Liquidation der Gesellschaft zur Folge haben.

Alle zuriickgenommenen Aktien werden storniert.
Die Verschmelzung der Gesellschaft und der Teilfonds
Geméall den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 und der Satzung kann der Verwaltungsrat die

Verschmelzung oder Konsolidierung der Gesellschaft mit anderen OGAW, die in Luxemburg oder in
einem anderen EU-Mitgliedstaat errichtet wurden, oder die Ubertagung im Wesentlichen aller oder eines
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Teils des Gesellschaftsvermogens auf diess OGAW oder die Ubernahme im Wesentlichen aller
Vermdgenswerte dieser OGAW beschlieRen. Fir die Zwecke dieses Abschnitts 12.5 Buchstabe ¢ bezieht
sich der Begriff OGAW auch auf einen Teilfonds eines OGAW und der Begriff Gesellschaft bezieht
sich auch auf einen Teilfonds.

Eine Verschmelzung, die die Beendigung der Gesellschaft zur Folge hat, muss mit einem qualifizierten
Mehrheitsbeschluss der Hauptversammlung der Aktionare genehmigt werden.

Die Aktionére erhalten die Aktien des fortbestehenden OGAW oder des Teilfonds und soweit
anwendbar eine Barzahlung, die hdchstens 10 % des Nettoinventarwerts dieser Aktien betragen kann.

Die Gesellschaft wird ihre Aktiondre angemessen und vollsténdig (ber die geplante Verschmelzung
informieren, damit diese die Auswirkungen der Verschmelzung ihrer Anlagen sachgeméal beurteilen
und ihre Rechte geméaR diesem Abschnitt 12.5 Buchstabe ¢ und dem Gesetz von 2010 austiben kénnen.

Die Aktionare haben das Recht, die Riicknahme ihrer Aktien ohne weitere Kosten als jene zu beantragen,
die die Gesellschaft zur Deckung von VeréufRerungskosten einbehélt.

Der Verwaltungsrat kann unter den gleichen Umstanden wie in Abschnitt 12.5 Buchstabe b beschrieben
den Beschluss fassen, die Vermégenswerte eines Teilfonds einem anderen bestehenden Teilfonds der
Gesellschaft oder einem anderen Luxemburger OGAW oder einem anderen Teilfonds innerhalb dieses
anderen Luxemburger OGAW (der neue Teilfonds) zuzuweisen und die Aktien der betreffenden Klasse
oder Klassen als Aktien einer anderen Klasse zuriickzufuhren (bei Bedarf nach einem Split oder einer
Zusammenlegung und der Zahlung des Betrags, der dem anteiligen Anspruch der Aktionare entspricht).
Dieser Beschluss wird einen Monat vor seinem Inkrafttreten verdffentlicht (und die Veréffentlichung
wird zudem Informationen tber den neuen Teilfonds enthalten), um den Aktiondren zu ermdglichen,
die kostenlose Riicknahme ihrer Aktien wahrend dieses Zeitraums zu beantragen.

Ungeachtet der dem Verwaltungsrat durch den vorstehenden Absatz tbertragenen Befugnisse, kann eine
Einbringung der Aktiva und Passiva eines Teilfonds in einen anderen Teilfonds innerhalb der
Gesellschaft bei Vorliegen anderer Umstande durch eine Hauptversammlung der Aktionére der Klasse
oder Klassen, die in dem betreffenden Teilfonds aufgelegt wurden, beschlossen werden, fiir die keine
Beschlussfahigkeit erforderlich ist und die Uber eine solche Verschmelzung durch Beschluss mit
einfacher Mehrheit der bei der Versammlung anwesenden oder vertretenen abstimmenden Aktiondre
entscheidet.

Soweit im Interesse der Aktiondre des betreffenden Teilfonds oder sofern eine Anderung der
wirtschaftlichen oder politischen Lage in Bezug auf einen Teilfonds dies gerechtfertigt, kann der
Verwaltungsrat die Neuorganisation eines Teilfonds mittels Aufteilung auf zwei oder mehrere Teilfonds
vornehmen. Informationen zu dem bzw. den neuen Teilfonds werden den betreffenden Aktionéren
bereitgestellt. Die Verdffentlichung erfolgt einen Monat vor dem Wirksamwerden der Neuorganisation,
um den Aktiondren zu ermdglichen, die kostenlose Riicknahme ihrer Aktien wahrend dieser Frist von
einem Monat zu beantragen.

GEBUHREN UND KOSTEN

Direkt von der Gesellschaft zahlbare Gebihren und Kosten
Betriebs- und Verwaltungskosten

Die Gesellschaft zahlt aus den Vermdgenswerten des betreffenden Teilfonds sdmtliche ihr entstandenen
Kosten, die ohne darauf beschrédnkt zu sein folgende umfassen: sé&mtliche Steuern, die auf die
Vermoégenswerte und die Ertrdge der Gesellschaft erhoben werden kodnnen; die angemessenen
Aufwendungen und Auslagen (einschlieBlich, ohne darauf beschréankt zu sein, Telefon-, Telex-, Kabel-
und Portokosten), die der Verwahrstelle entstanden sind, und etwaige Depotgebiihren von Bank- und
Finanzinstituten, die mit der Verwahrung der Vermoégenswerte der Gesellschaft betraut sind,;
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gewdhnliche Bankgebihren fur Transaktionen mit Wertpapieren oder anderen Vermdégenswerten
(einschlieRlich Derivate), die im Portfolio der Gesellschaft gehalten werden (solche Gebdiihren sind im
Kaufpreis zu beriicksichtigen und vom Verkaufspreis in Abzug zu bringen); die Geblihren, Kosten und
samtliche angemessenen Auslagen, die der Gesellschaft, den Dienstleistern und anderen von der
Gesellschaft bestellten Stellen entstanden sind; Rechtskosten, die der Gesellschaft oder den
Dienstleistern bei Handlungen im Interesse der Aktiondre entstanden sind; die Kosten und
Aufwendungen der Erstellung und/oder Einreichung und dem Druck der Satzung und samtlicher anderer
die Gesellschaft betreffender Dokumente (in den jeweils erforderlichen Sprachfassungen),
einschlieflich Registrierungsdokumente, Prospekte und erlduternde Dokumente, die bei allen fiir die
Gesellschaft oder das Aktienangebot der Gesellschaft zustdndigen Behorden (einschlieBlich drtlichen
Wertpapierhandelsverbanden) einzureichen sind; die Kosten flr die Erstellung der Dokumente in den
jeweils erforderlichen Fremdsprachen zugunsten der Aktionédre (einschlieBlich der wirtschaftlichen
Eigentumer der Aktien) und die Verteilung der Jahres- und Halbjahresberichte und anderer Berichte
oder Dokumente, die nach geltenden Gesetzen oder Vorschriften erforderlich ist; die Kosten der
Rechnungslegung und Buchfiihrung und der Berechnung des Nettoinventarwerts; die Kosten fiir das
Abfassen und die Verteilung von Mitteilungen an die Aktionére; ein angemessener Anteil an den Kosten
fur die Bewerbung der Gesellschaft, wie in Treu und Glauben durch die Gesellschaft bestimmt,
einschliellich angemessener Marketing- und Werbekosten; die Kosten, die durch die Zulassung und
Bestandspflege der Aktien an den Wertpapierb6rsen, an denen sie (gegebenenfalls) notiert sind,
entstanden sind. Die Gesellschaft kann in ihren Abschlissen einen auf Jahresbasis oder andere
Zeitrdume geschétzten Betrag fir Verwaltungs- und sonstige Kosten von regelmaliger oder
wiederkehrender Art abgrenzen.

Die Vergitung der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und der VVerwaltungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft (in ihrer Eigenschaft als Verwaltungsgesellschaft und als
Verwaltungsstelle) und die Verwahrstelle werden aus den Vermogenswerten jedes Teilfonds im Rahmen
einer Gesamtgebihr vergltet, die in Bezug auf jeden Teilfonds in dem jeweiligen besonderen Teil
offengelegt wird. Diese Gesamtgebiihr wird der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft (in ihrer
Eigenschaft als Verwaltungsgesellschaft und als Verwaltungsstelle) und jedem Unterauftragnehmer der
Verwahrstelle oder der Verwaltungsgesellschaft wie von Zeit zu Zeit zwischen den Parteien in
Schriftform vereinbart anteilig zugewiesen.

Die Vergltung des bzw. der Vermdgensverwalter oder Anlageberater

Die etwaige Vergitung eines Vermdgensverwalters oder Anlageberaters aus dem jeweiligen
Teilfondsvermdgen wird in dem jeweiligen besonderen Teil offengelegt.

Die Grindungs- und Auflegungskosten

Samtliche Grundungs- und Auflegungskosten (einschlieRlich, ohne darauf beschrankt zu sein,
Rechtskosten in Verbindung mit der Errichtung der Gesellschaft, Reisekosten usw.), die im Auftrag oder
in Verbindung mit der Griindung der Gesellschaft entstanden sind, auBer die direkten Kosten fur die
Auflegung der urspriinglichen Teilfonds, werden von der Gesellschaft (und den urspringlichen
Teilfonds) getragen. Kosten, die in Verbindung mit der Einrichtung zusétzlicher Teilfonds entstehen,
werden von dem jeweiligen Teilfonds getragen und Uber einen Zeitraum von héchstens finf Jahren
abgeschrieben.

Die jéhrliche Zeichnungssteuer (Taxe d'abonnement)

Die Vermdgenswerte der Gesellschaft unterliegen in Luxemburg einer Steuer (taxe d'abonnement) in
Hohe von 0,05 % p.a. des Nettovermogens (aufer fiir Teilfonds oder Klassen, die institutionellen
Anlegern vorbehalten sind, die einem erméfigten Steuersatz von 0,01 % p.a. des Nettovermdgens
unterliegen), welche vierteljahrlich zahlbar ist. Einige Teilfonds sind von der Zeichnungssteuer befreit,
wie ausfihrlich in Abschnitt 14.1 des Allgemeinen Teils beschrieben.
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Direkt von dem Anleger zahlbare Gebihren und Kosten
Der Ausgabeaufschlag

Auf den vom Anleger zu zahlenden Zeichnungspreis kann ein Ausgabeaufschlag aufgeschlagen werden.
Der geltende Ausgabeaufschlag wird in dem jeweiligen besonderen Teil bestimmt. Die Geblhr ist an
die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder die Vertriebsstelle zahlbar, sofern nicht anderweitig
flr einen Teilfonds in dem jeweiligen besonderen Teil verfiigt.

Der Ricknahmeabschlag

Beantragt ein Aktionar die Riicknahme von Aktien der Gesellschaft, kann ein Riicknahmeabschlag auf
den an den Aktiondr zu zahlenden Betrag erhoben werden. Der geltende Ricknahmeabschlag wird in
dem jeweiligen besonderen Teil bestimmt. Die Gebuhr ist an die Gesellschaft zahlbar, sofern nicht
anderweitig flr einen Teilfonds in dem jeweiligen besonderen Teil verfligt.

Die Umtauschgebhr

Zur Deckung von Umtauschkosten kann eine Umtauschgebiihr zugunsten eines Teilfonds, aus dem
Aktien umgetauscht werden, bis zu 2% des Nettoinventarwerts der Aktien der betreffenden Klasse des
jeweiligen neuen aufzulegenden Teilfonds erhoben werden. Die Umtauschgebuhr gilt in gleicher Hohe
fir sémtliche an demselben Bewertungstag eingegangene Umtauschantrdge. Die geltende
Umtauschgebihr wird in dem jeweiligen besonderen Teil bestimmt.

BESTEUERUNG

Allgemein

Die Vermdgenswerte der Gesellschaft unterliegen einer Zeichnungssteuer (taxe d'abonnement) in
Luxemburg, die sich auf 0,05 % p.a. des Nettovermdgens (auBer fiir Teilfonds oder Klassen, die
institutionellen Anlegern vorbehalten sind, die einem ermaRigten Steuersatz von 0,01 % p.a. des
Nettovermdgens unterliegen) beldauft und vierteljahrlich zahlbar ist. Sofern Teilfonds in anderen
Luxemburger OGA anlegen, die ihrerseits der Zeichnungssteuer geméal dem Gesetz von 2010 oder dem
Luxemburger Gesetz vom 13. Februar 2007 Uber spezialisierte Investmentfonds in der jeweils giiltigen
Fassung unterliegen, hat die Gesellschaft keine Zeichnungssteuer auf den Anteil der in diese OGA
investierten Vermdgenswerte zu entrichten. Von der Zeichnungssteuer befreit sind Teilfonds

(i) deren Aktien mindestens an einer Wertpapierborse oder einem anderen geregelten Markt, dessen
Funktionsweise ordnungsgemaR ist, der anerkannt ist und der Offentlichkeit offen steht, notiert oder
gehandelt werden und (ii) dessen ausschlielliches Ziel darin besteht, die Wertentwicklung eines oder
mehrerer Indizes abzubilden, wobei davon auszugehen ist, dass diese Bedingung eines ausschlie3lichen
Ziels nicht die Verwaltung von etwaigen liquiden Mitteln auf erganzender Basis oder den Einsatz von
Techniken und Instrumenten, welche zur Absicherung oder fir die effiziente Portfolioverwaltung
genutzt werden, verhindert. Sofern ein Teilfonds tGber mehrere Klassen verflgt, gilt die Befreiung nur
fur die Klassen, die die vorstehende Bedingung (i) erfullen. Dartiber hinaus und unbeschadet
zusétzlicher oder alternativer eventuell gesetzlich festgelegter Kriterien, muss der in Bedingung (ii)
genannte Index eine adédquate Benchmark fiir den Markt darstellen, auf den er sich bezieht, und muss in
angemessener Weise veroffentlicht werden.

Die Ertrdge der Gesellschaft werden in Luxemburg nicht besteuert. Die von der Gesellschaft
vereinnahmten Ertrage kdnnen in dem Herkunftsland des Emittenten des Wertpapiers, in Bezug auf das
die Ertrdge gezahlt werden, einer Quellensteuer unterliegen. In Luxemburg sind auf die Ausgabe von
Aktien der Gesellschaft weder Steuern noch Abgaben zu entrichten.
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GemanR der derzeit geltenden Gesetzgebung unterliegen Aktionére in Luxemburg keiner Kapitalertrags-
, Einkommens-, Quellen- oder anderen Steuer in Bezug auf ihre Anlage in die Aktien, aulRer die
Aktionére, die in Luxemburg ansassig oder niedergelassen sind bzw. einen stdndigen Sitz oder einen
stdndigen Vertreter in Luxemburg haben.

Die Angaben in dem vorstehenden Absatz sind auf die Besteuerung der Aktionére in Luxemburg in
Bezug auf ihre Anlage in die Aktien begrenzt und umfassen keine Prifung ihrer Besteuerung infolge
der zugrunde liegenden Anlagen der Gesellschaft.

Steuerliche Uberlegungen zur EU-Steuer fiir Personen, die in der EU oder in bestimmten
Drittlandern oder abhéangigen oder assoziierten Gebieten ansassig sind

GemdaR der EU-Zinsrichtlinie sind Mitgliedstaaten verpflichtet, den Steuerbehérden anderer
Mitgliedstaaten Angaben Uber bestimmte Zinszahlungen oder dhnliche Ertrage vorzulegen, die von einer
Person geleistet oder zu deren Gunsten eingezogen werden, die in einem Mitgliedstaat anséssig ist, oder
zugunsten einer in einem anderen Mitgliedstaat ansassigen Person oder bestimmter begrenzter Arten
von Einrichtungen, die in einem anderen Mitgliedstaat niedergelassen sind. Ertrage aufgrund von Zinsen
und &dhnliche Ertragen, die entweder direkt oder Uber bestimmte Einrichtungen erfolgen und durch
OGAW ausgeschttet werden, kdnnen unter bestimmten Umstanden in den Geltungsbereich der EU-
Zinsrichtlinie fallen. Daruiber hinaus kénnen Ertrage, die bei Abtretung, Riickzahlung oder Einlésung
von Aktien oder Anteilen an OGAW realisiert werden, in den Geltungsbereich der EU-Zinsrichtlinie
fallen, wenn diese OGAW direkt oder indirekt Uber andere OGA oder Einrichtungen mehr als 40 % ihrer
Vermdgenswerte in Forderungen anlegen.

Osterreich muss in einem Ubergangszeitraum (sofern es in diesem Zeitraum nichts anderes verfiigt) ein
Quellensteuersystem im Hinblick auf solche Zahlungen betreiben. Das Ende des Ubergangszeitraums
richtet sich nach dem Abschluss bestimmter anderer Vereinbarungen zum Informationsaustausch
zwischen bestimmten anderen Landern. Mehrere Nicht-EU-Lander und -Gebiete, einschlieBlich die
Schweiz, haben &hnliche MaRnahmen verabschiedet (ein Quellensteuersystem im Fall der Schweiz).

Am 24. Mérz 2014 nahm der Rat der Europdischen Union eine Ratsrichtlinie an, die den
Geltungsbereich der EU-Zinsrichtlinie andert und ausweitet (die Anderungsrichtlinie). Die
Anderungsrichtlinie verpflichtet die Mitgliedstaaten, diese neuen Bestimmungen ab dem 1. Januar 2017
anzuwenden, und mit ihrem Wirksamwerden wiirden sich durch die Anderungen die von der EU-
Zinsrichtlinie abgedeckten Zahlungen ausweiten und insbesondere zusatzliche auf Wertpapiere zahlbare
Ertrdge miteinbeziehen. Dies hatte eine Ausweitung der Umstande zur Folge, unter denen Zahlungen,
die indirekt in einem Mitgliedstaaten ansassigen Personen zugehen, gemeldet werden missen oder einer
Quellensteuer unterliegen. Dieser Ansatz wiirde fir Zahlungen gelten, die von Personen, Einrichtungen
oder Rechtsvereinbarungen (einschlieBlich Trusts) vereinnahmt oder eingezogen werden, sofern
bestimmte Bedingungen erfillt sind, und kénnte in manchen Féllen auf die Personen, Einrichtungen
oder Rechtsvereinbarungen Anwendung finden, die auf3erhalb der Europdischen Union niedergelassen
sind oder effektiv auBerhalb der Européischen Union verwaltet werden.

Die Europdische Kommission hat jedoch die Aufhebung der EU-Zinsrichtlinie ab dem 1. Januar 2017
im Fall von Osterreich und ab dem 1. Januar 2016 fir alle anderen Mitgliedstaaten (vorbehaltlich
laufender  Anforderungen, Verwaltungsvorschriften zu erfillen, wie Meldungen und
Informationsaustausch zu und Konten fiir Quellensteuern auf Zahlungen, die vor diesen Daten erfolgten)
vorgeschlagen. Auf diese Weise sollen Uberschneidungen zwischen der EU-Zinsrichtlinie und einem
neuen automatischen Informationsaustauschsystem vermieden werden, das im Rahmen der Richtlinie
2011/16/EU des Rates uber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im Bereich der Besteuerung
(geéndert durch die Ratsrichtlinie 2014/107/EU) umzusetzen ist. Der Vorschlag sieht zudem vor, dass
Mitgliedstaaten bei der Umsetzung nicht verpflichtet sind, die neuen Bestimmungen der
Anderungsrichtlinie anzuwenden.

In den vorstehenden Absdtzen werden die Auswirkungen der EU-Zinsrichtlinie lediglich
zusammenfassend dargestellt. Grundlage dafir ist die derzeitige Auslegung der Richtlinie, wobei kein
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Anspruch auf Vollstandigkeit erhoben wird. Die Ausflihrungen stellen keine Anlage- oder
Steuerberatung dar und Anleger sollten sich folglich von ihrem Finanz- oder Steuerberater beziliglich
der Auswirkungen der EU-Zinsrichtlinie auf ihre Situation beraten lassen.

Sonstige Rechtsgebiete

Zinsen, Dividenden und andere Ertrdge, die von der Gesellschaft auf den Verkauf von Wertpapieren
realisiert werden, konnen einer Quellensteuer oder anderen Steuern unterliegen, die von den
Rechtsgebieten erhoben werden, in denen die Ertrége erzielt werden. Es ist nicht moglich, eine Aussage
uber den etwaigen Steuersatz zu machen, dem die Gesellschaft im Ausland unterliegen wird, da keine
Informationen Uber den Umfang des Vermdgens, das in verschiedenen Landern investiert wird, und die
Fahigkeit der Gesellschaft, solche Steuern zu reduzieren, vorliegen.

Es wird davon ausgegangen, dass Aktionére ihren Steuersitz in vielen verschiedenen Landern haben
konnen. Demzufolge wird in diesem Prospekt nicht der Versuch unternommen, die steuerlichen
Auswirkungen von Zeichnung, Umtausch, Halten, Ruckgabe oder sonstigem Erwerben oder Veréu3ern
von Aktien der Gesellschaft fir jeden potenziellen Anleger darzulegen. Gemal den derzeitig im
Wohnsitz-, Aufenthalts-, Domizil- oder Griindungsland des Aktionérs geltenden Gesetzen und Praktiken
und in Bezug auf seine personlichen Umsténde werden diese Auswirkungen voneinander abweichen.

Kiinftige Anderungen geltenden Rechts

Die vorstehende Darstellung der Luxemburger steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in die
Gesellschaft und ihrer Transaktionen stitzt sich auf die Gesetze und Vorschriften, die infolge von
gesetzlichen, gerichtlichen oder administrativen Handlungen Anderungen unterliegen konnen. Sonstige
Rechtsvorschriften kdnnten verabschiedet werden, denen gemal die Gesellschaft der Ertragssteuer oder
Aktionare einer erhdhten Ertragssteuer unterliegen wirden.

DIE VORSTEHEND AUSGEFUHRTEN INFORMATIONEN STELLEN ZUSAMMENFASSEND
DIE STEUERFRAGEN DAR, DIE IN LUXEMBURG AUFTRETEN KONNEN, UND ERHEBEN
KEINEN ANSPRUCH AUF EINE VOLLSTANDIGE PRUFUNG DER STEUERFRAGEN, DIE
EINEN POTENZIELLEN ANLEGER BETRFFEN WURDEN.

DIE STEUERLICHEN UND ANDEREN IN DIESEM PROSPEKT ERLAUTERTEN FRAGEN
STELLEN KEINE RECHTS- ODER STEUERBERTUNG FUR POTENZIELLE ANLEGER DAR
UND SOLLTEN NICHT ALS EINE SOLCHE ERACHTET WERDEN. POTENZIELLE ANLEGER
SOLLTEN SICH BEZUGLICH STEUERGESETZE UND VORSCHRIFTEN IN ANDEREN
RECHTSGEBIETEN, DIE UNTER UMSTANDEN FUR SIE GELTEN, AN IHREN
RECHTSBERATER WENDEN.

INTERESSENKONFLIKTE

Der Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft, die Vertriebsstelle(n), der Vermdgensverwalter, der
Anlageberater (soweit zutreffend), die Verwahrstelle und die Verwaltungsstelle kénnen im Rahmen
ihrer Geschéftstétigkeit potenziellen Interessenkonflikten gegenuber der Gesellschaft ausgesetzt sein.
Der Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft, die Vertriebsstelle(n), der Vermdgensverwalter, der
Anlageberater (soweit zutreffend), die Verwahrstelle und die Verwaltungsstelle tragen ihren jeweiligen
Pflichten gegentber der Gesellschaft und sonstigen Personen bei der Durchfiihrung von Transaktionen
Rechnung, bei denen Interessenkonflikte oder potenzielle Interessenkonflikte auftreten kénnen. Bei dem
Auftreten solcher Interessenkonflikte unternimmt jede dieser Personen alle vertretbaren Anstrengungen
oder wird diesbezuglich von der Gesellschaft dazu aufgefordert, um etwaige Interessenkonflikte (in
Bezug auf ihre jeweiligen Pflichten und Aufgaben) gerecht beizulegen und eine faire Behandlung der
Gesellschaft und der Aktiondre sicherzustellen.

Handel zwischen interessierten Parteien
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Der Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft, die Vertriebsstelle(n), der Vermdgensverwalter, der
Anlageberater (soweit zutreffend), die Verwahrstelle und die Verwaltungsstelle und eine ihrer
jeweiligen Tochtergesellschaften, verbundenen Unternehmen, Partner, Vertreter,
Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten, Mitarbeiter oder Bevollméchtigte (zusammen die
Interessierten Parteien und jeweils eine Interessierte Partei) kdnnen:

. Finanz-, Bank- oder andere Transaktionen miteinander oder mit der Gesellschaft vereinbaren
oder eingehen, einschliel3lich, ohne beschrankt darauf zu sein, Anlagen der Gesellschaft in
Wertpapieren in einem Unternehmen oder einer Einrichtung, deren Anlagen oder Anleihen
Bestandteil der Vermogenswerte der Gesellschaft oder eines Teilfonds sind oder die an solchen
Geschéaften oder Transaktionen beteiligt sind;

o Anlagen tatigen und Handel treiben mit Aktien, Wertpapieren, Vermdgenswerten oder anderen
Vermdégensgegenstanden dieser Art, die Eigentum der Gesellschaft sind, jeweils in eigenem
Auftrag oder im Auftrag von Dritten;

o als Gegenpartei zu den im Auftrag der Gesellschaft abgeschlossenen Derivatgeschéften oder -
kontrakten auftreten oder als Indexsponsor oder Berechnungsstelle in Bezug auf Basiswerte
fungieren, denen die Gesellschaft im Rahmen von Derivatgeschéften ausgesetzt sein wird; und

o als Mittler oder Auftraggeber bei dem Verkauf, der Ausgabe oder dem Kauf von Wertpapieren
und anderen Anlagen fir die oder von der Gesellschaft durch den Vermdgensverwalter, die
Verwahrstelle oder diesbeziigliche Tochtergesellschaften, verbundene Unternehmen, Partner,
Mittler oder Bevollméchtige oder zusammen mit diesen auftreten.

Vermoégenswerte der Gesellschaft in Form von liquiden Mitteln kdnnen in Einlagenzertifikate oder in
Bankanlagen, die von einer der interessierten Parteien ausgegeben wurden, investiert werden.
Bankgeschafte oder vergleichbare Transaktionen kénnen ferner mit einer oder durch eine interessierte
Partei abgeschlossen werden (sofern diese zur Ausfiihrung dieser Geschaftsaktivitat zugelassen ist).

Keine der interessierten Parteien ist verpflichtet, den Aktionaren Rechenschaft (ber die in diesem
Rahmen entstandenen Gewinne abzulegen, und diese Gewinne kdnnen von der betreffenden Partei
einbehalten werden.

Diese Transaktionen missen jeweils ausgefuihrt werden, als ob sie zu normalen kaufméannischen
Bedingungen abgeschlossen waren.

Ungeachtet etwaiger hierin enthaltener widersprtchlicher Bestimmungen und sofern nicht anderweitig
in einem besonderen Teil fur einen spezifischen Teilfonds verflgt, kdnnen die Verwaltungsgesellschaft,
der Vermdgensverwalter oder der Anlageberater (soweit zutreffend) und ihre jeweiligen verbundenen
Unternehmen aktiv Transaktionen im Auftrag anderer Anlagefonds und Anlagekonten beziglich
derselben Wertpapiere und Instrumente durchfiihren, in die die Teilfonds investieren. Die
Verwaltungsgesellschaft, der Vermdgensverwalter oder der Anlageberater (soweit zutreffend) und ihre
jeweiligen verbundenen Unternehmen koénnen fur andere Investmentfonds und Konten
Anlageverwaltungs- bzw. Anlageberatungsdienste erbringen, die vergleichbare oder abweichende
Anlageziele wie die Teilfonds verfolgen und/oder moglicherweise vergleichbare Anlageprogramme wie
die Teilfonds umsetzen, in die die Teilfonds nicht investiert sind. Die Portfoliostrategien der
Verwaltungsgesellschaft, der Vermdgensverwalter oder der Anlageberater (soweit zutreffend) und ihrer
jeweiligen verbundenen Unternehmen, die auf andere Anlagefonds oder Konten angewendet werden,
kdnnten den Transaktionen und Strategien zuwiderlaufen, die von der Verwaltungsgesellschaft, dem
Vermdogensverwalter oder dem Anlageberater (soweit zutreffend) bei der Verwaltung eines Teilfonds
angewiesen werden, und die Preise und die Verfugbarkeit der Wertpapiere und Instrumente, in die ein
solcher Teilfonds investiert ist, beeintréchtigen.

Die Verwaltungsgesellschaft, der Vermdgensverwalter oder der Anlageberater (soweit zutreffend) und
ihre jeweiligen verbundenen Unternehmen kdnnen fiir einen ihrer anderen Kunden Beratungsleistungen
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erbringen oder MalRnahmen ergreifen, die von den Beratungsleistungen und der Terminierung oder Art
der MalRnahmen, die flr die Anlagen eines Teilfonds erbracht bzw. getroffen werden, abweichen
kénnen. Die Verwaltungsgesellschaft, der Vermdgensverwalter oder der Anlageberater (soweit
zutreffend) sind nicht verpflichtet, einen Teilfonds Anlagemdglichkeiten zu empfehlen, die sie anderen
Kunden empfehlen kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft, der Vermdgensverwalter oder der Anlageberater (soweit zutreffend)
werden die nach ihrem Ermessen erforderliche und angemessene Zeit auf die Aktivitaten eines Teilfonds
verwenden. Es ist der Verwaltungsgesellschaft, dem Vermogensverwalter oder dem Anlageberater
(soweit zutreffend) und ihren jeweiligen verbundenen Unternehmen nicht untersagt, zusatzliche
Anlagefonds zu errichten, sonstige Anlageberatungs- bzw. Anlageverwaltungsvertrage einzugehen oder
andere Geschaftstatigkeiten auszufiihren, wobei diese Tatigkeiten unter Umstanden in Konkurrenz mit
einem Teilfonds stehen. Diese Tatigkeiten werden nicht als mdgliche Ursache fiir einen
Interessenkonflikt eingestuft.

Fur einen bestimmten Teilfonds sind mdglicherweise weitere Erwagungen in Bezug auf
Interessenkonflikten zu berticksichtigen, wie jeweils in dem jeweiligen besonderen Teil niedergelegt.
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BESONDERER TEIL 1 - BELFUND SICAV - BELINVEST EQUITY FUND

Dieser besondere Teil muss in Verbindung mit dem allgemeinen Teil des Prospekts gelesen werden. Dieser
besondere Teil bezieht sich nur auf den Belfund SICAV — Belinvest Equity Fund (der Teilfonds).

1.

11

1.2

1.3

14

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK

Ziel des Teilfonds ist es, im Laufe der Zeit eine attraktive absolute und relative Rendite zu erzielen,
indem er schwerpunktmaRig ein Engagement in Blue-Chip-Aktien und in mit Aktien verbundenen
Wertpapieren bietet, die schneller wachsen als der Markt, aber mit einem Abschlag gegentber dem
Markt gehandelt werden. Der Teilfonds bevorzugt weitgehend Unternehmen mit einer hohen freien
Cashflow-Rendite.

Als ,,Blue-Chip“-Unternehmen gelten Unternehmen, die nach Ansicht des Vermdgensverwalters eine
fihrende Marktstellung und starke finanziellen Fundamentaldaten haben, in der Regel mit einer
Marktkapitalisierung von mindestens EUR 10 Milliarden (wie weiter unten definiert).

Es kann keine Garantie gegeben werden, dass das Anlageziel des Fonds erreicht wird.

Nachhaltigkeitsrisiken werden in die Anlageentscheidungen des Teilfonds aufgrund der Art der
Anlageziele des Teilfonds nicht systematisch einbezogen. Nachhaltigkeitsrisiken sind ebenfalls kein
wesentlicher Bestandteil der Anlagestrategie des Teilfonds.

ANLAGEPOLITIK

Der Teilfonds wird im Wesentlichen ein Engagement in Aktien und mit Aktien verbundenen
Wertpapieren bieten (unter anderem in ADR (American Depositary Receipts) und GDR (Global
Depositary Receipts)).

Um sein Ziel zu erreichen, wird der Teilfonds hauptsachlich in folgende Anlagen investieren:
@ direkt in die im vorangegangenen Absatz genannten Wertpapiere und/oder

(b) in OGAW und andere OGA, deren Hauptziel es ist, gemaR Artikel 41 (1) e) des Gesetzes von
2010 in den oben genannten Wertpapieren anzulegen oder ein Engagement in diesen Papieren
zu bieten.

Die Auswahl der Anlagen des Teilfonds unterliegt keinerlei Einschrankungen im Hinblick auf Regionen
(einschlieBlich Schwellenlandermérkte), Wirtschaftssektoren oder Wéhrungen, auf die die Anlagen
lauten. Abhéngig von der Situation an den Finanzmérkten kann jedoch ein besonderer Schwerpunkt auf
ein einzelnes Land (oder mehrere Lander) und/oder eine einzelne Wahrung und/oder einen einzelhen
Wirtschaftssektor gelegt werden.

Ergénzend kann der Teilfonds in jeder anderen Art von zuldssigen Vermdgenswerten anlegen, wie
Schuldtitel, einschlieRlich Geldmarktinstrumente, in gemal Artikel 41 (1) e) des Gesetzes von 2010
zuléssige Vermdogenswerte auler denen in Abschnitt 2.2 (b) weiter oben genannten sowie in Barmittel.

Es gilt Folgendes als vereinbart:

@ Da die Anlagepolitik mit OGA umgesetzt werden kann, darf der Teilfonds jederzeit mehr als
50% seines Nettovermoégens in Anteilen von OGAW oder anderen OGA anlegen.

(b) Sofern es vom Vermdogensverwalter als im besten Interesse der Aktiondre erachtet wird, darf
der Teilfonds voriibergehend und fiir defensive Zwecke liquide Mittel in H6he von bis zu 100%
seines Nettovermdgens halten. Hierzu zahlen unter anderem Bareinlagen, Geldmarktfonds und
Geldmarktinstrumente.

55



2.6

2.7

2.8

5.1

5.2

5.3

5.4

(©) Mindestens 51% des Werts des Teilfonds wird in Kapitalbeteiligungen im Sinne des
Investmentsteuergesetezes vom 16. Juli 20162, Abschnitt 2 Absatz 8; InvStG 2018 angelegt.

Zu Absicherungs- und Anlagezwecken kann der Teilfonds innerhalb der im Hauptteil des
Verkaufsprospekts dargelegten Grenzen derivative Finanzinstrumente aller Art einsetzen, die an einem
geregelten Markt und/oder im Freiverkehr (OTC-Markt) gehandelt werden, sofern sie mit flihrenden
Finanzinstituten abgeschlossen werden, die auf diese Art von Geschéften spezialisiert sind und einer
aufsichtsrechtlichen Kontrolle unterliegen.

Unter  normalen  Marktbedingungen  beabsichtigt  der  Vermdgensverwalter  jedoch,
Devisenterminkontrakte zu nutzen.

Der Teilfonds beabsichtigt nicht, TRS, Credit Default Swaps oder Contracts for Difference zu nutzen,
und wird in der Regel keine Techniken des effizienten Portfoliomanagements (EPM) nutzen und keine
Wertpapierfinanzierungsgeschafte (SFT) gemaR der Definition in der SFT-Verordnung abschlief3en.

GESAMTRISIKO

Der Teilfonds wird zur Uberwachung seines Gesamtrisikos den Commitment-Ansatz verwenden.
BEWERTUNGSTAG

Jeder Geschaftstag ist ein Bewertungstag.
VERMOGENSVERWALTER

Mit Genehmigung der Gesellschaft hat die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen eines zwischen der
Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und dem Vermdégensverwalter am 14. Marz 2016
abgeschlossenen Vermdgensverwaltungsvertrages (der Vermogensverwaltungsvertrag) swisspartners
AG zum Vermdgensverwalter des Teilfonds (der Vermdogensverwalter) ernannt.

Der Vermogensverwalter ist eine Aktiengesellschaft nach Liechtensteinischem Recht und hat seinen
Sitz in St&dtle 28, Vaduz, Liechtenstein. Der Vermdgensverwalter ist unter der Nummer FL-
002.072.651-9 als Aktiengesellschaft registriert.

Der Vermogensverwalter wird aus dem Vermdogen des Teilfonds vergtet und hat Anspruch auf eine in
Abschnitt 10.1 des vorliegenden besonderen Teils beschriebene Anlageverwaltungsgebiihr und auf eine
Performancegebdihr.

Der Vermdogensverwaltungsvertrag kann von jeder der Parteien unter Einhaltung einer Frist von drei
Monaten schriftlich gekiindigt werden. Er kann unter bestimmten im Anlageverwaltungsvertrag
beschriebenen Umsténden fristlos gekindigt werden.

KLASSEN

Zurzeit stehen Anlegern folgende Klassen zur Zeichnung zur Verfugung:

Klasse Klasse A (USD) | Klasse A (EUR) | Klasse A (CHF)
ISIN-Code LU1265904661 | LU1265906799 | LU1265911955
Referenzwahrung uUsD EUR CHF

2 Bundesgesetzblatt 2016, S. 1730
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7.

7.1

Zugelassene Anleger

Privatanleger

Privatanleger

Privatanleger

Ausschittung/Thesaurierung

Thesaurierung

Thesaurierung

Thesaurierung

Erstzeichnungspreis USD 1.000 EUR 1.000 CHF 1.000
Mindestzeichnungsbetrag entfallt entfallt entfallt
Mindestanlagebestand entfallt entfallt entfallt
Ausgabeaufschlag max. 3% max. 3% max. 3%
Ricknahmeabschlag entfallt entfallt entfallt
Umtauschgebtihr entfallt entfallt entfallt

Globale Gebihr*

max. 1,60% p.a.

max. 1,60% p.a.

max. 1,60% p.a.

Anlageverwaltungsgebihr

max. 1,50% p.a.

max. 1,50% p.a.

max. 1,50% p.a.

d’Abonnement)

Performancegebthr 10%, abhéngig 10%, abhéngig 10%, abhéngig
von einer High- | von einer High- | von einer High-
Water-Mark Water-Mark Water-Mark

Zeichnungssteuer (Taxe 0,05% 0,05% 0,05%

*Es wird eine Mindestgeblhr (i) der Verwahrstelle von EUR 20.000 pro Teilfonds, (ii) der
Verwaltungsstelle von EUR 35.000 p.a. pro Teilfonds, (iii) der Domizilstelle von EUR 10.000 p.a. pro
Teilfonds und

(iv) der Verwaltungsgesellschaft von EUR 45.000 p.a. pro Teilfonds erhoben.

Legt ein Teilfonds einen wesentlichen Teil seines Vermdgens in Anteilen anderer OGAW und/oder
anderer OGA (Ziel-OGA) an, darf die maximale Hohe der Verwaltungsgebihren, die von den Ziel-
OGA in Rechnung gestellt werden, nicht mehr als 3% p.a. betragen.

ZEICHNUNGEN - RUCKNAHMEN - UMTAUSCH

Erstzeichnungen

Aktien werden vom 29. Mérz 2016 bis zum 4. April 2016 (Erstausgabezeitraum) zu dem in
Abschnitt 5 des vorliegenden besonderen Teils aufgefiihrten ausgegeben.

waéhrend des Erstausgabezeitraums missen schriftlich an die
Verwaltungsstelle oder die Vertriebsstelle(n) geschickt werden und missen spétestens um 15.00
Uhr (Luxemburger Ortszeit) am letzten Tag des Erstausgabezeitraums bei der Verwaltungsstelle
eingegangen sein. Zahlungen fur Zeichnungen missen in der Referenzwahrung der betreffenden
Klasse mindestens 3 (drei) Geschéftstage nach dem letzten Tag des Erstausgabezeitraums

(@)

(b) Zeichnungsantrage
eingegangen sein.

(©)

Wenn die Gelder nicht rechtzeitig bei der Verwahrstelle eingehen, haftet der Anleger fir die
Kosten einer verspéteten Zahlung oder einer Nicht-Zahlung, und der Verwaltungsrat ist befugt,
einen Teil oder den gesamten Bestand des Anlegers von Aktien der Gesellschaft
zurtickzunehmen, um diese Kosten zu decken.
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7.2

7.3

7.4

Folgezeichnungen

@ Folgezeichnungen von Aktien kénnen gemal den und unter VVorbehalt der Bestimmungen von
Abschnitt 4 des allgemeinen Teils bei der Verwaltungsstelle oder der betreffenden
Vertriebsstelle an jedem Tag gemacht werden, der ein Bewertungstag ist.

(b) Zeichnungen kdnnen nur von zuldssigen Anlegern auf folgende Weise gemacht werden:

Q) Sie mussen per Fax, Swift oder eine andere von der Verwaltungsstelle zugelassene
Ubermittlungsmethode einen schriftlichen Zeichnungsantrag bei der Verwaltungsstelle
oder der (den) Vertriebsstelle(n) einreichen, der spatestens 2 (zwei) Tage vor dem
betreffenden Bewertungstag bis 15.00 Uhr (Luxemburger Ortszeit) eingegangen sein
muss (die Annahmeschlusszeit). Zeichnungsantrage fur Aktien, die bei der
Verwaltungsstelle fur einen bestimmten Bewertungstag vor der betreffenden
Annahmeschlusszeit eingehen, werden am ersten NIW-Berechnungstag nach diesem
Bewertungstag auf der Grundlage des Nettoinventarwerts je Aktie, der an diesem NIW-
Berechnungstag berechnet wird, verarbeitet. Antrége, die nach der Annahmeschlusszeit
in Bezug auf den betreffenden Bewertungstag eingehen, werden auf den nédchsten
Bewertungstag verschoben und auf der Grundlage des Nettoinventarwerts je Aktie, der
an dem unmittelbar auf diesen néchsten Bewertungstag folgenden NIW-
Berechnungstag berechnet wird, verarbeitet.

(i) Es miissen spétestens drei 3 (drei) Geschéftstage nach dem betreffenden Bewertungstag
auf dem Konto der Verwahrstelle frei verfligbare Mittel in der vollen Hohe des
Zeichnungspreises (zuziglich etwaiger Zeichnungsgebuhren) der Aktien, die gemaR
dem Zeichnungsantrag gezeichnet werden, eingehen.

Riucknahme

Rucknahmeantrdge fir einige oder alle Aktien konnen gemdR den und unter Vorbehalt der
Bestimmungen von Abschnitt 7 des allgemeinen Teils bei der Verwaltungsstelle oder der betreffenden
Vertriebsstelle an jedem Tag gestellt werden, der ein Bewertungstag ist. Riicknahmeantrage miissen
spatestens 2 (zwei) Geschéaftstage vor dem betreffenden Bewertungstag bis 15.00 Uhr (die
Rucknahmeschlusszeit) eingegangen sein, um fiir die Verarbeitung an diesem Bewertungstag
berticksichtigt zu werden. Riicknahmeantréage, die nach der Riicknahmeschlusszeit eingehen, gelten als
am nachsten Bewertungstag eingegangen und werden auf der Grundlage des Nettoinventarwerts je Aktie
am ersten NIW-Berechnungstag nach dem betreffenden Bewertungstag verarbeitet. Die Zahlung der
Riicknahmeerltse erfolgt in der Regel innerhalb von 3 (drei) Geschaftstagen nach dem betreffenden
NIW-Berechnungstag.

Umtausch

Umtauschantrége flr einige oder alle Aktien kénnen gemaf den und unter Vorbehalt der Bestimmungen
von Abschnitt 6 des allgemeinen Teils bei der Verwaltungsstelle oder der betreffenden Vertriebsstelle
an jedem Tag gestellt werden, der ein Bewertungstag ist. Umtauschantrage miissen spéatestens 2 (zwei)
Geschaftstage vor dem betreffenden Bewertungstag bis 15.00 Uhr (Luxemburger Ortszeit) bei der
Verwaltungsstelle eingegangen sein.

PREISANPASSUNG

Bei Zeichnungen, Riicknahmen und Umtauschen von Aktien des Teilfonds kann der Nettoinventarwert
je Aktie am betreffenden Bewertungstag gemaf Abschnitt 8 des allgemeinen Teils angepasst werden.

REFERENZWAHRUNG UND ABSICHERUNG
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9.1

9.2

10.

10.1

11.

Die Referenzwéhrung des Teilfonds ist USD.

Im Zusammenhang mit Anlagen, die auf eine andere Wé&hrung lauten als auf (i) die Referenzwéhrung
oder (ii) die Wéhrung einer bestimmten Klasse, kann die Gesellschaft beschlieRen (ohne hierzu
verpflichtet zu sein), Absicherungsgeschéfte abzuschliefen, um das Risiko, das sich aus (negativen)
Wechselkursschwankungen ergibt, zu mindern.

ANLAGEVERWALTUNGSGEBUHR UND PERFORMANCEGEBUHR

Anlageverwaltungsgebihr und Performancegebiihr

@)

(b)

©)

(d)

)

(f)

()]

(h)

Der Vermdgensverwalter hat Anspruch auf eine Anlageverwaltungsgebihr in der Héhe eines
Satzes, der fiir jede Klasse in Abschnitt 5 des besonderen Teils festgelegt ist (die
Anlageverwaltungsgebiihr). Die Anlageverwaltungsgebuhr basiert auf dem Durchschnitt des
Wertes des NIV der betreffenden Klasse Uber den betreffenden Zeitraum und ist vierteljahrlich
nachtraglich zahlbar.

Neben der Anlageverwaltungsgebiuhr hat der Vermdgensverwalter Anspruch auf eine
Performancegebihr, die aus dem Vermdégen des Teilfonds fur jede Klasse gezahlt wird. Die
Performancegebihr entspricht dem in Abschnitt 5 des vorliegenden besonderen Teils
aufgefuhrten Prozentsatz des Nettoinventarwerts je Aktie multipliziert mit der Anzahl der
umlaufenden Aktien flr jedes Quartal (eine Performanceperiode) unter Vorbehalt einer High-
Water-Mark (gemaR unten stehender Definition). Die Anwendung einer High-Water-Mark stellt
sicher, dass den Anlegern keine Performancegebiihr belastet wird, bis etwaige vorherige
Verluste ausgeglichen wurden.

Die High-Water-Mark ist der groRere der beiden folgenden Werte:

0] der hdchste Nettoinventarwert pro Aktie am Ende der Performanceperiode, auf den
eine Performancegebiihr gezahlt wurde, und

(i) der Erstzeichnungspreis.

Wenn der Nettoinventarwert niedriger ist als die High-Water-Mark, wird keine Rickstellung
fir die Performancegebilihr gebildet. Die Performancegebihr fir jede Klasse und jede
Performanceperiode wird anhand des Nettoinventarwerts der Klasse nach Abzug aller Kosten,
Verbindlichkeiten und aufgelaufener Verwaltungsgebihren berechnet und wird um alle
Zeichnungen und Ricknahmen bereinigt. Zur Vermeidung von Zweifeln: Die
Performancegebihr wird bei dieser Berechnung nicht abgezogen.

Wenn ein Aktiondr vor dem Ende der Performanceperiode Aktien zurtickgibt, werden alle
aufgelaufenen, aber noch nicht ausgezahlten Performancegebiihren flr diese Aktien einbehalten
und am Ende der betreffenden Performanceperiode an den Vermdgensverwalter gezahilt.

Die Performancegebihr ist fur jede Performanceperiode vierteljahrlich nachtréglich zahlbar.

Die erste Performanceperiode lauft vom ersten Tag der Geschéftstatigkeit des Teilfonds bis
zum Ende des ersten Kalenderquartals nach der Auflegung des Teilfonds.

Die folgenden Performanceperioden beginnen an jedem folgenden Kalenderquartal und laufen
bis zum Ende des betreffenden Quartals.

Performancegebdihren sind innerhalb von 20 Geschéftstagen nach Ende des Quartals zu
zahlen.

PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS
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11.1  Der Teilfonds eignet sich fur Privatanleger und institutionelle Anleger, die die Risiken einer Anlage in
dem Teilfonds verstehen und diese Risiken tragen kénnen, einschlieflich des Risikos des Verlusts der
gesamten oder eines Teils der Anlage.

11.2  Der Teilfonds eignet sich fiir Anleger, die es sich grundsatzlich leisten kdnnen, ihr Kapital fur einen
Zeitraum von mindestens drei bis funf Jahren anzulegen, ohne darauf zurlickgreifen zu massen.

11.3  Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass der Wert ihrer Anlage sowohl fallen als auch steigen kann,
und sie sollten akzeptieren, dass es keine Garantie dafuir gibt, dass sie ihre urspriingliche Anlage
zurtickerhalten.

12. SPEZIFISCHE RISIKOFAKTOREN

Aktionére sollten die Risikofaktoren zur Kenntnis nehmen, die in Anhang 2 aufgefihrt sind.

13. PREISANPASSUNGSGRUNDSATZE
Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass der Nettoinventarwert der Aktien des Teilfonds unter

bestimmten Umstdnden gemall Abschnitt 8 des allgemeinen Teils angepasst werden kann (indem der
geltende Nettoinventarwert je Aktie um bis zu 2,5% erhéht oder verringert wird).
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TEIL C - ANHANGE
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11

(@)

ANHANG 1 - ANLAGEBESCHRANKUNGEN UND NUTZUNG VON EPM-TECHNIKEN

ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die Gesellschaft und die Teilfonds unterliegen den Beschrankungen und Grenzwerten, die im Folgenden
aufgefihrt sind.

Die Verwaltung des Vermdgens der Teilfonds wird innerhalb der folgenden Anlagebeschrankungen
durchgefiihrt. Fir einen Teilfonds kdénnen zuséatzliche Anlagebeschrankungen gelten, die in dem
betreffenden besonderen Teil dargelegt sind. Im Falle von Widerspriichen haben die
Bestimmungen des betreffenden besonderen Teils Vorrang.

Anlageuniversum

Zu den Anlagen der Gesellschaft darf ausschliel}lich Folgendes gehoren:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an einer
Borse in einem EU-Mitgliedstaat zugelassen sind;

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden;

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an einer
Borse in einem Land West- oder Osteuropas, Asiens, Ozeaniens, der amerikanischen Kontinente
oder Afrikas zugelassen sind oder an einem anderen Markt dieser Lander gehandelt werden;

Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen, vorausgesetzt, dass:

(A) die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass ein Antrag auf Zulassung
dieser Wertpapiere zur amtlichen Notierung an einer Borse oder einem anderen
geregelten Markt wie in den Abschnitten 1.1.(a)(i), (ii) und (iii) des vorliegenden
Anhangs beschrieben, gestellt wird;

(B) diese Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Emission erteilt ist;

Anteile von OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von Artikel 1 Paragraf (2), Punkte a) und
b) der OGAW-Richtlinie, seien sie in einem Mitgliedstaat oder in einem Drittstaat gelegen,
sofern:

o diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der luxemburgischen Aufsichtsbehorde
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) derjenigen nach dem
Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr fuir die Zusammenarbeit
zwischen den Behorden besteht;

o der Umfang des Schutzes der Anteilinhaber der anderen OGA demjenigen fir
Aktiondre/Anteilinhaber von OGAW gleichwertig ist, und dass insbesondere die
Vorschriften ber die Getrennthaltung der Vermdgenswerte, die Kreditaufnahme, die
Kreditvergabe und Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den
Vorschriften der OGAW-Richtlinie gleichwertig sind;

o die Geschéftstatigkeit dieser anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und

Jahresberichten ist, die ein Urteil Uber das Vermdgen und die Verbindlichkeiten, die
Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum ermdglichen;
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(vi)

(vii)

(viii)

o insgesamt nicht mehr als 10% des Nettovermégens der OGAW oder anderen OGA,
deren Erwerb erwogen wird, gemal deren Fondsregeln oder ihren
Grindungsdokumenten in Anteilen anderer OGAW oder OGA angelegt werden diirfen;

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei
Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen eingetragenen Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet,
es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des EU-Rechts
gleichwertig sind,;

derivative Finanzinstrumente, einschlieBlich gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die
an einem der in den Abschnitten 1.1(a)(i), (ii) und (iii) dieses Anhangs bezeichneten geregelten
Markte gehandelt werden, und/oder OTC-Derivate, sofern

(A) es sich bei den Basiswerten um von diesem Abschnitt 1.1(a) abgedeckte Instrumente,
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wéhrungen handelt, in die ein Teilfonds
geman seinen Anlagezielen und gemaR den Angaben in dem betreffenden besonderen
Teil investieren darf;

(B) die Kontrahenten der OTC-Derivatetransaktionen erstklassige Finanzinstitute sind,
und

© die OTC-Derivate einer zuverlassigen und uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative der Gesellschaft zum beizulegenden Zeitwert
verduRert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden kdnnen;

Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden, sofern die
Emission oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften (ber den Einlagen- und
Anlegerschutz unterliegen, und vorausgesetzt, sie werden:

(A) von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der Zentralbank
eines EU-Mitgliedstaats, der Europaischen Zentralbank, der EU oder der Européischen
Investitionsbank, einem Nicht-EU-Mitgliedstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist,
einem Gliedstaat der Foderation oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder
garantiert oder

(B) von einem Organismus begeben, dessen Wertpapiere an einer Borse oder an einem
geregelten Markt wie in den Abschnitten 1.1(a)(i), (ii) oder (iii) dieses Anhangs
aufgefiihrt gehandelt werden, oder

© von einem Institut, das geméal den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der CSSF mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts,
unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert, oder

(D) von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der CSSF
zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften flr den
Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten
Gedankenstrichs gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um
ein Unternehmen (i) mit einem Kapital und Riicklagen von mindestens 10 Millionen
EUR, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG
erstellt und veréffentlicht, oder um (ii) einen Rechtstréger, der innerhalb einer eine oder
mehrere bdérsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fur die
Finanzierung dieser Gruppe zusténdig ist, oder um (iii) einen Rechtstrédger handelt, der
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die wertpapierméBige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von
einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

Jeder Teilfonds darf jedoch

0] bis zu 10% seines Nettovermbgens in anderen (bertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten als jenen anlegen, die in Abschnitt 1.1(a) genannt sind; und

(i) in geringerem Umfang auch fliissige Mittel halten.
Risikostreuung

GemdR den Grundsdtzen der Risikostreuung darf die Gesellschaft nicht mehr als 10% des
Nettovermdogens eines Teilfonds in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten anlegen,
die von ein und demselben Emittenten begeben wurden. Der Gesamtwert der tbertragbaren Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente jedes Emittenten, bei denen ein Teilfonds mehr als 5% seines
Nettovermdogens anlegt, darf 40% des Wertes seines Nettovermdgens nicht Uberschreiten. Diese
Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschéafte mit OTC-Derivaten, die mit
Finanzinstituten getatigt werden, die einer Aufsicht unterliegen.

Die Gesellschaft darf nicht mehr als 20% des Nettovermdgens eines Teilfonds in Einlagen bei ein und
derselben Einrichtung anlegen.

Ungeachtet der in den Abschnitten 1.2(a) und 1.2(b) weiter oben und 1.7(m) weiter unten festgelegten
Einzelobergrenzen darf ein Teilfonds bei ein und derselben Einrichtung hdchstens 20% seines
Nettovermdgens in einer Kombination aus

M Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und derselben
Einrichtung,

(i) Einlagen bei dieser einzelnen Einrichtung und/oder
(iii) mit dieser Einrichtung abgeschlossenen OTC-Derivatetransaktionen anlegen.

Der im vorstehenden Abschnitt 1.2(a) aufgefiihrte Grenzwert von 10% kann im Falle von bestimmten
Anleihen, die von Kreditinstituten begeben werden, die ihren Sitz in einem EU-Mitgliedstaat haben und
nach den Gesetzen des betreffenden Landes einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht zur Gewéhrleistung
des Schutzes von Anleiheinhabern unterliegen, auf maximal 25% erhoht werden. Insbesondere miissen
die aus der Emission dieser Anleihen stammenden Mittel gemaR dem Gesetz in Vermdgenswerten
angelegt werden, die in ausreichendem MaRe Uber die gesamte Laufzeit der Anleihen die finanziellen
Verpflichtungen decken, die sich aus der Emission ergeben, und die vorrangig fir die Zahlung von
Kapital und Zinsen beim Ausfall des Emittenten bestimmt sind. Legt ein Teilfonds mehr als 5 % seines
Nettovermogens in derartigen Anleihen an, bei denen ein und derselbe Emittenten mehr als 5% des
Nettofondsvermdgens ausmacht, so darf der Gesamtwert dieser Anlagen zudem 80% des
Nettoinventarwerts des betreffenden Teilfonds nicht Ubersteigen.

Die in Abschnitt 1.2(a) genannte Grenze von 10% kann auf maximal 35% angehoben wenn, wenn die
Wertpapiere  oder  Geldmarktinstrumente  von einem  EU-Mitgliedstaat oder  seinen
Gebietskdrperschaften, von einem anderen OECD-Staat oder internationalen Organisationen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert
werden.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die unter die in den Abschnitten 1.2(d) und 1.2(e)
weiter oben aufgefiihrten Sonderbestimmungen fallen, werden bei der Berechnung der in Abschnitt
1.2(a) weiter oben genannten Obergrenze von 40% fiir die Risikostreuung nicht berticksichtigt.

64



()]

(h)

1.3

(@)

(b)

14

(@)

(b)

Die in den Abschnitten 1.2(a) bis 1.2(g) weiter oben genannten Grenzen dirfen nicht kumuliert werden,
und daher dirfen Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten,
in Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten desselben in keinem Fall 35% des Nettovermdgens
eines Teilfonds Ubersteigen.

Unternehmen, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der Richtlinie
83/349/EWG oder gemal anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften der gleichen
Unternehmensgruppe angehoren, sind bei der Berechnung der in Abschnitt 1.2 vorgesehenen
Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Ein Teilfonds darf auf kumulativer Basis bis zu 20% seines Nettovermdgens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten derselben Unternehmensgruppe anlegen.

Zulassige Ausnahmen

Unbeschadet der nachstehend in Abschnitt 1.6. festgelegten Anlagegrenzen werden die in Abschnitt 1.2
genannten Obergrenzen fur Anlagen in Aktien und/oder Anleihen ein und desselben Emittenten auf
maximal 20% angehoben, wenn es gemaf dem entsprechenden besonderen Teil Anlageziel und -politik
dieses Teilfonds ist, einen bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex
nachzubilden; Voraussetzung hierflr ist, dass

0] seine Zusammensetzung hinreichend diversifiziert ist;
(i) der Index eine adaquate Benchmark fur den Markt darstellt, auf den er sich bezieht,
(iii) er in geeigneter Weise verdffentlicht wird.

Die oben genannte Grenze von 20% kann auf maximal 35% angehoben werden, jedoch nur in Bezug
auf eine einzelne Einrichtung, sofern dies aufgrund auRergewdhnlicher Marktbedingungen
gerechtfertigt erscheint, und zwar insbesondere auf geregelten Méarkten, auf denen bestimmte
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark dominieren.

Die Gesellschaft darf nach dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100% des Nettovermdgens
eines Teilfonds in Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten verschiedener
Emissionen anlegen, die von einem EU-Mitgliedstaat, seinen lokalen Behorden oder seinen
Gebietskdrperschaften, einem OECD-Mitgliedstaat, einem G20-Mitgliedstaat, bestimmten Nicht-
OECD-Staaten (derzeit Singapur und Hongkong) oder von internationalen Organisationen
offentlich-rechtlichen Charakters, der ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdren, begeben
oder garantiert werden, mit der MafRgabe, dass (i) diese Wertpapiere auf wenigstens sechs
unterschiedliche Emissionen entfallen und (ii) die Wertpapiere aus einer einzelnen Emission nicht
mehr als 30% des Nettovermdgens des Teilfonds ausmachen.

Anlagen in OGAW und/oder anderen OGA

Ein Teilfonds kann Anteile von in Abschnitt 1.1(a)(v) des vorliegenden Anhangs erwahnten OGAW
und/oder sonstigen OGA erwerben, unter dem Vorbehalt, dass maximal 20% seines Nettovermdgens in
einen einzelnen OGAW oder sonstigen OGA angelegt werden. Wenn ein OGAW oder sonstiger OGA
mehrere Teilfonds (im Sinne von Artikel 181 des Gesetzes von 2010) hat und die Vermdgenswerte eines
Teilfonds nur verwendet werden dirfen, um die Rechte von Anlegern dieses Teilfonds und der
Glaubiger, deren Anspriiche in Verbindung mit der Auflegung, dem Betrieb und der Liquidation dieses
Teilfonds entstanden sind, zu befriedigen, ist jeder Teilfonds zum Zwecke der Anwendung des oben
genannten Grenzwerts als ein separater Emittent zu betrachten.

Anlagen in Anteilen von OGA, die keine OGAW sind, diirfen insgesamt 30% des Nettovermdgens des
Teilfonds nicht Gberschreiten.
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Wenn ein Teilfonds Anteile von OGAW und/oder sonstigen OGA erworben hat, diirfen die Vermogen
der betreffenden OGAW oder sonstigen OGA beziiglich der in Abschnitt 1.2 genannten Grenzen
nicht kombiniert werden.

Wenn ein Teilfonds in Anteilen von OGAW und/oder anderen OGA anlegt, die direkt oder via
Vollmachtsiibertragung von derselben Verwaltungsgesellschaft oder von einer anderen Gesellschaft, mit
welcher die Verwaltungsgesellschaft tber ein gemeinsames Management oder eine gemeinsame
Kontrolle oder durch eine bedeutende direkte oder indirekte Beteiligung (d.h. durch den Besitz von mehr
als 10% der Stimmrechte oder des Aktienkapitals) verbunden ist, verwaltet werden, darf diese
Verwaltungsgesellschaft oder andere Gesellschaft keine Zeichnungs-, Umtausch- oder
Rucknahmegebiihren fiir die Anlage des Teilfonds in Anteilen solcher OGAW und/oder anderen OGA
berechnen.

Legt ein Teilfonds einen wesentlichen Teil seines Vermdgens in anderen OGAW und/oder anderen
OGA an, muss die maximale Hohe der Verwaltungsgebiihren, die dem betreffenden Teilfonds selbst
wie auch den anderen OGAW und/oder anderen OGA, in denen er anzulegen beabsichtigt, berechnet
werden darf, im besonderen Teil verdffentlicht werden.

Im Jahresbericht der Gesellschaft muss fiir jeden Teilfonds der maximale Anteil der
Verwaltungsgebihren angegeben werden, die sowohl dem Teilfonds als auch den OGAW und/oder
anderen OGA, in denen er anlegt, berechnet werden.

Toleranzen und Emittenten mehrerer Teilfonds

Wenn die in diesem Abschnitt 1 genannten Grenzwerte aus Grinden, die sich dem Einfluss der
Gesellschaft entziehen, oder durch die Austibung von Bezugsrechten tberschritten werden, muss es die
Gesellschaft bei ihren Verkaufstransaktionen als vorrangiges Ziel ansehen, diese Positionen auf die
vorgeschriebenen Grenzwerte zu reduzieren, und dabei die Interessen der Aktiondre zu bertcksichtigen.

Sofern sie weiterhin die Grundsétze der Risikostreuung einhalten, kénnen neu aufgelegte Teilfonds von
den in den Abschnitten 1.2, 1.3 und 1.4 weiter oben aufgefiihrten Grenzwerten sowie von den in den
besonderen Teilen aufgefiihrten Grenzwerten flir einen Zeitraum von sechs Monaten ab ihrer Auflegung
abweichen.

Wenn ein Emittent von zuldssigen Anlagen ein Rechtstrdger mit mehreren Teilfonds ist und die
Vermdgenswerte eines Teilfonds nur verwendet werden diirfen, um die Rechte von Anlegern dieses
Teilfonds und der Glaubiger, deren Anspriiche in Verbindung mit der Auflegung, dem Betrieb und der
Liquidation dieses Teilfonds entstanden sind, zu befriedigen, ist jeder Teilfonds zum Zwecke der
Anwendung der in Abschnitt 1.2 und 1.4 und 1.3(a) des vorliegenden Anhangs aufgefiihrten Grenzwerte
in dem gesetzlich zulassigen Umfang zudem als ein separater Emittent zu betrachten.

Unzuléssige Anlageaktivitaten

Der Gesellschaft ist Folgendes untersagt:

@ Erwerben von Aktien, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, die der Gesellschaft
ermdéglichen wirden, einen bedeutenden Einfluss auf die Geschéftsfiihrung des betreffenden
Emittenten auszuiben.

(b) Erwerben von mehr als
(M 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,

(i) 10% der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten,

(ilf)  10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten oder
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(iv) 25% der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen OGA.

Die unter (ii), (iii) und (iv) vorgesehenen Grenzen brauchen beim Erwerb nicht beachtet zu
werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen oder Geldmarktinstrumente
oder der Nettobetrag der im Umlauf befindlichen Wertpapiere zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht
berechnen l&sst.

Fur Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die gemaR Artikel 48, Paragraf 3 des
Gesetzes von 2010 von einem EU-Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften oder einem
anderen Mitgliedstaat der OECD begeben oder garantiert werden oder die von &ffentlichen
internationalen Organisationen, von denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten Mitglieder
sind, begeben werden, sind von den oben aufgefiihrten Grenzwerten ausgenommen.

() Tatigen von Leerverk&ufen von ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder
anderen zuladssigen in den Abschnitten 1.1(a)(v), (vii) und (viii) des vorliegenden Anhangs
erwdhnten Anlagen.

d) Kaufen von Edelmetallen und damit verbundenen Zertifikaten.
(e Anlegen in Immobilien und Kaufen oder Verkaufen von Rohstoffen oder Rohstoffkontrakten.
® Ausleihen im Namen eines bestimmten Teilfonds, es sei denn,

0] das Ausleihen erfolgt in Form eines Gegenkredits (Back-to-Back-loan) fir den Kauf
von Fremdwaéhrungen,

(i) der Kredit wird nur voriibergehend aufgenommen und macht hochstens 10% des
Nettofondsvermdégens des betreffenden Teilfonds aus.

(9) Kredite gewéhren oder fir Dritte als Blrge eintreten. Diese Einschrankung gilt nicht fur den
Kauf von (bertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen zuldssigen in den
Abschnitten 1.1(a)(v), (vii) und (viii) des vorliegenden Anhangs erwéhnten Anlagen, die nicht
voll eingezahlt sind.

Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten und Verwendung von EPM-Techniken

Die Gesellschaft muss (i) einen Risikomanagementprozess anwenden, der es ihr jederzeit ermdglicht,
das Risiko der Positionen und deren Beitrag zum Gesamtrisikoprofil des Portfolios zu tGiberwachen und
zu messen, sowie (ii) einen Prozess fur die prazise und unabhangige Bewertung von OTC-Derivaten.

Jeder Teilfonds muss sicherstellen, dass sein Gesamtrisiko bezuglich Derivaten nicht den
Gesamtnettowert seines Portfolios Ubersteigt.

Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der zugrunde liegenden Vermdgenswerte, das
Kontrahentenrisiko, kiinftige Marktbewegungen und die fur die Liquidation der Positionen verflighare
Zeit berlcksichtigt. Dies gilt auch fir die folgenden Unterabsatze.

Ein Teilfonds darf im Rahmen seiner Anlagepolitik in derivativen Finanzinstrumenten anlegen, sofern
das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen in Abschnitt 1.2 des vorliegenden Anhangs nicht
uberschreitet. Unter keinen Umstanden dirfen diese Transaktionen dazu fuhren, dass ein Teilfonds von
seinem im Verkaufsprospekt und in dem betreffenden besonderen Teil dargelegten Anlageziel abweicht.
Wenn ein Teilfonds in indexbasierten derivativen Finanzinstrumenten anlegt, mussen diese Anlagen
nicht mit den in Abschnitt 1.2 des vorliegenden Anhangs dargelegten Anlagegrenzen kombiniert
werden.
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Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss dieses Derivat
hinsichtlich der in diesem Abschnitt gestellten Anforderungen mit berticksichtigt werden.

GemaR dem CSSF-Rundschreiben 14/592 muss der Jahresbericht der Gesellschaft in Bezug auf jeden
Teilfonds, der Uber den betreffenden Berichtszeitraum in derivativen Finanzinstrumenten anlegt,
Einzelheiten zu Folgendem enthalten:

o das zugrunde liegende Engagement, das durch derivative Finanzinstrumente eingegangen
wurde,

o die Identitat des(der) Kontrahenten dieser derivativen Finanzinstrumente,

. die Art und den Betrag der erhaltenen Sicherheit, um das Kontrahentenrisiko zu mindern.

Die Teilfonds dirfen Techniken und Instrumente im Zusammenhang mit Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten (EPM-Techniken) anwenden, sofern folgende Bedingungen erfllt sind:

() Sie sind insofern wirtschaftlich angemessen, als sie auf kostengtinstige Weise umgesetzt
werden.

(i) Sie werden zu einem oder mehreren der drei folgenden spezifischen Zwecken getatigt werden:
(A) Risikominderung,
(B) Kostensenkung,

©) Generierung von zusatzlichem Kapital oder Ertrag fur den betreffenden Teilfonds mit
einem Risikoniveau, das mit seinem Risikoprofil und den geltenden Regeln fiir die
Risikostreuung vereinbar ist.

(iii) Ihre Risiken werden vom Risikomanagementprozess des Unternehmens angemessen erfasst.

(iv) Sie  werden von der Verwaltungsgesellschaft bei der Entwicklung ihres
Risikomanagementprozesses flr das Liquiditatsrisiko beriicksichtigt, um sicherzustellen, dass
die Gesellschaft in der Lage ist, jederzeit ihren Verpflichtungen zur Ricknahme
nachzukommen.

Zu den EPM-Techniken, die vom Teilfonds gemal Abschnitt 1.7(g) weiter oben angewendet werden
durfen, gehdren Wertpapierleihe, Wertpapierpensionsgeschéfte und umgekehrte
Wertpapierpensionsgeschéfte. Ein Wertpapierpensionsgeschéft ist ein Termingeschaft, bei dessen
Falligkeit der Teilfonds verpflichtet ist, den verkauften Vermdgenswert zuriickzukaufen, und der Kéaufer
(Kontrahent) verpflichtet ist, den im Zuge des Geschéfts erhaltenen Vermégenswert zurlickzugeben. Ein
umgekehrtes Wertpapierpensionsgeschaft ist ein Termingeschaft, bei dessen Félligkeit der Verkaufer
(Kontrahent) verpflichtet ist, den verkauften Vermdégenswert zurlickzukaufen, und der Teilfonds
verpflichtet ist, den im Zuge des Geschéfts erhaltenen Vermdgenswert zuriickzugeben.

Die Anwendung von EPM-Techniken durch den Teilfonds unterliegt folgenden Bedingungen:

Q) Beim AbschlieRen eines Wertpapierleihevertrags muss die Gesellschaft sicherstellen, dass sie
jederzeit in der Lage ist, das ausgelichene Wertpapier zuriickzufordern oder den
Wertpapierleihevertrag zu kiindigen.

(i) Beim Abschlielen eines umgekehrten Pensionsgeschéfts muss die Gesellschaft sicherstellen,

dass sie jederzeit in der Lage ist, den vollen Bargeldbetrag zuriickzufordern oder den Vertrag
iber das umgekehrte Pensionsgeschéft auf der Basis aufgelaufener Ertrage oder auf einer Mark-
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to-Market-Basis zu kundigen. Wenn die Barmittel jederzeit auf Mark-to-Market-Basis
rickforderbar sind, muss der Mark-to-Market-Wert des umgekehrten Pensionsgeschéftes fur die
Berechnung des Nettoinventarwertes des Teilfonds verwendet werden.

(iii) Beim Abschlieen eines Pensionsgeschafts muss die Gesellschaft sicherstellen, dass sie
jederzeit in der Lage ist, jedes von dem Pensionsgeschaft betroffene Wertpapier
zuriickzufordern oder den Vertrag Uber das Pensionsgeschaft, den sie abgeschlossen hat, zu
kiindigen.

Pensionsgeschafte oder umgekehrte Pensionsgeschafte mit einer festen Laufzeit von weniger als sieben
Tagen mussen als befristete Vereinbarungen betrachtet werden, in deren Rahmen die Vermdgenswerte
jederzeit von der Gesellschaft zurtickgefordert werden kdnnen.

Alle aus solchen EPM-Techniken resultierenden Ertrage flielen nach Abzug von direkten und indirekten
Betriebskosten gemaR Rundschreiben 14/592 wieder dem betreffenden Teilfonds zu. Die Gebdiihren der
Wertpapierleihestelle diirfen hochstens 20% des gesamten durch die Wertpapierleihe generierten Ertrags
betragen. Der verbleibende Ertrag flieit dem betreffenden Teilfonds zu.

Der Jahresbericht der Gesellschaft muss folgende Angaben enthalten:
0] das Engagement, das mit EPM-Techniken erzielt wurde,

(i) die Identitat der(des) Kontrahenten dieser EPM-Techniken,

(iii) die Art und den Betrag der von der Gesellschaft vereinnahmten Sicherheit, um das
Kontrahentenrisiko zu mindern.

(iv) die Erlose aus EPM-Techniken fir den gesamten Berichtszeitraum zusammen mit den
angefallenen direkten und indirekten Betriebskosten und Gebuhren,

(v) die Identitat des Emittenten, wenn die von ihm erhaltene Sicherheit mehr betragt als 20% des
NIV des Teilfonds und

(vi) ob ein Teilfonds in vollem Umfang Sicherheiten in Form von Wertpapieren erhalten hat, die
von einem Mitgliedstaat begeben oder besichert wurden.

Das Kontrahentenrisiko, das sich aus OTC-Derivaten und EPM-Techniken ergibt, darf hochstens 10%
der Vermdgenswerte eines Teilfonds ausmachen, wenn der Kontrahent ein Kreditinstitut ist, das seinen
Sitz in der EU oder in einem Land hat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Einschéatzung der CSSF
gleichwertig zu den in der EU geltenden sind. In allen anderen Féllen liegt dieser Grenzwert bei 5%.

Das Kontrahentenrisiko eines Teilfonds gegenuber einem Kontrahenten ist gleich dem positiven Mark-
to-Market-Wert aller OTC-Derivate und Transaktionen im Rahmen von EPM-Techniken mit diesem
Kontrahenten, unter folgenden Vorbehalten:

o Wenn rechtlich durchsetzbare Verrechnungsvereinbarungen vorliegen, kann das sich aus dem
OTC-Derivat und Transaktionen im Rahmen EPM-Techniken ergebende Risiko verrechnet
werden und

o wenn eine Sicherheit zugunsten des Teilfonds verbucht wird und diese Sicherheit jederzeit das

in Abschnitt 1.8(a) unten genannte Kriterium erfllt, wird das Kontrahentenrisiko des
betreffenden Teilfonds um den Betrag dieser Sicherheit verringert. Teilfonds nutzen
Sicherheiten, um die Einhaltung der in Abschnitt 1.7(m) festgelegten Grenzen fiir das
Kontrahentenrisiko zu tiberwachen. Die Hohe der fur jeden Teilfonds verwendeten Sicherheiten
muss mit den geltenden Gesetzen und Vorschriften sowie mit den Bestimmungen des
vorliegenden Verkaufsprospekts, insbesondere denen von Abschnitt 1.8 weiter unten, in
Einklang stehen. Um das Kontrahentenrisiko jedes Teilfonds im Zusammenhang mit OTC-
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Geschaften mit Finanzderivaten und EPM-Techniken gemaR den geltenden Gesetzen und
Vorschriften zu verringern, wird davon ausgegangen, dass der Teilfonds von jedem seiner
Kontrahenten Sicherheiten in Héhe von 90-95% des positiven Mark-to-Market-Wertes aller
Transaktionen mit OTC-Derivate und EPM-Techniken des Teilfonds, die der Teilfonds mit dem
betreffenden Kontrahenten der jeweiligen Transaktion(en) abgeschlossen hat, verlangen wird,
wobei die Art und die Merkmale der betreffenden Transaktionen, die Bonitat und die Identitat
des Kontrahenten, vorherrschende Marktbedingungen und das Bestehen durchsetzbarer
Verrechnungsvereinbarungen zu berlicksichtigen sind.

Sofern im besonderen Teil nichts anderes angegeben ist, hat keiner der Kontrahenten von Geschaften
mit OTC-Derivaten eine Ermessensbefugnis beziiglich der Zusammensetzung oder der Verwaltung des
Anlageportfolios des betreffenden Teilfonds oder beziglich der den jeweiligen OTC-Derivaten
zugrunde liegenden Vermdgenswerten.

Richtlinien fur Sicherheiten fur Geschéafte mit OTC-Derivaten und EPM-Techniken
Von einem Teilfonds erhaltene Sicherheiten mussen jederzeit folgenden Grundsétzen gentigen:

() Liquiditat — Erhaltene Sicherheiten (auler Barmittel) sollten hochliquide sein und auf einem
geregelten Markt oder Uber eine multilaterale Handelseinrichtung mit transparenten Preisen
gehandelt werden, damit sie schnell zu einem Preis nahe der Bewertung vor dem Verkauf
verkauft werden konnen. Erhaltene Sicherheiten sollten zudem die in Abschnitt 1.6(b) des
vorliegenden Anhangs aufgefuihrten Erwerbsgrenzen einhalten.

(i) Bewertung — Sicherheiten missen taglich unter Verwendung verfiigbarer Marktpreise und unter
Bertcksichtigung angemessener Abschlége bewertet werden, die fiir jede Anlagenklasse auf der
Grundlage ihrer unter den Punkten (f) bis (i) weiter unten dargelegten Richtlinien flr
Sicherheitsabschlage ermittelt werden.

(iii) Bonitét des Emittenten — Entgegengenommene Sicherheiten sollten von hoher Qualitét sein.

(iv) Korrelation — Die vom Teilfonds entgegengenommenen Sicherheiten sollten von einer
Einrichtung ausgegeben werden, die unabhangig vom Kontrahenten ist und von der keine hohe
Korrelation zur Performance des Kontrahenten erwartet wird.

(v) Diversifizierung von Sicherheiten (Konzentration von Vermdgenswerten) — Sicherheiten sollten
im Hinblick auf Lander, Méarkte und Emittenten hinreichend diversifiziert sein. Das Kriterium
der hinreichenden Diversifizierung im Hinblick auf die Konzentration von Emittenten gilt als
eingehalten, wenn der Teilfonds von einem Kontrahenten bei Geschéaften mit OTC-Derivaten
oder im Rahmen von EPM-Techniken einen Korb von Sicherheiten erhélt, der ein Engagement
gegenuber dem betreffenden Emittenten von maximal 20% seines Nettoinventarwerts ausmacht.
Wenn ein Teilfonds ein Engagement gegeniber verschiedenen Kontrahenten hat, sollten die
verschiedenen Kérbe von Sicherheiten zusammengefasst werden, um den Grenzwert von 20%
des Engagements gegeniiber einem einzelnen Emittenten zu berechnen. Abweichend hiervon
kann ein Teilfonds in vollem Umfang mit Sicherheiten in Form von verschiedenen
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ausgestattet sein, die von einem
Mitgliedstaat, einer oder mehrerer seiner Gebietskorperschaften oder einem anderen
Mitgliedstaat der OECD oder einer 6ffentlichen internationalen Organisation, der ein oder
mehrere Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert wurden, unter dem Vorbehalt, dass
der Teilfonds Sicherheiten aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen erhélt und dass
keine der einzelnen Emissionen mehr als 30% des NIV des Teilfonds ausmacht. Wenn ein
Teilfonds beabsichtigt, diese Mdglichkeit in Anspruch zu nehmen, ist dies in dem betreffenden
besonderen Teil anzugeben.
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(b)

©)

(d)

(€)

(f)

@)

(h)

(i)

(vi) Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von Sicherheiten wie etwa betriebliche und
rechtliche Risiken sollten im Rahmen des Risikomanagementverfahrens ermittelt, gemanagt
und gemindert werden.

(vii)  Erhaltene Sicherheiten miissen von der Gesellschaft fir Rechnung des Teilfonds jederzeit ohne
Verweis auf oder Genehmigung durch den Kontrahenten vollistandig einforderbar sein.

Im Sinne von Abschnitt 1.8(a) oben sind alle von der Gesellschaft im Rahmen der Anwendung von
EPM-Techniken erhaltenen Vermogenswerte als Sicherheiten zu betrachten.

VVom Teilfonds angenommene unbare Sicherheiten dirfen nicht verkauft, reinvestiert oder verpfandet
werden.

Vom Teilfonds angenommene Sicherheiten diirfen ausschlieBlich

() als Einlagen bei Kreditinstituten hinterlegt werden, die ihren eingetragenen Sitz in einem
Mitgliedstaat der EU haben oder Aufsichtsbestimmungen unterliegen, die nach Auffassung der
CSSF denjenigen des EU-Rechts gleichwertig sind,;

(i) nur in hochwertigen Staatsanleihen angelegt werden;

(iii)  fur umgekehrte Wertpapierpensionsgeschafte verwendet werden, wenn derartige Geschafte mit
Kreditinstituten abgeschlossen werden, die einer aufsichtsrechtlichen Kontrolle unterliegen, und
die Gesellschaft jederzeit in der Lage ist, den Barbetrag auf der Basis aufgelaufener Ertrage
zuriickzufordern;

(iv) in kurzfristigen Geldmarktfonds gemal der CESR-Richtlinie 10-049 (ber eine gemeinsame
Definition Europdischer Geldmarktfonds angelegt werden.

Wieder angelegte Barsicherheiten miissen gemdR den fiir unbare Sicherheiten geltenden
Diversifizierungsanforderungen diversifiziert werden.

Sicherheiten, die zugunsten des Teilfonds in Form einer Vollrechtsiibertragung gestellt werden, sollten
von der Verwahrstelle oder einer ihrer Korrespondenzbanken oder Unterdepotbanken verwahrt werden.
Derartige Sicherheiten kdnnen von Korrespondenzbanken oder Unterdepotbanken der Verwahrstelle
gehalten werden, sofern die Verwahrstelle die Verwahrung der Sicherheit an diese Korrespondenz- oder
Unterdepotbank delegiert hat. Sicherheiten, die zugunsten des Teilfonds im Rahmen eines Vertrages
Uber ein Sicherungsrecht (z. B. Verpfandung) gestellt wurden, kénnen von einer Dritt-Depotbank
gehalten werden, die einer aufsichtsrechtlichen Kontrolle unterliegt und keine Beziehung zum
betreffenden Sicherheitensteller hat.

Gemal Rundschreiben 14/592 muss die Verwaltungsgesellschaft eine Sicherheitsabschlagsrichtlinie fir
die von ihr entgegengenommenen Sicherheiten haben. Die Verwaltungsgesellschaft verwendet in der
Regel Barmittel und hochwertige Staatsanleihen als Sicherheiten, es kdnnen aber auch andere zuléssige
Formen von Sicherheiten (mit entsprechenden Abschlégen) verwendet werden, wobei jeweils die unter
Punkt (i) weiter unten aufgefliihrten Sicherheitsabschldge anzuwenden sind. Diese Richtlinien
beriicksichtigen je nach Art der erhaltenen Sicherheit eine Reihe unterschiedlicher Faktoren wie die
Bonitdt des Emittenten, die Laufzeit, Preisvolatilitdt der Vermdgenswerte und gegebenenfalls das
Ergebnis von Liquiditatsstresstests, die vom Teilfonds unter normalen und auRergewdhnlichen
Liquiditatsbedingungen durchgefiihrt werden. Auf Barsicherheiten wird (blicherweise kein
Sicherheitsabschlag angewendet.

Bei unbaren Sicherheiten wird ein Sicherheitsabschlag angewendet. Andere Sicherheiten als Barmittel
werden nur akzeptiert, wenn die Sicherheiten keine hohe Preisvolatilitat aufweisen.

Auf unbare Sicherheiten wird ein Sicherheitsabschlag von 1% bis 8% folgendermalien angewendet:
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19

1.10

Ausgewiesene Restlaufzeit von  Angewendeter
Sicherheitsabschlag

Staatsanleihen und Weniger als 1 Jahr 1%
supranationale Schuldtitel 1 bis 5 Jahre 3%
5 bis 10 Jahre 4%
10 bis 20 Jahre 7%
20 bis 30 Jahre 8%

Vom Teilfonds entgegengenommene Sicherheiten dirfen nur aus Barmitteln, Staatsanleihen und
supranationalen Schuldtiteln bestehen. Wenn die Sicherheitenrichtlinie des Teilfonds gedndert wird,
wird auch dieser Prospekt dementsprechend geéndert.

Anlagen zwischen Teilfonds

Ein Teilfonds (der investierende Teilfonds) kann in einem oder mehreren anderen Teilfonds anlegen.
Bei jedem Kauf von Aktien eines anderen Teilfonds (der Zielteilfonds) durch den investierenden Fonds
missen folgende Bedingungen erfillt sein:

@)
(b)

(©)

(d)

Der Zielteilfonds darf nicht in dem investierenden Teilfonds anlegen.

Der Zielteilfonds darf hochstens 10% seines Nettovermdgens in einem anderen Teilfonds
anlegen.

Die mit den Wertpapieren des Zielteilfonds verbundenen Stimmrechte werden wahrend der
Dauer der Anlage des investierenden Teilfonds ausgesetzt.

Der Wert der Aktien des Zielteilfonds, die vom investierenden Teilfonds gehalten werden, wird
bei der Beurteilung der Einhaltung der Mindestkapitalanforderung von EUR 1.250.000 nicht
berlicksichtigt.

Offenlegungsverordnung

(@)

(b)

©)

Die Offenlegungsverordnung gehort zu einem grolReren Paket legislativer Malinahmen im
Rahmen des Aktionsplans der Européischen Kommission fur Nachhaltigkeit und gilt ab dem
10. Mérz 2021. Um die Offenlegungsanforderungen gemal der Offenlegungsverordnung zu
erflllen, identifiziert und analysiert die Verwaltungsgesellschaft das Nachhaltigkeitsrisiko im
Rahmen des Risikomanagements. Der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass eine solche
Risikoanalyse dazu beitragen kann, in Ubereinstimmung mit den Anlagezielen und der
Anlagepolitik des Teilfonds langfristig die risikobereinigte Rendite fiir Anleger der Gesellschaft
zu steigern. Die Verwaltungsgesellschaft fordert daher den Anlageverwalter auf, das
Nachhaltigkeitsrisiko in seinen Anlageprozess einzubeziehen.

Sofern flr einen bestimmten Teilfonds im betreffenden Anhang B nichts anderes bestimmt ist,
bewerben die Teilfonds keine @kologischen oder sozialen Merkmale und streben keine
nachhaltigen Investitionen an (im Sinne von Artikel 8 bzw. 9 der Offenlegungsverordnung).

Die Verwaltungsgesellschaft erklart im Sinne von Artikel 7 Absatz 2 der
Offenlegungsverordnung im Hinblick auf die Gesellschaft und die einzelnen Teilfonds, dass sie
gegenwartig die nachteiligen  Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren nicht bericksichtigt. Nachhaltigkeitsfaktoren werden in der
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(d)

)

Offenlegungsverordnung als Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der
Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung definiert.

Die Verwaltungsgesellschaft beriicksichtigt derzeit die nachteiligen Auswirkungen
hauptsédchlich deshalb nicht, weil keine ausreichenden Daten oder keine Daten ausreichender
Qualitat verfugbar sind, um wichtige Offenlegungskriterien festzulegen.

Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, die Position der Branche genau zu verfolgen und
ihren Ansatz zeitnah zu Kkorrigieren, wenn es weitere Entwicklungen gibt und weitere
aufsichtsrechtliche VVorgaben vorliegen. Die Pictet-Gruppe, zu der die Verwaltungsgesellschaft
gehort, hat sich zur Einhaltung der Vorschriften verschiedener internationaler und Schweizer
Vorschriften fur verantwortliches Investment verpflichtet. Zudem beabsichtigt die Pictet-
Gruppe, wie es in ihren Zielen fiir Nachhaltigkeit und verantwortliches Investment 2025
dargelegt ist, wichtige nachteilige Auswirkungen von Investitionen und Geschéften nicht nur zu
beriicksichtigen, sondern auch zu reduzieren. Die Verwaltungsgesellschaft erwartet, die
nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bis
Ende 2022 zu bertcksichtigen.
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ANHANG 2 - ALLGEMEINE RISIKOFAKTOREN

Bevor sie irgendeine Anlageentscheidung bezuglich der Aktien einer Klasse eines Teilfonds treffen, sollten
potenzielle Anleger alle im vorliegenden Verkaufsprospekt und dem betreffenden besonderen Teil sowie ihre
eigenen personlichen Umstande sorgfaltig prufen. Potenzielle Anleger sollten insbesondere unter anderem die
Uberlegungen beriicksichtigen, die in diesem Abschnitt und in den Abschnitten ,,Spezifische Risikofaktoren®
und ,,Profil des typischen Anlegers® in dem betreffenden besonderen Teil dargelegt sind. Die darin und im
vorliegenden Dokument aufgezeigten Risikofaktoren kdnnen allein oder zusammen die Rendite der Aktien eines
Teilfonds verringern und zum Verlust eines Teils oder der gesamten Anlage des Aktionars in den Aktien eines
Teilfonds fuhren. Der Preis der Aktien eines Teilfonds kann fallen und steigen, und ihr Wert ist nicht garantiert.
Aktiondre erhalten bei Ruicknahme oder Liquidation mitunter nicht den Betrag zuriick, den sie ursprunglich in
eine Klasse investiert haben, oder gar keinen Betrag.

Zu den Risiken kdnnen mitunter Risiken gehoren, die verknipft sind mit Aktienmarkten, Anleihemérkten,
Wechselkursen, Zinssatzen, Kreditrisiken, der Verwendung von Derivaten, Kontrahentenrisiko, Marktvolatilitat
und politischen Risiken. Die in diesem Prospekt, in den Wesentlichen Informationen fiir den Anleger und im
betreffenden besonderen Teil dargelegten Risikofaktoren erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Es kann
weitere Risiken geben, die ein potenzieller Anleger beriicksichtigen sollte und die seine besonderen oder
allgemeinen Umstande betreffen.

Eine Anlage in Aktien eines Teilfonds eignet sich nur fur Anleger, die (entweder allein oder zusammen mit
einem geeigneten Finanzberater oder sonstigem Berater) in der Lage sind, die Vorteile und Risiken einer solchen
Anlage einzuschatzen, und die Uber ausreichende Mittel verfligen, um Verluste zu tragen, die sich hieraus
ergeben kdnnen.

Vor dem Treffen einer Anlageentscheidung im Hinblick auf die Aktien sollte der potenzielle Anleger seinen
eigenen Wertpapiermakler, Bankmanager, Anwalt, Steuerberater, Buchhalter oder einen anderen unabhéngigen
Finanzberater konsultieren und diese Anlageentscheidung unter Berlicksichtigung des oben Gesagten und der
persdnlichen Umstéande des Anlegers sorgfaltig priifen.

Die Gesellschaft ist als mittel- bis langfristiges Anlagevehikel konzipiert (je nach Anlagepolitik des jeweiligen
Teilfonds). Aktien kénnen jedoch an jedem Bewertungstag zuriickgenommen werden. Erhebliche Riicknahmen
von Aktien von den Aktionéren innerhalb eines begrenzten Zeitraums kénnen die Gesellschaft dazu zwingen,
Positionen schneller zu liquidieren als winschenswert wére, was sich sowohl auf die zuriickgenommenen als
auch auf die umlaufenden Aktien nachteilig auswirken kann. Zudem konnte es die daraus resultierende
Verringerung des Nettoinventarwerts je Aktie ungeachtet des Zeitraums, Uber den diese Riicknahmen erfolgen,
der Gesellschaft erschweren, Handelsgewinne zu erzielen oder Verluste zu decken.

1. ALLGEMEINE RISIKEN
11 Auswirkung von Performancegebiihren

Die Verwaltungsgesellschaft, ein Vermdgensverwalter oder ein Vermdgensberater kénnen Anspruch
auf eine Performancegebihr haben, die auf einem Prozentsatz realisierter oder nicht realisierter
Nettogewinne basiert. Performancegebiihren konnen fir die Verwaltungsgesellschaft, einen
Vermdgensverwalter oder einen Vermdogensberater einen Anreiz darstellen, risikoreichere und
spekulativere Anlagen auszuwahlen, als dies ohne solche Anreizvereinbarungen der Fall ware.

1.2 Kinftige Ertrage

Es kann keine Gewaéhr dafiir gegeben werden, dass die von der Verwaltungsgesellschaft, vom
Vermogensverwalter oder dem Anlageberater in der Vergangenheit angewendeten Strategien zum
Erzielen attraktiver Renditen auch weiterhin erfolgreich sein werden oder dass die Rendite auf die
Anlagen des Teilfonds ahnlich ausfallen werden wie die, die die Verwaltungsgesellschaft, der
Vermoégensverwalter oder der Vermdgensberater in der Vergangenheit erzielt haben.
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1.3

14

1.5

1.6

2.1

Auswirkungen von Ricknahmen

Umfangreiche Riicknahmen von Aktien innerhalb eines begrenzten Zeitraums kdnnen die Gesellschaft
dazu zwingen, Positionen schneller zu liquidieren als winschenswert ware, was sich sowohl auf die
zurtickgenommenen als auch auf die umlaufenden Aktien nachteilig auswirken kann. Zudem konnte es
die daraus resultierende Verringerung des Nettoinventarwerts je Aktie unabhdngig vom Zeitraum, uber
den diese Rucknahmen erfolgen, der Gesellschaft, dem Vermdgensverwalter oder dem Anlageberater
erschweren, Handelsgewinne zu erzielen oder Verluste zu decken. Ricknahmeerldse, die von der
Gesellschaft an einen zurlickgebenden Aktiondr gezahlt werden, kdnnen geringer sein als der
Nettoinventarwert dieser Aktien zum Zeitpunkt der Einreichung des Rilcknahmeantrags, was auf
Schwankungen des Nettoinventarwerts zwischen dem Datum des Antrags und dem betreffenden
Handelstag zurtickzufiihren ist.

Konzentrationsrisiken

Bestimmte Teilfonds kdnnen ihre Anlagen auf geografische Regionen oder Sektoren konzentrieren. Die
Konzentration der Anlagen von Teilfonds in bestimmten Landern hat zur Folge, dass diese Teilfonds
mitunter starker von ungunstigen sozialen, politischen oder wirtschaftlichen Ereignissen in diesen
Landern beeinflusst werden. Ebenso unterliegen Teilfonds, die ihre Anlagen in Unternehmen aus
bestimmten Wirtschaftssektoren konzentrieren, damit den Risiken, die mit einer solchen Konzentration
verbunden sind.

Kreditrisiko

Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und Zahlungsbereitschaft) eines Emittenten eines von der Gesellschaft
gehaltenen Wertpapiers kann abnehmen. Anleihen oder Schuldtitel beinhalten ein Bonitatsrisiko im
Hinblick auf den Emittenten, dessen Bonitétseinstufung in diesem Zusammenhang als Bezugsgrundlage
dienen kann. Von Emittenten mit einer niedrigeren Bonitétseinstufung begebene Anleihen oder
Schuldtitel werden allgemein als Wertpapiere mit einem héheren Bonitats- und Ausfallrisiko betrachtet
als von einem Emittenten mit besserer Bonitatseinstufung begebene Instrumente. Gerat ein Emittent von
Anleihen oder Schuldtiteln in finanzielle oder wirtschaftliche Schwierigkeiten, kann dies den Wert der
Anleihen oder Schuldtitel (der Wert kdonnte auf Null fallen) und der Zahlungen auf Basis dieser Anleihen
oder Schuldtitel (diese Zahlungen kdnnten auf Null fallen) beeintrachtigen.

Nominee-Vereinbarung

Die Gesellschaft macht die Anleger darauf aufmerksam, dass jeder Anleger seine Anlegerrechte,
insbesondere das Recht auf Teilnahme an Hauptversammlungen der Aktionére, nur dann in vollen
Umfang direkt gegeniber der Gesellschaft ausiiben kann, wenn der Anleger selbst und in seinem eigenen
Namen im Aktionarsregister eingetragen ist. In Fallen, in denen ein Anleger Uber einen Intermediér, der
in seinem eigenen Namen, aber fiir Rechnung des Anlegers in der Gesellschaft anlegt, ist es mitunter fiir
den Anleger nicht immer mdglich, bestimmte Aktiondrsrechte direkt gegenuiber der Gesellschaft
auszuuben. Anlegern wird empfehlen, sich in Bezug auf ihre Rechte beraten zu lassen.

MARKTBEZOGENE RISIKEN
Allgemeines wirtschaftliches Umfeld

Der Erfolg jeder Anlagetatigkeit wird durch die allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen beeinflusst,
die Auswirkungen auf die Hohe und die Volatilitat von Zinssatzen und auf die Liquiditat der Markte fir
Aktien und zinsempfindliche Wertpapiere haben kdnnen. Bestimmte Marktbedingungen einschlieRlich
unerwarteter Volatilitdt oder Illiquiditat auf dem Markt, auf dem die Gesellschaft direkt oder indirekt
Positionen halt, konnten die Fahigkeit der Gesellschaft, ihre Ziele zu erreichen, beeintréchtigen und/oder
zu Verlusten flhren.
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2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

Marktrisiken

Der Erfolg eines wesentlichen Teils des Anlageprogramms der Gesellschaft hangt weitgehend von der
richtigen Einschatzung der kiinftigen Kursentwicklung von Aktien, Anleihen, Finanzinstrumenten und
Devisen ab. Es kann nicht gewdhrleistet werden, dass die Verwaltungsgesellschaft, der
Vermdgensverwalter oder der Anlageberater diese Kursentwicklungen exakt vorhersagen konnen.

Anlagen in festverzinslichen Wertpapieren

Wenngleich es sich bei verzinslichen Wertpapieren um Anlagen handelt, die feste Ertrdge versprechen,
weisen die Kurse solcher Wertpapiere im Allgemeinen eine inverse Korrelation zu Zinsédnderungen auf
und unterliegen daher dem Risiko von Marktpreisschwankungen. Der Wert festverzinslicher
Wertpapiere kann darliber hinaus von Verdnderungen des Kreditratings, der Liquiditdt oder der
finanziellen Situation des Emittenten beeinflusst werden. Bestimmte Wertpapiere, die von der
Gesellschaft gekauft werden kdnnen, kénnen solchen Risiken im Hinblick auf den Emittenten und auf
groRere Marktschwankungen unterliegen als bei bestimmten festverzinslichen Wertpapieren mit einer
geringeren Rendite und héherer Bonitat.

Das Volumen von auf bestimmten internationalen Anleihemarkten durchgefiihrten Transaktionen kann
erheblich unter dem auf den gréfiten Mérkten der Welt liegen. Daher kdnnen die Anlagen des Teilfonds
auf solchen Mérkten weniger liquide sein, und ihre Preise kdnnen volatiler sein als die von
vergleichbaren Anlagen in Wertpapieren, die auf Markten mit héheren Handelsvolumen gehandelt
werden. Dartber hinaus sind die Abwicklungsperioden an einigen Markten langer als an anderen, was
die Liquiditét des Teilfonds beeintrachtigen kann.

Risiken bei Wahrungstransaktionen

Im Allgemeinen kdnnen Wechselkurse extrem schwanken und sind schwierig vorherzusagen.
Wechselkurse kénnen unter anderem von folgenden Faktoren beeinflusst werden: Veranderung von
Angebot und Nachfrage flr eine bestimmte Wéhrung; Handels-, Steuer- und Geldpolitik von
Regierungen (einschlieBlich Devisenkontrollprogramme, Beschrdnkungen an lokalen Borsen oder
Mérkten und Grenzen fir auslédndische Investitionen in einem Land oder fir Investitionen von
Anséssigen eines Landes in anderen L&ndern); politische Ereignisse, Verdnderungen der Zahlungs- und
Handelsbilanzen; inlandische und auslandische Inflationsraten; inlandische und auslandische Zinssatze;
internationale Handelsbeschrdnkungen sowie Wahrungsabwertungen und -aufwertungen. Darliber
hinaus intervenieren Regierungen gelegentlich direkt oder durch Gesetzesmallnahmen an den
Devisenmérkten, um die Kurse unmittelbar zu beeinflussen. Abweichungen des Ausmales der
Marktvolatilitat von den Erwartungen der Verwaltungsgesellschaft, des Vermogensverwalters und des
Anlageberaters konnen zu erheblichen Verlusten flr einen Teilfonds fihren, insbesondere wenn
Transaktionen nach nicht direktionalen Strategien getatigt wurden.

Mangelnde Liquiditat auf den Markten

Trotz der grofRen Volumen des Handels mit Wertpapieren und anderen Finanzinstrumenten haben
Markte flr einige Wertpapiere und Instrumente nur begrenzte Liquiditat und Tiefe. Diese begrenzte
Liquiditat und mangelnde Tiefe kdnnten fur den Teilfonds von Nachteil sein, sowohl beim Erzielen der
notierten Kurse als auch bei der Ausfuhrung von Auftrdgen zu den gewinschten Kursen.

Anlagen auf Schwellenlandermérkten

In bestimmten Landern besteht die Gefahr der Enteignung von Vermdégenswerten, konfiskatorischer
Besteuerung, politischer oder sozialer Instabilitdt oder diplomatischen Entwicklungen, welche die
Anlage in diesen Landern beeintréchtigen kénnen. Informationen zu bestimmten Finanzinstrumenten
kénnen in geringerem MaRe oOffentlich zugénglich sein, als es manche Anleger gewdéhnt sind.
Unternehmen in manchen Landern unterliegen unter Umstanden nicht vergleichbaren Standards im
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Hinblick auf Buchfuhrung, Wirtschaftspriifung und Finanzberichterstattung, so wie sie mancher Anleger
gewdhnt ist. Bestimmte Finanzmarkte weisen im Allgemeinen auch bei einer grundsétzlichen
Wachstumstendenz zum grofiten Teil ein wesentlich geringeres Volumen auf als weiter entwickelte
Markte, und die Wertpapiere einiger Unternehmen sind weniger liquide und ihre Kurse sind volatiler als
Wertpapiere vergleichbarer Unternehmen auf groBeren Markten. Ebenso gibt es in verschiedenen
Landern unterschiedliche Niveaus der staatlichen Aufsicht und der Regulierung von Boérsen,
Finanzinstitutionen und Emittenten. Darlber hinaus kénnen die Art und Weise, wie ausléndische
Anleger in manchen Léandern investieren kénnen, sowie Einschrankungen solcher Investitionen die
Anlagetatigkeit des Teilfonds beeintréchtigen.

Schuldtitel aus Schwellenlandern unterliegen hohen Risiken und miissen keinem Mindest-Ratingstandard
entsprechen und verfligen unter Umstdnden nicht Uber ein Rating einer international anerkannten
Ratingagentur. Emittenten oder Regierungsbehdrden, welche die Rickzahlung von Schulden aus
Schwellenl&ndern tUberwachen, sind mitunter nicht in der Lage oder nicht willens, Kapital und/oder
Zinsen bei Félligkeit gemalR den zugrunde liegenden Bestimmungen zurlickzuzahlen. Demzufolge
konnen staatliche Schuldner ihren Verpflichtungen mitunter nicht nachkommen. In einem solchen Falle
hat die Gesellschaft mitunter nur begrenzte Riickgriffsméglichkeiten gegeniiber dem Emittenten und/oder
Garantiegeber. Rechtsmittel mussen gelegentlich vor den Gerichten der zahlungsunfahigen Partei
eingelegt werden, und die Mdglichkeit eines Inhabers auslandischer staatlicher Schuldtitel, Rechtsmittel
einzulegen, kann vom politischen Klima in dem jeweiligen Land abhéngen. Dariiber hinaus kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass Inhaber von privaten Schuldtiteln im Falle eines Zahlungsausfalls im
Rahmen ihrer Kreditvertrage mit Geschaftsbanken nicht Einspruch gegen Zahlungen an Inhaber von
anderen ausléndischen staatlichen Schuldtiteln einlegen.

Abwicklungssysteme in Schwellenlandern sind mitunter weniger gut organisiert als auf Méarkten von
Industrielandern. Daher kann ein Risiko bestehen, dass die Abwicklung sich verzégert und dass Barmittel
oder Wertpapiere der Teilfonds aufgrund von Ausféllen oder Fehlern in solchen Systemen geféhrdet sind.
Insbesondere kann die Marktpraxis verlangen, dass Zahlungen fiir erworbene Wertpapiere vor deren
Erhalt erfolgen beziehungsweise dass Wertpapiere vor Zahlungseingang geliefert werden mussen. In
solchen Fallen kann der Ausfall eines Brokers oder einer Bank (der Kontrahent), Gber welche die
betreffende Transaktion abgewickelt wird, fur Teilfonds, die in Wertpapieren aus Schwellenl&ndern
anlegen, einen Verlust zur Folge haben.

Die Gesellschaft wird im Bereich des Mdglichen bestrebt sein, mit Kontrahenten zusammenzuarbeiten,
deren finanzielle Verfassung dieses Risiko mindert. Es gibt jedoch keine Gewissheit, dass die Gesellschaft
dieses Risiko fur die einzelnen Teilfonds erfolgreich ausrdumen kann, insbesondere deshalb nicht, weil
Kontrahenten in Schwellenldndern h&ufig nicht Gber die Substanz und die finanziellen Ressourcen
verfuigen wie solche in Industrielandern.

Zudem kann die Gefahr bestehen, dass aufgrund von Ungewissheiten beim Betrieb des
Abwicklungssystems konkurrierende Anspriiche in Bezug auf Wertpapiere, die von den Teilfonds
gehalten werden oder an sie tbertragen werden sollen, erhoben werden. Systeme fir die Entschadigung
der Anleger bestehen unter Umsténden nicht oder sind ungeniigend, um den Anspriichen der Gesellschaft
in solchen Féllen gerecht zu werden.

In einigen osteuropdischen Lé&ndern gibt es Ungewissheiten im Hinblick auf das Eigentum an
Vermdgenswerten. Daher ist das Anlegen in Wertpapieren, die von Unternehmen, die solche
osteuropéische Vermd@genswerte besitzen, begeben werden, mit einem erhéhten Risiko verbunden.

Zudem unterliegen Anlagen in Russland derzeit erhéhten Risiken im Zusammenhang mit dem Eigentum
an und der Verwahrung von Wertpapieren. Der Nachweis hierliber wird in Russland durch Eintrag in die
Biicher der Gesellschaft oder ihres Registerfiihrers (der weder ein Vertreter der Verwahrstelle ist noch ihr
gegeniber haftet). Es werden weder bei der Verwahrstelle oder bei ihren lokalen Korrespondenzbanken
noch in einem effizienten zentralen Verwahrsystem Bescheinigungen des Eigentums an russischen
Gesellschaften gefiihrt. Aufgrund dieses Systems und des Fehlens einer wirksamen staatlichen
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Regulierung und Durchsetzung der Vorschriften besteht die Mdglichkeit, dass die Gesellschaft ihre
Registrierung und das Eigentum an russischen Wertpapieren durch Betrug, Fahrlassigkeit oder blof3es
Versehen verliert. Dartiber hinaus unterliegen russische Wertpapiere einem erhéhten Verwahrrisiko, da
solche Wertpapiere gemaf’ der Marktpraxis bei russischen Instituten verwahrt werden, die mitunter keine
angemessene Versicherung gegen Diebstahl, Zerstérung oder Ausfall wahrend der Zeit haben, in der sich
solche Vermdgenswerte in ihrer Verwahrung befinden.

Einige Teilfonds konnen einen erheblichen Teil ihres Nettovermdgens in Wertpapieren oder
Unternehmensanleihen von Unternehmen anlegen, die ihren Sitz in Russland haben, dort niedergelassen
sind oder dort Geschéfte betreiben, sowie gegebenenfalls auch in Schuldtiteln, die vom russischen Staat
begeben werden. Einzelheiten hierzu enthélt die Anlagepolitik jedes betreffenden Teilfonds.

Anlagen in Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung

Mit dem Anlegen in Aktien mit geringer Borsenkapitalisierung und Wertpapieren von kleinen
Unternehmen sind bestimmte Risiken verbunden. Die Marktpreise solcher Unternehmen konnen
volatiler sein als solche von groReren Unternehmen. Aufgrund der Tatsache, dass von kleinen
Unternehmen weniger Aktien im Umlauf sind als von gréReren Unternehmen, kann es unter Umsténden
schwieriger sein, solche Aktien in groRerem Umfang zu kaufen oder zu verkaufen, ohne die Marktpreise
zu beeintrachtigen. In der Regel stehen Uber diese Unternehmen weniger 6ffentlich zugangliche
Informationen zur Verflgung als Uber groRere Unternehmen. Aufgrund ihrer geringeren
Marktkapitalisierung und der Tatsache, dass kleine Unternehmen mitunter kleinere Produktlinien und
einen geringeren Marktanteil als groBere Unternehmen haben, kdénnen sie anfalliger fir Schwankungen
des Konjunkturzyklus sein.

EINSATZ DERIVATIVER FINANZINSTRUMENTE

Wenngleich der umsichtige Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten vorteilhaft sein kann, sind
Derivate aber auch mit speziellen Risiken verbunden, die sich von den Risiken herkémmlicher Anlagen
unterscheiden und in bestimmten Féllen grofer sein kdnnen. Im Folgenden werden bedeutende
Risikofaktoren und Probleme in Bezug auf die Verwendung von Derivaten erldutert, die Anleger
verstehen sollten, bevor sie in einem Teilfonds anlegen.

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist ein allgemeines Risiko, dem alle Anlagen ausgesetzt sind, ndmlich dass sich der
Wert einer bestimmten Anlage auf eine Art und Weise &ndern kann, die flr die Interessen des Teilfonds
von Nachteil sein kann.

Kontrolle und Uberwachung

Derivative Produkte sind hochspezialisierte Instrumente, die Anlagetechniken und Risikoanalysen
erfordern, die sich von denen im Zusammenhang mit Aktien und festverzinslichen Anlagen
unterscheiden. Die Nutzung drivativer Techniken erfordert nicht nur ein Verstdndnis des zugrunde
liegenden Basiswertes des Derivats, sondern auch des Derivats selbst und nattrlich der Beobachtung der
Performance des Derivats unter allen mdglichen Marktbedingungen. Insbesondere erfordern die
Nutzung und die Komplexitit von Derivaten das Aufrechterhalten angemessener Kontrollen, um die
abgeschlossenen Geschéfte zu tiberwachen, die Fahigkeit, das Risiko einzuschéatzen, das ein Derivat in
einen Teilfonds einbringt, sowie die Fahigkeit, die relativen Preis-, Zinssatz- oder
Wechselkursschwankungen richtig einzuschétzen.

Liquiditatsrisiko

Ein Liquiditatsrisiko besteht, wenn ein bestimmtes Instrument nicht problemlos gekauft oder verkauft
werden kann. Wenn ein Derivategeschaft besonders umfangreich ist oder wenn der betreffende Markt
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illiquide ist, kann es mitunter nicht moglich sein, zu einem vorteilhaften Preis eine Transaktion zu
er6ffnen oder eine Position zu liquidieren (die Gesellschaft wird jedoch nur Geschéfte mit OTC-
Derivaten abschliel3en, wenn ihr zugestanden wird, derartige Geschafte jederzeit zum beizulegenden
Zeitwert aufzuldsen).

Kontrahentenrisiko

Die Teilfonds konnen Transaktionen an OTC-Markten durchfiinren, die sie der Bonitat seiner
Kontrahenten und ihrer Fahigkeit, die Bedingungen derartiger Vertrdge zu erfillen, aussetzen. So
konnen die Teilfonds beispielsweise Credit Default Swaps abschliefen und andere im betreffenden
besonderen Teil angegebene derivative Techniken anwenden, die sie dem Risiko aussetzen, dass der
Kontrahent seinen Verpflichtungen zur Erfillung des betreffenden Vertrages nicht nachkommt. Im Falle
des Konkurses oder der Insolvenz eines Kontrahenten kdnnten die Teilfonds mit Verzogerungen bei der
Liquidation der Position und mit betréchtlichen Verlusten konfrontiert werden, unter anderem mit der
Wertminderung ihrer Anlage tber den Zeitraum, in dem die Gesellschaft sich darum bemtiht, ihre Rechte
durchzusetzen, mit der Unfahigkeit, wéhrend eines solchen Zeitraums Gewinne auf ihre Anlage zu
realisieren, und mit Kosten und Gebihren, die mit der Durchsetzung ihrer Rechte verbunden sind.
Daruber hinaus besteht die Mdglichkeit, dass oben erwahnte Vertrage oder derivative Techniken beendet
werden, zum Beispiel bei Konkurs, nachtraglich eintretender Rechtswidrigkeit oder einer Anderung der
Steuer- oder Rechnungslegungsgesetze gegeniiber denen zu Beginn des Vertragsabschlusses. Dieses
Risiko ist jedoch angesichts der in Anhang 1 dargelegten Anlagebeschrankungen begrenzt.

Einige Mérkte, auf denen die von den Teilfonds gehaltenen Teilfonds ihre Transaktionen abwickeln,
sind Over-the-Counter-Mérkte oder Inter-Dealer-Markte. Die Teilnehmer solcher Markte unterliegen in
der Regel keiner Bonitatsbewertung oder aufsichtsrechtlichen Kontrolle, wie es bei Teilnehmern von
,borsenartigen* Mérkten der Fall ist. Sofern ein Teilfonds in Swaps, derivative oder synthetische
Instrumente oder sonstige aulerbdrsliche Transaktionen investiert, kann er auf diesen Markten unter
Umsténden einem Kreditrisiko im Zusammenhang mit seinen Handelspartnern sowie einem
Zahlungsausfallrisiko ausgesetzt sein. Diese Risiken konnen sich erheblich von denjenigen
bdrsengehandelter Transaktionen unterscheiden, die in der Regel durch Garantien der Clearingstellen,
tagliche Gewinn- und Verlustermittlung und Abrechnung sowie durch Vorschriften fur Intermediére
bezuglich der getrennten Verwahrung der Vermdgenswerte und Mindestkapitalanforderungen
abgesichert sind. Transaktionen, die direkt zwischen zwei Kontrahenten abgeschlossen werden,
genielen in der Regel keinen solchen Schutz. Hierdurch ist der Teilfonds dem Risiko ausgesetzt, dass
ein Kontrahent wegen eines Streits lber die Bedingungen des Kontrakts (sei es in gutem Glauben oder
nicht) oder wegen eines Kredit- oder Liquiditatsproblems eine Transaktion nicht abrechnet und damit
dem Teilfonds einen Verlust zufiigt. Ein solches ,,Kontrahentenrisiko* wird bei Kontrakten mit l&ngeren
Laufzeiten noch verschérft, bei denen Ereignisse eintreten konnen, die eine Abrechnung verhindern,
oder wenn die Gesellschaft ihre Transaktionen bei einem einzelnen Kontrahenten oder einer kleinen
Gruppe von Kontrahenten konzentriert hat. Im Falle eines Zahlungsausfalls konnte der betreffende
Teilfonds unglinstigen Marktbewegungen ausgesetzt sein, wenn Ersatztransaktionen ausgefiihrt werden.
Den Teilfonds ist es nicht untersagt, mit einem bestimmten Kontrahenten Geschéfte abzuschlieRen oder
einige oder alle ihre Transaktionen bei einem Kontrahenten zu konzentrieren. Dartiber hinaus haben die
Teilfonds keine interne Kreditfunktion, die die Bonitét ihrer Kontrahenten beurteilt. Die Moglichkeit
der Teilfonds, Geschafte mit einer beliebigen Anzahl von Kontrahenten abzuschlieBen, der Mangel an
einer aussagekraftigen und unabhéngigen Beurteilung der finanziellen Fahigkeiten und das Fehlen eines
geregelten Marktes zur Erleichterung der Abrechnung kann das Verlustpotenzial fiir die Teilfonds
erhéhen.

Mangelnde Verfugbarkeit
Da die Mérkte fir bestimmte derivative Instrumente (unter anderem Markte im Ausland) noch relativ
neu sind und sich in der Entwicklung befinden, stehen mitunter fir Risikomanagement und andere

Zwecke nicht unter allen Umsténden geeignete Derivatetransaktionen zur Verfuigung. Nach Ablauf eines
bestimmten Kontrakts kann die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder ein Vermdgensverwalter

79



3.6

3.7

mitunter winschen, die Position des betreffenden Teilfonds in dem derivativen Instrument zu behalten
oder einen &hnlichen Kontrakt abzuschlieRen, hat aber mitunter nicht die Moglichkeit dies zu tun, da der
Kontrahent des urspriinglichen Kontrakts nicht bereit ist, einen neuen Kontrakt abzuschlieBen und kein
anderer geeigneter Kontrahent gefunden wird. Es gibt keine Gewahr dafiir, dass die Teilfonds sich
irgendwann oder von Zeit zu Zeit in derivativen Transaktionen engagieren. Die Fahigkeit der Teilfonds
Derivate einzusetzen, kann auch durch bestimmte aufsichtsrechtliche oder steuerrechtliche Aspekte
begrenzt sein.

Synthetische Leerverkaufe

Teilfonds kdnnen synthetische Short-Engagements durch die Verwendung bar abgerechneter Derivate
wie Swaps, Futures und Termingeschéfte nutzen, um ihre Gesamtperformance zu verbessern. Eine
synthetische Short-Position bildet den wirtschaftlichen Effekt einer Transaktion ab, bei der ein Fonds in
Erwartung des Ruickgangs des Marktpreises fiir ein Wertpapier dieses Wertpapier verkauft, das er nicht
besitzt, sondern nur geliehen hat. Wenn ein Teilfonds eine solche synthetische Short-Position in einem
Wertpapier erdffnet, das er nicht besitzt, tatigt er eine auf Derivaten basierende Transaktion mit einem
Kontrahenten oder einem Broker und schlief3t diese Transaktion an deren oder vor deren Ablaufdatum
durch die Vereinnahmung oder die Zahlung etwaiger Gewinne oder Verluste, die sich aus der
Transaktion ergeben. Von einem Teilfonds kann verlangt werden, dass er eine Gebuhr fir das
synthetische Leerverkaufen von bestimmten Wertpapieren zahlt, und er ist vielfach verpflichtet,
Zahlungen, die er auf ein solches Wertpapier erhalten hat, weiterzuzahlen. Jeder Teilfonds hélt
ausreichend liquide Long-Positionen, um seine Verpflichtungen, die sich aus seinen Short-Positionen
ergeben, zu decken. Wenn der Preis des Wertpapiers, auf das die synthetische Short-Position ertffnet
wurde, sich zwischen dem Zeitpunkt der Erdffnung der synthetischen Short-Position und deren
SchlieBung erhoht, entsteht dem Teilfonds ein Verlust; fallt hingegen der Preis, erzielt der Teilfonds
einen kurzfristigen Kapitalgewinn. Jeder Gewinn verringert sich um etwaige Verluste zuziiglich der
oben erwdhnten Transaktionskosten.

Obwohl der Gewinn eines Teilfonds auf den Preis, zu dem er die synthetische Short-Position eréffnet
hat, begrenzt ist, ist der potenzielle Verlust theoretisch unbegrenzt. In der Regel werden Stop-Loss-
Richtlinien angewendet, um die tatséchlichen Verluste zu begrenzen, die ansonsten durch den Abschluss
von Long-Positionen gedeckt werden missten.

Synthetische Hebelwirkung

Das Portfolio eines Teilfonds kann durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten
(einschlieRlich OTC-Derivate), das heilit infolge seiner Transaktionen an den Futures-, Options- und
Swap-Markten, gehebelt werden. Beim Handel mit Futures ist eine geringe Einschusszahlung
notwendig, und die niedrigen Kosten fiir das Halten von Barpositionen erméglichen eine Hebelung, die
zu sehr hohen Gewinnen oder Verlusten fiir einen Anleger fiihren kann. Eine relativ geringe
Preisanderung bei einer Futures-Position oder bei ihrem Basiswert kann zu betrachtlichen Verlusten fiir
den Teilfonds und mithin zu einem &hnlichen Riickgang des Nettoinventarwerts pro Aktie fiihren. Der
Verkéufer einer Option ist dem Verlustrisiko ausgesetzt, das sich aus der Differenz zwischen der fur die
Option vereinnahmten Pramie und dem Preis des Futures-Kontrakts oder des Basiswerts der Option
ergibt, welchen der Verkaufer bei Austbung der Option kaufen oder liefern muss. Differenzkontrakte
und Swaps konnen ebenfalls fiir den Aufbau von synthetischen Short-Engagements in einer Aktie
eingesetzt werden. Die mit dem Einsatz von Swaps und Differenzkontrakten verbundenen Risiken sind
in Abschnitt 4 weiter unten ausfuhrlicher beschrieben.

VERWENDUNG SPEZIELLER DERIVATEKONTRAKTE

Im Folgenden ist nur eine begrenzte Auswahl von Risiken dargelegt, die mit Derivaten verbunden sind,
in denen der Teilfonds anlegen kann. Die Teilfonds unterliegen bei ihrer Nutzung von Derivaten im
Wesentlichen kaum Einschrankungen und kénnen verschiedene Arten von anderen Derivate-Kontrakten
nutzen, die von Fall zu Fall mit erheblich héheren oder anderen Risiken verbunden sein kénnen.
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Swap-Vereinbarungen

Ein Teilfonds kann Swap-Vereinbarungen eingehen. Swap-Vereinbarungen konnen einzeln
ausgehandelt und so strukturiert werden, dass sie ein Engagement in verschiedenen Arten von Anlagen
und Marktfaktoren bieten. Je nach ihrer Struktur kdnnen Swap-Vereinbarungen das Engagement der
Teilfonds in lang- oder kurzfristigen Zinssdtzen, verschiedenen Wahrungswerten, Kreditzinsen von
Unternehmen oder anderen Faktoren, unter anderem Wertpapierkurse, Koérbe von Aktienwerten oder
Inflationsraten, erhdhen oder verringern. Swap-Vereinbarungen konnen verschiedene Formen
annehmen und unterschiedliche Bezeichnungen tragen. Die Teilfonds unterliegen im Hinblick auf Swap-
Vereinbarungen keinen Beschrdnkungen, wenn diese mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik des
jeweiligen Teilfonds vereinbar sind. Swap-Vereinbarungen verlagern tendenziell das Engagement eines
Teilfonds von einer Anlageform auf eine andere. Je nach ihrer Verwendung kénnen Swap-
Vereinbarungen die Gesamtvolatilitat des Portfolios des Teilfonds erh6hen oder verringern. Der
bedeutendste Faktor bei der Performance von Swap-Vereinbarungen ist die Verdnderung des
spezifischen Zinssatzes, der Wéhrung, der einzelnen Aktienwerte oder anderer Faktoren, die die Betrage
der Zahlungen bestimmen, die der Teilfonds vereinnahmt oder zu leisten hat.

Unter anderem im Bemiihung um eine Reduzierung des Zinsrisikos, das mit den zugrunde liegenden
Anlagen des Fonds verbunden ist, insbesondere im Zusammenhang mit Anleihen und anderen
festverzinslichen Anlagen, kann der Teilfonds Zinsswap- oder Optionsgeschéfte tatigen. Im Rahmen
von Zinsswaps schlieen die Teilfonds mit dem Swap-Kontrahenten eine Vereinbarung dariber, eine
variable Zahlung auf einen Nennbetrag als Gegenleistung flr eine feste Zahlung durch den Kontrahenten
an die Teilfonds zu leisten, die dem Ertrag der Teilfonds aus variablen Zinssatzen nahekommen soll.

Die Nutzung von Zinsterminkontrakten und Optionen ist eine hochspezialisierte Téatigkeit, die mit
Anlagetechniken und Risiken verbunden ist, die sich von denjenigen unterscheiden, die mit den tiblichen
Wertpapiertransaktionen eines Portfolios verbunden sind. Je nach Stand der Zinssatze kann die Nutzung
von Zinsinstrumenten durch den betreffenden Teilfonds die Gesamtperformance der Aktien dieses
Teilfonds verbessern oder mindern. In dem Umfang, in dem Zinssatze steigen, kann der Wert des
Zinsswaps oder der Option fallen und einen Riickgang des Nettoinventarwerts der Aktien nach sich
ziehen. Wenn die Zinssatze hoher als der betreffende feste Satz der Zahlung des Teilfonds im Rahmen
des Zinsswaps sind, mindert der Swap die Nettogewinne. Wenn die Zinssatze hingegen niedriger sind
als der betreffende feste Satz der Zahlung des Teilfonds im Rahmen des Zinsswaps, erhoht der Swap die
Nettogewinne.

Zinsswaps und Optionen sind in der Regel nicht mit der Lieferung von Wertpapieren oder anderen
zugrunde liegenden Vermdgenswerten oder Kapitalbetrdgen verbunden. Demzufolge ist das
Verlustrisiko im Zusammenhang mit Zinsswaps oder Optionen auf den Nettobetrag der Zinszahlungen
begrenzt, die die Teilfonds vertraglich zu leisten haben.

Zudem besteht zum Zeitpunkt, an dem der Zinsswap oder das Optionsgeschaft ihren planméaiigen
Endtermin erreichen, das Risiko, dass die Teilfonds nicht in der Lage sind, eine Ersatztransaktion
abzuschliel3en, oder dass die Bedingungen einer solchen Ersatztransaktion nicht so guinstig sind wie die
Bedingungen der auslaufenden Transaktionen. Sollte ein solcher Fall eintreten, kann sich dies negativ
auf die Performance der Aktien des betreffenden Teilfonds auswirken.

Call-Optionen

Mit dem Verkauf und dem Kauf von Call-Optionen sind Risiken verbunden. Der Verkéufer (Zeichner)
einer gedeckten Call-Option (z. B. wenn der Zeichner das zugrunde liegende Wertpapier selbst halt)
tragt das Risiko des Rickgangs des Marktpreises des zugrunde liegenden Wertpapiers unter den
Kaufpreis des zugrunde liegenden Wertpapiers, der durch den Gewinn aus der erhaltenen Pramie
ausgeglichen wird, wenn die Option out-of-the-money ablduft, und gibt die Chance auf einen Gewinn
auf das zugrunde liegende Wertpapier tber dem Ausiibungspreis der Option auf. Wenn der Verkaufer
der Call-Option eine Call-Option besitzt, die eine gleichwertige Anzahl von Aktien mit einem
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Ausiibungspreis, der gleich oder geringer ist als der Austibungspreis der verkauften Call-Option, ist die
Position ,,vollstdndig abgesichert®, wenn die im Besitz befindliche Option zum selben Zeitpunkt oder
spater als die verkaufte Option ablauft. Der Verkéufer einer nicht gedeckten, nicht abgesicherten Call-
Option geht das Risiko eines theoretisch unbegrenzten Anstiegs des Marktpreises des zugrunde
liegenden Wertpapiers tber den Auslibungspreis der Option ein. Der Kaufer einer Call-Option geht das
Risiko ein, seine gesamte Anlage in der Call-Option zu verlieren. Wenn der Kéaufer der Call-Option das
zugrunde liegende Wertpapier leerverkauft, wird der Verlust aus der Call-Option ganz oder teilweise
durch einen Gewinn aus dem Leerverkauf des zugrunde liegenden Wertpapiers ausgeglichen (wenn der
Marktpreis des zugrunde liegenden Wertpapiers fallt).

Put-Optionen

Mit dem Verkauf und Kauf von Put-Optionen sind Risiken verbunden. Der Verkaufer (Zeichner) einer
gedeckten Put-Option (z. B. wenn der Zeichner eine Short-Position in dem zugrunde liegende
Wertpapier halt) tragt das Risiko des Anstiegs des Marktpreises des zugrunde liegenden Wertpapiers
uber den Verkaufspreis der Short-Position des zugrunde liegenden Wertpapiers, der durch die Pramie
ausgeglichen wird, wenn die Option out-of-the-money ablduft, und damit des Anstiegs der Pramie, und
der Verkdaufer der Option gibt die Chance auf einen Gewinn auf das zugrunde liegende Wertpapier Uber
dem Auslibungspreis der Option auf. Wenn der Verkaufer der Put-Option eine Put-Option besitzt, die
eine gleichwertige Anzahl von Aktien mit einem Auslbungspreis, der gleich oder groRer ist als der
Austibungspreis der verkauften Put-Option, ist die Position ,,vollstindig abgesichert”, wenn die im
Besitz befindliche Option zum selben Zeitpunkt oder spéater als die verkaufte Option ablauft. Der
Verkaufer einer nicht gedeckten, nicht abgesicherten Put-Option geht das Risiko eines Riickgangs des
Marktpreises des zugrunde liegenden Wertpapiers auf Null ein.

Der Kéufer einer Put-Option geht das Risiko ein, seine gesamte Anlage in der Put-Option zu verlieren.
Wenn der Kaufer der Put-Option das zugrunde liegende Wertpapier halt, wird der Verlust aus der Put-
Option ganz oder teilweise durch etwaige Gewinne auf das zugrunde liegenden Wertpapier
ausgeglichen.

Forward-Kontrakte

Jeder Teilfonds kann in Forward-Kontrakten und Optionen darauf anlegen, die im Gegensatz zu Futures-
Kontrakten nicht an Borsen gehandelt werden und nicht standardisiert sind; vielmehr agieren Banken
und Héndler auf diesen Mérkten als Eigenhdndler und handeln jede Transaktion individuell aus.
Forward-Kontrakte und Kassageschéfte sind im Wesentlichen nicht reglementiert; es bestehen weder
Begrenzungen beziiglich der taglichen Preisschwankungen noch beztglich spekulativer Positionen. Es
gibt beispielsweise keine Anforderungen im Hinblick auf Buchfiihrung, finanzielle Haftung oder die
Trennung von Mitteln und Positionen von Kunden. Im Gegensatz zu bdrsengehandelten Futures-
Kontrakten hangen zwischen Banken gehandelte Instrumente von der Erfillung des Vertrages durch den
Handler oder den Kontrahenten ab. Demzufolge kann der ungeregelte Handel mit Kontrakten mit mehr
Risiken verbunden sein als der an geregelten Bérsen abgewickelte Handel mit Futures und Optionen.
Zu diesen Risiken gehort unter anderem das Ausfallrisiko in Form eines Ausfalls des Kontrahenten, mit
dem der betreffende Teilfonds Forward-Kontrakte abschliel3t. Wenngleich sich die Gesellschaft bemiht,
mit verantwortungsvollen Kontrahenten Geschéfte abzuschlieBen, kann das Versdumnis eines
Kontrahenten, seine vertragliche Verpflichtung zu erfillen, die Gesellschaft mit unerwarteten Verlusten
konfrontieren. Die auf Forward-Markten tatigen Eigenhandler sind nicht verpflichtet, im
Zusammenhang mit den Wahrungen oder Rohstoffen, mit denen sie handeln, weiterhin Kauf- und
Verkaufsauftrage entgegenzunehmen, und auf diesen Markten kann es Zeiten mangelnder Liquiditat
geben, wobei diese Zeitrdume von erheblicher Dauer sein kdnnen. Es hat auf diesen Markten bereits
Zeiten gegeben, in denen Marktteilnehmer fir bestimmte Wahrungen oder Rohstoffe keine
Preisangebote gemacht haben oder Preisangebote mit einer ungewdhnlich groRen Spanne zwischen dem
Preis, zu dem sie zu kaufen bereit waren, und demjenigen, zu dem sie zu verkaufen bereit waren,
abgegeben haben. Auf allen Markten, auf denen die Teilfonds Geschafte tatigen, kann es aufgrund von
groRen oder geringen Handelsvolumen, politischen Eingriffen oder anderen Faktoren zu Verzerrungen

82



45

kommen. Der Terminhandel kénnte durch Kontrollauflagen von Behorden stérker eingeschréankt
werden, als es die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder ein Vermdgensverwalter
normalerweise beflirworten wiirden, was fir die Teilfonds mitunter von Nachteil sein kdnnte.

Performance-Swaps, Zinsswaps, Wahrungsswaps, Credit Default Swaps und Zins-Swaptions

Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder ein Vermdgensverwalter konnen im Rahmen der
Anlagestrategie eines Teilfonds Geschéfte mit Performance-Swaps, Zinsswaps, Wéhrungsswaps, Credit
Default Swaps und Zins-Swaptions tatigen. Bei einem Zinsswaps tauschen ein Teilfonds und eine andere
Partei ihre Zusagen, Zinsen zu zahlen oder zu vereinnahmen, wie etwa feste Zinszahlungen oder variable
Zinszahlungen. Bei Wahrungsswaps kann es sich um den Tausch von Rechten handeln, Zahlungen in
bestimmten Wahrungen zu leisten oder zu vereinnahmen.

Wenn ein Teilfonds einen Zinsswap auf Nettobasis abschlielt, werden die beiden Zahlungsflusse
gegeneinander verrechnet, sodass der Teilfonds je nach Fall nur den Nettobetrag der beiden Zahlungen
zahlt oder vereinnahmt. Zinsswaps, die auf Nettobasis abgeschlossen werden, sind nicht mit einer
physischen Lieferung von anderen Anlagen als dem zugrunde liegenden Vermdgenswert oder
Kapitalbetrag verbunden. Demzufolge wird angestrebt, das Verlustrisiko im Zusammenhang mit
Zinsswaps auf den Nettobetrag der Zinszahlungen zu begrenzen, die der Teilfonds vertraglich zu leisten
hat. Wenn eine andere Partei ausfallt, erstreckt sich das Verlustrisiko unter normalen Bedingungen auf
den Nettobetrag der Zinsen, auf deren Vereinnahmung der Teilfonds einen vertraglichen Anspruch hat.
Wahrungsswaps sind hingegen mit der physischen Lieferung des gesamten Nennwerts in einer
benannten Wahrung als Gegenleistung fur die andere benannte Wahrung verbunden. Daher unterliegt
der gesamte Nennwert eines Wahrungsswaps dem Risiko, dass die andere Partei des Swap-Geschafts
ihre vertraglichen Lieferpflichten nicht einhalt.

Ein Teilfonds darf Credit Default Swaps einsetzen. Ein Credit Default Swap ist ein bilateraler
finanzieller Vertrag, bei dem ein Vertragspartner (der Sicherungsnehmer) eine periodische Pramie zahlt
und daflir bei Eintritt eines Kreditereignisses beim Referenzschuldner vom Sicherungsgeber eine
Ausgleichszahlung erhalt. Der Sicherungsnehmer erwirbt das Recht, bei Eintritt eines Kreditereignisses
eine bestimmte Schuldverschreibung, die von dem Referenzemittenten ausgegeben wurde, zum
Nennwert (oder einem anderen angegebenen Referenz- oder Ausiibungspreis) zu verkaufen oder den
Differenzbetrag zwischen dem Marktpreis und dem Referenzpreis in bar zurlickzuerhalten.

Ein Teilfonds darf Credit Default Swaps verwenden, um sich gegen die mit einigen Emittenten seines
Portfolios verbundenen besonderen Kreditrisiken abzusichern, indem er entsprechenden Schutz kauft.
Dariiber hinaus kann ein Teilfonds einen Risikoschutz im Rahmen von Credit Default Swaps erwerben,
ohne die zugrunde liegenden Vermdogenswerte zu halten.

Ein Teilfonds darf auch Schutz im Rahmen von Credit Default Swaps verkaufen, um ein spezielles
Kreditrisiko einzugehen.

Ein Teilfonds darf auch Payer- oder Receiver-Swaption-Kontrakte abschliefen. Swaptions sind
Optionen auf Zinsswaps. Sie verleihen dem Ké&ufer das Recht, aber nicht die Verpflichtung, innerhalb
eines bestimmten Zeitraums einen Zinsswap zum aktuellen Zinssatz abzuschlieRen. Der Swaption-
Kaufer zahlt fir dieses Recht eine Prdémie an den Verkdufer. Eine Receiver-Swaption verleiht dem
Ké&ufer das Recht, feste Zahlungen gegen die Zahlung variabler Zinsen zu erhalten. Eine Payer-Swaption
verleiht dem Kéufer das Recht, einen festen Zinssatz flr die Vereinnahmung eines Zahlungsflusses mit
variablem Zins zu zahlen.

Die Verwendung von Zinsswaps, Wahrungsswaps, Credit Default Swaps und Swaptions ist eine
hochspezialisierte Tatigkeit, die mit Anlagetechniken und Risiken verbunden ist, die sich von denjenigen
unterscheiden, die mit den tblichen Wertpapiertransaktionen eines Portfolios verbunden sind. Wenn die
Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder ein Vermdgensverwalter mit seinen Prognosen fir
Marktwerte, Zinssatze und Wechselkurse falsch liegt, entwickeln sich die Anlagen des Teilfonds
weniger giinstig, als wenn diese Anlagetechniken nicht verwendet worden waren.
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4.7

4.8

4.9

Differenzkontrakte

Der Teilfonds darf ein Engagement in Differenzkontrakten (Contracts for Difference, CFD) haben. CFD
sind synthetische Instrumente, die direkt den Gewinneffekt (oder Verlusteffekt) des Haltens (oder
Verkaufens) von Aktien widerspiegeln, ohne dass die Aktien selbst gekauft werden. Ein CFD auf die
Aktien eines Unternehmens gibt den Preis fiir die Aktien zu dem Zeitpunkt an, zu dem die Laufzeit des
Kontrakts beginnt. Der Kontrakt ist eine Vereinbarung, die Differenz zwischen dem Aktienkurs zu
Beginn des Kontrakts und dem Aktienkurs beim Schlie}en des Kontrakts in bar zu zahlen. Demzufolge
macht der Teilfonds mit einem solchen Instrument einen Gewinn, wenn er eine Kaufposition hat und
der Kurs des Basiswertes steigt (und einen Verlust, wenn der Kurs des Basiswertes féllt). Halt der
Teilfonds hingegen eine Verkaufsposition, macht er einen Gewinn, wenn der Kurs des Basiswertes fallt
(und einen Verlust, wenn der Kurs des Basiswertes steigt). Im Rahmen der (blichen
Handelsbedingungen auf dem Markt muss die Gesellschaft die Bedingungen der Marktteilnehmer
einhalten und insbesondere (bei Abschluss) die erste Einschusszahlung leisten, um potenzielle Verluste
zu decken, und einen variablen Einschuss bei ungiinstigen Kursentwicklungen (wéhrend der Laufzeit
des CFD). Dariiber hinaus ist zu beachten, dass dem betreffenden Teilfonds bei Ausfall oder
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten Verluste entstehen kdnnen.

Sonstige derivative Instrumente

Die Teilfonds konnen Chancen im Hinblick auf bestimmte andere derivative Instrumente nutzen, deren
Verwendung derzeit nicht in Erwégung gezogen wird oder die die zurzeit nicht verfugbar sind, aber
kinftig mitunter entwickelt werden. Dies gilt in dem Umfang, in dem solche Gelegenheiten mit der
Anlagepolitik der Teilfonds vereinbar und gesetzlich zul&ssig sind. Instrumente, in denen die
Gesellschaft in Zukunft anlegen wird, kénnen mit besonderen Risiken verbunden sein, die derzeit oder
bis zum Zeitpunkt, zu dem solche Instrumente entwickelt wurden oder die Gesellschaft in ihnen anlegt,
noch nicht bestimmt werden kénnen. Bestimmte Swaps, Optionen und sonstige derivative Instrumente
kdnnen verschiedenen Arten von Risiken ausgesetzt sein, darunter Marktrisiken, Liquiditatsrisiken,
Ausfallrisiken in Bezug auf den Kontrahenten, unter anderem Risiken im Zusammenhang mit der
finanziellen Soliditat und der Bonitét des Kontrahenten, rechtliche Risiken und operative Risiken.

Risiken des Optionshandels

Im Bemihen um eine Optimierung der Performance oder zur Absicherung von Vermégenswerten kann
der Teilfonds Optionen nutzen. Sowohl das Kaufen als auch das Verkaufen von Call-Optionen und von
Put-Optionen ist mit Risiken verbunden. Wenngleich das Risiko des Kdufers einer Option auf den Betrag
des Kaufpreises der Option beschrénkt ist, kann eine Anlage in einer Option gréReren Schwankungen
ausgesetzt sein, als die zugrunde liegenden Wertpapiere. Theoretisch ist der Verlust eines nicht
abgesicherten Verkaufers einer Call-Option potenziell unbegrenzt; in der Praxis ist er jedoch durch die
Laufzeit der Call-Option begrenzt. Das Risiko eines Verkaufers einer Put-Option besteht darin, dass der
Preis des zugrunde liegenden Wertpapiers unter den Austibungspreis fallen kann.

Das Anlegen in Futures ist mit VVolatilitdt und mit einer hohen Hebelwirkung verbunden

Futures-Markte sind auf3erst volatil. Die Rentabilitat des Teilfonds wird zum Teil von der Fahigkeit der
Gesellschaft, der  Verwaltungsgesellschaft oder des Vermdgensverwalters  abhéngen,
Marktentwicklungen korrekt zu analysieren, die von Politik und Planen von Regierungen,
internationalen politischen und wirtschaftlichen Ereignissen, einer Verénderung der Beziehungen
zwischen Angebot und Nachfrage, staatlichen Manahmen und Anderungen von Zinssétzen beeinflusst
werden. Hinzu kommt, dass Regierungen gelegentlich auf bestimmten Markten intervenieren kénnen,
insbesondere auf Wéhrungsmarkten. Solche Interventionen kdnnen einen direkten oder indirekten
Einfluss auf den Markt haben. Da fir den Handel auf Futures-Mérkten nur ein geringer Betrag an
Einschusszahlung erforderlich ist, wird die Verwaltung des Anteils der Managed-Futures des Teilfonds
eine hohe Hebelwirkung aufweisen. Demzufolge kann eine relativ geringe Verdnderung des Preises
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411

4.12

eines Futures-Kontrakts zu erheblichen Verlusten fiir den Teilfonds und zu einer damit verbundenen
Verringerung des Nettoinventarwerts der Aktien des Teilfonds fuhren.

Futures-Markte kénnen illiquide sein

Die meisten Futures-Markte begrenzen die Preisschwankungen von Futures-Kontrakten an einem
einzelnen Tag. Wenn der Preis eines bestimmten Futures-Kontrakts um einen Betrag in HOhe der
taglichen Grenze steigt bzw. sinkt, kdnnen Kontraktpositionen weder eingegangen noch aufgelost
werden, es sei denn, der Verwaltungsrat oder ein Vermdgensverwalter sind bereit, Geschéafte in Hohe
oder bis zur Hohe der Grenze zu tatigen. In der Vergangenheit haben die Preise von Futures-Kontrakten
die tagliche Grenze bei geringem oder keinem Handel an mehreren Tagen iberschritten. Ahnliche Falle
kénnten den Teilfonds daran hindern, ungunstige Positionen unverziglich aufzulésen, und ihn damit
erheblichen Verlusten aussetzen. Zudem kann der Teilfonds, selbst wenn die Preise dicht an die Grenzen
geraten, mitunter nicht in der Lage sein, zufriedenstellende Preise zu erzielen, wenn die auf dem Markt
gehandelten VVolumen nicht ausreichen, um die Antrage auf Liquidation zu erfiillen. Zudem besteht die
Madglichkeit, dass eine Borse, die Commodities Futures Trading Commission in den USA oder eine
ahnliche Institution in einem anderen Land die Notierung eines bestimmten Kontrakts aussetzen, die
sofortige Auflésung des Kontrakts anordnen oder die Transaktionen mit einem Vertrag ausschlieRlich
auf Transaktionen gegen Lieferung beschranken.

Optionen auf Futures

Die Gesellschaft kann sich in der Verwaltung von Optionen engagieren, insbesondere von Optionen auf
Futures-Kontrakte. Diese Verwaltung ist mit ahnlichen Risiken verbunden, die auch mit dem
ungedeckten Verwalten von Rohstoff-Futures-Kontrakten verbunden sind, insofern als solche Optionen
volatil und mit einer hohen Hebelwirkung verbunden sind. Die speziellen Entwicklungen der Rohstoff-
und Futures-Kontrakte-Mérkte, die die Basiswerte der Optionen bilden, lassen sich mitunter nicht genau
vorhersagen. Der K&ufer einer Option kann den gesamten Kaufpreis der Option verlieren. Der Verkaufer
einer Option kann die Differenz zwischen der fir die Option vereinnahmten Pramie und dem Preis fur
den Rohstoff oder den Futures-Kontrakt, die den Basiswert der Option bilden, welchen der Verkaufer
bei Auslibung der Option kaufen oder liefern muss, verlieren.

Sonstige Risiken

Zu den weiteren Risiken der Verwendung von Derivaten gehdrt das Risiko abweichender Bewertungen
von Derivaten, die sich aus unterschiedlichen zuldssigen Bewertungsverfahren ergeben sowie aus der
Tatsache, dass Derivate niemals perfekt mit den zugrunde liegenden Wertpapieren, Zinssatzen und
Indizes korrelieren. Viele Derivate, insbesondere OTC-Derivate sind komplex und werden oft subjektiv
bewertet, und die Bewertung kann nur von einer begrenzten Anzahl von Marktfachleuten vorgenommen
werden, die oft Kontrahenten der zu bewertenden Transaktion sind. Ungenaue Bewertungen kdnnen zu
erhéhten Forderungen von Barzahlungen fiir Kontrahenten fiihren oder zu einem Verlust an Wert flr
den Teilfonds. Dieses Risiko ist jedoch begrenzt, da die fiir die Bewertung von OTC-Derivaten
verwendete Bewertungsmethode durch einen unabhangigen Wirtschaftspriifer Uberprifbar sein muss.

Derivate korrelieren nicht immer perfekt oder sogar nicht einmal sehr stark mit dem Wert der
Wertpapiere, Zinssatze oder Indizes, die sie verfolgen sollen, und verfolgen diese mitunter auch nur
schlecht. Demzufolge ist die Nutzung derivativer Techniken durch einen Teilfonds nicht immer ein
effizientes Mittel, um das Anlageziel eines Teilfonds zu erreichen, und lauft diesem Erreichen mitunter
zuwider.

EPM-TECHNIKEN
Ein Teilfonds kann gemaR den in Anhang 1 aufgefiihrten Bedingungen und Grenzen als K&ufer oder als

Verkdufer Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéafte abschlieBen. Wenn die andere Partei
des Pensionsgeschéfts oder des umgekehrten Pensionsgeschéfts ausfallt, kann dem Teilfonds insofern
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ein Verlust entstehen, als die Erlose aus dem Verkauf der zugrunde liegenden Wertpapiere und/oder
sonstiger vom Teilfonds im Zusammenhang mit dem Pensionsgeschaft oder dem umgekehrten
Pensionsgeschaft gehaltener Sicherheiten geringer sind als der Riickkaufpreis oder gegebenenfalls als
der Wert der zugrunde liegenden Wertpapiere. Zudem konnen dem Teilfonds auch im Falle eines
Konkurses oder ahnlicher Verfahren der anderen Partei des Pensionsgeschéfts oder des umgekehrten
Pensionsgeschafts oder deren sonstiges Versdaumnis, ihre Verpflichtungen am Rickkaufdatum zu
erflllen, Verluste entstehen, unter anderem der Verlust von Zinsen auf oder des Kapitals des Wertpapiers
und Kosten im Zusammenhang mit Verzug und der Durchsetzung des Pensionsgeschéafts oder
umgekehrten Pensionsgeschéfts.

Ein Teilfonds kann gemaR den in Anhang 1 aufgefiihrten Bedingungen und Grenzen als Kaufer oder als
Verkéufer Wertpapierleihgeschéfte abschlieRen. Wenn die andere Partei eines Wertpapierleihegeschafts
ausfallt, kann dem Teilfonds insofern ein Verlust entstehen, als die Erlése aus dem Verkauf der vom
Teilfonds im Zusammenhang mit dem Wertpapierleihegeschéft gehaltenen Sicherheiten geringer sind
als der Wert der verliehenen Wertpapiere. Zudem kénnen dem Teilfonds auch im Falle eines Konkurses
oder ahnlicher Verfahren der anderen Partei des Wertpapierleihegeschafts oder deren Versaumnis, die
Wertpapiere zum vereinbarten Termin zurtickzugeben, Verluste entstehen, unter anderem der Verlust
von Zinsen auf oder des Kapitals des Wertpapiers und Kosten im Zusammenhang mit Verzug und der
Durchsetzung des Wertpapierleihegeschafts.

Der Teilfonds wird nur  Pensionsgeschdfte,  umgekehrte  Pensionsgeschédfte  oder
Wertpapierleihegeschéfte abschliefen, um entweder die Risiken zu mindern (Absichern) oder
zusatzliches Kapital oder zusétzliche Ertrage fur den Teilfonds zu generieren. Bei der Nutzung derartiger
Techniken hélt der Teilfonds jederzeit, die in Anhang 1 aufgefuhrten Bestimmungen ein. Die Risiken,
die sich aus der Nutzung wvon Pensionsgeschaften, umgekehrten Pensionsgeschéaften und
Wertpapierleihegeschéften ergeben, werden sorgfaltig Gberwacht, und es werden Techniken eingesetzt
(darunter Sicherheitenmanagement), um diese Risiken zu mindern. Wenngleich davon ausgegangen
wird, dass die Nutzung von Pensionsgeschaften, umgekehrten Pensionsgeschaften und
Wertpapierleihegeschéften keine wesentliche Auswirkung auf die Performance eines Teilfonds haben,
kann die Nutzung solcher Techniken einen erheblichen negativen oder positiven Einfluss auf den NIW
eines Teilfonds haben.

NUTZUNG STRUKTURIERTER FINANZPRODUKTE

Zu strukturierten Finanzprodukten gehdren unter anderem verbriefte Kredite und Portfolio-Credit-
Linked-Notes.

Verbriefte Kredite sind Wertpapiere, die vorwiegend durch die Cashflows aus einem Pool von (aktuellen
oder kunftigen) Forderungen oder anderen zugrunde liegenden festen oder revolvierenden
Vermoégenswerten besichert sind. Zu diesen zugrunde liegenden Vermodgenswerten kdnnen unter
anderem Wohn- und Gewerbeimmobliendarlehen, Mieten, Kreditkartenforderungen sowie Schuldtitel
von Verbrauchern und Unternehmen gehdren. Verbriefte Kredite konnen auf unterschiedliche Weise
strukturiert sein. Hierzu gehoren der ,,echte Forderungsverkauf* (True Sale), bei dem die zugrunde
liegenden Vermodgenswerte an eine Zweckgesellschaft Ubertragen werden, die wiederum die
forderungsbesicherten Wertpapiere (ABS) begibt, und ,,synthetische Strukturen®, bei denen nicht die
Vermdgenswerte, sondern lediglich die mit ihnen verbundenen Risiken durch die Nutzung von
Derivaten auf eine Zweckgesellschaft Gibertragen werden, die dann die verbrieften Kredite emittiert.

Bei Portfolio-Credit-Linked-Notes handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Zahlung von Kapital
und Zinsen direkt oder indirekt an ein oder mehrere gemanagte oder nicht gemanagte Portfolios von
Referenzeinheiten und/oder Vermdgenswerten gebunden sind (,,Referenzkredite*). Nach dem Eintreten
eines kreditbezogenen auslosenden Ereignisses (,,Kreditereignis*) in Bezug auf den Referenzkredit (wie
Konkurs oder Zahlungsausfall) wird ein Verlustbetrag berechnet (der beispielsweise gleich der
Differenz zwischen dem Nominalwert eines Vermogenswertes und des Wiederbeschaffungswertes ist).
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Verbriefte Kredite und Portfolio-Credit-Linked-Notes werden tblicherweise in verschiedenen Tranchen
emittiert. Jegliche in Bezug auf die zugrunde liegenden Vermdgenswerte realisierten oder
gegebenenfalls in Bezug auf die Referenzkredite berechneten Verluste werden zunéchst der
nachrangigsten Junior-Tranche zugewiesen, bis das Kapital dieser Wertpapiere auf Null gesunken ist,
dann auf die néchst nachrangige Tranche und so weiter.

Fur den Fall, dass (a) in Bezug auf die verbrieften Kredite die zugrunde liegenden Vermdgenswerte
notleidend sind und/oder (b) in Bezug auf Portfolio-Credit-Linked-Notes eines der angegebenen
Kreditereignisse in Bezug auf einen oder mehrere der zugrunde liegenden Vermdgenswerte oder
Referenzkredite eintritt, kann dies folglich den Wert der betreffenden Wertpapiere (der gleich Null sein
kann) sowie jegliche auf die Wertpapiere gezahlten Betrdge (die gleich Null sein kdénnen)
beeintréchtigen. Dies kann wiederum den Nettoinventarwert je Aktie beeintrédchtigen. Darlber hinaus
kann der Wert von strukturierten Finanzprodukten und damit der Nettoinventarwert je Aktie gelegentlich
von makrodkonomischen Faktoren beeintrachtigt werden, etwa von ungunstigen Verdnderungen, die
Einfluss auf den Sektor haben, aus dem die zugrunde liegenden Vermodgenswerte oder die
Referenzkredite stammen (einschliellich Wirtschaftssektoren, Dienstleistungen und Immaobilien), von
Konjunkturschwachen in dem betreffenden Land oder weltweit sowie von Umsténden, die mit der Art
des jeweiligen Vermdgenswertes zusammenhdngen (so sind Projektfinanzierungsdarlehen
beispielsweise mit Risiken im Zusammenhang mit dem jeweiligen Projekt verbunden). Die Folgen
solcher negativen Effekte hdngen daher stark von geografischen, sektorspezifischen und mit der Art
verknupften Konzentration der zugrunde liegenden Vermdégenswerte oder der Referenzkredite
zusammen. Das AusmaB, in dem ein bestimmtes Asset-Backed-Security oder ein Portfolio-Credit-
Linked-Note von derartigen Ereignissen beeintréchtigt wird, hdngt von der Tranche ab, zu der jedes
Wertpapier gehdrt. Junior-Tranchen kdnnen daher —auch wenn sie das Rating Investment Grade erhalten
haben — erheblichen Risiken ausgesetzt sein.

Das Engagement in strukturierten Finanzprodukten kann mit einem héheren Liquiditétsrisiko verbunden
sein als ein Engagement in Staatsanleihen, was ihren Realisierungswert beeintrachtigen kann.

FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE

Anlagen in Wertpapieren von Emittenten aus verschiedenen Landern, die auf verschiedene Wéhrungen
lauten, bieten potenzielle Vorteile, die bei Anlagen in Wertpapieren von Emittenten aus nur einem
einzelnen Land nicht zur Verfligung stehen, sind aber auch mit bestimmten bedeutenden Risiken
verbunden, denen man durch Anlagen in Wertpapieren von Emittenten aus nur einem einzelnen Land
nicht ausgesetzt ist. Zu diesen Risiken gehdren Wechselkursschwankungen und die mdgliche
Verhéngung von Devisenkontrollen oder andere gesetzliche Bestimmungen und Einschrénkungen, die
auf solche Anlagen angewendet werden. Der Riickgang des Wertes einer bestimmten Wéhrung im
Vergleich zur Referenzwéhrung der Gesellschaft wiirde den Wert bestimmter Wertpapiere des Portfolios
mindern, die auf die erstgenannte Wahrung lauten. Folgende Risiken konnen ebenfalls mit
festverzinslichen Wertpapieren verbunden sein:

Emittenten unterliegen in verschiedenen Landern der Welt in der Regel verschiedenen Standards der
Rechnungslegung, der Rechnungsprifung und der Finanzberichterstattung. Handelsvolumen,
Preisvolatilitdt und Liquiditdt von Emittenten koénnen unter den Markten verschiedener Lander
voneinander abweichen. Zudem ist das MaR an staatlicher Aufsicht und Regulierung von Borsen,
Wertpapierhéndlern und notierten oder nicht notierten Unternehmen von Land zu Land unterschiedlich.
Die Gesetze einiger Lander konnen die Fahigkeit der Gesellschaft, in Wertpapieren bestimmter
Emittenten anzulegen, einschranken.

Verschiedene Mérkte wenden zudem verschiedene Abrechnungs- und Abwicklungsverfahren an.
Verzdgerungen bei der Abrechnung kdnnen dazu fiihren, dass ein Teil des Vermdgens eines Teilfonds
zeitweise nicht angelegt ist und keine Rendite abwirft. Wenn es der Gesellschaft wegen
Abwicklungsproblemen nicht méglich ist, beabsichtigte Wertpapierkdufe zu téatigen, kénnen ihr
attraktive Anlagemoglichkeiten entgehen. Wenn es einem Teilfonds wegen Abrechnungsproblemen
nicht moglich ist, Wertpapiere des Portfolios zu verdufRern, kénnen ihm entweder Verluste durch einen
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11.

anschlieRenden Wertverlust des Wertpapiers oder, wenn ein Teilfonds einen Kontrakt tiber den Verkauf
des Wertpapiers geschlossen hat, eine potenzielle Haftung gegentiber dem Kéaufer entstehen.

Ein Emittent von Wertpapieren kann seinen Sitz in einem anderen Land haben als dem Land, auf dessen
Wéhrung das Instrument lautet. Die Werte und die relativen Renditen von Anlagen auf den
Wertpapierméarkten verschiedener Lander und die damit verbundenen Risiken kdnnen unabhéngig
voneinander schwanken.

HOCHVERZINSLICHE WERTPAPIERE

Teilfonds durfen in hochverzinslichen Wertpapieren anlegen. Solche Wertpapiere werden in der Regel
nicht an einer Borse gehandelt, was zur Folge hat, dass sie auf kleineren Sekundarmérkten gehandelt
werden als borsengehandelte Anleihen. Hinzu kommt, dass jeder Teilfonds in Anleihen von Emittenten
anlegen darf, die keine 6ffentlich gehandelten Wertpapiere haben, was es schwieriger macht, die mit
solchen Anlagen verbundenen Risiken abzusichern (kein Fonds muss Absicherungen vornehmen und
kann entscheiden, dies nicht zu tun). Hochverzinsliche Wertpapiere mit einem geringeren Rating als
Investment Grade oder ohne jegliches Rating sind mit standigen Ungewissheiten konfrontiert und
unglnstigen geschéftlichen, finanziellen oder wirtschaftlichen Bedingungen ausgesetzt, die dazu fiihren
kdnnen, dass der Emittent nicht in der Lage ist, rechtzeitig Zins- und Tilgungszahlungen zu leisten. Die
Marktwerte bestimmter dieser Schuldtitel mit schwachem oder gar keinem Rating neigen dazu, in
starkerem Male unternehmensspezifische Entwicklungen widerzuspiegeln als Wertpapiere mit héherem
Rating, die in erster Linie auf Schwankungen des allgemeinen Niveaus von Zinssatzen reagieren, und
sind mitunter anfalliger fur wirtschaftliche Rahmenbedingungen als Wertpapiere mit hdherem Rating.
Unternehmen, die solche Wertpapiere emittieren, sind oft hoch verschuldet und haben mitunter keinen
Zugang zu traditionelleren Finanzierungsmethoden. Es besteht die Mdglichkeit, dass eine bedeutende
wirtschaftliche Rezession fur erhebliche Stérungen des Marktes fiir solche Wertpapiere sorgt und sich
unginstig auf den Wert dieser Papiere auswirkt. Hinzu kommt die Mdoglichkeit, dass jeglicher
wirtschaftliche Abschwung die Féhigkeit des Emittenten solcher Wertpapiere beeintrachtigen kann,
Kapital zurtickzuzahlen und die Zinsen darauf zu bezahlen, und die Zahl von Ausfallen solcher
Wertpapiere erhthen kann.

AKTIEN

Zu den mit Anlagen in Aktien (und aktiendhnlichen Wertpapieren) verbundenen Risiken gehdren
bedeutende Schwankungen der Marktpreise, unginstige Informationen tber den Emittenten oder den
Markt und der nachrangige Status von Aktien gegeniiber Schuldtiteln desselben Unternehmens.
Potenzielle Anleger sollten auch das Risiko beriicksichtigen, das mit Wechselkursschwankungen, der
mdglichen Verhangung von Devisenkontrollen und anderen Einschrankungen verbunden ist.

FINANZIELLER AUSFALL VON INTERMEDIAREN

Es besteht immer die Mdglichkeit, dass Institute, einschlieBlich Brokerfirmen und Banken, mit denen
die Teilfonds Geschéfte betreiben oder denen Wertpapiere zu Verwahrungszwecken anvertraut wurden,
mit finanziellen Schwierigkeiten konfrontiert werden, die ihre betrieblichen Madglichkeiten
beeintrachtigen oder zu Verlusten fiir die Gesellschaft flihren.

SPEZIFISCHE EINSCHRANKUNGEN IN VERBINDUNG MIT DEN AKTIEN

Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass es in Verbindung mit der Zeichnung, dem Halten und dem
Handel der Aktien Einschrankungen geben kann. Diese Einschrdnkungen kdnnen Anleger daran
hindern, Aktien frei zu zeichnen, zu halten oder zu tbertragen. Abgesehen von den unten beschriebenen
Merkmalen kdnnen solche Einschrdnkungen auch durch bestimmte Anforderungen entstehen, wie etwa
Mindestzeichnungsbetrag, oder aufgrund der Tatsache, dass Teilfonds fiir weitere Zeichnungen nach der
Erstzeichnungsfrist oder dem Erstzeichnungstag geschlossen werden konnen.

88



12.

13.

14.

15.

16.

BESTEUERUNG

Aktionare sollten sich dariiber im Klaren sein, dass sie mitunter Einkommensteuer, Quellensteuer,
Kapitalertragssteuer, Vermogenssteuer, Stempelgebihren oder sonstige Arten von Steuern auf
Ausschittungen oder fiktive Ausschiittungen eines Teilfonds, ungeachtet dessen ob diese realisiert
wurden oder nicht, auf erhaltene oder aufgelaufene Ertrdge oder auf fiktive erhaltene Ertrége eines
Teilfonds usw. zahlen missen. Dies h&ngt von den Gesetzen und Praktiken in dem Land ab, in dem die
Aktien, gekauft, verkauft, gehalten oder zuriickgegeben werden, und in dem Wohnsitzland oder dem
Land der Nationalitat des Aktionars.

Aktionére sollten sich dartiber im Klaren sein, dass sie moglicherweise Steuern auf Ertrage oder fiktive
Ertradge zahlen missen, die sie von einem Teilfonds erhalten oder die in einem Teilfonds aufgelaufen
sind. Steuern kénnen auf der Grundlage von erhaltenen Ertrdgen und/oder von als erhalten betrachteten
Ertrdgen und/oder in einem Teilfonds aufgelaufenen Ertrégen in Relation zu ihren direkten Anlagen
berechnet werden, wahrend die Performance eines Teilfonds und demzufolge die Ertrége, die Aktionare
nach Rickgabe von Aktien erhalten, zum Teil oder in vollem Umfang von der Performance der zugrunde
liegenden Vermdgenswerte abhangen. Dies kann zur Folge haben, dass der Anleger Steuern auf Ertrége
und/oder Performance zahlen muss, die er nicht oder nicht in vollem Umfang erhalten hat.

Aktiondre, die im Hinblick auf ihre steuerliche Situation irgendwelche Zweifel haben, sollten ihren
eigenen unabhangigen Steuerberater konsultieren. Zudem sollten sich Aktionére dartiber im Klaren sein,
dass sich Bestimmungen und ihre Anwendung oder Auslegung durch die zustandigen Steuerbehtrden
gelegentlich &ndern. Demzufolge ist es nicht moglich, die genaue steuerliche Behandlung
vorherzusagen, die zu einem bestimmten Zeitpunkt angewendet wird.

MANGELNDE OPERATIVE HISTORIE

Die Gesellschaft wird ein neu gegriindeter Rechtstrager sein, der keine operative Historie vorlegen kann,
anhand der die wahrscheinliche Performance der Gesellschaft (oder ihrer Teilfonds) eingeschatzt
werden kann. Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Gesellschaft oder die Teilfonds ihre Anlageziele
erreichen, dass die Anlagen eine geringe Korrelation untereinander haben oder dass Aktionare
irgendwelche Ertrage auf oder den Ertrag aus ihrem angelegten Kapital erhalten.

POLITISCHE FAKTOREN

Die Performance der Aktien oder die Mdglichkeit, sie zu kaufen, zu verkaufen oder zuriickzugeben,
kann durch Veranderungen der allgemeinen Wirtschaftsbedingungen und durch Ungewissheiten wie
politische Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik, die Verhangung von Beschrankungen fiir
den Kapitaltransfer und Anderungen gesetzlicher Vorschriften beeinflusst werden.

SPEZIFISCHE EINSCHRANKUNGEN IN VERBINDUNG MIT DEN AKTIEN

Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass es in Verbindung mit der Zeichnung, dem Halten und dem
Handel der Aktien Einschrankungen geben kann. Diese Einschrankungen konnen Anleger daran
hindern, Aktien frei zu zeichnen, zu halten oder zu tbertragen. Abgesehen von den unten beschriebenen
Merkmalen kénnen solche Einschrankungen auch durch bestimmte Anforderungen entstehen, wie etwa
Mindestzeichnungsbetrag, oder aufgrund der Tatsache, dass Teilfonds flr weitere Zeichnungen nach der
Erstzeichnungsfrist oder dem Erstzeichnungstag geschlossen werden kénnen.

ANDERUNGEN DER GESETZGEBUNG

Die Gesellschaft muss aufsichtsrechtliche Vorgaben einhalten, beispielsweise eine Anderung der
Gesetze, die Anlagebeschrankungen und -grenzen betreffen, die fir OGAW gelten, und die
moglicherweise eine Anderung der Anlagepolitik und der Anlageziele, die ein Teilfonds verfolgt,
erforderlich machen.
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18.

19.

20.

21.

ANLAGEN IN ZUGRUNDE LIEGENDEN OGA

Ein Teilfonds kann unter dem Vorbehalt der in Abschnitt 1.4 des allgemeinen Teils dargelegten
Bedingungen in anderen OGA anlegen. Aktionare solcher Teilfonds tragen neben den Gebiihren, Kosten
und Aufwendungen, die von einem Aktionér des Teilfonds zu zahlen sind, indirekt auch einen Anteil
der Kosten, Gebuihren und Aufwendungen der zugrunde liegenden OGA, einschlielich Management-,
Anlageverwaltungs- und Verwaltungsgebuhren sowie sonstige Aufwendungen. Legt ein Teilfonds
jedoch in Anteilen zugrunde liegender OGA an, die unmittelbar oder mittelbar von derselben
Verwaltungsgesellschaft wie der des Teilfonds oder von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden,
mit der die Verwaltungsgesellschaft des Teilfonds durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung
oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung (d.h. durch den Besitz von mehr als 10% der
Stimmrechte oder des Aktienkapitals) verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere
Gesellschaft fiir die Zeichnung, den Umtausch oder die Riicknahme von Anteilen dieser zugrunde
liegenden OGA keine Geblhren berechnen.

Es besteht die Mdglichkeit, dass bestimmte zugrunde liegende OGA in dasselbe Wertpapier oder in
Emissionen derselben Anlageklasse, Branche, Wahrung, desselben Landes oder desselben Rohstoffes
investieren. Daher gibt es keine Gewahr, dass eine effektive Diversifizierung der Portfolios der
Teilfonds jederzeit gegeben ist.

TRANSAKTIONSKOSTEN

Wenn ein Teilfonds seine Zeichnungs- und Rucknahmepreise nicht um einen Betrag bereinigt, der den
Abgaben und Gebiihren im Zusammenhang mit dem Kaufen oder Verkaufen der zugrunde liegenden
Vermodgenswerte entspricht, wirkt sich dies auf die Performance dieses Teilfonds aus.

ALLGEMEINES WIRTSCHAFTLICHES UMFELD

Der Erfolg jeder Anlagetatigkeit wird durch die allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen beeinflusst,
die Auswirkungen auf die Hohe und die Volatilitat von Zinssatzen und auf die Liquiditat der Méarkte fur
Aktien und zinsempfindliche Wertpapiere haben kdnnen. Bestimmte Marktbedingungen einschlieBlich
unerwarteter Volatilitat oder Illiquiditat auf dem Markt, auf dem die Gesellschaft direkt oder indirekt
Positionen halt, konnten die Fahigkeit der Gesellschaft, ihre Ziele zu erreichen, beeintrachtigen und/oder
zu Verlusten fuhren.

ENTSCHADIGUNGEN

Einige Dienstleister eines Teilfonds und ihre Direktoren, Manager, Fihrungskrafte und Mitarbeitenden
kénnen mitunter Anspruch auf eine Entschddigung im Rahmen des betreffenden
Dienstleistungsvertrages haben und daher unter bestimmten Umstdnden aus dem Vermdégen des
betreffenden Teilfonds fir Verbindlichkeiten, Kosten und Aufwendungen (u.a. Rechtskosten), die
dadurch entstehen, dass eine solche Person oder ein solcher Rechtstrager Dienstleistungen flr den
betreffenden  Teilfonds  erbringt, entschadigt  werden.  Grundsatzlich  enthalten  die
Entschadigungsklauseln jedoch Ausnahmen in Bezug auf Handlungen oder Unterlassungen, mit denen
grobe Fahrlassigkeit, Betrug, vorsétzliches Fehlverhalten oder riicksichtslose Missachtung verbunden
sind.

WECHSELKURSE

Anleger, die in die Aktien investieren, sollten sich dariiber im Klaren sein, dass eine Anlage in den
Aktien mit Wechselkursrisiken verbunden sein kann. Beispielsweise (i) kann ein Teilfonds ein direktes
oder indirektes Engagement in einer Reihe verschiedener Wéhrungen von Schwellen- und
Industrieldndern haben, (ii) kann ein Teilfonds in Wertpapieren oder anderen zuldssigen
Vermogenswerten anlegen, die auf andere Wahrungen lauten als die Referenzwéhrung des Teilfonds,
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22.

23.

24.

25.

(iii) kdnnen die Aktien auf eine andere Wéhrung lauten als die Wahrung des Heimatlandes des Anlegers
und (iv) kénnen die Aktien auf eine andere Wahrung lauten als die Wéhrung, in der der Anleger seine
Zahlungen erhalten méchte. Wechselkurse zwischen Wahrungen werden von Faktoren von Angebot und
Nachfrage auf den internationalen Devisenmaérkten bestimmt, die von makrodkonomischen Faktoren
(wie den wirtschaftlichen Entwicklungen in den verschiedenen Wahrungsrdumen, Zinssatzen und
internationalen Kapitalflissen), von Spekulation und von MaRnahmen der Zentralbanken (einschlieflich
der  Auferlegung von  Devisenkontrollen und  Beschrankungen)  beeinflusst — werden.
Wechselkursschwankungen kénnen den Wert der Aktien beeinflussen.

ZINSSATZE

Anleger, die in die Aktien investieren, sollten sich darliber im Klaren sein, dass eine Anlage in den
Aktien insofern mit einem Zinsrisiko verbunden sein kann, als es Schwankungen der Wéhrungen geben
kann, auf die Wertpapiere und andere zuldssige Vermdgenswerte lauten, in denen der Teilfonds die
Aktien anlegt.

Zinssatze werden von Faktoren von Angebot und Nachfrage auf den internationalen Geldmérkten
bestimmt, die von makrookonomischen Faktoren, von Spekulation und MalRnahmen der Zentralbanken
beeinflusst werden. Schwankungen der kurzfristigen und/oder langfristigen Zinssatze kénnen den Wert
der Aktien beeinflussen. Schwankungen der Zinssdtze in der Wéhrung, auf die die Aktien lauten,
und/oder Schwankungen der Zinssétze der Wahrung/en, auf die Wertpapiere oder andere zuléssige
Vermdgenswerte lauten, in denen der Teilfonds anlegt, kénnen den Wert der Aktien beeinflussen.

MARKTVOLATILITAT

Marktvolatilitdt spiegelt je nach Fall das Mal® der Instabilitdt und der erwarteten Instabilitat der
Wertpapiere oder anderen zuldssigen Vermdgenswerte, in denen der Teilfonds anlegt, der Performance
der Aktien oder Techniken wider, die eingesetzt werden, um die Nettoerldse von Ausgaben von Aktien
an OTC-Derivate der zugrunde liegenden Vermdgenswerte zu binden. Das Mal} der Marktvolatilitét ist
keine reine Messung der tatsachlichen Volatilitdt, sondern wird weitgehend von den Preisen fur
Instrumente bestimmt, die Anlegern Schutz vor dieser Marktvolatilitat bieten. Die Preise dieser
Instrumente werden von Kraften von Angebot und Nachfrage bestimmt, in der Regel auf den Options-
und Derivatemérkten. Diese Kréfte werden ihrerseits wiederum beeinflusst von Faktoren wie der
tatsdchlichen Marktvolatilitdt, der erwarteten Volatilitdt, makrookonomischen Faktoren und
Spekulation.

KREDITRISIKO

Anleger, die in die Aktien investieren, sollten sich darliber im Klaren sein, dass eine Anlage in den
Aktien mit Kreditrisiken verbunden sein kann. Anleihen oder andere Schuldtitel kénnen mit einem
Kreditrisiko durch den Emittenten verbunden sein, was in der Bonitdtsbeurteilung des Emittenten zum
Ausdruck kommen kann. Wertpapieren, die nachrangig sind und/oder ein geringes Rating haben,
unterstellt man in der Regel ein héheres Kreditrisiko und eine héhere Ausfallwahrscheinlichkeit als
Wertpapieren mit hoheren Ratings. Wenn ein Emittent von Anleihen oder anderen Schuldtiteln mit
finanziellen oder wirtschaftlichen Schwierigkeiten konfrontiert ist, kann dies den Wert der betreffenden
Wertpapiere (der gleich Null sein kann) sowie jegliche auf die Wertpapiere gezahlten Betrége (die gleich
Null sein kdnnen) beeintrachtigen. Dies kann sich wiederum auf den Nettoinventarwert je Aktie
auswirken.

NACHHALTIGKEITSRISIKO

Manche Teilfonds halten Nachhaltigkeitsrisiken im Zusammenhang mit ihren Anlageentscheidungen
fiir irrelevant. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass einige Kontrahenten oder Sektoren, in
die der betreffende Teilfonds investiert, solchen Nachhaltigkeitsrisiken mehr ausgesetzt sind als andere.
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Es kann daher auch nicht ausgeschlossen werden, dass Nachhaltigkeitsrisiken eine negative Auswirkung
auf die Rendite des betreffenden Teilfonds haben.

Tritt ein ESG-Ereignis oder eine ESG-Bedingung ein, kénnte dies potenziell oder tatsachlich eine
erheblich negative Auswirkung auf die Anlagen eines Teilfonds haben. Nachhaltigkeitsrisiken kénnen
ein Risiko an sich darstellen oder sich auf andere Risiken auswirken und erheblich zu Risiken beitragen,
wie  Marktrisiken,  operationelle  Risiken,  Liquiditatsrisiken oder  Kontrahentenrisiken.
Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen sich fir Anleger auf die langfristige risikobereinigte Rendite auswirken.
Die Beurteilung der Nachhaltigkeitsrisiken ist komplex und kann auf ESG-Daten basieren, die nur
schwer zu beschaffen, unvollstdndig, geschéatzt, veraltet oder auf andere Weise in erheblichem Umfang
ungenau sind. Auch wenn das Nachhaltigkeitsrisiko ermittelt wurde, kann nicht garantiert werden, dass
die Daten richtig beurteilt wurden. Die Auswirkungen auf das Eintreten eines Nachhaltigkeitsrisikos
kdnnen mannigfaltiger Art sein, je nach dem spezifischen Risiko, der Region oder der Anlageklasse.
Besteht fir einen Vermdgenswert ein Nachhaltigkeitsrisiko, wird sich dies generell negativ auswirken.
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SPEZIFIKATIONEN FUR DEN VERTRIEB IN DER SCHWEIZ

1) Vertreter

Vertreter in der Schweiz ist FundPartner Solutions (Suisse) SA, Route des Acacias 60, CH-1211 Genf 73.
2) Zahlstelle

Zahlstelle in der Schweiz ist Banque Pictet & Cie. SA, 60, route des Acacias, 1211 Genf 73.

3) Stelle, bei der die wichtigen Dokumente erhéltlich sind

Der Verkaufsprospekt und die wesentlichen Informationen fur die Anleger, die Statuten, sowie der Jahres- und

Halbjahresbericht sind kostenlos beim Vertreter erhaltlich.
4) Veroffentlichungen

1. Die Gesellschaft betreffende Publikationen erfolgen in der Schweiz auf www.fundinfo.com.

2. Die Ausgabe- und Rucknahmepreise aller Aktienklassen sowie die Nettoinventarwerte mit dem Hinweis
»exklusive Kommissionen*“ werden an jedem Tag der Berechnung der Nettoinventarwerte (aber mindestens

zweimal pro Monat) auf www.fundinfo.com verdffentlicht.

Fur den Teilfonds Belfund Sicav — Belinvest Equity Fund, die Nettoinventarwerte ist an jedem Geschéftstag

berechnet.

5) Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

1. Die Gesellschaft sowie deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit
von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschadigung kdnnen

insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

- Einrichten von Prozessen fur die Zeichnung und das Halten bzw. Verwahren von Anteilen;
- Vorratighalten und Abgabe von Marketing- und rechtlichen Dokumenten;
- Weiterleiten bzw. Zuganglichmachen von gesetzlich vorgeschriebenen und anderen Publikationen;

- Wahrnehmung von durch den Anbieter delegierten Sorgfaltspflichten in Bereichen wie Geldwascherei,

Abkl&rung der Kundenbedurfnisse und Vertriebseinschrankungen;

- Abkléaren und Beantworten von auf das Anlageprodukt oder den Anbieter bezogenen speziellen Anfragen

von Anlegern;
- Erstellen von Fondsresearch-Material;
- Zentrales Relationship Management;
- Schulung von Kundenberatern im Bereich der kollektiven Kapitalanlagen;
- Beauftragung und Uberwachung von weiteren Vertriebstragern.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger

weitergeleitet werden.

Die Empféanger der Retrozessionen gewéhrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anleger

von sich aus kostenlos iiber die Hohe der Entschadigungen, die sie fiir den Vertrieb erhalten kénnten.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrége, welche sie fur den

Vertrieb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.
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Die Gesellschaft und deren Beauftrage konnen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz aus Rabatte
auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden
Gebihren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zul&ssig, sofern sie:

o aus Gebiihren der Gesellschaft bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht zusétzlich belasten;

¢ aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;
o samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfiillen und Rabatte verlangen, unter gleichen
zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewéhrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewéhrung von Rabatten durch die Gesellschaft sind:

- Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der Gesellschaft
oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;

- die Hoéhe der vom Anleger generierten Gebuhren;

- das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

- die Unterstutzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Gesellschaft die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.

6) Erfullungsort und Gerichtsstand

Fur die in der Schweiz oder von der Schweiz aus vertriebenen Aktien ist am Sitz des Vertreters Erfillungsort
und Gerichtsstand begriindet.
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