BlackRock.

Falls Unklarheiten beziiglich des Inhalts dieses Prospekts bestehen, sollten Sie Ihren Bérsenmakler, Bankberater,
Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer oder sonstigen unabhingigen Finanzberater zurate ziehen.

Die Verwaltungsratsmitglieder, die im Abschnitt ,Geschiftsfiilhrung und Verwaltung“ namentlich genannt sind, ibernehmen
die Verantwortung fiir die in diesem Dokument enthaltenen Informationen. Nach bestem Wissen und Gewissen der
Verwaltungsratsmitglieder (die alle gebotene Sorgfalt haben walten lassen, dies sicherzustellen) entsprechen die Angaben
in diesem Dokument den Tatsachen, ohne dass etwas ausgelassen wurde, das fiir diese Angaben wahrscheinlich von
Bedeutung wire.

BLACKROCK FUNDS I ICAV

(ein irisches Vehikel zur gemeinsamen Vermoégensverwaltung, errichtet in Form eines Umbrella-Fonds mit getrennter
Haftung zwischen den Teilfonds und von der Zentralbank von Irland geméafs dem Irish Collective Asset-management
Vehicles Act 2015 und den OGAW-Vorschriften zugelassen (wie in diesem Prospekt definiert))

Prospektauszug fiir die Schweiz

Datum: 23. April 2024

BLACKROCK ASSET MANAGEMENT IRELAND LIMITED
Manager

BLACKROCK INVESTMENT MANAGEMENT (UK) LIMITED
Anlageverwalter

DAS IST EIN AUSZUG DES PROSPEKTES FUR BLACKROCK FUNDS I ICAV. DIESER PROSPEKTAUSZUG IST EIN AUSZUG
ALLEIN FUR DAS ANGEBOT AN NICHT-QUALIFIZIERTE ANLEGER IN DER SCHWEIZ UND ER STELLT KEINEN
PROSPEKT IM SINNE DES ANWENDBAREN IRISCHEN RECHTS DAR. DIESER PROSPEKTAUSZUG BEZIEHT SICH AUF
DAS ANGEBOT DER HIERIN AUFGEFUHRTEN FONDS.
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Einfiihrung zu BlackRock Funds I ICAV

BlackRock Funds I ICAV (das ,ICAV*) ist ein irisches Vehikel zur gemeinsamen Vermégensverwaltung, eingetragen am
8. Mirz 2018. Das ICAV ist in Irland von der Zentralbank von Irland als OGAW im Sinne der OGAW-Vorschriften zugelassen.
Die folgende Zusammenfassung wird in ihrer Gesamtheit durch Verweis auf die detaillierteren Informationen
eingeschrankt, die an anderer Stelle in diesem Prospekt enthalten sind.

Struktur

Das ICAV ist ein irisches Vehikel zur gemeinsamen Vermogensverwaltung, das als Umbrella-Vehikel errichtet wurde,
insoweit als jeder Fonds des ICAV einen separaten Fonds innerhalb der ICAV-Struktur darstellt. Das Vermdogen der einzelnen
Fonds wird entsprechend den Anlagezielen und der Anlagepolitik angelegt, die fiir diesen Fonds gelten. Der vorliegende
Prospekt enthalt allgemeine Informationen iiber das ICAV. Der Verwaltungsrat kann von Zeit zu Zeit nach vorheriger
Genehmigung durch die Zentralbank weitere Fonds auflegen. Einzelheiten hierzu werden in diesem Prospekt dargelegt.

Dieser Prospekt kann zusammen mit einem oder mehreren Nachtrigen veroffentlicht werden (jeweils ein ,Nachtrag®), die
zusatzliche Informationen oder Informationen zu einem bestimmten Fonds enthalten kénnen. Wenn verschiedene
Anteilklassen einen Fonds reprasentieren, kénnen die Einzelheiten zu den einzelnen Klassen im selben Nachtrag oder in
getrennten Nachtrigen fiir jede Klasse behandelt werden. Die Auflegung von weiteren Anteilklassen wird gemafd den
Anforderungen der Zentralbank durchgefiihrt. Dieser Prospekt und etwaige Nachtrige sollten als ein und dasselbe
Dokument gelesen und betrachtet werden.

Die Fonds

Zum Datum dieses Prospekts konnen Anleger zwischen den folgenden Fonds des ICAV wahlen:

BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund

BlackRock Advantage Europe Equity Fund

BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund

BlackRock Sustainable Advantage US Equity Fund

BlackRock Sustainable Advantage World Equity Fund

BlackRock Advantage Emerging Markets Equity Fund
BlackRock Global High Yield Sustainable Credit Screened Fund

BlackRock Tactical Opportunities Fund

BlackRock Global Unconstrained Equity Fund

BlackRock Global Impact Fund

BlackRock Global Corporate Sustainable Credit Screened Fund

BlackRock Global Target Return: Conservative Fund

BlackRock Global Target Return: Moderate Fund

BlackRock Global Target Return: Growth Fund

BlackRock Systematic ESG Equity Absolute Return Fund

BlackRock Systematic Multi-Strategy ESG Screened Fund

Anlageziele und -politik der einzelnen Fonds sind in Anhang A beschrieben. Anderungen der Anlageziele oder wesentliche
Anderungen der Anlagepolitik eines Fonds bediirfen der vorherigen Zustimmung durch einen ordentlichen Beschluss der
Anteilinhaber des betreffenden Fonds. Die Anteilinhaber werden mit einer angemessenen Frist vor der Umsetzung iiber
eine Anderung der Anlageziele oder eine wesentliche Anderung der Anlagepolitik eines Fonds informiert.

Verwaltung
Manager des ICAV ist BlackRock Asset Management Ireland Limited.

Wichtige Hinweise
Das ICAV ist von der Zentralbank zugelassen und wird von der Zentralbank beaufsichtigt. Die Zulassung des ICAV
bedeutet nicht, dass die Zentralbank das ICAV empfiehlt oder fiir es biirgt. Die Zentralbank ist nicht fiir den Inhalt



dieses Prospekts verantwortlich. Mit der Zulassung des ICAV iibernimmt die Zentralbank keine Gewabhr fiir die
Wertentwicklung des ICAV und sie haftet nicht fiir die Wertentwicklung oder eine Nichtleistung des ICAV.

Der Preis von Anteilen eines Fonds kann sinken oder steigen und die Anleger erhalten den urspriinglich in einen
Fonds investierten Betrag eventuell nicht zuriick. Die jeweilige Differenz zwischen dem Zeichnungs- und dem
Riicknahmepreis von Anteilen bedeutet, dass eine Anlage als mittel- bis langfristig angesehen werden sollte.

Die Anleger sollten beachten, dass eine Riicknahmegebiihr von bis zu 2 % des Nettoinventarwerts der
zuriickgenommenen Anteile in Bezug auf den betreffenden Fonds berechnet werden kann, wenn der Manager nach
verniinftigem und alleinigem Ermessen der Auffassung ist, dass ein Anleger moglicherweise iibermaf3igen Handel
betreibt. Weitere Informationen zum iibermifdigen Handel finden Sie im Abschnitt ,Politik in Bezug auf
iibermafdigen Handel".

Eine Anlage in dem ICAV entspricht nicht der Anlage in einem Sparkonto. Sie ist nicht durch staatliche, behérdliche
oder sonstige Sicherungsfonds geschiitzt, die moéglicherweise fiir den Schutz eines Sparkonto-Inhabers zur
Verfiigung stehen. Folglich besteht das Risiko, dass das in das ICAV investierte Kapital Schwankungen unterworfen
ist, und es besteht ein erhebliches Risiko, dass der Wert der Anlage eines Anlegers vollstindig verloren geht.

Mehrere der Fonds kénnen in wesentlichem Umfang in Schwellenmirkte weltweit investiert sein. Eine Anlage in
diesen Fonds sollte nicht einen wesentlichen Teil eines Anlageportfolios darstellen und ist unter Umstianden nicht
fiir alle Anleger geeignet. Weiterfithrende Informationen finden Sie in den Abschnitten ,Anlagepolitik“ und
,Risikofaktoren®.

Angebot von Anteilen

Dieser Prospekt enthalt Einzelheiten zum Angebot von Anteilen fiir die einzelnen Fonds. Der Erlos aus dem jeweiligen
Angebot wird von den Fonds gemafd den nachfolgend dargelegten Anlagezielen dieser Fonds in der jeweils geltenden
Fassung angelegt.

Ein aktualisierter Prospekt in Bezug auf Anteile eines neuen Fonds wird vom Manager bei Auflegung dieses Fonds gemaf3
den Anforderungen der Zentralbank herausgegeben.

Es ist beabsichtigt, dass Antrage in anderen Rechtsordnungen gestellt werden konnen, damit die Anteile der Fonds in diesen
Rechtsordnungen frei vertrieben werden kénnen.

Soweit nicht anders angegeben, beruhen die in diesem Prospekt gemachten Angaben auf dem derzeit geltenden Recht und
der herrschenden Praxis in Irland, die Anderungen unterliegen kénnen.

Niemand ist ermachtigt, in Verbindung mit dem Angebot oder der Platzierung von Anteilen andere Angaben zu machen oder
Erklarungen abzugeben als die in diesem Prospekt und in den Finanzberichten des ICAV enthaltenen; wenn solche Angaben
gemacht oder Erklarungen abgegeben werden, sind sie nicht als von dem ICAV autorisiert anzusehen. Die Aushdndigung
dieses Prospekts (ob mit oder ohne Berichte) oder die Ausgabe von Anteilen bedeutet unter keinen Umstidnden, dass die
Angelegenheiten des ICAV sich seit dem Datum dieses Prospekts nicht gedndert haben.

MiFID II

Zugelassene Vermittler, die Anteile der Fonds anbieten, empfehlen oder vertreiben, miissen alle fiir sie moglicherweise
geltenden Gesetze, Vorschriften und aufsichtsrechtlichen Anforderungen erfiillen. Aufierdem sollten solche Vermittler die
vom Manager oder Anlageverwalter fiir die Zwecke der EU-Produktiiberwachungsanforderungen im Rahmen der MiFID II
zur Verfiigung gestellten Informationen tliber die Fonds beriicksichtigen, insbesondere die Zielmarktinformationen.

Profil eines typischen Anlegers
Die Fonds sind sowohl fiir Privatanleger als auch fiir professionelle Anleger geeignet, die Anlageziele verfolgen, die im
Kontext des Gesamtportfolios des Anlegers denen des jeweiligen Fonds entsprechen.

Es wird erwartet, dass Anleger in der Lage sind, auf der Grundlage der in dem Prospekt und in den wesentlichen
Anlegerinformationen (wie in diesem Prospekt definiert) des betreffenden Fonds dargelegten Informationen eine
Anlageentscheidung zu treffen oder alternativ professionellen Rat einzuholen. Anleger sollten auch in der Lage sein, das
Kapital- und Ertragsrisiko zu tragen, und die Anlage in einem Fonds als eine mittel- bis langfristige Anlage ansehen.

Datenschutz

Anteilinhaber und potenzielle Anteilinhaber werden auf die Datenschutzerklarung des ICAV und des Managers hingewiesen,
die dem Antragsformular als Nachtrag beigefiigt ist (die , Datenschutzerklarung).



In der Datenschutzerklarung wird unter anderem erldutert, wie das ICAV und der Manager personenbezogene Daten iiber
Personen, die in das ICAV investieren oder eine Investition in das ICAV beantragen, sowie personenbezogene Daten tiber
die Geschaftsfiihrer, leitenden Angestellten, Mitarbeiter und Endbegiinstigten institutioneller Anleger verarbeiten.

Die Datenschutzerkldrung kann bisweilen aktualisiert werden. Die aktuelle Version der Datenschutzerkldrung ist unter
www.blackrock.com verfiigbar.

Wenn Sie weitere Informationen iiber die Erhebung, Nutzung, Weitergabe, Ubertragung oder Verarbeitung Ihrer
personenbezogenen Daten oder die Ausiibung von Rechten in Bezug auf personenbezogene Daten gemiafl der
Datenschutzerklarung wiinschen, richten Sie Fragen und Anfragen bitte an: Data Protection Officer, BlackRock, 12
Throgmorton Avenue, London, EC2N 2DL, Vereinigtes Konigreich.



Definitionen
Sofern der Zusammenhang nichts anderes erfordert, gelten in diesem Dokument die folgenden Definitionen:

Thesaurierende Anteilklassen
Alle Anteilklassen, die Ertrage thesaurieren.

Verwaltungsvertrag
Der Vertrag zwischen dem Manager und der Verwaltungsstelle vom 24. Mai 2018 in der jeweils giiltigen Fassung.

Verwaltungsstelle
J.P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited und/oder die andere Person, die geméfs den Anforderungen der
Zentralbank dazu bestellt werden kann, Verwaltungsleistungen fiir die Fonds zu erbringen.

Verbundenes Unternehmen

Eine Gesellschaft, deren oberste Muttergesellschaft die oberste Muttergesellschaft des Anlageverwalters ist, oder eine
Gesellschaft, an der die oberste Muttergesellschaft des Anlageverwalters direkt oder indirekt eine Beteiligung von
mindestens 50 % halt.

Apex
Die Apex Group Corporate Administration Services Ireland Limited.

Antragsformular
Das Handelsformular in der Form, die der Manager fiir die Zwecke von Geschaften in Anteilen des ICAV und/oder der
betreffenden Klasse eines Fonds vorschreiben kann.

AUD
Der Australische Dollar, die gesetzliche Wahrung von Australien.

Abschlusspriifer
Ernst & Young, Chartered Accountants, Dublin, oder die anderen vom ICAV ernannten Personen.

Basiswiahrung
In Bezug auf einen Fonds die Wahrung, auf die der Fonds lautet, wie vom Manager festgelegt und in Anhang A beschrieben.

Benchmark-Verordnung
Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates.

Register nach der Benchmark-Verordnung
Register der Administratoren und Referenzwerte, das von der ESMA gemaf der Benchmark-Verordnung gefiihrt wird.

BlackRock-Gruppe
Die Unternehmensgruppe von BlackRock, Inc. und alle ihre verbundenen Unternehmen und Personen.

Geschiftstag
Jeder Tag, der normalerweise fiir die jeweiligen Markte in Irland, dem Vereinigten Kénigreich und den USA als Geschiftstag
gilt, und alle anderen Tage, die der Manager festlegen kann.

CAD
Der Kanadische Dollar, die gesetzliche Wahrung von Kanada.

In Kanada ansiéssige Person
Eine Person, die im Sinne des Income Tax Act (Canada) in Kanada anséssig ist.

CEA
Der Commodity Exchange Act der Vereinigten Staaten in der jeweils giiltigen Fassung.

Zentralbank
Die Central Bank of Ireland und deren Nachfolgeeinrichtung.

OGAW-Vorschriften der Zentralbank



Die irischen Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment
in Transferable Securities) Regulations 2019 in der jeweils aktuellen Fassung und alle in deren Rahmen veroffentlichten
Leitlinien.

CHF
Der Schweizer Franken, die gesetzliche Wahrung der Schweiz.

China-A-Aktien
Wertpapiere von Unternehmen, die in der VRC eingetragen sind und auf Renminbi lauten und an der SSE und der SZSE in
Renminbi gehandelt werden.

CSDCC
China Securities Depository and Clearing Corporation Limited.

CSRC
Die China Securities Regulatory Commission der VRC, die den Wertpapier- und Futures-Markt der VRC reguliert, oder ihre
Rechtsnachfolger.

0GA
Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen bzw. mehrere derartige Organismen.

Klasse, Klassen, Anteilklasse oder Anteilklassen
Die Anteilklassen eines Fonds, wie sie vom Manager jeweils festgelegt wird bzw. werden.

Kundenvereinbarung
Eine Vereinbarung zwischen dem Anlageverwalter oder einem verbundenen Unternehmen und einem Anleger, in der die
Gebiihren/Kosten festgelegt sind, die vom Anleger fiir seine Anlagen in Anteilen der Klasse X zu zahlen sind.

Wihrungsanteilklasse
Eine Anteilklasse mit einer Handelswahrung, die sich von der Basiswahrung des betreffenden Fonds unterscheidet.

Eingangsfrist

11:00 Uhr an jedem Handelstag, Ortszeit Irland oder ein anderer Zeitpunkt, den der Manager von Zeit zu Zeit festlegen kann,
sofern er vor dem jeweiligen Bewertungszeitpunkt liegt. Anteilinhaber werden im Voraus benachrichtigt, falls beabsichtigt
wird, die Eingangsfrist dauerhaft zu &ndern, und der Prospekt wird entsprechend aktualisiert.

Handelstag

Ein Geschaftstag, den der Manager jeweils fiir Geschafte mit Anteilen eines Fonds festlegen kann, wobei es in jedem Zeitraum
von 14 Tagen mindestens zwei Handelstage geben muss. Der Handelstag fiir die einzelnen Fonds ist jeder Geschaftstag,
sofern vom Manager nicht anderweitig festgelegt und den Anteilinhabern im Voraus mitgeteilt. Einige Geschaftstage sind
jedoch keine Handelstage, wenn z. B. Markte, an denen die Anlagen eines Fonds notiert sind oder gehandelt werden,
geschlossen sind, oder wenn es in der betreffenden Rechtsordnung einen gesetzlichen Feiertag gibt, stets vorbehaltlich der
Ermessensfreiheit des Verwaltungsrats, die Ermittlung des Nettoinventarwerts sowie den Verkauf, die Umschichtung
und/oder die Ricknahme von Anteilen eines Fonds gemafd den Bestimmungen des Prospekts und der Satzung
voriibergehend auszusetzen. Eine Liste der Geschaftstage, die fiir bestimmte Fonds jeweils als handelsfreie Tage behandelt
werden, ist auf Anfrage beim Manager erhaltlich.

Handelswihrung
Die Wahrung, in der Anteile eines Fonds gekauft oder verkauft werden. Eine Liste der verfiigbaren Anteilsklassen, aus der
auch die Handelswéahrungen hervorgehen, finden Sie in Anhang J.

Verwahrstelle
J.P. Morgan SE - Niederlassung Dublin oder ein anderes Unternehmen, das mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank
ernannt wird, um Verwahrstellen-Dienstleistungen fiir das ICAV bereitzustellen.

Verwahrstellenvertrag
Der Vertrag zwischen der Verwahrstelle und dem ICAV vom 24. Mai 2018 in der jeweils giiltigen Fassung.

Richtlinie
Richtlinie Nr. 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009, gedndert durch die Richtlinie
2014/91/EU in der jeweils aktuellen Fassung.



Verwaltungsrat(smitglieder)
Die Verwaltungsratsmitglieder des ICAV oder einer seiner ordnungsgemaf ermachtigten Ausschiisse.

Ausschiittende Anteilklassen
Anteilklassen, die Ertrage ausschiitten.

DKK
Die danische Krone, die gesetzliche Wahrung von Danemark.

EWR
Die Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums.

ERISA-Einrichtungen

(i) Alle Pensionseinrichtungen gemaf3 Title I des Employee Retirement Income Security Act der Vereinigten Staaten von
1974 in seiner jeweils giiltigen Fassung (ERISA) und (ii) alle privaten Rentenkonten oder -einrichtungen gemaf Section
4975 des Internal Revenue Code der Vereinigten Staaten von 1986 in seiner jeweils giiltigen Fassung.

ESG

4ESG“: Kriterien in Bezug auf ,Umwelt, Soziales und Unternehmensfithrung” (,Environmental, Social, Governance®), drei
zentrale Faktoren zur Messung der Nachhaltigkeit und der ethischen Auswirkungen einer Anlage in den Wertpapieren eines
Emittenten. Zum Beispiel kann der Faktor ,Umwelt” Themen wie Klimarisiken und die Verknappung natiirlicher Ressourcen
umfassen, ,Soziales“ kann Arbeits- und Produkthaftungsrisiken wie die Datensicherheit beinhalten, und
y,Unternehmensfithrung” kann Themen wie die Geschaftsethik und die Vergiitung von Fiihrungskraften umfassen. Dies sind
nur Beispiele, die nicht notwendigerweise die Politik eines spezifischen ESG-Fonds bestimmen. Weitere Informationen
finden Anleger in der Anlagepolitik des betreffenden ESG-Fonds sowie auf den in dieser Anlagepolitik genannten Websites.

ESG-Politik
Die Politik eines Fonds in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung, gegebenenfalls jeweils wie in Anhang A
beschrieben.

ESMA
Die Européaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde.

Euro, EUR oder €
Die einheitliche europaische Wahrungseinheit, die in der Verordnung (EG) Nr. 974/98 des Rates vom 3. Mai 1998 iiber die
Einfiihrung des Euro genannt wird.

DFI
Derivative Finanzinstrumente.

Fonds
Ein Fonds von Vermoégenswerten, der (mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank) fiir eine oder mehrere Klassen von
Anteilen errichtet und gemaf? dem fiir diesen Fonds geltenden Anlageziel angelegt wird.

Fonds-Bar-Sammelkonto
Ein Bar-Sammelkonto auf Fondsebene, das auf den Namen des betreffenden Fonds eroffnet wird.

GBP
Das Pfund Sterling, die gesetzliche Wahrung des Vereinigten Konigreichs.

Abgesicherte Anteilklasse(n) oder abgesicherte Anteile
Eine Klasse, die auf die Basiswdahrung oder eine andere Wahrung als die Basiswdhrung eines Fonds lautet und die eine
Absicherung des Engagements in der Basiswédhrung eines Fonds gegeniiber der Handelswahrung dieser Klasse ermdglicht.

HKD
Der Hongkong-Dollar, die gesetzliche Wahrung von Hongkong.

HKSCC
Die Hong Kong Securities Clearing Company Limited, die einen Wertpapiermarkt und einen Derivatemarkt in Hongkong
sowie die Clearingstellen fiir diese Markte betreibt.



ICTA
Der Income and Corporation Taxes Act des Vereinigten Konigreichs von 1988.
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Erstzeichnungsfrist
In Bezug auf die jeweilige Klasse der vom Verwaltungsrat als ,Erstzeichnungsfrist” festgelegte Zeitraum, in dem die Anteile
zum Erstausgabepreis erhiltlich sind.

Erstausgabepreis
Der Preis je Anteil, der vom Verwaltungsrat als Erstausgabepreis je Anteil festgesetzt wird.

Satzung
Die Satzung des ICAV in der jeweils aktuellen Fassung.

International Capital Markets Association Green Bond Principles

bezeichnet freiwillige von der International Capital Markets Association herausgegebene Prozessleitlinien, die Emittenten
bei der Finanzierung umweltfreundlicher und nachhaltiger Projekte unterstiitzen sollen, die eine Netto-Null-
Emissionswirtschaft fordern und die Umwelt schiitzen.

Anlageverwaltungsvertrag
Der Vertrag zwischen dem Manager und dem Anlageverwalter vom 24. Mai 2018 in der jeweils glltigen Fassung.

Anlageverwalter
BlackRock Investment Management (UK) Limited und/oder eine andere, entsprechend den Bestimmungen der Zentralbank
zur Erbringung von Anlageverwaltungsdienstleistungen fiir alle oder einzelne Fonds ernannte Person.

Anlegerservice-Team
Das Anlegerservice-Team, das Anlegerfragen operativer Art beantwortet. Die Kontaktdaten fiir das Anlegerservice-Team
sind auf dem Antragsformular angegeben.

JPY
Der japanische Yen, die gesetzliche Wahrung von Japan.

Wesentliche Anlegerinformationen
Die wesentlichen Informationen fiir den Anleger, die gemafd den OGAW-Vorschriften in ihrer giiltigen Fassung fiir jeden
Fonds herausgegeben werden.

Managementvertrag
Der Vertrag zwischen dem ICAV und dem Manager vom 24. Mai 2018 in der jeweils giiltigen Fassung.

Manager
BlackRock Asset Management Ireland Limited, eine in Irland gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung.

Mitgliedstaat
Ein Mitgliedstaat der Europaischen Union zum Datum dieses Prospekts.

MiFID II
Die EU-Richtlinie 2014 /65/EU iiber Markte fiir Finanzinstrumente in der jeweils giiltigen Fassung.

Mindestbestand
Ein Bestand von Anteilen einer Anteilklasse mit einem Gesamtwert, der mindestens dem in diesem Prospekt aufgefiihrten
Betrag entspricht.

Mindestzeichnung
Die Mindestzeichnung eines Anteilinhabers (ob Erst- oder Folgezeichnung) von Anteilen einer Klasse, wie in diesem Prospekt
dargelegt.

Nettoinventarwert oder NIW
Der Nettoinventarwert eines Fonds.

Nettoinventarwert je Anteil
Der Nettoinventarwert geteilt durch die Anzahl der (im Umlauf befindlichen) Anteile des betreffenden Fonds, ggf. nach einer

Anpassung, die moglicherweise erforderlich ist, wenn der Fonds mehrere Anteilklassen hat.

NZD
Der Neuseeland-Dollar, die gesetzliche Wahrung von Neuseeland.
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OECD
Die Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, wie jeweils konstituiert.

Laufende Kosten
Die laufenden Gebiithren, die einem Fonds als Prozentsatz des Nettoinventarwerts dieses Fonds belastet werden. Die
laufenden Kosten fallen taglich an und sind monatlich nachtréglich zu zahlen.

Ordentlicher Beschluss

Ein Beschluss des ICAV, eines Fonds oder einer Anteilklasse, wie jeweils zutreffend, bei einer Hauptversammlung, der mit
einer einfachen Mehrheit der Stimmen gefasst wurde, die von den Anteilinhabern des ICAV, des Fonds bzw. der Anteilklasse
bei einer Hauptversammlung des ICAV, des Fonds bzw. der Anteilklasse personlich oder durch Stimmrechtsvertreter
abgegeben wurden.

OTC
»0ver-The-Counter” (auf3erborslich).

OTC-Derivate
Auflerborslich gehandelte derivative Finanzinstrumente.

Benchmark fiir die Performancegebiihr
Besitzt die in Anhang G dargelegte Bedeutung. Sofern zutreffend, ist die Benchmark fiir die Performancegebiihr im Anhang A
aufgefiihrt.

VRC
Die Volksrepublik China.

Wichtigste nachteilige Auswirkungen

bezeichnet die wesentlichsten negativen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren in Bezug
auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte sowie die Bekdmpfung von Korruption
und Bestechung.

Prospekt
Dieser Prospekt sowie samtliche diesbeziiglich verdffentlichten Nachtrdge und Ergdnzungen. Sofern Abweichungen
zwischen diesem Prospekt und dem entsprechenden Nachtrag auftreten, ist der jeweilige Nachtrag mafigeblich.

Qualifizierter Inhaber

Jede Person, Kérperschaft oder Einrichtung, ausgenommen: (i) eine Person, Kérperschaft oder Einrichtung, die Anteile einer
X-Klasse erwirbt, ohne zuvor eine Kundenvereinbarung abzuschliefien; (ii) eine US-Person; (iii) eine ERISA-Einrichtung;
(iv) eine in Kanada ansdssige Person; (v) jede andere Person, Korperschaft oder Einrichtung, die Anteile nicht erwerben
oder halten kann, ohne Rechtsvorschriften zu verletzen, die fiir sie, den Fonds oder anderweitig gelten, oder deren Besitz
von Anteilen des Fonds (entweder allein oder gemeinsam mit anderen Anteilinhabern unter denselben Umstdnden) zu einer
Steuerpflicht oder einem finanziellen Nachteil fiir den Fonds fithren kénnte, die bzw. der dem Fonds anderweitig nicht
entstehen wiirde, oder dazu fithren wiirde, dass der Fonds sich oder eine Klasse seiner Wertpapiere nach dem Recht eines
Hoheitsgebiets registrieren lassen miisste (einschliefdlich des Gesetzes von 1933, des Gesetzes von 1940 oder des CEA); oder
(vi) ein Verwahrer, Nominee oder Treuhdnder fiir eine in (i) bis (v) genannte Person, Kérperschaft oder Einrichtung.

Geregelte Mirkte
Die Borsen und/oder geregelten Markte, die in Anhang E aufgefiihrt sind.

Vergiitungspolitik

Die im Abschnitt ,Der Manager“ beschriebene Politik einschliefRlich einer Beschreibung, wie Vergilitungen und sonstige
Zuwendungen berechnet werden, und der Identitat der fiir die Zuteilung von Vergiitungen und sonstigen Zuwendungen
zustdndigen Personen.

RMB oder Renminbi
Renminbi, die gesetzliche Wahrung der VRC.

RQFII
Renminbi Qualified Foreign Institutional Investor (qualifizierter auslandischer institutioneller Renminbi-Anleger).
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SEK
Die schwedische Krone, die gesetzliche Wahrung von Schweden.

Offenlegungsverordnung
bezeichnet die EU-Verordnung iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(Verordnung (EU) 2019/2088).

SGD
Der Singapur-Dollar, die gesetzliche Wahrung von Singapur.

Anteilinhaber
Ein eingetragener Anteilinhaber eines Fonds.

Sonderbeschluss

Ein Sonderbeschluss des ICAV, eines Fonds oder einer Anteilklasse, wie jeweils zutreffend, bei einer Hauptversammlung,
der mit einer Mehrheit von nicht weniger als 75 % der Stimmen gefasst wurde, die von den Anteilinhabern des ICAV, des
Fonds bzw. der Anteilklasse bei einer Hauptversammlung des ICAV, des Fonds bzw. der Anteilklasse personlich oder durch
Stimmrechtsvertreter abgegeben wurden.

Stock Connect
Die Borsenverbindungen Shanghai-Hong Kong Stock Connect und Shenzhen-Hong Kong Stock Connect, sowohl einzeln als
auch gemeinsam (je nach Kontext).

Nachhaltige Investition

bezeichnet eine Investition in eine Wirtschaftstatigkeit, die zu einem 6kologischen oder sozialen Ziel beitragt, vorausgesetzt,
dass die Investition kein 6kologisches oder soziales Ziel erheblich beeintrachtigt und dass die Unternehmen, in die investiert
wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

SSE
Die Shanghai Stock Exchange.

SZSE
Die Shenzhen Stock Exchange.

Taxonomie-Verordnung

bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 18.]Juni 2020 {iber die
Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung
(EU) 2019/2088.

Das ICAV
BlackRock Funds I ICAV.

Transferstelle
J.P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited und/oder die andere Person, die gemafd den Anforderungen der
Zentralbank dazu bestellt werden kann, Transferstellenleistungen fiir die Fonds zu erbringen.

Fonds vom Typ A
Ein Fonds, der die Methode vom Typ A zur Berechnung der Performancegebiihr verwendet, wie jeweils in Anhang A fiir die
einzelnen Fonds angegeben und in Anhang G ausfiihrlich beschrieben.

Fonds vom Typ B
Ein Fonds, der die Methode vom Typ B zur Berechnung der Performancegebiihr verwendet, wie jeweils in Anhang A fiir die
einzelnen Fonds angegeben und in Anhang G ausfiihrlich beschrieben.

0GAW
Ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, der gemaf} den OGAW-Vorschriften errichtet wird.

OGAW-Vorschriften

Die Vorschriften der Europdischen Gemeinschaften zu Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (European
Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2011) in der jeweils
gednderten oder erganzten Fassung.
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Umbrella-Bar-Sammelkonto
Ein Bar-Sammelkonto auf Umbrella-Ebene, das im Namen des ICAV eroffnet wird.

UN Global Compact
Eine freiwillige globale Initiative, bei der die Mitgliedschaft auf CEO-Verpflichtungen zur Umsetzung von
Nachhaltigkeitsprinzipien und zur Unterstiitzung der Ziele der Vereinten Nationen basiert.

Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (UN SDG)

bezeichnet eine Reihe von Zielen, die von den Vereinten Nationen vero6ffentlicht wurden und die anerkennen, dass die
Beendigung von Armut und anderen Benachteiligungen mit Verbesserungen in den Bereichen Gesundheit, Bildung und
Wirtschaftswachstum sowie einer Verringerung der sozialen Ungleichheit einhergehen muss, ebenso wie mit der
Bewiltigung des Klimawandels und dem Schutz der Meere und Walder des Planeten. Weitere Informationen finden Sie auf
der Website der Vereinten Nationen: https://sdgs.un.org/goals.

Vereinigtes Konigreich oder UK
Das Vereinigte Konigreich von Grof3britannien und Nordirland.

Vereinigte Staaten oder USA
Die Vereinigten Staaten von Amerika oder ihre Territorien, Besitzungen, alle Bundesstaaten der Vereinigten Staaten von
Amerika und der District of Columbia.

Dollar, US-Dollar, USD oder $
Die gesetzliche Wahrung der Vereinigten Staaten.

US-Person oder US-Personen

Gemaf Definition in Anhang H dieses Prospekts. US-Personen diirfen ohne die vorherige Genehmigung des Verwaltungsrats
und die vorherige schriftliche Zustimmung des Managers keine Anteile des Fonds erwerben. Der Verwaltungsrat kann die
Definition des Begriffs ,US-Personen” ohne Benachrichtigung der Anteilinhaber d&ndern, um dem Sinn der jeweils geltenden
US-Gesetze und Vorschriften am besten gerecht zu werden.

Bewertungszeitpunkt
16:00 Uhr Ortszeit Irland an jedem Handelstag oder ein anderer Zeitpunkt, den der Manager von Zeit zu Zeit in Bezug auf die
Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines Fonds festlegen kann.

Gesetz von 1933
Der Securities Act der Vereinigten Staaten von 1933 in seiner jeweils giiltigen Fassung.

Gesetz von 1940
Der Investment Company Act der Vereinigten Staaten von 1940 in seiner jeweils giiltigen Fassung.
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Geschaftsfuhrung und Verwaltung

Der Manager

Das ICAV hat BlackRock Asset Management Ireland Limited gemafd dem Managementvertrag zu ihrem Manager bestellt.
Nach den Bestimmungen des Managementvertrags ist der Manager fiir das Management und die Verwaltung der Geschifte
des ICAV und den Vertrieb der Anteile verantwortlich, wobei er der grundsatzlichen Uberwachung und Kontrolle durch den
Verwaltungsrat unterliegt.

Der Manager ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die am 19. Januar 1995 in Irland gegriindet wurde. Sie ist
letztlich eine Tochtergesellschaft der in Delaware, USA gegriindeten Gesellschaft BlackRock Inc. und Mitglied der BlackRock-
Gruppe. Die Hauptgeschiftstatigkeit des Managers besteht in der Erbringung von Fondsmanagement- und
Verwaltungsleistungen fiir OGA wie das ICAV.

Der Managementvertrag sieht vor, dass die Ernennung des Managers so lange wirksam bleibt, bis der Vertrag von einer
Partei durch schriftliche Mitteilung an die andere Partei unter Einhaltung einer Frist von mindestens 180 Tagen gekiindigt
wird. Unter gewissen Umstidnden (wie z. B. der Insolvenz einer Partei, einer trotz entsprechender Aufforderung nicht
behobenen Vertragsverletzung usw.) kann der Managementvertrag jedoch auch fristlos durch schriftliche Mitteilung einer
Partei an die andere gekiindigt werden. Der Managementvertrag enthalt Haftungsfreistellungen zu Gunsten des Managers
unter Ausschluss von Angelegenheiten, die auf Vorsatz, dolosen Handlungen, Unredlichkeit oder Fahrlassigkeit bei der
Erfiilllung seiner Aufgaben und Pflichten beruhen, sowie Bestimmungen zu den gesetzlichen Verpflichtungen des Managers.

Der Manager hat eine Vergiitungspolitik verabschiedet, die mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar
und diesem forderlich ist. Sie enthalt eine Beschreibung, wie die Vergiitungen und sonstigen Zuwendungen berechnet
werden, ggf. eine Beschreibung des Vergiitungsausschusses, wenn ein solcher gebildet wird, und benennt die fiir die
Zuteilung von Vergiitungen und sonstigen Zuwendungen zustindigen Personen. Sie ermutigt nicht zur Ubernahme von
Risiken, die mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen oder der Satzung der Gesellschaft nicht vereinbar sind, und hindert
den Manager nicht daran, pflichtgemafd im besten Interesse der Anteilinhaber zu handeln. Die Vergiitungspolitik umfasst
feste und variable Bestandteile der Gehalter und freiwillige Altersversorgungsleistungen. Die Vergiitungspolitik gilt fiir die
Kategorien von Mitarbeitern einschliefdlich Geschéftsleitung, Risikotragern, Mitarbeitern mit Kontrollfunktionen und
sonstigen Mitarbeitern, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergiitung in derselben Einkommensstufe befinden wie die
Geschiftsleitung und Risikotrager, deren Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil des ICAV haben. Die
Vergiitungspolitik steht auf den Seiten fiir die jeweiligen Fonds auf www.blackrock.com zur Verfligung (wahlen Sie unter
,Produkt” den entsprechenden Fonds und anschliefdend ,Alle Dokumente®). Ein Druckexemplar ist auf Anfrage kostenlos
beim eingetragenen Sitz des Managers erhaltlich.

Der Gesellschaftssekretar des Managers ist Apex.

Gemafl dem Managementvertrag ist der Manager verantwortlich fiir folgende Aufgaben:

(a)  Verwaltung der Anlage und Wiederanlage der Anlagen der einzelnen Fonds mit dem Ziel, die vom Verwaltungsrat
jeweils festgelegten Anlageziele und Anlagepolitik der Fonds zu erreichen, sowie Wahrnehmung der Aufgaben eines
Managers eines ICAV gemafd den OGAW-Vorschriften und den jeweiligen Vorschriften der Zentralbank; und

(b)  Durchfiithrung der allgemeinen Verwaltung des ICAV.

Der Manager hat die Wahrnehmung der Anlageverwaltungsaufgaben fiir den Fonds auf den Anlageverwalter und die

Verwaltungsaufgaben auf die Verwaltungsstelle ibertragen. Der Manager kann seine Funktion als Vertriebsstelle fiir die

Anteile eines Fonds oder deren Klassen auf von ihm ernannte Vertriebsstellen iibertragen.

Die Verwaltungsratsmitglieder des Managers sind:

(i) Rosemary Quinlan (Vorsitzende);

(ii) Patrick Boylan;

(iii) Justin Mealy;

(iv) Adele Spillane;

(v) Catherine Woods;

(vi) Enda McMahon;
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(vii) Michael Hodson; und

(viii) ~ Graham Bamping.

Hintergrund und Erfahrung der Verwaltungsratsmitglieder:

Rosemary Quinlan (Vorsitzende) (Irin): Frau Quinlan ist Chartered Director und Certified Bank Director und hat vor
kurzem ein Sustainability Leadership Programme der University of Cambridge absolviert. Sie ist seit 2013 unabhangiges
Verwaltungsratsmitglied und seit 2006 geschiftsfithrendes Verwaltungsratsmitglied. Sie verfiigt iiber mehr als 32 Jahre
Erfahrung in der Tatigkeit fiir globale Finanzdienstleistungsunternehmen. Im Juni 2022 wurde sie zur Vorsitzenden des
Verwaltungsrats der BlackRock Asset Management Ireland Ltd. ernannt. Derzeit ist sie Vorsitzende des Risikoausschusses
des Verwaltungsrats der AXA Insurance DAC (CBI) und der Ulster Bank Ireland DAC (SSM/CBI) und Mitglied des Priifungs-,
Nominierungs- und Vergiitungsausschusses des Verwaltungsrats beider Gesellschaften. Frau Quinlan ist dariiber hinaus
Mitglied des Verwaltungsrats der Dodge & Cox Funds Worldwide plc, wo sie die Rolle des Organisational Effectiveness
Director innehatte. Bis vor kurzem (2022) war Frau Quinlan Vorsitzende des Verwaltungsrats der JPMorgan Money
Markets Ltd (FCA) und der JPMorgan Dublin PLC (CBI) (MiFID). Sie war Vorsitzende des Risikoausschusses des
Verwaltungsrats der JPMorgan Ireland PLC (CBI). Zuvor war sie Mitglied des Verwaltungsrats und Vorsitzende eines
Ausschusses bei der RSA Insurance Ireland DAC, Prudential International Assurance PLC, Ulster Bank Ltd und HSBC
Securities Services Ireland DAC. In ihrer Karriere als Fiihrungskraft war Frau Quinlan bei der HSBC Bank plc, ABM AMRO,
Citi und NatWest in London, New York, Amsterdam, Chicago und Dublin tatig. 2006 siedelte sie nach Irland iiber.

Patrick Boylan (Ire). Herr Boylan ist Global Head of Investment Risk for Infrastructure Debt, Renewable Power and
Infrastructure Solutions bei BlackRock. Herr Boylan ist seit 2011 fiir das Unternehmen tatig. Er war zuletzt Chief Risk Officer
fiir den Manager und zuvor Mitglied der Financial Markets Advisory Group (FMA) von BlackRock, wo er fiir die EMEA-
Bewertung und -Risikobeurteilung verantwortlich war. Vor seinem Wechsel zu BlackRock hatte Herr Boylan
Fihrungspositionen im Bereich Risikomanagement bei LBBW Asset Management und GE Capital inne. Herr Boylan hat einen
BS-Abschluss in Finance und einen Master of Science in Investment & Treasury an der DCU erworben und ist als FRM
zugelassen.

Justin Mealy (Ire). Herr Mealy ist Head of Investment Oversight EMEA bei BlackRock, der Gruppe, die in der EU und dem
Vereinigten Konigreich im Namen der Vorstinde von AIFMD-, OGAW- und MIFID-Verwaltungsgesellschaften fiir die
Beaufsichtigung, Uberwachung und Due Diligence der Anlageverwaltung (Produkt, Performance und Plattform)
verantwortlich ist. Er fungiert als Investment Director des Managers und ist dessen Designated Person for Investment
Management. Justin Mealy ist stimmberechtigtes Mitglied des Product Development Committee von BlackRock Investment
Management UK Limited und Mitglied des Accounts Review Committee des Managers. Zuvor war er als Investment Director
bzw. Dirigeant Effectif fiir BlackRock France SAS titig, dem in Paris ansadssigen AIFMD-Manager der Gruppe, dessen
Schwerpunkt auf Private Equity, Private Credit, Immobilien und anderen alternativen Anlagen liegt. Vor seiner Tatigkeit bei
BlackRock war Herr Mealy acht Jahre lang Managing Director bei Geneva Trading, wo er das Geschift in Europa und Asien
verantwortete und als Global Head of Risk fiir die Implementierung, Kontrolle und das Leistungsmanagement der globalen
Market-Making-Aktivititen des Unternehmens in den Bereichen Handel und Derivate verantwortlich war. Vor dieser
Position war er bei der Landesbank Hessen Thiiringen (Helaba) fiir die Bereitstellung von CP und den Handel mit
festverzinslichen Wertpapieren zustandig. Danach nahm er Funktionen im Eigenhandel und im Bereich Markttechnologie
wahr, u. a. mehrere Jahre in Singapur als COO Asia Pacific bei International Financial Systems und spater in Tokio im
Geschiftsbereich Fixed Income, Rates and Currencies von UBS Securities Japan. Herr Mealy erwarb 1997 seinen Abschluss
in Business & Law am University College Dublin und ist als FRM zugelassen.

Adele Spillane (Irin). Frau Spillane verfiigt {iber mehr als 25 Jahre Erfahrung in der Finanzdienstleistungsbranche sowie
tiber umfangreiche Erfahrung im Bereich Governance. Vor dem Wechsel in eine nicht geschéftsfithrende Laufbahn war Frau
Spillane seit 2015 ohne Unterbrechung als Executive Director geschiftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied der
Verwaltungsgesellschaft fiir OGAW und AIF von BlackRock. Im Rahmen ihrer geschiftsfithrenden Laufbahn bei BlackRock
war sie zuletzt Managing Director und Leiterin des irischen institutionellen Geschéfts von BlackRock (seit 2011). Zuvor
betreute sie als Senior Client Director die grofdten institutionellen Kunden von BlackRock im Vereinigten Kénigreich und
erweiterte und vertiefte die Kundenbeziehungen mit ihrem fundierten Investment-Knowhow und Verstdndnis fiir den
Investitionsbedarf der Kunden. Frau Spillane ist seit 1995 im Bereich Verkauf und Vertrieb bei BlackRock titig,
einschlief3lich ihrer mehrjahrigen Tatigkeit fiir Barclays Global Investors in San Francisco bis 2002 und dann in London bis
2011. Frau Spillane machte 1993 einen Honours-Abschluss in Wirtschaft am University College Dublin und wurde im Jahr
2000 als CFA zugelassen. Derzeit nimmt sie am Chartered Directors Program des Institute of Directors in Irland teil.
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Catherine Woods (Irin). Frau Woods verfiigt iiber mehr als 30 Jahre Erfahrung in der Finanzdienstleistungsbranche sowie
iiber umfangreiche Erfahrung im Bereich Governance. lhre Karriere als Fiihrungskraft begann bei JP Morgan in der
Londoner City, wo sie sich auf europdische Finanzinstitute spezialisierte. Sie war Vice President und Leiterin des JP Morgan
European Banks Equity Research Team. Zu ihren Aufgaben dort zdhlten die Rekapitalisierung von Lloyds’ of London und die
Reprivatisierung skandinavischer Banken. Sie hat verschiedene Aufsichtsmandate inne, unter anderem bei der Lloyds
Banking Group, als Chairman von Beazley Insurance DAC und Verwaltungsratsmitglied von Beazley plc. Zuvor wurde sie
von der irischen Regierung in das Electronic Communications Appeals Panel und das Adjudication Panel berufen, um die
Einfithrung des nationalen Breitbandsystems zu iiberwachen. Frau Woods war vormals Deputy Chairman der AIB Group
plc, Chairman von EBS DAC und Verwaltungsratsmitglied der AIB Mortgage Bank und An Post. Sie besitzt einen First Class
Honours Economics Degree vom Trinity College Dublin und einen Abschluss mit Auszeichnung als Chartered Director.

Enda McMahon (Ire). Herr McMahon ist Managing Director bei BlackRock. Er ist EMEA Head of Governance and Oversight
von BlackRock. Dariiber hinaus leitet er die Niederlassung in Irland, wo er ansassig ist, und fungiert als CEO und
Verwaltungsratsmitglied von BlackRock Asset Management Ireland Limited. Herr McMahon ist gemeinsam mit Fund Board
Governance und anderen Stakeholdern fiir die Einfithrung und Ausweitung von Best Practices im Bereich Governance in der
gesamten Region verantwortlich, wobei ein besonderer Schwerpunkt auf den Verwaltungs- und Fondsgesellschaften von
BlackRock liegt. Die EMEA Investment Oversight Group ist Herrn McMahon ebenfalls unterstellt. Zuvor war er fiir die Leitung
der EMEA-Compliance-Abteilung verantwortlich, die aus fast einhundert Compliance-Spezialisten aus der gesamten Region
besteht. AufSerdem zeichnete er fiir die Gestaltung und Umsetzung samtlicher Aspekte der Compliance-Strategie und des
Compliance-Programms verantwortlich und trug damit dazu bei, dass BlackRocks starke aufsichtsrechtliche Bilanz und sein
guter Ruf fortbestehen und die besten Interessen der Kunden geschiitzt sind. Herr McMahon kam im Dezember 2013 von
State Street Global Advisors (SSgA) zu BlackRock, wo er als EMEA Head of Compliance tatig war. Davor war er Global Chief
Compliance Officer fiir Bank of Ireland Asset Management sowie Regulatory Inspection Leader bei der Central Bank of
Ireland. Herr McMahon ist seit 1998 im Bereich der Einhaltung aufsichtsrechtlicher Vorschriften titig und verfiigt insgesamt
iiber mehr als 30 Jahre einschlagige Erfahrung, nachdem er zuvor als Wirtschaftspriifer beim Office of the Comptroller sowie
als Auditor General und als Buchhalter bei Eagle Star beschaftigt gewesen war. Herr McMahon ist Mitglied des Chartered
Institute of Management Accountants sowie des U.K. Chartered Institute for Securities and Investment. Dariiber hinaus ist
Herr McMahon als CGMA zertifiziert. Im Rahmen seines Studiums legte er unter anderem die Priifungen zum Master of
Science in Investment and Treasury and Law ab.

Michael Hodson (Ire): Herr Hodson ist unabhdngiges, nicht geschéftsfithrendes Verwaltungsratsmitglied. Zuvor arbeitete
ervon 2011 bis 2020 bei der Central Bank of Ireland, wo er eine Reihe von leitenden Positionen bis hin zu seiner Ernennung
als Director of Asset Management and Investment Banking innehatte. In dieser Funktion war Herr Hodson fiir die Zulassung
und Uberwachung verschiedenster Arten von Rechtstragern verantwortlich, darunter grofe Investmentbanken, MiFID-
Wertpapierfirmen, Fondsdienstleister und Marktinfrastrukturunternehmen. Herr Hodson ist qualifizierter
Wirtschaftspriifer und hat seine Ausbildung bei Lifetime, dem Lebensversicherungszweig der Bank of Ireland, absolviert
und besitzt ein Diplom in Corporate Governance von der Michael Smurfit Business School. Von Lifetime wechselte Herr
Hodson in verschiedene Positionen im irischen Wertpapierhandelssektor. So war Herr Hodson unter anderem bei NCB
Stockbrokers und Fexco Stockbroking beschaftigt und Griindungsgesellschafter der Merrion Capital Group, wo er von 1999
bis 2009 Finance Director und 2010 CEO war.

Graham Bamping (Brite): Herr Bamping sitzt derzeit als nicht geschaftsfithrendes Verwaltungsratsmitglied in den
Verwaltungsriaten von OGAW-/Nicht-OGAW- und AIF-Verwaltungsgesellschaften von BlackRock und hat tiber 20 Jahre
Erfahrung in derartigen Rollen. Herr Bamping war bis Ende 2015 Managing Director von BlackRock und Mitglied des EMEA
Regional Executive Team. Neben seiner Rolle als Verwaltungsratsmitglied in Verwaltungsriaten von
Verwaltungsgesellschaften war er Vorsitzender/Mitglied mehrerer interner Governance-Ausschiisse von BlackRock. Er war
bis Juni 2012 Retail Investment Director fiir BlackRock EMEA und bestimmte und liberwachte in dieser Funktion die
Anlageerwartungen fiir alle Publikumsfonds von BlackRock in der EMEA-Region. Herr Bamping ist Vorsitzender des
Verwaltungsrats der BlackRock Fund Managers Ltd in Grof3britannien und Verwaltungsratsmitglied der BlackRock Asset
Management Ireland Ltd, die jeweils als Verwaltungsgesellschaft fiir OGAW /Nicht-OGAW-/AIFM-Investmentfonds oder eine
Kombination solcher Fondsarten verantwortlich sind. Herr Bamping hat tiber 40 Jahre Erfahrung im Anlagegeschaft. Er ist
seit 1999 bei BlackRock, einschlief3lich seiner Zeit bei Merrill Lynch Investment Managers (MLIM), die 2006 mit BlackRock
fusionierte. Er kam als Director of Investment Communications zu MLIM und iibernahm im Dezember 2001 die Position des
Retail Investment Director. Vor seinem Wechsel zu MLIM war er mehr als 20 Jahre lang fiir Morgan Grenfell Asset
Management (Deutsche Asset Management) tatig. In diesem Zeitraum war er fiir eine Reihe von Bereichen zustindig,
einschliefllich des Aktienportfoliomanagements, der Entwicklung von Kundenbeziehungen, des Vertriebs, des Marketings
und der Produktentwicklung. Herr Bamping verfiigt {iber umfangreiche Erfahrung mit internationalen Investmentfonds,
und zwar nicht nur als Portfoliomanager, sondern auch in verschiedenen Rollen in den Bereichen Geschiftsfiihrung,
Produktentwicklung und Marketing-/Vertrieb. Herr Bamping hat einen Abschluss als Master in Economics von der
Cambridge University.
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Der Verwaltungsrat des ICAV

Die Mitglieder des Verwaltungsrats des ICAV, deren Angaben nachstehend aufgefiihrt sind, sind fiir die Verwaltung des ICAV
und die Uberwachung seiner Angelegenheiten zustindig.

Barry O’'Dwyer (Ire) - Verwaltungsratsvorsitzender, nicht geschiftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied und
Mitglied des Nominierungsausschusses: Herr O’Dwyer verfiigt {iber mehr als 30 Jahre Erfahrung in der
Finanzdienstleistungsbranche mit Schwerpunkt auf Vermogensverwaltung. Im August 2022 ging er nach 23 Jahren einer
herausragenden Karriere bei BlackRock in den Ruhestand. Er war Senior Leader im Geschaftsbereich Technology and
Operations, CEO des Unternehmens fiir das irische MiFID-Geschaft, Leiter der BlackRock-Niederlassung Irland (mehr als
100 Mitarbeiter) und Head of Funds Governance in Europa, wo er die Governance in Bezug auf iiber 400 Unternehmen und
Vermogenswerte von mehr als 1,7 Mrd. USD beaufsichtigte. Er war von 2014 bis 2015 Vorsitzender der Irish Funds Industry
Association und von 2015 bis 2018 Mitglied des Financial Services Industry Advisory Committee des irischen
Premierministers (An Taoiseach). Er war Verwaltungsratsmitglied von Financial Services Ireland und der Irish Association
of Investment Managers.

Nicola Grenham (Britin) - unabhingiges, nicht geschiftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied: Frau Dr. Grenhams
Karriere erstreckt sich iiber 30 Jahre im Bereich alternative Anlagen. Sie verfiigt iiber umfangreiche Kenntnisse und
Erfahrungen auf der Kauf- und Verkaufsseite der Branche, sowohl auf offentlichen als auch auf privaten Markten. 1990
griindete Frau Dr. Grenham TASS, das sich zu einem der fiihrenden globalen Daten- und Research-Unternehmen fiir
Hedgefonds entwickelt hat. Das Unternehmen befand sich im Besitz und unter der Leitung von Frauen. Nach dem Verkauf
des Unternehmens ging sie zu Blackstone nach London, um die Hedgefonds-Aktivititen der Gruppe aufderhalb der USA
aufzubauen. Einige Jahre spéater trat Frau Dr. Grenham als CEO in die Alpha Strategic Plc ein; das boérsennotierte britische
Unternehmen verschaffte unabhangigen, inhabergefiihrten Investmentmanagern Zugang zu passivem Minderheitskapital.
Heute ist sie als unabhangiges Verwaltungsratsmitglied fiir Fonds und Unternehmen im Bereich der Vermogensverwaltung
tatig. Darliber hinaus leitet sie Dumas Capital, ihr Boutique-Beratungsunternehmen.

Frau Dr. Grenham besitzt einen PhD vom Trinity College, Dublin. 2017 erhielt sie von Hedge Funds Review einen Life Time
Achievement Award fiir ihre Dienstleistungen in der Hedge-Fonds-Branche.

Tom McGrath - nicht geschiftsfithrendes Verwaltungsratsmitglied: Tom McGrath, Verwaltungsratsmitglied, ist Leiter
des COO-Teams im International Cash-Geschaft, das zur Global Lending and Liquidity Group von BlackRock gehort. Als einer
der weltweit grofiten Anbieter von Geldmarktfonds verwaltet die globale BlackRock Cash Management Group
Liquiditatsanlagen in verschiedenen Wahrungen fiir Unternehmen, Banken, Stiftungen, Versicherungen, Hedgefonds sowie
Vermoégensverwalter und -manager. In seiner Funktion ist Herr McGrath fiir das Tagesgeschaft des Unternehmens
verantwortlich, wobei der Schwerpunkt auf der Minderung von Betriebsrisiken und der Steuerung von Veranderungen bei
Kunden, Vorschriften und Unternehmen liegt. Vor seiner jetzigen Tatigkeit war Herr McGrath als Head of International Fund
Financial Reporting fiir die laufenden Beziehungen zu externen Anbietern verantwortlich, die
Finanzberichterstattungsdienste fiir BlackRock erbringen, darunter BNYM, SSB und JPM. Er kiimmerte sich auch um die
laufenden Beziehungen zu Wirtschaftspriifungsgesellschaften, Priifungsausschiissen und Verwaltungsraten in allen Fragen
der Finanzberichterstattung und Rechnungspriifung. In dieser Funktion war er auch fiir eine Reihe von Aufgaben als
Designated Person fiir die Verwaltungsgesellschaft von BlackRock in Irland (,BAMIL®) verantwortlich. Bevor er im
Dezember 2017 seine derzeitige Funktion iibernahm, war Herr McGrath Mitglied des Irish Funds Council und Mitglied der
IFSC Steering Group der irischen Regierung.

Herr McGrath kam im Jahr 2011 zu BlackRock. Er begann seine Karriere im Finanzdienstleistungsbereich im Jahr 1998. Tom
McGrath ist Fellow der Association of Chartered Certified Accountants und besitzt ein Diplom in internationaler
Finanzberichterstattung.

Becky Tilston-Hales - nicht geschiftsfiihrendes Verwaltungsratsmitglied: Frau Tilston-Hales, Managing Director bei
BlackRock, ist Leiterin des EMEA Solutions Structuring Teams (ESS). ESS ist fiir die Entwicklung des Outsourcing- und
Losungsangebots von BlackRock sowie fiir die Strukturierung und Umsetzung von Lésungspartnerschaften mit privaten und
institutionellen Kunden verantwortlich.

Die Aufgabe ihres Teams besteht darin, iiber das Unternehmen hinweg mit Firmen zusammenzuarbeiten, um einen
konsistenten, robusten und innovativen Ansatz fiir die Entwicklung und Umsetzung von Lésungen zu entwickeln, die die
Bediirfnisse der Kunden erkennen und erfiillen. Die Losungen nutzen die besten Fahigkeiten von BlackRock, sei es in den
Bereichen Investment, Technologie, Vertriebsforderung, Service, Betrieb und/oder Transformation, indem sie diese in
neuen Kontexten bereitstellen und/oder kombinieren, um einen hochgradig mafigeschneiderten Service fiir die Kunden zu
bieten.

Vor ihrer jetzigen Tatigkeit war Frau Tilston-Hales 5 Jahre lang Head of Product Development der Global Product Group
(GPG) bei BlackRock EMEA. Sie ist seit 2009 beim Unternehmen beschaftigt.
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Zuvor war Frau Tilston-Hales Anwaltin mit Schwerpunkt Fondsrecht; sie praktizierte 6 Jahre lang in der Londoner City. Sie
studierte Jura an der Universitdt Birmingham und besuchte die Nottingham Law School.

Die Mitarbeiter von BlackRock, die als Verwaltungsratsmitglieder des ICAV und des Managers fungieren, haben keinen
Anspruch auf Verwaltungsratsbeziige.

Der Gesellschaftssekretar des ICAV ist Apex.

Der Anlageverwalter

Der Manager hat gemadfR dem Anlageverwaltungsvertrag die Aufgabe der Anlage und Wiederanlage des Vermdgens der
einzelnen Fonds auf die BlackRock Investment Management (UK) Limited iibertragen. Der Anlageverwalter ist - stets
vorbehaltlich der Aufsicht und Weisung des Managers - gegeniiber dem Manager fiir die Anlageverwaltung der
Vermogenswerte der einzelnen Fonds entsprechend deren Anlagezielen und Anlagepolitik verantwortlich. Der
Anlageverwalter ist zugleich der Promotor des ICAV.

Der Anlageverwalter ist letztlich eine Tochtergesellschaft von BlackRock Inc. Der Anlageverwalter ist von der Financial
Conduct Authority (,FCA“) zur Ausiibung regulierter Tatigkeiten im Vereinigten Konigreich autorisiert (einschliefRlich der
Erbringung von Anlageverwaltungsdiensten fiir OGA) und unterliegt den Regeln der FCA. Der Anlageverwalter wurde am
18. Marz 1964 nach dem Recht von England und Wales gegriindet.

Der Anlageverwalter kann gemaf den Vorschriften der Zentralbank einen oder mehrere Unteranlageverwalter ernennen,
auf die er seine taglichen Aufgaben der Anlageverwaltung fiir einen Fonds ganz oder teilweise iibertragen kann. Nahere
Informationen zu den Unteranlageverwaltern erhalten die Anteilinhaber auf Anfrage und sind in den regelmafdigen
Berichten des Fonds enthalten. Die Gebiihren und Aufwendungen der Unteranlageverwalter werden vom Anlageverwalter
aus dessen eigenen Gebiihren oder aus den Gebiihren des Managers bezahlt.

Der Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass die Ernennung des Anlageverwalters so lange wirksam bleibt, bis der Vertrag
von einer Partei durch schriftliche Mitteilung an die andere Partei unter Einhaltung einer Frist von mindestens 180 Tagen
gekiindigt wird. Unter gewissen Umstanden (wie z. B. der Insolvenz einer Partei, einer trotz entsprechender Aufforderung
nicht behobenen Vertragsverletzung usw.) kann der Anlageverwaltungsvertrag jedoch auch fristlos durch schriftliche
Mitteilung einer Partei an die andere gekiindigt werden. Der Anlageverwaltungsvertrag enthalt Haftungsfreistellungen zu
Gunsten des Anlageverwalters unter Ausschluss von Angelegenheiten, die auf Vorsatz, dolosen Handlungen, Unredlichkeit
oder Fahrlassigkeit bei der Erfiillung seiner Aufgaben und Pflichten beruhen, sowie Bestimmungen zu den gesetzlichen
Verpflichtungen des Anlageverwalters.

Wird fiir einen Fonds mehr als ein Unteranlageverwalter ernannt, hat der Anlageverwalter die Vermogenswerte des Fonds
zwischen den Unteranlageverwaltern in einem von ihm nach eigenem Ermessen festgelegten Verhiltnis aufzuteilen.

Die Verwahrstelle

Gemafl dem Verwahrstellenvertrag wurde die ].P. Morgan Bank SE, handelnd durch ihre Niederlassung Dublin, zur
Verwahrstelle ernannt, die gegeniiber dem ICAV Verwahr-, Depot- und Abwicklungsleistungen sowie bestimmte andere
damit verbundene Dienstleistungen erbringt. Fiir ihre Dienstleistungen erhilt die Verwahrstelle eine Gebiihr, die im
Abschnitt ,Gebiihren und Kosten“ aufgefiihrt ist. Die Verwahrstelle nimmt ihre Funktionen und Aufgaben gemafs den OGAW-
Vorschriften wahr, wie im Verwahrstellenvertrag ndher beschrieben. Die Verwahrstelle ist insbesondere fiir die Verwahrung
der Vermogenswerte der einzelnen Fonds und die Uberpriifung der Eigentumsverhiltnisse an diesen, die Cashflow-
Uberwachung und die Aufsicht geméf: den OGAW-Vorschriften verantwortlich.

Die J.P. Morgan SE ist eine Europdische Gesellschaft (Societas Europaea) nach deutschem Recht mit eingetragenem Sitz
Taunustor 1 (TaunusTurm), 60310 Frankfurt am Main, Deutschland, und ist im Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt
eingetragen. Sie unterliegt als Kreditinstitut der direkten Aufsicht der Europdischen Zentralbank (EZB), der Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und der Deutschen Bundesbank. Die ].P. Morgan SE - Niederlassung Dublin ist von
der Zentralbank als Verwahrstelle zugelassen und verfiigt iiber eine Lizenz fiir alle Bankgeschéafte nach irischem Recht. Zu
ihrer Geschaftstatigkeit gehort unter anderem die Erbringung von Verwahr- und Bankdienstleistungen,
Unternehmensfinanzierung und Liquiditatssteuerung fiir Dritte. Die oberste Muttergesellschaft der Verwahrstelle ist das in
Delaware, USA, gegriindete Unternehmen JPMorgan Chase & Co.

Die Aufgaben der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle fungiert als Verwahrstelle der Fonds und muss dabei die Bestimmungen der Richtlinie und der OGAW -
Vorschriften einhalten. In dieser Eigenschaft umfassen die Aufgaben der Verwahrstelle unter anderem Folgendes:
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)] sicherzustellen, dass die Cashflows jedes Fonds ordnungsgemaf3 iiberwacht werden und dass alle von oder
im Namen von Anlegern geleisteten Zahlungen eingegangen sind;

(ii) die Vermogenswerte der Fonds zu verwahren, einschliefdlich (a) der Verwahrung aller Finanzinstrumente,
die im Depot auf einem Konto fiir Finanzinstrumente verbucht werden koénnen, und aller
Finanzinstrumente, die der Verwahrsteller physisch tibergeben werden kénnen, und (b) in Bezug auf
sonstige Vermogenswerte der Priifung, ob das ICAV der Eigentiimer dieser Vermogenswerte ist, und der
Fihrung entsprechender Aufzeichnungen (die ,Verwahrfunktion);

(iii) sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Riickkauf, die Riicknahme und die Annullierung von
Anteilen der einzelnen Fonds im Einklang mit dem anwendbaren nationalen Recht, der Richtlinie, den
OGAW-Vorschriften und der Satzung erfolgen;

(iv) sicherzustellen, dass die Berechnung des Werts der Anteile der einzelnen Fonds im Einklang mit dem
anwendbaren nationalen Recht, der Richtlinie, den OGAW-Vorschriften und der Satzung erfolgt;

(v) den Weisungen des Managers und des ICAV Folge zu leisten, es sei denn, diese Weisungen verstofien gegen
das anwendbare nationale Recht, die Richtlinie, die OGAW-Vorschriften und die Satzung;

(vi) sicherzustellen, dass bei Transaktionen mit Vermoégenswerten der einzelnen Fonds der Gegenwert
innerhalb der iiblichen Fristen an den betreffenden Fonds iiberwiesen wird; und

(vii)  sicherzustellen, dass die Ertrage der Fonds im Einklang mit dem anwendbaren nationalen Recht, der
Richtlinie, den OGAW-Vorschriften und der Satzung verwendet werden.

Neben Barmitteln (die im Einklang mit den Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags auf Konten zu halten und zu
verwahren sind, die auf den Namen des ICAV oder des Managers oder der Verwahrstelle, die im Namen des ICAV handelt,
eroffnet wurden) sind alle anderen verwahrten finanziellen Vermogenswerte der Fonds von den Vermogenswerten der
Verwahrstelle und deren Unterverwahrern und von finanziellen Vermogenswerten, die von der Verwahrstelle, deren
Unterverwahrern oder von beiden als Treuhdnder, Verwahrer oder anderweitig fiir andere Kunden gehalten werden, die
keine OGAW-Kunden sind, getrennt zu verwahren. Die Verwahrstelle muss ihre Aufzeichnungen in Bezug auf die jedem
Fonds zurechenbaren Vermoégenswerte so fiithren, dass sichergestellt wird, dass ohne Weiteres ersichtlich ist, dass die
Vermogenswerte ausschliefilich fiir den Fonds gehalten werden und diesem gehdren und dass diese nicht der Verwahrstelle
oder ihren verbundenen Unternehmen, den Unterverwahrern oder Beauftragten oder deren verbundenen Unternehmen
gehoren.

Die Verwahrstelle kann vorbehaltlich der Vorschriften der Richtlinie die Verwahrfunktion auf einen oder mehrere Dritte
iibertragen, die die Verwahrstelle jeweils bestimmt. Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer Ubertragung der
Verwahrfunktion auf einen Dritten unberiihrt. Die Liste der von der Verwahrstelle ernannten Unterbeauftragten ist in
Anhang F zu diesem Prospekt enthalten.

Die Verwahrstelle muss sicherstellen, dass die Unterverwahrer:
)] iiber angemessene Organisationsstrukturen und Fachkenntnisse verfiigen;

(i) unter Umstanden, in denen ihnen die Verwahrung von Finanzinstrumenten ilibertragen wird, einer
wirksamen aufsichtlichen Regulierung, einschliefdlich Mindesteigenkapitalanforderungen, und einer
Aufsicht in der jeweiligen Rechtsordnung sowie einer regelmafiigen externen Priifung unterliegen, durch
die sichergestellt wird, dass sich die Finanzinstrumente in ihrem Besitz befinden;

(iii) die Vermogenswerte der Kunden der Verwahrstelle von ihren eigenen Vermogenswerten und von den
Vermogenswerten der Verwahrstelle fiir deren eigene Rechnung in einer Weise trennen, dass diese
Vermogenswerte jederzeit eindeutig als Eigentum von Kunden einer bestimmten Verwahrstelle identifiziert
werden konnen;

(iv) gewdahrleisten, dass im Fall ihrer Insolvenz die von ihnen unterverwahrten Vermodgenswerte der
Verwahrstelle nicht an ihre Glaubiger ausgeschiittet oder zu deren Gunsten verwendet werden kdnnen;

) mit einem schriftlichen Vertrag bestellt werden und die allgemeinen Verpflichtungen und Verbote gemaf3

der Richtlinie und dem anwendbaren nationalen Recht, unter anderem in Bezug auf die Verwahrfunktion,
die Wiederverwendung von Vermogenswerten und Interessenkonflikte, einhalten.
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Wenn laut den Rechtsvorschriften eines Drittstaates vorgeschrieben ist, dass bestimmte Finanzinstrumente von einer
ortsansdssigen Einrichtung verwahrt werden miissen, und es keine ortsansassigen Einrichtungen gibt, die einer wirksamen
aufsichtlichen Regulierung, einschliefilich Mindesteigenkapitalanforderungen, und einer Aufsicht im jeweiligen Staat
unterliegen, kann die Verwahrstelle ihre Aufgaben nur insoweit und solange libertragen, als dies von dem Recht des
Drittstaates gefordert wird und es keine ortsansadssigen Einrichtungen gibt, die die vorgenannten Regulierungs-,
Mindesteigenkapital- und Aufsichtsanforderungen erfiillen. Weiterhin unterliegt die Aufgabeniibertragung den
Anweisungen des ICAV oder des Managers. Falls diese ortsansassigen Einrichtungen mit der Verwahrung beauftragt werden,
werden die Anteilinhaber im Vorfeld iiber die Notwendigkeit einer solchen Ubertragung aufgrund rechtlicher Zwinge im
Recht des Drittstaates, iiber die Umstinde, die die Ubertragung rechtfertigen, und iiber die mit einer solchen Ubertragung
verbundenen Risiken informiert.

Einzelheiten zu potenziellen Interessenkonflikten, die in Bezug auf die Verwahrstelle entstehen kénnten, entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt ,Interessenkonflikte“ in Anhang D.

Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die von ihr verwahrten Vermogenswerte des ICAV von der Verwahrstelle oder von einem
Dritten, dem die Verwahrfunktion iibertragen wurde, nicht fiir deren eigene Rechnung wiederverwendet werden. Als
Wiederverwendung gilt jede Transaktion verwahrter Vermégenswerte des ICAV, einschlieflich Ubertragung, Verpfindung,
Verkauf und Leihe. Die verwahrten Vermogenswerte des ICAV diirfen nur wiederverwendet werden, sofern:

)] die Wiederverwendung der Vermogenswerte fiir Rechnung des ICAV erfolgt;
(i) die Verwahrstelle den Weisungen des im Namen des ICAV handelnden Managers Folge leistet;
(iii) die Wiederverwendung dem ICAV zugutekommt; und

(iv) die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitit gedeckt ist, die das ICAV gemafd einer
Vereinbarung tiber eine Vollrechtsiibertragung erhalten hat und deren Verkehrswert mindestens so hoch
ist wie der Verkehrswert der wiederverwendeten Vermogenswerte zuziiglich eines Zuschlags.

Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem ICAV und den Anteilinhabern fiir den Verlust von Finanzinstrumenten des ICAV, die
im Rahmen der Verwahrfunktion der Verwahrstelle verwahrt werden (unabhidngig davon, ob die Verwahrstelle ihre
Verwahrfunktion in Bezug auf diese Finanzinstrumente auf Dritte libertragen hat oder nicht), es sei denn, sie kann
nachweisen, dass der Verlust dieser verwahrten Finanzinstrumente auf duf3ere Ereignisse, die nach verniinftigem Ermessen
nicht kontrolliert werden kénnen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht hitten
vermieden werden konnen, zuriickzufiithren ist. Dieser Haftungsmafdstab gilt nur fiir Vermogenswerte, die im Depot auf
einem Konto flir Finanzinstrumente verbucht werden kénnen oder die der Verwahrstelle physisch iibergeben werden
koénnen.

Der Verwahrstellenvertrag sieht vor, dass die Ernennung der Verwahrstelle so lange wirksam bleibt, bis der Vertrag von
einer Partei durch schriftliche Mitteilung an die andere Partei unter Einhaltung einer Frist von mindestens 90 Tagen
gekiindigt wird. Unter gewissen Umstanden (wie z. B. der Insolvenz einer Partei, einer trotz entsprechender Aufforderung
nicht behobenen Vertragsverletzung usw.) kann der Verwahrstellenvertrag jedoch auch fristlos durch Beschluss des
Verwaltungsrats oder, falls die Verwahrstelle in vertretbarer Weise und in gutem Glauben und in Ubereinstimmung mit ihren
Verpflichtungen, ausschliefdlich im besten Interesse des ICAV und der Anteilinhaber zu handeln, feststellt, dass sie aufgrund
von Anlageentscheidungen des Managers oder des ICAV den erforderlichen Schutz der Anlagen nicht gewahrleisten kann,
mit einer Frist von 30 Tagen durch die Verwahrstelle gekiindigt werden. Das ICAV darf die Ernennung der Verwahrstelle
nicht beenden, und die Verwahrstelle darf von dieser Ernennung nicht zuriicktreten, sofern und solange nicht entweder
(i) eine von der Zentralbank zugelassene Nachfolgeverwahrstelle gemaf der Satzung ernannt wurde oder (ii) die Zulassung
des ICAV als OGAW widerrufen wurde.

Das ICAV wird die Verwahrstelle und deren Unterverwahrer und deren jeweilige Beauftragten, Verwaltungsratsmitglieder,
leitenden Angestellten und Mitarbeiter, die an der Erbringung der im Verwahrstellenvertrag dargelegten Dienstleistungen
beteiligt sind (die , freizustellenden Personen von ].P. Morgan*), von allen Verbindlichkeiten, Verlusten, Anspriichen, Kosten,
Schéaden, Strafen, Buf3geldern, Verpflichtungen oder Ausgaben jedweder Art (darunter angemessene Gebiihren und Auslagen
von Anwalten, Wirtschaftspriifern, Beratern oder Sachverstdndigen) (zusammen die ,Verbindlichkeiten®) freistellen und
schadlos halten, die den freizustellenden Personen von ].P. Morgan im Zusammenhang mit oder aufgrund (i) der Erfiillung
des Verwahrstellenvertrags durch die Verwahrstelle entstehen bzw. gegen sie geltend gemacht werden konnen,
ausgenommen Verluste von Finanzinstrumenten, fiir die die Verwahrstelle haftbar ist oder die auf die fahrlassige oder
vorsatzliche Nichterfiillung der Verpflichtungen der freizustellenden Personen von ].P.Morgan gemdifi dem
Verwahrstellenvertrag oder den OGAW-Vorschriften, der Delegierten Verordnung (EU) 2016/48 der Kommission oder den
OGAW-Vorschriften der Zentralbank zuriickzufiihren sind, oder (ii) dem Status einer freizustellenden Person von J.P. Morgan
als eingetragenem Inhaber von Wertpapieren des ICAV entstehen oder gegen sie geltend gemacht werden konnen. Dennoch
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ist das ICAV nicht verpflichtet, eine freizustellende Person von J.P. Morgan von einer Verbindlichkeit freizustellen, fiir die die
Verwahrstelle unter bestimmten Umstanden haftbar ist, unter anderem, wenn die Verwahrstelle fir Verluste haftbar ist, die
dem ICAV aufgrund der fahrldssigen oder vorsatzlichen Nichterfilllung der Verpflichtungen gemafi dem
Verwahrstellenvertrag oder der Richtlinie seitens der Verwahrstelle entstehen, oder wenn die Verwahrstelle gegentiber dem
ICAV fiir den Verlust eines von ihr verwahrten Finanzinstruments haftbar ist oder wenn die Verwahrstelle fiir direkte
Verluste des ICAV haftbar ist, die durch bestimmte Nichterfiillungen seitens der Unterverwahrer entstehen, wie im
Verwahrstellenvertrag dargelegt.

Aktuelle Informationen in Bezug auf die Verwahrstelle einschliellich der Pflichten der Verwahrstelle und der
Ubertragungsvereinbarungen werden den Anlegern auf Anfrage an den Manager zur Verfiigung gestellt. Einzelheiten zu den
Interessenkonflikten, die sich im Zusammenhang mit der Verwahrstelle ergeben konnen, sind in Anhang D aufgefiihrt.

Verwaltungs-, Register- und Transferstelle

Der Manager hat seine Aufgaben als Verwaltungs-, Register- und Transferstelle des Fonds gemafd dem Verwaltungsvertrag
auf die J.P. Morgan Administration Services (Ireland) Limited iibertragen. Die Verwaltungsstelle ist fiir die Verwaltung der
Angelegenheiten des Fonds zustindig. Dies umfasst die Berechnung des Nettoinventarwerts der einzelnen Fonds und die
Erstellung der Abschliisse. Sie steht dabei unter der Gesamtaufsicht des Managers.

Die Verwaltungsstelle, eine am 28. Mai 1990 nach irischem Recht gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung, hat sich
bereit erklart, als Verwaltungsstelle gemifd dem Verwaltungsvertrag zu fungieren. Die Verwaltungsstelle ist eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft von ]J.P. Morgan International Finance Ltd, einem Anbieter von Abwicklungs- und
Verwaltungsleistungen fiir Finanzinstitute, und ihre oberste Muttergesellschaft ist die JPMorgan Chase & Co.

Der Verwaltungsvertrag sieht eine anfangliche Laufzeit von drei Jahren vor, nach deren Ablauf die Ernennung der
Verwaltungsstelle wirksam bleibt, bis der Manager den Vertrag gegeniiber der Verwaltungsstelle schriftlich mit einer Frist
von mindestens 90 Tagen oder die Verwaltungsstelle den Vertrag gegeniiber dem Manager schriftlich mit einer Frist von
mindestens 180 Tagen kiindigt. Unter gewissen Umstdnden (wie z. B. der Insolvenz einer Partei, einer trotz entsprechender
Aufforderung nicht behobenen Vertragsverletzung usw.) kann der Verwaltungsvertrag jedoch auch fristlos durch schriftliche
Mitteilung einer Partei an die anderen gekiindigt werden. Der Verwaltungsvertrag enthalt Haftungsfreistellungen zu Gunsten
der Verwaltungsstelle unter Ausschluss von Angelegenheiten, die auf dolosen Handlungen, Fahrlassigkeit oder Vorsatz bei
der Erfilllung ihrer Aufgaben und Pflichten beruhen, sowie Bestimmungen zu den gesetzlichen Verpflichtungen der
Verwaltungsstelle.

Auferdem kann der Manager in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank alle oder einige seiner
administrativen Aufgaben fiir einen bestimmten Fonds auf eine andere Verwaltungsgesellschaft iibertragen. Einzelheiten
dazu werden in diesem Prospekt dargelegt.

UK Facilities Agent

Britische Anleger konnen den UK Facilities Agent (der Anlageverwalter) unter der Anschrift BlackRock Investment
Management (UK) Limited, 12 Throgmorton Avenue, London EC2N 2DL, Vereinigtes Konigreich, kontaktieren, um
Informationen zu den Anteilspreisen zu erhalten, Anteile zuriickzugeben oder deren Riicknahme zu veranlassen, Zahlungen
zu erhalten und Beschwerden einzureichen. Einzelheiten zu dem in Verbindung mit der Zeichnung, der Riicknahme und der
Umschichtung von Anteilen zu befolgenden Verfahren sind in diesem Prospekt dargelegt. Die folgenden Dokumente stehen
(in englischer Sprache) zur Einsichtnahme zur Verfiigung und sind jederzeit und jeden Tag (ausgenommen Samstage, Sonn-
und Feiertage) wahrend der iiblichen Geschaftszeiten kostenlos an der obigen Adresse des UK Facilities Agent erhaltlich:
(a) der Prospekt, die Dokumente mit den wesentlichen Informationen fiir den Anleger sowie alle Nachtrige oder
Erganzungen zum Prospekt; und

(b) die zuletzt veroffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte fiir das ICAV.

Anteilklassen

Anleger, die eine Anteilklasse iiber eine Vertriebsstelle erwerben, unterliegen den normalen Kontoeré6ffnungsbedingungen
der Vertriebsstelle. Das Eigentum an Namensanteilen wird durch Eintragung im Anteilsregister des ICAV belegt. Die
Anteilinhaber erhalten Ausfiihrungsanzeigen tiber ihre Transaktionen. Auf den Namen lautende Anteilzertifikate werden
nicht ausgestellt.

Die Fondsanteile sind in Anteile der Klassen A, D, DP, I, X und Z unterteilt. Jede dieser Klassen ist dariiber hinaus in
ausschiittende und thesaurierende Anteilklassen unterteilt. Thesaurierende Anteilklassen zahlen keine Dividende, wahrend
ausschiittende Anteilklassen Dividenden zahlen konnen. Weitere Informationen hierzu entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
,Dividenden“. Nachstehend finden Sie weitere Informationen iiber die Arten von Anteilen, die den Anlegern zur Verfiigung
stehen:
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Anteile der Klasse A
Anteile der Klasse A sind nach dem Ermessen des Managers und gemafd den lokalen Bestimmungen fiir alle Anleger
verfiigbar.

Anteile der Klasse D

Anteile der Klasse D sind nach dem Ermessen des Managers und gemafd den lokalen Bestimmungen fiir alle Anleger
verfiigbar, jedoch sind Anteile der Klasse D fiir Anbieter unabhingiger Beratungsdienstleistungen oder von
Finanzportfolioverwaltung mit Entscheidungsspielraum vorgesehen, oder fiir andere Vertriebsstellen, die: (i) gemaf der
Definition in MIFID II Wertpapierdienstleistungen erbringen und Anlagetitigkeiten ausiiben; (ii) separate
Honorarvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese erbrachten Dienstleistungen und ausgeiibten Tatigkeiten
haben; und (iii) von dem betreffenden Fonds keine anderen Gebiihren, Riickvergiitungen oder Zahlungen in Bezug auf diese
Dienstleistungen und Tatigkeiten erhalten.

Anteile der Klasse DP

Anteile der Klasse DP sind nach dem Ermessen des Managers und gemaf: den lokalen Bestimmungen fiir alle Anleger
verfiigbar, jedoch sind Anteile der Klasse DP fiir Anbieter unabhdngiger Beratungsdienstleistungen oder von
Finanzportfolioverwaltung mit Entscheidungsspielraum vorgesehen, oder fiir andere Vertriebsstellen, die: (i) gemaf der
Definition in MIFID II Wertpapierdienstleistungen erbringen und Anlagetitigkeiten ausiiben; (ii) separate
Honorarvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese erbrachten Dienstleistungen und ausgeiibten Tatigkeiten
haben; und (iii) von dem betreffenden Fonds keine anderen Gebiihren, Riickvergiitungen oder Zahlungen in Bezug auf diese
Dienstleistungen und Téatigkeiten erhalten. Anteile der Klasse DP beinhalten eine Performancegebiihr. Einzelheiten zu dieser
finden Sie im Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten“ und ihre Berechnung wird in Anhang G erlautert.

Anteile der Klasse I
Anteile der Klassel sind nach dem Ermessen des Managers und gemafd den lokalen Bestimmungen fiir alle Anleger
verfiigbar.

Anteile der Klasse X
Fiir Anteile der Klasse X sind keine laufenden Kosten zu zahlen. Anteile der Klasse X sind nur fiir Anleger verfiigbar, die eine
Kundenvereinbarung mit dem entsprechenden Unternehmen der BlackRock-Gruppe unterzeichnet haben.

Anteile der Klasse Z

Anteile der Klasse Z sind nach dem Ermessen des Managers und geméafd den lokalen Bestimmungen fiir alle Anleger
verfligbar, die Anteile der Klasse Z sind jedoch fiir Frithphasenanleger vorgesehen. Potenzielle Anleger sollten sich an den
Anlageverwalter wenden, um festzustellen, ob Anteile der Klasse Z weiterhin zur Zeichnung zur Verfiigung stehen.

Anteile der Klasse S

Nach dem Ermessen des Managers (unter Beriicksichtigung lokaler Vorschriften) sind Anteile der Klasse S fiir Anbieter
unabhingiger Beratungsdienstleistungen oder von Finanzportfolioverwaltung mit Entscheidungsspielraum vorgesehen
oder fiir andere Vertriebsstellen, die: (i) gemafd der Definition in MiFID II Wertpapierdienstleistungen erbringen und
Anlagetdtigkeiten ausiiben, (ii) separate Honorarvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese erbrachten
Dienstleistungen und ausgelibten Tatigkeiten haben und (iii) von dem betreffenden Fonds keine anderen Gebiihren,
Riickvergiitungen oder Zahlungen in Bezug auf diese Dienstleistungen und Tatigkeiten erhalten. Anteile der Klasse S sind
nicht fiir Anbieter unabhingiger Beratungsdienstleistungen oder von Finanzportfolioverwaltung mit
Entscheidungsspielraum vorgesehen, die im Hinblick auf diese in Deutschland erbrachten Dienstleistungen § 32 KWG
unterliegen. Anteile der Klasse S sind als ausschiittende und nicht ausschiittende Anteilklassen erhaltlich und werden als
Namensanteile ausgegeben. Anteile der Klasse S sind nur fiir Anleger verfiigbar, die eine separate Vereinbarung mit dem
entsprechenden Unternehmen der BlackRock-Gruppe unterzeichnet haben.

Anteile der Klasse SI

Nach dem Ermessen des Managers (unter Beriicksichtigung lokaler Vorschriften) sind Anteile der Klasse SI fiir Anbieter
unabhdngiger Beratungsdienstleistungen oder von Finanzportfolioverwaltung mit Entscheidungsspielraum vorgesehen
oder fiir andere Vertriebsstellen, die: (i) geméafs der Definition in MiFID II Wertpapierdienstleistungen erbringen und
Anlagetdtigkeiten ausiiben; (ii) separate Honorarvereinbarungen mit ihren Kunden in Bezug auf diese erbrachten
Dienstleistungen und ausgeiibten Tatigkeiten haben; und (iii) von dem betreffenden Fonds keine anderen Gebiihren,
Riickvergiitungen oder Zahlungen in Bezug auf diese Dienstleistungen und Tatigkeiten erhalten. Anteile der Klasse SI sind
nicht fiir Anbieter unabhidngiger Beratungsdienstleistungen oder von Finanzportfolioverwaltung mit
Entscheidungsspielraum vorgesehen, die im Hinblick auf diese in Deutschland erbrachten Dienstleistungen § 32 KWG
unterliegen. Anteile der Klasse SI sind als ausschiittende und nicht ausschiittende Anteilklassen erhéltlich und werden als
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Namensanteile ausgegeben. Anteile der Klasse SI sind nur fiir Anleger verfiligbar, die eine separate Vereinbarung mit dem
entsprechenden Unternehmen der BlackRock-Gruppe unterzeichnet haben.

Mindestzeichnungsbetrige und Erstzeichnungsfristen

Anteilklasse | Mindestzeichnung Mindestfolgezeichnung | Mindestanlagebestand
fiir bestehende
Anteilinhaber

Anteile der 5.000 $ oder 5.000 € 1.000 $ oder 1.000 € 5.000 $ oder 5.000 €

Klasse A (je nach Fall) (je nach Fall) (je nach Fall)

Anteile der 5.000 $ oder 5.000 € 1.000 $ oder 1.000 € 5.000 $ oder 5.000 €

Klasse D (je nach Fall) (je nach Fall) (je nach Fall)

Anteile der 5.000 $ oder 5.000 € 1.000 $ oder 1.000 € 5.000 $ oder 5.000 €

Klasse DP (je nach Fall) (je nach Fall) (je nach Fall)

Anteile der 10.000.000 $ oder 10.000 $ oder 10.000 £ 10.000.000 $ oder

Klasse | 10.000.000 £ 10.000.000 £

Anteile der 1.000.000 $ oder 10.000 $ oder 10.000 € 1.000.000 $ oder

Klasse X 1.000.000 € 1.000.000 €

Anteile der 10.000.000 $ oder 10.000 $ oder 10.000 € 10.000.000 $ oder

Klasse Z 10.000.000 € 10.000.000 €

Anteile der 50.000.000 $ oder 10.000 $ oder 10.000 € 50.000.000 $ oder

Klasse S 50.000.000 € 50.000.000 €

Anteile der 1.000.000.000 $ oder 10.000 $ oder 10.000 € 1.000.000.000 $ oder

Klasse SI 1.000.000.000 € 1.000.000.000 €

Alle vorstehend aufgefiithrten Mindestzeichnungsbetrdge gelten in der angegebenen Wahrung (sofern zutreffend), aufler,
wenn die Handelswéahrung eine andere Wahrung als der US-Dollar oder der Euro ist. In diesem Fall wird ein Betrag in Hohe
des Gegenwerts des oben angegebenen US-Dollar-Betrags verwendet.

Eine Liste aller in den Fonds erhaltlichen Anteilklassen finden Sie in Anhang]. Das ICAV kann in Zukunft weitere
Anteilklassen in den Fonds gemafd den Anforderungen der Zentralbank einrichten.

Die Erstzeichnungsfrist fiir Anteilklassen der Fonds, in denen noch keine Anteile ausgegeben wurden (die ,,nicht aufgelegten
Klassen*), beginnt um 9:00 Uhr (Ortszeit Irland) am 23. April 2024 und endet um 17:00 Uhr (Ortszeit Irland) am 23. Oktober
2024 oder an einem fritheren oder spateren Datum, das vom Verwaltungsrat festgelegt und der Zentralbank mitgeteilt wird.
AnschliefSend werden Anteile in diesen Klassen zum jeweiligen Nettoinventarwert je Anteil ausgegeben. Einzelheiten dazu,
welche Klassen als nicht aufgelegte Klassen zur Zeichnung verfiigbar sind, werden vom Manager bereitgestellt.

Der Erstausgabepreis der Anteile betragt entsprechend der jeweiligen Handelswahrung der Klasse 100 USD, 100 EUR,
100 GBP, 1.000 SEK, 100 CHF, 1.000 DKK, 10.000 JPY, 100 AUD, 100 SGD, 1.000 HKD, 100 CAD und 100 NZD.

Wihrungsanteilklassen und abgesicherte Anteilklassen

Das ICAV hat folgende Anteilklassen aufgelegt und kann dies auch in Zukunft tun: (i) zusatzliche Anteilklassen, deren
Handelswahrung sich von der Basiswdhrung eines Fonds unterscheidet und die nicht abgesichert sind
(Wahrungsanteilklassen); und (ii) zusatzliche Anteilklassen, die auf die Basiswdahrung oder eine andere Wahrung als die
Basiswahrung eines Fonds lauten und die eine vollstandige Absicherung des Fremdwahrungsrisiko dieser Klassen gegen die
Aufwertung oder Abwertung der Handelswahrung dieser Klasse ermdglichen, entweder im Umfang der Erstzeichnung von
Anteilen dieser Klasse oder wie nach dem Ermessen des Managers in regelméfiigen Abstdnden (monatlich) nachtraglich im
Verhiltnis zu Verdnderungen des Nettoinventarwerts angepasst (abgesicherte Anteilklassen). Eine Liste der verfiigbaren
Waéhrungen in Bezug auf die Wahrungsanteilklassen und die abgesicherten Anteilklassen ist nachstehend aufgefiihrt. Die fiir
die einzelnen Fonds verfligbharen Wahrungsanteilklassen und abgesicherten Anteilklassen sind in Anhang] zu finden.
Abgesicherte Anteilklassen sind durch den Zusatz ,Hedged" im Namen der Klasse gekennzeichnet. Wahrungsanteilklassen
sind durch den Hinweis auf die entsprechende Handelswahrung im Namen der Klasse gekennzeichnet, wie nachstehend
aufgefihrt.

Verfiigbare Handelswihrungen
USD ($)

EUR (€)

GBP (£)

SEK (kr)

CHF (Fr.)
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DKK (kr.)
JPY (¥)
AUD (A$)
SGD (S$)
HKD (H$)
CAD (C$)
NZD (NZ$)

Abgesicherte Anteilklassen

Fiir abgesicherte Anteilklassen verwenden die Fonds Absicherungsstrategien, um das Wéahrungsrisiko zwischen dem
Nettoinventarwert des Fonds und der Handelswahrung der abgesicherten Anteilklasse zu verringern, und berticksichtigen
dabei praktische Erwidgungen, unter anderem die Transaktionskosten. Alle durch Sicherungsgeschifte entstehenden
Gewinne und Verluste oder Aufwendungen werden den Anteilinhabern der jeweiligen abgesicherten Anteilklassen separat
zugerechnet.

Alle derartigen Transaktionen werden eindeutig der jeweiligen abgesicherten Anteilklasse zugeschrieben. Die
Wahrungspositionen der verschiedenen abgesicherten Anteilklassen werden nicht zusammengefasst oder verrechnet. Da
Wahrungsabsicherungen ausschliefilich zugunsten der abgesicherten Anteilklassen eingesetzt werden, werden die Kosten
und zugehorigen Verbindlichkeiten und/oder Vorteile ausschliellich den jeweiligen abgesicherten Anteilklassen
zugerechnet.

Wahrend der Besitz von abgesicherten Anteilklassen die Anleger vor einem Wertverlust der Basiswahrung des betreffenden
Fonds gegeniiber der Handelswahrung der betreffenden abgesicherten Anteilklasse schiitzt, profitieren die Anleger in
abgesicherten Anteilklassen im Allgemeinen nicht, wenn die Handelswédhrung der Anteile der betreffenden abgesicherten
Anteilklasse gegeniiber der Basiswahrung des betreffenden Fonds an Wert verliert. Der Anlageverwalter beabsichtigt nicht,
iiber- oder unterbesicherte Positionen zu haben, jedoch kénnen aufgrund von Marktbewegungen und Faktoren, die sich der
Kontrolle des Anlageverwalters entziehen, von Zeit zu Zeit liber- oder unterbesicherte Positionen entstehen. Der
Anlageverwalter begrenzt die Absicherung auf den Umfang der Wahrungspositionen der betreffenden abgesicherten
Anteilklasse.

Der Anlageverwalter liberwacht die Absicherung an jedem Bewertungszeitpunkt, um sicherzustellen, dass iibersicherte
Positionen 105 % des Nettoinventarwerts der betreffenden abgesicherten Anteilklasse nicht iberschreiten und
untersicherte Positionen 95 % derselben nicht unterschreiten, wie in den OGAW-Vorschriften der Zentralbank
vorgeschrieben.

Die Wahrungsabsicherung wird nicht zu Spekulationszwecken verwendet und die abgesicherten Anteilklassen werden,
vorbehaltlich der obigen Ausfithrungen, infolge solcher Transaktionen kein Leverage aufweisen.

Abgesicherte Positionen werden vom Anlageverwalter iberwacht, um sicherzustellen, dass iibersicherte Positionen die
obige Grenze nicht iiberschreiten und dass Positionen, die 100 % des Nettoinventarwerts der betreffenden abgesicherten
Anteilklasse deutlich liberschreiten, nicht von einem Monat in den nichsten iibertragen werden. Veranderungen des
Nettoinventarwerts des Fonds zwischen Bewertungszeitpunkten konnen dazu fiihren, dass die abgesicherten Anteilklassen
im Umfang dieser Verdnderungen unzureichend gegeniiber ihren Positionen in der Basiswahrung des Fonds abgesichert
sind, wenn sich die Handelswahrung von der Basiswdhrung unterscheidet.

Wenn aus der Wahrungsabsicherung ein Gewinn entsteht, fithrt dieser nicht zu Leverage. Wenn aus der
Wahrungsabsicherung ein Verlust entsteht, fiihrt dieser bei der entsprechenden abgesicherten Anteilklasse zu Leverage.
Leverage wird beseitigt oder verringert, wenn die entsprechende Wahrungsabsicherung angepasst oder neu festgelegt wird,
wie flir die entsprechende abgesicherten Anteilklasse erforderlich. Der Anlageverwalter beabsichtigt kein Leverage der
abgesicherten Anteilklassen iiber die Toleranzschwelle hinaus (wie oben beschrieben). An diesem Punkt wird eine
Neufestlegung einiger oder aller Wahrungsabsicherungen dieser abgesicherten Anteilklasse ausgeldst. Unter extremen
Marktbedingungen kann die Toleranzschwelle voriibergehend {iberschritten werden.

Kaufer abgesicherter Anteilklassen sollten beachten, dass die Strategien zur Wahrungsabsicherung verschiedene Risiken
bergen. Eine Beschreibung der Risiken, die mit einer Absicherung der Fremdwahrungspositionen in den abgesicherten
Anteilklassen verbunden sind, finden Sie nachfolgend im Abschnitt ,Abgesicherte Anteilklassen unter der Uberschrift
,Risikofaktoren”.
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Dividenden

Ausschiittungspolitik

Die Satzung erméichtigt den Verwaltungsrat, fiir alle Anteile Dividenden aus dem Nettoertrag (einschliefdlich Dividenden-
und Zinsertragen) und dem Betrag, um den die realisierten und nicht realisierten Kapitalgewinne die realisierten und nicht
realisierten Verluste aus Anlagen des ICAV iiberschreiten, auszuschiitten.

Die aktuelle Politik des Verwaltungsrats hdngt von der Anteilklasse ab.

Thesaurierende Anteilklassen

Es sind keine Dividendenzahlungen an die Anteilinhaber der thesaurierenden Anteilklassen der betreffenden Fonds
vorgesehen. Die Ertrage werden thesauriert und fiir die Anteilinhaber reinvestiert. Thesaurierende Anteilklassen sind durch
den Zusatz ,Acc” im Namen gekennzeichnet.

Ausschiittende Anteilklassen

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, Dividenden auf die Anteile der ausschiittenden Anteilklassen der betreffenden Fonds aus
dem Nettoertrag (einschliefflich der Dividenden- und Zinsertrage) auszuschiitten. Ausschiittende Anteilklassen sind
gegebenenfalls durch den Zusatz ,Monatlich“ / ,Vierteljahrlich“ / ,,Halbjahrlich“ / ,Jahrlich” und ,ausschiittend” im Namen
gekennzeichnet.

Dividenden, die nicht innerhalb von sechs Jahren ab dem Datum ihrer Festsetzung geltend gemacht werden, gelten nach
dem Ermessen des Managers als verfallen und gehen in das Eigentum des jeweiligen Fonds iiber.

Wenn ein Fonds den Status eines britischen Meldefonds hat und die gemeldeten Ertrdge die vorgenommenen
Ausschiittungen iibersteigen, wird der Uberschuss als fingierte Dividende behandelt und als Ertrag besteuert, je nach dem
steuerlichen Status des Anlegers.

Die ausschiittenden Anteilklassen sind jeweils mit vier Ausschiittungshaufigkeiten verfiigbar - monatlich, vierteljahrlich,
halbjéhrlich und jahrlich - und werden nach dem Ermessen des Managers ausgegeben. Monatliche Dividenden werden fiir
jeden Monat am Monatsende festgesetzt, damit die Auszahlung innerhalb von 20 Geschiftstagen erfolgen kann.
Vierteljahrliche Dividenden werden normalerweise im Juli (fiir das erste Quartal des Geschiftsjahres des ICAV, das am 1.
Mai beginnt), im Oktober (fiir das zweite Quartal des Geschéiftsjahres des ICAV), im Januar (fiir das dritte Quartal des
Geschiftsjahres des ICAV) und im April (fiir das vierte Quartal des Geschiftsjahres des ICAV) und/oder jeweils zu einem
anderen Zeitpunkt festgesetzt, den der Manager fiir angemessen halt, damit die Auszahlung jeweils im August, November,
Februar und Mai erfolgen kann. Halbjihrliche Dividenden werden normalerweise im Juli (fiir die erste Halfte des
Geschiftsjahres des ICAV) und im April (fiir die zweite Halfte des Geschaftsjahres des ICAV) und/oder jeweils zu einem
anderen Zeitpunkt festgesetzt, den der Manager fiir angemessen halt, damit die Auszahlung jeweils im November und Mai
erfolgen kann. Jahrliche Dividenden werden normalerweise im April und/oder zu einem anderen Zeitpunkt festgesetzt, den
der Manager fiir angemessen halt, damit die Auszahlung im Mai erfolgen kann. Die Auszahlung der Dividenden erfolgt durch
elektronische Uberweisung auf das im Antragsformular oder durch nachtrégliche schriftliche Mitteilung an den Manager
angegebene Bankkonto.

Eine Liste der Handelswahrungen, abgesicherten Anteilklassen, ausschiittenden und thesaurierenden Anteilklassen und
Handelshaufigkeiten ist am eingetragenen Geschiftssitz des ICAV und beim lokalen Anlegerservice-Team verfiigbar.

Bewertung, Zeichnungen und Riicknahmen

1. Berechnung des Nettoinventarwerts
Der Nettoinventarwert eines Fonds wird in seiner Basiswahrung ausgedriickt. Die Berechnung des Nettoinventarwerts
jedes Fonds und jeder Klasse wird von der Verwaltungsstelle in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Satzung
durchgefiihrt, deren Einzelheiten im Anhang D dargelegt sind.

Aufier wenn die Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Fonds unter den im Abschnitt, Zeitweilige Aussetzung“ genannten
Umstdnden ausgesetzt oder verschoben ist, erfolgt die Berechnung des Nettoinventarwerts jedes Fonds, des
Nettoinventarwerts jeder Klasse und des Nettoinventarwerts je Anteil zum Bewertungszeitpunkt des entsprechenden
Handelstags und steht den Anteilinhabern auf Anfrage zur Verfiigung. Der Nettoinventarwert je Anteil wird aufierdem
wahrend der iiblichen Geschéftszeiten in den Ridumlichkeiten der Verwaltungsstelle 6ffentlich zuganglich gemacht und
taglich auf der Website des Anlageverwalters unter www.blackrock.com veréffentlicht und aktualisiert. Der
Nettoinventarwert je Anteil wird in der/den Handelswahrung(en) des betreffenden Fonds angegeben. Im Fall von Fonds,
fiir die zwei oder mehr Handelswahrungen verfiigbar sind, wird die Basiswahrung des betreffenden Fonds verwendet, wenn
ein Anleger zum Zeitpunkt der Transaktion keine Angaben zu der von ihm gewiinschten Handelswahrung macht. Das ICAV
libernimmt keine Verantwortung fiir Fehler oder Verzogerungen bei der Veroffentlichung oder Nichtveroffentlichung von
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Preisen. Historische Nettoinventarwerte fiir alle Anteile sind bei der Verwaltungsstelle oder beim lokalen Anlegerservice-
Team erhaltlich.

Die Preise verstehen sich einschliefdlich oder in begrenzten Féllen zuziiglich Anpassungen zur Beriicksichtigung des Swing
Pricing (siehe Ziffer 2(b) in Anhang D).

Die Kosten sowie Verbindlichkeiten und Vorteile, die mit den Instrumenten verbunden sind, die zum Zwecke der
Absicherung des Wahrungsrisikos fiir bestimmte abgesicherte Anteilklassen eines Fonds eingesetzt werden, werden
ausschliefdlich dieser Klasse zugerechnet. Dementsprechend wird jede Steigerung und jede Abnahme des
Nettoinventarwerts eines Fonds aufgrund von Aufwendungen, Ertrdgen, Gewinnen und Verlusten, die auf die
Wahrungsabsicherung beziiglich einer abgesicherten Anteilklasse oder einer Gruppe von abgesicherten Anteilklassen
entfallen, ausschliefRlich der bzw. den abgesicherten Anteilklasse(n) zugerechnet, auf die sie sich bezieht. Der
Nettoinventarwert je Anteil jeder Klasse wird berechnet, indem der Nettoinventarwert der Klasse durch die Anzahl der
Anteile dieser Klasse geteilt wird. Wenn in einem Fonds verschiedene Anteilklassen vorhanden sind, enthélt der Name der
jeweiligen Klasse den Bestandteil ,Hedged“, wenn eine Absicherungspolitik angewendet wird. Der Nettoinventarwert je
abgesicherter Anteilklasse des Fonds wird von der Verwaltungsstelle in der relevanten Handelswahrung berechnet,
basierend auf einem Wechselkurs, den der Verwaltungsrat als angemessen erachtet. Der Nettoinventarwert je abgesicherter
Anteilklasse des Fonds wird von der Verwaltungsstelle zum Bewertungszeitpunkt des entsprechenden Handelstags gemaf3
den in Anhang D dargelegten Bewertungsbestimmungen berechnet.

2. Zeichnung von Anteilen

a. Antrige

Erstantrage auf Zeichnung von Anteilen miissen auf dem Antragsformular erfolgen und vor der Eingangsfrist fiir den
jeweiligen Handelstag bei der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-Team gestellt werden. Bestimmte
Vertriebsstellen konnen zugrunde liegenden Anlegern gestatten, Antrage iiber sie zur Weiterleitung an die Transferstelle
oder das lokale Anlegerservice-Team einzureichen. Alle Erstantrage auf Zeichnung von Anteilen miissen durch Ausfiillen
des Antragsformulars und Riicksendung an die Transferstelle oder das lokale Anlegerservice-Team gestellt werden. Die
Verwaltungsstelle behélt sich das Recht vor, die Informationen anzufordern, die notwendig sind, um die Identitat, die
Adresse und die Quelle des Vermoégens und/oder der Mittel eines Antragstellers und gegebenenfalls des/der
wirtschaftlichen Eigentiimer(s) zu iiberpriifen. Falls die zu Uberpriifungszwecken erforderlichen Informationen vom
Antragsteller verspatet oder nicht vorgelegt werden, kann die Verwaltungsstelle die Annahme des Antrags und der
Zeichnungsgelder verweigern und alle Zeichnungsgelder zuriickzahlen, oder die Anteile des betreffenden Anteilinhabers
konnen nach dem Ermessen des Verwaltungsrats zwangsweise zuriickgekauft werden. Die Auszahlung der Riickkauferlose
kann verzogert oder zuriickgehalten werden (wenn der Anteilinhaber die entsprechenden Informationen nicht vorlegt,
werden keine Riickkauferlose ausgezahlt, und diese werden nicht verzinst). Der Manager, der Verwaltungsrat, der
Anlageverwalter und die Verwaltungsstelle sind nicht gegeniiber dem Zeichner oder Anteilinhaber haftbar, wenn ein Antrag
auf Anteile nicht bearbeitet wird oder Anteile unter solchen Umstinden zwangsweise zuriickgekauft werden. Die
Verwaltungsstelle zahlt keine Riickkauferlése oder Dividenden aus, wenn die zu Uberpriifungszwecken erforderlichen
Unterlagen und/oder Informationen vom berechtigten Anteilinhaber nicht vorgelegt wurden. Derartige gesperrte
Zahlungen konnen auf einem Umbrella-Bar-Sammelkonto bzw. auf Fonds-Bar-Sammelkonten gehalten werden, bis die
erforderlichen Unterlagen und/oder Informationen zur Zufriedenheit der Verwaltungsstelle eingegangen sind. Die
Anteilinhaber sollten den Risikohinweis ,Sammelkonten fiir Zeichnungen und Riicknahmen“ im Abschnitt
»Risikofaktoren“ in diesem Prospekt lesen, um ein Verstandnis ihrer Position in Bezug auf Gelder, die auf einem Umbrella-
Bar-Sammelkonto oder einem Fonds-Sammelkonto gehalten werden, zu erlangen.

Der Manager und die Verwaltungsstelle konnen weitere Mafinahmen ergreifen, wie sie es fiir angemessen oder notwendig
erachten, um die Beziehung zu einem Anleger zu beenden, wenn dies nach den geltenden Gesetzen und Vorschriften
erforderlich ist.

Antrage auf Folgezeichnungen von Anteilen kdnnen schriftlich oder per Fax gestellt werden. Der Manager kann nach
eigenem Ermessen einzelne Handelsauftrage annehmen, die iiber andere Formen der elektronischen Kommunikation
libermittelt werden. Ein Antrag, in dem der Anleger in keine bestimmte Anteilklasse angegeben hat, gilt als Antrag auf
thesaurierende Anteile der Klasse D in der Basiswihrung des jeweiligen Fonds. Anderungen der Registrierungsangaben in
einem Antragsformular kdnnen nur mit schriftlicher Anweisung im Original durchgefiihrt werden.

Zeichnungsantriage nach der Erstzeichnungsfrist miissen bis zur Eingangsfrist bei der Transferstelle oder dem lokalen
Anlegerservice-Team eingehen. Alle Zeichnungen werden auf Forward-Pricing-Basis abgewickelt, d.h. zu dem zum
Bewertungszeitpunkt am relevanten Handelstag berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Nach der Eingangsfrist
eingehende Antrdge werden normalerweise auf den ndchsten Handelstag aufgeschoben, kénnen jedoch (nach dem
Ermessen des Managers) auch zur Bearbeitung an dem betreffenden Handelstag angenommen werden, sofern sie vor dem
Bewertungszeitpunkt eingehen.
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Alle Antragsformulare und sonstigen Handelsauftrage sollten samtliche erforderlichen Angaben enthalten, insbesondere
anteilklassenspezifische Angaben wie die International Securities Identification Number (ISIN) der Anteilklasse, in der der
Anleger handeln mochte. Wenn die vom Anleger angegebene ISIN von den sonstigen vom Anleger in Bezug auf den
entsprechenden Auftrag gemachten anteilklassenspezifischen Angaben abweicht, ist die angegebene ISIN mafdgeblich, und
der Manager und die Verwaltungsstelle konnen den Auftrag entsprechend ausfiihren, wobei ausschliefilich die angegebene
ISIN bertcksichtigt wird.

Antrage auf Namensanteile sollten fiir Anteile mit einem festgelegten Wert erfolgen. Gegebenenfalls werden
Anteilsbruchteile ausgegeben.

Es liegt im Ermessen des Managers, Antrage auf Anteile ohne Angabe von Griinden ganz oder teilweise anzunehmen oder
abzulehnen. Dartiber hinaus kann die Ausgabe von Anteilen eines oder aller Fonds bis zum nichsten Handelstag
aufgeschoben oder ausgesetzt werden, wenn der Gesamtwert aller Auftrége fiir alle Anteilklassen des betreffenden Fonds
einen bestimmten Wert iiberschreitet (derzeit vom Verwaltungsrat auf 5 % des ungefdhren Werts des jeweiligen Fonds
festgesetzt) und der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass sich die Ausfiihrung dieser Auftrdge an dem betreffenden
Handelstag nachteilig auf die Interessen der bestehenden Anteilinhaber auswirken wiirde. Dies kann dazu fiihren, dass die
Zeichnungsantrage mancher Anteilinhaber an einem bestimmten Handelstag aufgeschoben werden, wiahrend andere
Antrage ausgefiihrt werden. Aufgeschobene Zeichnungsantrage werden gegentiber spateren Antriagen vorrangig bearbeitet.

Anleger miussen die Anlagekriterien fiir die Anteilklasse erfiillen, in die sie investieren mdchten (beispielsweise die in
diesem Abschnitt angegebene Mindesterstanlage). Wenn ein Anleger Anteile einer Anteilklasse erwirbt, fiir die er die
Anlagekriterien nicht erfiillt, behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, die Anteile dieses Anlegers zuriickzunehmen. In
einem solchen Fall ist der Verwaltungsrat nicht verpflichtet, den Anleger vorab {iber sein Vorgehen zu informieren. Der
Verwaltungsrat kann auch nach vorheriger Absprache mit dem betreffenden Anteilinhaber und mit dessen Zustimmung
beschliefRen, die Anteile des Anteilinhabers in Anteile einer besser geeigneten Klasse des entsprechenden Fonds
umzutauschen (soweit verfiigbar).

b. Zahlung der Zeichnungsgelder

Die Zahlung der Zeichnungsgelder fiir alle Anteile muss innerhalb von drei Geschaftstagen nach dem entsprechenden
Handelstag in frei verfligbaren Mitteln und nach Abzug von Bankgebiihren erfolgen, es sei denn, in der Ausfithrungsanzeige
ist etwas anderes angegeben, falls das Standard-Abrechnungsdatum fiir die Abrechnungswahrung ein Feiertag ist. Wenn
keine fristgerechte Zahlung erfolgt (oder bei einer Erstzeichnung kein ausgefiilltes Antragsformular eingeht), kann die
betreffende Zuteilung von Anteilen storniert werden, und der Antragsteller ist moglicherweise verpflichtet, gegebenenfalls
die betreffende Vertriebsstelle und/oder das ICAV zu entschddigen. Zahlungen in physischem Bargeld oder per Scheck
werden nicht akzeptiert.

Die Zahlung sollte normalerweise in der Handelswahrung der betreffenden Anteilklasse erfolgen. Ein Anleger kann der
Transferstelle nach vorheriger Absprache mit der Transferstelle oder dem lokalen Anlegerservice-Team jede gangige frei
konvertierbare Wahrung zur Verfiigung stellen, und die Transferstelle veranlasst den erforderlichen Wahrungsumtausch.
Ein solcher Wahrungsumtausch erfolgt auf Risiko und Kosten des Anlegers.

Der Manager kann nach seinem Ermessen Zeichnungen gegen Sachleistung oder teilweise gegen Barzahlung und teilweise
gegen Sachleistung annehmen, stets vorbehaltlich der Mindesterstzeichnungsbetrage und der Mindestbetrage fiir
Folgezeichnungen, wobei der Wert der Zeichnung gegen Sachleistung (nach Abzug eventueller Gebiihren und
Aufwendungen) dem Zeichnungspreis der Anteile entsprechen muss. Die betreffenden Wertpapiere werden am
entsprechenden Handelstag bewertet. Weitere Einzelheiten zu Antragen gegen Sachleistung finden Sie im Abschnitt
,Zeichnungen bzw. Riicknahmen gegen Sachleistung”.

3. Riicknahme von Anteilen

a. Riicknahmeantrige

Anweisungen zur Riicknahme von Namensanteilen sollten normalerweise schriftlich an die Transferstelle oder das lokale
Anlegerservice-Team auf dem Antragsformular gerichtet werden. Der Manager kann nach eigenem Ermessen einzelne
Handelsauftrage annehmen, die iiber andere Formen der elektronischen Kommunikation {ibermittelt werden.
Riicknahmeauftrage kénnen nach Erhalt elektronischer Anweisungen nur dann bearbeitet werden, wenn die Zahlung auf
das verzeichnete Konto erfolgen soll. Bestimmte Vertriebsstellen konnen zugrunde liegenden Anlegern gestatten,
Riicknahmeauftrage iiber sie zur Weiterleitung an die Transferstelle oder das lokale Anlegerservice-Team einzureichen.
Schriftliche Riicknahmeantrage (bzw. schriftliche Bestatigungen solcher Antrage) miissen den/die vollstindigen Namen
und die Adresse der Inhaber, den Namen des Fonds, die Klasse (einschlieflich der Angabe, ob es sich um die ausschiittende
oder die thesaurierende Anteilklasse handelt), Wert oder Anzahl der zuriickzunehmenden Anteile und die vollstindigen
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Zahlungsanweisungen enthalten und von allen Inhabern unterzeichnet werden. Wenn ein Riicknahmeauftrag fiir einen
Geldbetrag oder fiir eine Anzahl von Anteilen erteilt wird, deren Wert hoéher ist als der Wert auf dem Konto des
Antragstellers, wird der Auftrag automatisch als Auftrag zur Riicknahme aller Anteile auf dem Konto des Antragstellers
behandelt.

Alle Riicknahmen werden auf Forward-Pricing-Basis abgewickelt, d. h. zu dem zum Bewertungszeitpunkt am relevanten
Handelstag berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Rlicknahmeantrage miissen bis zur Eingangsfrist beim Manager
eingegangen sein. Wenn der Riicknahmeantrag nach der Eingangsfrist eingeht, wird er (sofern vom Manager nicht anders
bestimmt) als Riicknahmeauftrag fiir den nidchsten Handelstag nach dem Eingang behandelt, und die Anteile werden zu dem
Nettoinventarwert je Anteil zuriickgenommen, der zum Bewertungszeitpunkt an dem entsprechenden Handelstag
berechnet wurde.

Ricknahmeauftrage werden nur angenommen, wenn frei verfiighare Gelder und ausgefiillte Dokumente von der
urspriinglichen Zeichnung, einschliellich des Antragsformulars, vorliegen und die Verfahren fiir die Geldwaschepravention
abgeschlossen sind.

b. Zahlung der Riicknahmegelder

Riicknahmezahlungen werden in der Regel am dritten Geschaftstag nach dem betreffenden Handelstag in der jeweiligen
Handelswahrung (und in jedem Fall spatestens am zehnten Geschéftstag nach dem betreffenden Handelstag) ausgefiihrt,
vorausgesetzt, dass die entsprechenden Dokumente (wie oben beschrieben, sowie alle mafigeblichen Informationen zur
Verhinderung von Geldwésche oder im Zusammenhang mit internationalen Finanzsanktionen) eingegangen sind. Auf
schriftliche Anfrage an die Transferstelle oder das lokale Anlegerservice-Team kann die Zahlung in einer anderen Wahrung
erfolgen, die von der Verwaltungsstelle mit der entsprechenden Handelswdhrung frei erworben werden kann. Der
Wahrungsumtausch erfolgt auf Kosten des Anteilinhabers. Wenn keine solche Anfrage vorliegt, wird die Zahlung in der
Basiswahrung des Fonds vorgenommen.

Riicknahmezahlungen fiir Anteile werden mittels telegrafischer Uberweisung auf Kosten des Anteilinhabers auf dessen
Bankkonto vorgenommen. Anleger, die ein Bankkonto in einem Mitgliedstaat, im Vereinigten Konigreich oder in einer
anderen anwendbaren Rechtsordnung haben, miissen IBAN (International Bank Account Number) und BIC (Bank Identifier
Code) fiir ihr Konto angeben.

Der Verwaltungsrat kann vorbehaltlich der vorherigen Zustimmung des Anteilinhabers und der Mindesthandels- und
Mindestbestandsbetrage die Zahlung der Riicknahmeerlése in Sachleistungen vornehmen. Eine solche Riicknahme gegen
Sachleistung wird an dem entsprechenden Handelstag bewertet. Weitere Einzelheiten zu Riicknahmen gegen Sachleistung
finden Sie im Abschnitt ,Zeichnungen bzw. Riicknahmen gegen Sachleistung®.

Jeder Anteilinhaber, der einen Teil seines Anteilsbestandes zuriickgibt oder anderweitig veraufiert, muss einen Bestand
behalten, der nicht unter dem in Abschnitt ,Mindestzeichnungsbetrdge und Erstzeichnungsfristen“ des Prospekts
angegebenen Mindestbestand (oder nach dem Ermessen des Anlageverwalters einem niedrigeren Betrag) liegen darf.

Der Manager ist berechtigt, die verbleibenden Anteile jedes Anteilinhabers, dessen Mindestbestand nach der Riickgabe von
Anteilen unter den relevanten Betrag fiir den Mindestbestand fallt, zuriickzunehmen.

c. Zwangsweise Riicknahme

Der Manager hat das Recht, Anteile zum Nettoinventarwert je Anteil zwangsweise zuriickzunehmen oder die Ubertragung
von Anteilen auf einen qualifizierten Inhaber zu verlangen, wenn:

(a) die betreffenden Anteile unmittelbar oder wirtschaftlich von einer Person gehalten werden, die kein qualifizierter
Inhaber ist; oder

(b) die betreffenden Anteile unmittelbar oder wirtschaftlich von einer oder mehreren Personen unter Umstinden
(welche unmittelbar oder mittelbar die Person oder Personen, ob allein oder zusammen mit anderen, verbundenen
oder nicht verbundenen Personen, betreffen, oder unter anderen Umstianden, die dem Manager relevant erscheinen)
gehalten werden, die nach Meinung des Managers dazu fiihren konnten, dass dem Fonds eine Steuerpflicht oder ein
finanzieller Nachteil entsteht, die ihm ansonsten nicht entstehen wiirden, oder dass sich der Fonds gemafd dem
Gesetz von 1940 oder einem dhnlichen Nachfolgegesetz oder eine Klasse seiner Wertpapiere gemafd dem Gesetz von
1933 oder einem dhnlichen Nachfolgegesetz registrieren lassen muss; oder

(c) der Manager nach seinem freien Ermessen der Meinung ist, dass die Anteile von einem Anteilinhaber gehalten
werden, dessen Kundenvereinbarung aus irgendeinem Grund beendet ist.
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4. Fiihrung der Zeichnungs- und Riicknahmesammelkonten

Das ICAV hat das Umbrella-Bar-Sammelkonto und Fonds-Bar-Sammelkonten eingerichtet. Alle Zahlungen in Bezug auf
Zeichnungen und Riicknahmen sowie fallige Ausschiittungen der Fonds werden entweder iiber das Umbrella-Bar-
Sammelkonto oder die Fonds-Bar-Sammelkonten abgewickelt. Gelder auf dem Umbrella-Bar-Sammelkonto oder den Fonds-
Bar-Sammelkonten, einschliellich der fiir einen Fonds im Voraus erhaltenen Zeichnungsgelder, unterliegen nicht dem
Schutz der Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) Investor Money Regulations 2015 fiir
Fonds-Dienstleister (,Fund Service Providers®).

Bis zur Ausgabe der Anteile und/oder Zahlung der Zeichnungsgelder auf ein auf den Namen des betreffenden Fonds
lautendes Konto und bis zur Zahlung von Riicknahmeerldsen oder Ausschiittungen ist der betreffende Anleger hinsichtlich
der von ihm gezahlten bzw. ihm geschuldeten Betrdge ein unbesicherter Glaubiger des betreffenden Fonds.

Alle Zeichnungsbetrage (einschliefdlich der vor der Ausgabe von Anteilen eingehenden Zeichnungsbetrage), die einem Fonds
zuzurechnen sind, und alle Riicknahmebetrage, Dividenden oder Barausschiittungen, die von einem Fonds zu zahlen sind,
werden iiber das Umbrella-Bar-Sammelkonto bzw. die Fonds-Bar-Sammelkonten geleitet und verwaltet. Auf das Umbrella-
Bar-Sammelkonto bzw. die Fonds-Bar-Sammelkonten gezahlte Zeichnungsbetrage werden am vertraglichen
Abrechnungsdatum auf ein auf den Namen des jeweiligen Fonds lautendes Konto gezahlt. Gehen Zeichnungsbetrage auf dem
Umbrella-Bar-Sammelkonto bzw. den Fonds-Bar-Sammelkonten ohne ausreichende Unterlagen ein, um den Anleger oder
den jeweiligen Fonds zu identifizieren, werden diese Gelder innerhalb von drei (3) Geschaftstagen entsprechend den
Bestimmungen fiir die Fithrung des Umbrella-Bar-Sammelkontos oder der Fonds-Bar-Sammelkonten an den betreffenden
Anleger zuriickgezahlt.

Riicknahmebetrage und Ausschiittungen, einschliefdlich gesperrter Riicknahmebetrage oder Ausschiittungen, werden bis
zum Falligkeitstermin (oder bis zu einem spateren Termin, zu dem die gesperrten Zahlungen geleistet werden diirfen) auf
dem Umbrella-Bar-Sammelkonto bzw. den Fonds-Bar-Sammelkonten gehalten und danach an die betreffenden
Anteilinhaber gezahlt.

Die Nichtvorlage der erforderlichen vollstandigen und richtigen Unterlagen fiir Zeichnungen, Riicknahmen oder Dividenden
und/oder die Nichtzahlung jeweils auf das Umbrella-Bar-Sammelkonto oder das richtige Fonds-Bar-Sammelkonto erfolgen
auf Risiko des Anlegers.

Das Umbrella-Bar-Sammelkonto und die Fonds-Bar-Sammelkonten wurden auf den Namen des ICAV und der einzelnen
Fonds eroffnet. Die Verwahrstelle ist fiir die Verwahrung und Beaufsichtigung der Gelder auf dem Umbrella-Bar-
Sammelkonto und den Fonds-Bar-Sammelkonten verantwortlich und muss gewahrleisten, dass die maf3geblichen Betréage
auf dem Umbrella-Bar-Sammelkonto und den Fonds-Bar-Sammelkonten den entsprechenden Fonds zugeordnet werden
konnen.

Das ICAV und/oder der Manager und die Verwahrstelle haben ein Verfahren fiir die Fiithrung des Umbrella-Bar-
Sammelkontos vereinbart, das die beteiligten Fonds des ICAV, die bei der Uberweisung von Geldern vom Umbrella-Bar-
Sammelkontos einzuhaltenden Verfahren und Protokolle, die tdglichen Abstimmungsverfahren und die einzuhaltenden
Verfahren festlegt, wenn einem Fonds aufgrund der verspiteten Zahlung von Zeichnungsbetrigen und/oder Uberweisung
von Geldern an einen Fonds, die einem anderen Fonds zuzuordnen sind, aufgrund zeitlicher Unterschiede Fehlbetrage
entstehen.

5. Umschichtungen zwischen Fonds und Anteilklassen

Anteilinhaber kdnnen den Umtausch ihrer Anteile zwischen Anteilklassen der verschiedenen Fonds verlangen und damit
die Zusammensetzung ihrer Portfolios verdndern, um veranderten Marktbedingungen Rechnung zu tragen.

Anteilinhaber kénnen auch den Umtausch von einer Anteilklasse eines Fonds in eine andere Anteilklasse desselben oder
eines anderen Fonds, zwischen ausschiittenden und thesaurierenden Anteilen derselben Klasse oder zwischen
abgesicherten Anteilklassen und nicht abgesicherten Anteilen derselben Klasse (soweit verfiigbar) oder zwischen
verschiedenen Wahrungsanteilklassen derselben Klasse verlangen.

Dariiber hinaus kénnen Anleger zwischen einer Klasse von Anteilen eines Fonds in einer bestimmten Wahrung, der den
Status eines britischen Meldefonds hat, und der entsprechenden Klasse von ausschiittenden Anteilklassen eines Fonds in
derselben Wahrung, der kein britischer Meldefonds ist, wechseln. Anleger sollten beachten, dass ein Umtausch zwischen
einer Anteilklasse, die den Status eines britischen Meldefonds hat, und einer Anteilklasse, die keinen Status als britischer
Meldefonds hat, dazu fiihren kann, dass dem Anteilinhaber bei einer eventuellen Veraufierung seiner Beteiligung an dem
Fonds ein Gewinn, der der britischen Einkommensteuer unterliegt (offshore income gain), entsteht. In diesem Fall kann jeder

30



Kapitalgewinn, der von den Anlegern bei der Verdufierung ihrer Beteiligung realisiert wird (einschliefllich aller
Kapitalgewinne, die in Bezug auf den Zeitraum anfallen, in dem sie die Anteilklasse des britischen Meldefonds gehalten
haben), als Einkommen zu dem fiir sie geltenden Einkommensteuersatz besteuert werden. Anleger sollten diesbeziiglich
professionellen steuerlichen Rat einholen.

Wenn der Umtausch dazu fithren wiirde, dass der Wert der von dem Anteilinhaber gehaltenen Anteile in dem urspriinglichen
Fonds unter dem Mindestbestand liegt, kann der Manager nach seinem Ermessen den gesamten Anteilsbestand des
Antragstellers in dem urspriinglichen Fonds umtauschen oder die Durchfiihrung des Umtauschs verweigern. Wahrend eines
Zeitraums, in dem das Recht von Anteilinhabern, die Riicknahme ihrer Anteile zu verlangen, ausgesetzt ist, wird kein
Umtausch vorgenommen. Die allgemeinen Bestimmungen zu Riicknahmeverfahren (einschliefdlich der Bestimmungen zur
Aushandigung von Anteilszertifikaten, sofern diese ausgegeben werden) gelten gleichermafien fiir den Umtausch.

Der Umtauschantrag muss innerhalb der Fristen eingehen, die fiir die Riicknahme von Anteilen des urspriinglichen Fonds
und den Antrag auf Zeichnung von Anteilen des neuen Fonds festgelegt wurden (oder innerhalb eines vom Manager
genehmigten kiirzeren Zeitraums). Fiir die Zeichnung/den Kauf von Anteilen des neuen Fonds gilt der Nettoinventarwert je
Anteil des urspriinglichen Fonds.

Die Anzahl der auszugebenden Anteile an dem neuen Fonds wird nach folgender Formel berechnet:

A = BxCxD
E
Dabei gilt:
A= Anzahl der zuzuteilenden Anteile des neuen Fonds
B= Anzahl der umzutauschenden Anteile des urspriinglichen Fonds
C= Nettoinventarwert je Anteil fiir den urspriinglichen Fonds am betreffenden Handelstag
D= der von der Verwaltungsstelle festgelegte Wahrungsumrechnungsfaktor, der dem effektiven Wechselkurs
fiir die Abwicklung von Ubertragungen von Vermégenswerten zwischen den entsprechenden Fonds am
entsprechenden Handelstag entspricht (wenn die Basiswdhrungen der entsprechenden Fonds
unterschiedlich sind), oder wenn die Basiswahrungen der entsprechenden Fonds gleich sind, dann D = 1.
E= Nettoinventarwert je Anteil fiir den neuen Fonds am betreffenden Handelstag

Anleger sollten beachten, dass ein Umtausch zwischen Anteilen verschiedener Fonds zu einem unmittelbaren steuerlich
relevanten Ereignis fithren kann.

Da die Steuergesetze in den verschiedenen Landern sehr unterschiedlich sind, sollten Anleger hinsichtlich der steuerlichen
Auswirkungen eines solchen Umtauschs in Anbetracht ihrer personlichen Umstdnde ihren Steuerberater konsultieren.

Anteilinhaber konnen den vollstindigen oder teilweisen Umtausch ihrer Anteile verlangen, sofern der Anteilinhaber die
geltenden Bedingungen fiir eine Anlage in der Anteilklasse, in die der Umtausch erfolgen soll, erfiillt. Zu diesen Bedingungen
gehoren insbesondere:

o die Erfiillung eventueller Mindestanlageanforderungen;

e der Nachweis, dass der Anleger die Voraussetzungen eines zuldssigen Anlegers zum Zweck der Anlage in einer
bestimmten Anteilklasse erfullt;

e die Eignung der Gebiihrenstruktur der Anteilklasse, in die umgetauscht wird; und
e die Zahlung eventuell anfallender Umtauschgebiihren.

mit der Maf3gabe, dass der Manager nach eigenem Ermessen auf eine dieser Anforderungen verzichten kann, soweit er eine
solche Mafdnahme unter den gegebenen Umstinden fiir angemessen und zweckméf3ig erachtet.

Der Umtausch zwischen derselben Anteilklasse von zwei Fonds ist in der Regel kostenlos, der Manager kann jedoch nach
eigenem Ermessen (und ohne vorherige Ankiindigung) und wie im Abschnitt ,Politik in Bezug auf bermafiigen
Handel“ ndher erlautert, eine zusitzliche Umtauschgebiihr erheben, die den gezahlten Betrag auf bis zu maximal 2 %
erhéhen wiirde, wenn iibermaflig hdufige Umtauschvorgiange vorgenommen werden. Die Gebithr wird zugunsten des
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jeweiligen Fonds erhoben und die betroffenen Anteilinhaber werden in ihren Ausfiihrungsanzeigen dariiber informiert, falls
eine solche Gebiihr erhoben wurde.

Der Manager kann nach seinem Ermessen einen Umtausch ablehnen, um sicherzustellen, dass die Anteile nicht von oder im
Namen einer Person gehalten werden, die nicht die fiir die Anlage in dieser Anteilklasse geltenden Bedingungen erfiillt oder
die kein qualifizierter Inhaber ist (sofern dies fiir die betreffende Anteilklasse erforderlich ist) oder deren Anteilsbesitz zu
einem Verstofd gegen Gesetze oder Anforderungen eines Landes, einer Regierung oder einer Aufsichtsbehorde seitens dieser
Person oder des ICAV fiihren oder nachteilige steuerliche oder andere finanzielle Folgen fiir das ICAV haben koénnte,
einschliefllich der Notwendigkeit, dass sich das ICAV gemaf den Wertpapier- oder Anlagegesetzen oder dhnlichen Gesetzen
oder Vorschriften eines Landes oder einer Behorde registrieren lassen muss. Dariiber hinaus kann der Manager nach seinem
Ermessen einen Umtausch zwischen Anteilklassen ablehnen, wenn sich daraus Wahrungsumtauschprobleme ergeben,
beispielsweise wenn die entsprechenden Wahrungen in Bezug auf den Umtausch zu dem betreffenden Zeitpunkt illiquide
sind.

Anweisungen zum Umtausch

Anweisungen zum Umtausch von Anteilen sollten normalerweise schriftlich an die Transferstelle oder das lokale
Anlegerservice-Team gerichtet werden. Der Manager kann nach eigenem Ermessen einzelne Umtauschauftrage annehmen,
die tiber andere Formen der elektronischen Kommunikation tibermittelt werden. Bestimmte Vertriebsstellen konnen
zugrunde liegenden Anlegern gestatten, Umtauschanweisungen tber sie zur Weiterleitung an die Transferstelle oder das
lokale Anlegerservice-Team einzureichen. Die Anweisungen konnen auch schriftlich an die Transferstelle oder das lokale
Anlegerservice-Team iibermittelt werden. Schriftliche Umtauschantrage (bzw. schriftliche Bestatigungen solcher Antrage)
miissen den/die vollstindigen Namen und die Adresse der Inhaber, den Namen des Fonds, die Klasse (einschliefdlich der
Angabe, ob es sich um die ausschiittende oder die thesaurierende Anteilklasse handelt), Wert oder Anzahl der
umzutauschenden Anteile und den Fonds, in den der Umtausch erfolgen soll (und die gewahlte Handelswéahrung des Fonds,
soweit mehrere verfiigbar sind) sowie Angaben dazu enthalten, ob es sich um Anteile eines Fonds mit Status eines britischen
Meldefonds handelt. Wenn die Fonds, auf die sich ein Umtausch bezieht, unterschiedliche Handelswahrungen haben, wird
die Wahrung zum jeweiligen Wechselkurs an dem Handelstag umgerechnet, an dem der Umtausch erfolgt.

Umtauschrecht

Bestimmte Vertriebsstellen gestatten Anteilinhabern, die Anteile liber sie erworben haben, ihre Anteile in Anteile
bestimmter anderer Fonds umzutauschen, die eine dhnliche Gebiihrenstruktur aufweisen, sofern ein Umtausch nach Ansicht
der Vertriebsstelle gemaf den geltenden Rechtsvorschriften zuldssig ist. Einzelheiten zu diesem Umtauschrecht erfahren
Sie bei Ihrem Finanzberater.

Ubertragung von Anteilen

Anteilinhaber, die Anteile einer Klasse iiber eine Vertriebsstelle oder einen anderen Vermittler halten, konnen beantragen,
dass ihr Anteilsbestand auf eine andere Vertriebsstelle oder einen anderen Vermittler iibertragen wird, die/der eine
Vereinbarung mit dem Anlageverwalter abgeschlossen hat.

Mindesthandelsumfang und Mindestbestand

Das ICAV kann die Erfiillung von Riicknahme-, Umtausch- oder Ubertragungsanweisungen verweigern, wenn diese fiir einen
Teil eines Bestandes in der betreffenden Anteilklasse erteilt werden, dessen Wert geringer ist als der Mindestbestand in
Bezug auf einen bestimmten Fonds oder der ungefdhre Gegenwert in der jeweiligen Handelswédhrung, oder wenn die
Erfiillung der Anweisungen dazu fithren wiirde, dass der gehaltene Bestand unter den Mindestbestand fallt. Einzelheiten zu
Abweichungen von den aktuellen Mindestbetrdgen, die in diesem Prospekt beschrieben sind, sind beim Anlegerservice-
Team erhailtlich.

Falls ein Anteilinhaber aufgrund von Riickgaben, Umtausch oder Ubertragung nur einen geringen Anteilsbestand hilt, d. h.
in Hohe von 5 USD (bzw. dem Gegenwert in einer anderen Wahrung) oder weniger, kann der Manager nach seinem freien
Ermessen diesen geringen Bestand veraufiern und den Erlés an eine vom Manager ausgewdhlte, im Vereinigten Konigreich
registrierte gemeinniitzige Einrichtung spenden.

Politik in Bezug auf iibermif3igen Handel

Der Manager gestattet wissentlich keine Zeichnungs- oder Riicknahmeaktivitaten, die mit Praktiken des i{iberméafiigen
Handels (,excessive trading“) in Verbindung gebracht werden, da solche Praktiken die Interessen aller Anteilinhaber
beeintrdachtigen konnen. Zu iibermafdigem Handel in und aus einem Fonds zdhlen Wertpapiergeschifte von natiirlichen
Personen oder Gruppen natiirlicher Personen, die einem zeitlichen Muster zu folgen scheinen oder durch tiberméafiig haufige
oder grofée Handelsgeschéfte gekennzeichnet sind.

Anteilinhaber sollten sich jedoch dessen bewusst sein, dass die Fonds von manchen Anlegern zu Zwecken der
Portfoliostrukturierung oder von Anbietern strukturierter Produkte genutzt werden kénnen, bei denen es erforderlich sein
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kann, dass die Anteilinhaber ihre Anteile regelméafiig zwischen Fonds umtauschen. Diese Aktivititen werden normalerweise
nicht als iibermafdiger Handel eingestuft, sofern die Aktivitat nicht nach Ansicht des Managers zu haufig stattfindet oder
einem zeitlichen Muster zu folgen scheint.

Neben der allgemeinen Befugnis des Managers, Zeichnungen, Umschichtungen, Umtiusche oder Ubertragungen nach
eigenem Ermessen abzulehnen, sehen auch andere Abschnitte dieses Prospekts Befugnisse vor, um sicherzustellen, dass die
Interessen der Anteilinhaber vor iibermafiigem Handel geschiitzt werden, z. B. durch die Bewertung zum beizulegenden
Zeitwert (siehe Anhang D), Swing Pricing (siehe Anhang D), Riicknahmen gegen Sachleistung (siehe nachstehenden
Abschnitt ,Riicknahmen gegen Sachleistung”) und Umtauschgebiihren (siehe Abschnitt ,Umschichtungen zwischen Fonds
und Anteilklassen®).

Dartiber hinaus kénnen die Fonds bei Verdacht auf iiberméaf3igen Handel:

)] Anteile zusammenfassen, die sich in gemeinsamem Besitz oder unter gemeinsamer Kontrolle befinden, um
festzustellen, ob einer natiirlichen Person oder Gruppe natiirlicher Personen iibermafiiger Handel angelastet
werden kann. Dementsprechend behilt sich der Manager das Recht vor, Antrage auf Umschichtung, Umtausch,
Ubertragung und/oder Zeichnung von Anteilen von Anlegern abzulehnen, die er als Personen ansieht, die
tibermafigen Handel betreiben; und

(ii) den Nettoinventarwert je Anteil anpassen, um den beizulegenden Zeitwert der Anlagen der Fonds zum
Zeitpunkt der Bewertung genauer widerzuspiegeln. Eine solche Anpassung wird nur vorgenommen, wenn der
Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass aufgrund der Entwicklung des Marktpreises der zugrunde liegenden
Wertpapiere eine Bewertung zum beizulegenden Zeitwert im Interesse aller Anteilinhaber ist; und

(iii) eine Riicknahmegebiihr von 2 % auf die Riicknahmeerlose von Anteilinhabern erheben, die der Manager nach
verniinftiger Einschatzung des ibermafdigen Handels verdachtigt. Die Gebiihr wird zugunsten des jeweiligen
Fonds erhoben und die betroffenen Anteilinhaber werden in ihren Ausfithrungsanzeigen dartiber informiert,
falls eine solche Gebiihr erhoben wurde.

Zeichnungen bzw. Riicknahmen gegen Sachleistung
Zeichnungen gegen Sachleistung

Der Manager kann Anteile jeder Klasse eines Fonds gegen Sachleistung ausgeben, sofern folgende Voraussetzungen erfiillt
sind:

(a) Wenn eine Person kein bestehender Anteilinhaber ist, werden Anteile erst ausgegeben, wenn die betreffende
Person ein gemafd diesem Prospekt (oder anderweitig) erforderliches Antragsformular ausgefiillt und dem
Manager vorgelegt und alle Anforderungen des Managers im Hinblick auf den Antrag der Person erfiillt hat;

(b) Die Art der auf den Fonds ilibertragenen Anlagen muss den Anforderungen entsprechen, die der betreffende
Fonds im Einklang mit seinen Anlagezielen, seiner Anlagepolitik und seinen Anlagebeschriankungen an Anlagen
stellt.

(c) Anteile werden erst ausgegeben, nachdem die Anlagen auf die Verwahrstelle oder einen Unterverwahrer zur
Zufriedenheit der Verwahrstelle iibertragen wurden und die Verwahrstelle der Uberzeugung ist, dass die
Bedingungen dieser Abwicklung wahrscheinlich nicht zu wesentlichen Nachteilen fiir die bestehenden
Anteilinhaber des Fonds fithren; und

(d) Der Manager muss davon iiberzeugt sein, dass die Bedingungen eines solchen Tausches nicht dergestalt sind,
dass sie wahrscheinlich zu einem Nachteil fiir die ibrigen Anteilinhaber fiihren werden, mit der Mafigabe, dass
ein solcher Tausch zu Bedingungen erfolgen muss (einschliefdlich der Begleichung von Tauschkosten und eines
etwaigen Ausgabeaufschlags, der auch fiir Anteile anfallen wiirde, die gegen Zahlung eines Geldbetrags
ausgegeben werden), die sicherstellen, dass die Anzahl der ausgegebenen Anteile die Anzahl nicht tibersteigt,
die gegen Zahlung eines Geldbetrags ausgegeben worden ware, der dem Wert der betreffenden Anlagen
entspricht, der im Einklang mit den Verfahren fiir die Bewertung der Vermogenswerte des jeweiligen Fonds
berechnet wird.

Riicknahmen gegen Sachleistung

Der Manager kann Anteile jeder Klasse eines Fonds gegen Sachleistung zuriicknehmen, sofern folgende Voraussetzungen
erfiillt sind:
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(a) Es wird ein Antragsformular gemafs den Bestimmungen dieses Prospekts ausgefiillt und an den Manager
tibermittelt und der Riicknahmeantrag erfiillt ansonsten alle Anforderungen des Managers beziiglich eines
solchen Antrags und der Anteilinhaber, der die Riicknahme seiner Anteile beantragt, ist mit dieser
Vorgehensweise einverstanden.

(b) Der Manager ist davon iiberzeugt, dass die Bedingungen eines solchen Tauschs nicht dergestalt sind, dass sie
wahrscheinlich zu einem Nachteil fiir die Gibrigen Anteilinhaber fiihren, und entscheidet, dass anstelle einer
Riicknahme der Anteile gegen Zahlung eines Geldbetrags die Riicknahme gegen Sachleistung erfolgt, indem
Anlagen auf den Anteilinhaber tibertragen werden. Voraussetzung hierfiir ist, dass der Wert dieser Anlagen
nicht hoher ist als der Betrag, der andernfalls bei einer Riicknahme gegen Zahlung eines Geldbetrags zu zahlen
gewesen wire, und dass die Verwahrstelle die Ubertragung der Anlagen genehmigt hat. Sofern der Wert der
bei einer Riicknahme gegen Sachleistung iibertragenen Anlagen niedriger ist als die Riicknahmeerlése, die bei
einer Riicknahme gegen Geld zu zahlen wiren, wird die Differenz in bar ausgezahlt. Jeglicher Wertverlust der
Anlagen, die im Rahmen der Abwicklung einer Riicknahme {ibertragen werden, zwischen dem betreffenden
Handelstag und dem Tag der Lieferung der Anlagen an die Anteilinhaber, die die betreffenden Anteile
zuriickgeben, ist von den zuriickgebenden Anteilinhabern zu tragen; und

(c) Beantragt ein Anteilinhaber die Riicknahme einer Anzahl von Anteilen, die mindestens 5 % des
Nettoinventarwerts eines Fonds ausmacht, so kann der Manager die Anteile nach alleinigem Ermessen im
Tausch gegen Anlagen zuriicknehmen. In diesem Fall wird der Manager, wenn der Anteilinhaber, dessen Anteile
zuriickgenommen werden, dies wiinscht, die Anlagen fiir den Anteilinhaber verkaufen. Die Kosten des Verkaufs
konnen dem Anteilinhaber berechnet werden.

Wenn der Manager seine vorstehend beschriebene Ermessensbefugnis ausiibt, benachrichtigt er die Verwahrstelle und
nennt der Verwahrstelle Einzelheiten zu den zu iibertragenden Anlagen und etwaigen Barbetrédgen, die an den Anteilinhaber
zu zahlen sind. Alle Stempelgebiihren, Ubertragungs- und Registrierungsgebiihren fiir diese Ubertragung sind vom
Anteilinhaber zu zahlen. Jede Zuweisung von Anlagen aufgrund einer Riicknahme gegen Sachleistung bedarf der
Genehmigung der Verwahrstelle.

Vollstindige Riicknahme und Auflésung des ICAV, eines Fonds oder einer Klasse

Das ICAV und die einzelnen Fonds werden auf unbestimmte Zeit errichtet und kénnen iiber unbegrenzte Vermoégenswerte
verfligen. Das ICAV kann jedoch seine Anteile oder die ausgegebenen Anteile eines Fonds oder eine Klasse vollstindig
zuriicknehmen, wenn:

(a) die Anteilinhaber des betreffenden Fonds bzw. der betreffenden Klasse dies per Sonderbeschluss bei einer
Hauptversammlung der Anteilinhaber des betreffenden Fonds bzw. der Klasse oder in schriftlicher Form eine solche
Riicknahme beschliefden;

() der Verwaltungsrat die Ricknahme als angemessen erachtet, da nachteilige politische, wirtschaftliche, steuerliche
oder aufsichtsrechtliche Anderungen das ICAV oder den betreffenden Fonds in irgendeiner Weise beeintrachtigen;

(9] der Nettoinventarwert des betreffenden Fonds oder einer Anteilklasse eines Fonds einen jeweils vom
Verwaltungsrat festgelegten Mindestbetrag nicht tiberschreitet oder unter diesen Betrag fallt;

(d) die Verwahrstelle ihre Absicht mitgeteilt hat, von ihrem Amt zuriickzutreten, und innerhalb von 90 Tagen ab dem
Datum dieser Mitteilung keine alternative Verwahrstelle ernannt wurde. Lesen Sie hierzu den Prospektabschnitt
,Die Verwahrstelle“; oder

(e) der Verwaltungsrat die vollstindige Riicknahme aus einem anderen Grund als angemessen erachtet und die
Anteilinhaber im Voraus informiert.

Im Falle einer Auflésung oder Verschmelzung werden die Anteile des ICAV bzw. des Fonds oder der Klasse nach vorheriger
schriftlicher Benachrichtigung aller Inhaber dieser Anteile, wie gegebenenfalls gesetzlich vorgeschrieben, zuriickgenommen.
Die Riicknahme der Anteile erfolgt zum Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Klasse am entsprechenden Handelstag.

Falls das ICAV abgewickelt oder aufgelost wird (gleichgiiltig, ob es sich um eine freiwillige Liquidation oder um eine
Liquidation unter Aufsicht oder durch das Gericht handelt), kann der Liquidator mit Erméachtigung durch einen ordentlichen
Beschluss die Vermogenswerte des ICAV insgesamt oder teilweise unter den Anteilinhabern im Verhaltnis zum Wert ihrer
Anteile am ICAV (nach Mafdgabe der Satzung) verteilen, gleichgiiltig, ob die Vermdgenswerte aus Vermdogen einer einzigen
Art bestehen, und fiir diese Zwecke eine oder mehrere Vermdgensgattungen gemafd den in der Satzung festgelegten
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Bewertungsbestimmungen bewerten. Der Liquidator kann mit Erméachtigung durch einen ordentlichen Beschluss einen
beliebigen Teil der Vermdgenswerte auf Treuhdnder iiber solche Treuhandverhaltnisse zugunsten der Anteilinhaber
iibertragen, wie es der Liquidator fiir angemessen befindet, und die Liquidation des ICAV kann abgeschlossen und das ICAV
aufgeldst werden, jedoch so, dass kein Anteilinhaber gezwungen ist, Vermdgenswerte anzunehmen, hinsichtlich derer eine
Verbindlichkeit besteht. Auf Verlangen eines Anteilinhabers wird der Anlageverwalter die an diesen Anteilinhaber
auszuschiittenden Vermégenswerte verkaufen und den Barerlds an den Anteilinhaber ausschiitten. Anteilinhaber tragen die
Risiken der verteilten Wertpapiere und miissen eventuell eine Courtage oder sonstige Kosten fiir die Verdufderung dieser
Wertpapiere zahlen.

Handelsfreie Tage

Einige Geschiftstage sind fiir bestimmte Fonds keine Handelstage, wenn beispielsweise ein wesentlicher Betrag des
Portfolios eines solchen Fonds an einem oder mehreren Markten gehandelt wird, die geschlossen sind. Aufierdem kann der
Tag, der einer solchen relevanten Marktschliefiung unmittelbar vorausgeht, ein handelsfreier Tag fiir solche Fonds sein,
insbesondere, wenn die Eingangsfrist auf einen Zeitpunkt fallt, an dem die relevanten Markte bereits fiir den Handel
geschlossen sind, so dass es den Fonds nicht moglich ist, angemessene Handlungen auf dem bzw. den zugrunde liegenden
Markten durchzufiihren, um an dem betreffenden Tag vorgenommene Anlagen in oder Verdufderungen von Fondsanteilen
zu beriicksichtigen. Eine Liste der Geschiftstage, die fiir bestimmte Fonds jeweils als handelsfreie Tage behandelt werden,
ist auf Anfrage beim Manager erhaltlich. Diese Liste unterliegt Anderungen.

Ubertragung von Anteilen

Die Anteile sind (vorbehaltlich der nachfolgenden Festlegungen) frei tibertragbar und kénnen schriftlich in der vom Manager
genehmigten Form oder auf andere Weise iibertragen werden, die der Manager mit Zustimmung der Verwaltungsstelle
jeweils vorschreibt und die den Vorschriften der Zentralbank entspricht. Ubertragungen von Anteilen der X-Klassen sind nur
zuldssig, wenn der vorgesehene Ubertragungsempfinger eine aktuelle Kundenvereinbarung mit dem Anlageverwalter oder
einem verbundenen Unternehmen getroffen und zudem ein Antragsformular ausgefiillt und die weiteren Angaben (z. B. zur
Identitit) gemacht hat, die der Manager angemessenerweise fordern kann. Der Manager kann es ablehnen, die Ubertragung
eines Anteils einzutragen, wenn es scheint, dass die Ubertragung dazu fithren wiirde, dass eine Person, die kein qualifizierter
Inhaber ist, rechtlicher oder wirtschaftlicher Eigentiimer der Anteilen werden wiirde, oder dass der Fonds nachteilige
steuerliche oder aufsichtsrechtliche Folgen erleiden wiirde. Solange die Ermittlung des Nettoinventarwerts des betreffenden
Fonds ausgesetzt ist, kann der Manager die Eintragung der Ubertragung von Anteilen nach seinem Ermessen genehmigen.

Zeitweilige Aussetzung

Der Manager kann die Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Fonds und die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen einer
Klasse eines Fonds in einem Zeitraum oder in einem Teil eines Zeitraums voriibergehend aussetzen. Die Umstdnde, unter
denen dies moglich ist, sind in Anhang D ndher beschrieben.

Im Falle einer Aussetzung verdffentlicht der Manager diese unverziiglich unter www.blackrock.com und benachrichtigt
unverziglich (und in jedem Fall wahrend des Geschéftstags, an dem die Aussetzung auftrat) die Zentralbank und alle anderen
zustandigen Behorden eines Mitgliedstaats oder anderen Landes, in dem Anteile vertrieben werden.

Der Manager oder die Verwaltungsstelle haften nicht fiir Kosten, die einem Anleger infolge einer wie vorstehend dargelegten
zeitweiligen Aussetzung der Beschrankung von Riicknahmen entstehen.

Riicknahmebeschrinkungen

Falls der Gesamtwert der bei der Transferstelle in Bezug auf einen Handelstag eingegangenen Riicknahmeauftrage mehr als
10 % der im Umlauf befindlichen Anteile eines Fonds betrdgt, kann der Manager nach seinem alleinigen Ermessen die
einzelnen Riicknahmeauftrage anteilig reduzieren, so dass die Gesamtheit der Auftrage nicht mehr als 10 % des Wertes der
im Umlauf befindlichen Anteile dieses Fonds umfasst. Jeder Teil eines Riicknahmeauftrags, der infolge der Ausiibung dieser
Befugnis des Managers nicht ausgefiihrt wird, wird so behandelt, als ob ein Riicknahmeauftrag am darauf folgenden
Handelstag und jedem darauf folgenden Handelstag (fiir den dieselbe Befugnis des Managers gilt) eingegangen ware, bis die
urspriinglichen Riicknahmeauftrdge in vollem Umfang erfiillt ist.

Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass Riicknahmen, die wie oben beschrieben aufgeschoben wurden, nicht
vorrangig vor anderen Riicknahme- oder Umtauschauftragen ausgefiihrt werden, die am gleichen Handelstag eingegangen
sind. Werden Riicknahme- oder Umtauschauftrdge aufgeschoben, hat der Manager dafiir Sorge zu tragen, dass die
Anteilinhaber, deren Transaktionen betroffen sind, umgehend hieriiber informiert werden.

Der Manager oder die Verwaltungsstelle haften nicht fiir Kosten, die einem Anleger infolge einer zeitweiligen Aussetzung
der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen eines Fonds entstehen.
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Wihrung fiir Zahlungen und Devisengeschifte

Wenn Zahlungen in Bezug auf Zeichnungen, Riicknahmen oder den Umtausch von Anteilen oder Dividendenzahlungen in
einer gangigen Wahrung angeboten oder gewiinscht werden, die nicht die Wahrung ist, auf die die betreffende Anteilklasse
des jeweiligen Fonds lautet, konnen alle erforderlichen Devisengeschifte vom Manager (nach seinem Ermessen) auf
Rechnung, Gefahr und Kosten des Antragstellers veranlasst werden, und zwar im Fall von Kdufen zu dem Zeitpunkt, an dem
die Mittel als abdisponierbare Gelder eingehen, im Fall von Riicknahmen zu dem Zeitpunkt, an dem der Antrag auf
Riicknahme eingeht und angenommen wird, und im Fall von Dividenden zum Zeitpunkt der Zahlung. Der Manager kann
veranlassen, dass solche Geschéfte von einem verbundenen Unternehmen des Anlageverwalters durchgefiihrt werden. Der
fiir diese Transaktionen verwendete Wechselkurs entspricht dem von den Banken des Managers oder einem verbundenen
Unternehmen angegebenen aktuellen Wechselkurs.

ESG-Integration

Die Anlage unter Beriicksichtigung von Kriterien in Bezug auf Umwelt, Soziales und Unternehmensfithrung (Environmental,
Social, Governance - ,ESG") wird haufig mit dem Begriff ,nachhaltiges Anlegen“ verkniipft oder gleichgesetzt. BlackRock
betrachtet nachhaltiges Anlegen als Oberbegriff und ESG als Daten- und Informationsquelle, um unsere Losungen zu
identifizieren und zu gestalten. BlackRock definiert ,ESG-Integration” als die Praxis, wesentliche ESG-Informationen und
Nachhaltigkeitsrisiken in die Anlageentscheidungen einzubeziehen, um die risikobereinigten Renditen zu erhohen.
BlackRock erkennt die Bedeutung wesentlicher ESG-Informationen fiir alle Anlageklassen und Portfoliomanagementstile
an. Der Anlageverwalter kann in seinen Anlageprozessen bei allen Anlageplattformen Nachhaltigkeitsiiberlegungen
beriicksichtigen. ESG-Informationen und Nachhaltigkeitsrisiken werden im Rahmen der Anlageanalyse, des
Portfolioaufbaus, der Portfolioiiberpriifung und bei Investment-Stewardship-Prozessen als eigene Aspekte einbezogen.

Der Anlageverwalter beriicksichtigt ESG-Erkenntnisse und -Daten, einschlief3lich Nachhaltigkeitsrisiken, im Rahmen der
gesamten vorliegenden Informationen in seinem Analyseprozess und entscheidet iiber die Wesentlichkeit dieser
Informationen fiir seinen Anlageprozess. ESG-Erkenntnisse sind nicht der einzige Aspekt, der bei Anlageentscheidungen
berticksichtigt wird. In welchem Mafde ESG-Erkenntnisse bei Anlageentscheidungen beriicksichtigt werden, hangt auch von
den ESG-Merkmalen oder -Zielen des Fonds ab. Die Bewertung der ESG-Daten durch den Anlageverwalter kann subjektiv
sein und sich im Laufe der Zeit angesichts neu auftretender Nachhaltigkeitsrisiken oder veranderter Marktbedingungen
andern. Dieser Ansatz steht im Einklang mit der aufsichtsrechtlichen Verpflichtung des Anlageverwalters, die Fonds geméaf3
ihren Anlagezielen und ihrer Anlagepolitik sowie im besten Interesse der Anleger der Fonds zu verwalten. Das Portfolio
jedes Fonds wird von der Risk and Quantitative Analytics Group von BlackRock in Zusammenarbeit mit dem
Anlageverwalter Uberpriift, um sicherzustellen, dass Nachhaltigkeitsrisiken neben den traditionellen finanziellen Risiken
regelmafdig  beriicksichtigt werden, dass Anlageentscheidungen unter Beriicksichtigung der betreffenden
Nachhaltigkeitsrisiken getroffen werden und dass Entscheidungen, die die Portfolios Nachhaltigkeitsrisiken aussetzen,
bewusst getroffen und die Risiken entsprechend den Anlagezielen der Fonds diversifiziert und skaliert werden.

Der von BlackRock im Rahmen der ESG-Integration verfolgte Ansatz besteht darin, die Gesamtmenge an Informationen, die
der Anlageverwalter berticksichtigt, zu erweitern. Hierbei besteht das Ziel darin, die Investmentanalyse zu verbessern und
die wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf die Anlagen der Fonds zu verstehen. Der
Anlageverwalter bewertet eine Vielzahl wirtschaftlicher und finanzieller Indikatoren, zu denen auch ESG-Daten und -
Erkenntnisse gehoren kénnen, um Anlageentscheidungen zu treffen, die den Zielen der Fonds entsprechen. Dies kann
relevante Erkenntnisse oder Daten Dritter, interne Analysen oder Berichte zu Engagements sowie Beitrdage von BlackRock
Investment Stewardship umfassen.

Nachhaltigkeitsrisiken werden erforderlichenfalls in verschiedenen Phasen des Anlageprozesses identifiziert, z. B. im
Rahmen von Analysen, der Allokation, der Auswahl, der Entscheidungen zum Portfolioaufbau oder der Einbeziehung des
Managements. Diese Risiken werden im Verhdltnis zu den Risiko- und Renditeziele der Fonds beriicksichtigt. Die
Beurteilung dieser Risiken erfolgt entsprechend ihrer Wesentlichkeit (d. h. der Wahrscheinlichkeit, dass sie die Rendite der
Anlage beeinflussen) und in Verbindung mit anderen Risikobewertungen (z. B. Liquiditit, Bewertung usw.).

Sofern in der Fondsdokumentation nicht anders angegeben und im Anlageziel und der Anlagepolitik eines Fonds enthalten,
wird das Anlageziel eines Fonds durch die ESG-Integration nicht gedndert und das Anlageuniversum des Anlageverwalters
nicht eingeschrankt, und es gibt keinen Hinweis darauf, dass der Fonds eine ESG-orientierte oder auswirkungsorientierte
Anlagestrategie verfolgt oder Ausschluss-Screenings durchfiihrt. Auswirkungsorientierte Anlagen sind Anlagen, die in der
Absicht getatigt werden, neben einer finanziellen Rendite eine positive, messbare soziale und/oder 6kologische Wirkung zu
erzielen. Gleichermafien wird durch die ESG-Integration nicht bestimmt, inwieweit ein Fonds von Nachhaltigkeitsrisiken
betroffen sein kann. Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,ESG-Integration® und
»Nachhaltigkeitsrisiko“ im Kapitel iiber die Risikofaktoren in diesem Prospekt.

BlackRock legt weitere Informationen zu den Verfahren fiir die Integration von ESG-Risiken auf Team- oder Plattformebene
und fiir jede einzelne Anlagestrategie mittels einer Reihe von Integrationserklarungen offen, die auf den Produktseiten
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offentlich verfiigbar sind, sofern dies gesetzlich/aufsichtsrechtlich zuldssig ist, oder aktuellen und potenziellen Anlegern
und Anlageberatern anderweitig zur Verfiigung gestellt werden.

Investment Stewardship

BlackRock iibernimmt Investment-Stewardship-Engagements und Stimmrechtsvertretungen mit dem Ziel, den langfristigen
Wert der Vermogenswerte der Fonds in den maf3geblichen Anlageklassen zu schiitzen und zu steigern. Unserer Erfahrung
nach werden nachhaltige finanzielle Ergebnisse und Wertschopfung durch solide Unternehmensfithrungspraktiken
gesteigert. Dazu gehoren die Uberwachung des Risikomanagements, die Rechenschaftspflicht der Unternehmensleitung und
die Einhaltung der mafdgeblichen Vorschriften. Wir konzentrieren uns auf die Zusammensetzung, Effektivitit und
Rechenschaftspflicht der Unternehmensleitung als oberste Prioritit. Unserer Erfahrung nach sind hohe
Unternehmensfithrungsstandards die Grundlage fiir Fiihrung und Aufsicht durch die Unternehmensleitung. Wir sind
bestrebt, besser zu verstehen, wie Leitungsgremien ihre Effektivitdt und Leistung bewerten, ebenso wie ihre Positionen
hinsichtlich der Verantwortlichkeiten und Verpflichtungen ihrer Mitglieder, Fluktuation und Nachfolgeplanung,
Krisenmanagement und Diversitat.

BlackRock verfolgt bei seinen Investment-Stewardship-Aktivititen eine langfristige Perspektive, die von zwei
Hauptmerkmalen unseres Geschifts gepragt ist: Die Mehrheit unserer Anleger spart fiir langfristige Ziele, weshalb wir davon
ausgehen, dass sie langfristig orientierte Anleger sind; und BlackRock bietet Strategien mit unterschiedlichem
Anlagehorizont an, was bedeutet, dass BlackRock langfristige Beziehungen mit seinen Beteiligungsgesellschaften unterhalt.

Weitere Informationen zum Ansatz von BlackRock beziiglich nachhaltiger Anlagen und Investment Stewardship finden Sie
unter www.blackrock.com/corporate/sustainabilit sowie unter https://www.blackrock.com/corporate/about-

us/investment-stewardship#our-responsibility.

Offenlegungsverordnung

Die folgenden Fonds wurden als Artikel-8-Fonds gemaifd der Offenlegungsverordnung eingestuft, d. h. als Fonds, die
Okologische und/oder soziale Merkmale bewerben, vorausgesetzt, dass Unternehmen, in die investiert wird,
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden (, Artikel-8-Fonds“): BlackRock Systematic ESG Equity
Absolute Return Fund; BlackRock Advantage Asia ex Japan Equity Fund; BlackRock Advantage Emerging Markets Equity
Fund; BlackRock Advantage Europe Equity Fund; BlackRock Advantage Europe ex UK Equity Fund; BlackRock Sustainable
Advantage US Equity Fund; BlackRock Sustainable Advantage World Equity Fund; BlackRock Global High Yield Sustainable
Credit Screened Fund; BlackRock Global Unconstrained Equity Fund; BlackRock Systematic Multi-Strategy ESG Screened
Fund; BlackRock Tactical Opportunities Fund und BlackRock Global Corporate Sustainable Credit Screened Fund.

Der folgende Fonds wurde als Artikel-9-Fonds gemafd der Offenlegungsverordnung eingestuft, d. h. als ein Fonds, der
nachhaltige Investitionen anstrebt (,,Artikel-9-Fonds"). BlackRock Global Impact Fund.

Anhang L - Vorvertragliche Informationen gemaf der Offenlegungsverordnung enthalt die vorvertraglichen Informationen,
die gemafl der Offenlegungsverordnung und der Taxonomieverordnung fiir Artikel-8-Fonds und Artikel-9-Fonds
erforderlich sind. Die vorvertraglichen Informationen wurden auf der Grundlage von Informationen erstellt, die kurz vor
der Einreichung dieses Prospekts von den Indexanbietern und anderen externen Datenanbietern verfiigbar waren.

Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
Alle aktiv verwalteten Fonds mit Ausnahme der Artikel-8-Fonds und der Artikel-9-Fonds:

Der Anlageverwalter hat bei Entscheidungen tiber die Auswahl von Anlagen Zugang zu einer Reihe von Datenquellen,
darunter Daten Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen. Obwohl BlackRock ESG-Risiken fiir alle Portfolios
beriicksichtigt und diese Risiken mit den mit den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen verbundenen 6kologischen oder
sozialen Themen zusammenfallen kénnen, verpflichten sich die Fonds jedoch nicht, die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen zur Steuerung der Auswahl ihrer Anlagen in Betracht zu ziehen.

Folgendes gilt fiir Artikel-8-Fonds und Artikel-9-Fonds:

Die Fonds beriicksichtigen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen durch die Anwendung der ESG-Kriterien dieser
Fonds. In den vorvertraglichen Informationen in Anhang L - Vorvertragliche Informationen gemaff der
Offenlegungsverordnung sind die berticksichtigten wichtigsten nachteiligen Auswirkungen fiir jeden Fonds dargelegt.
BlackRock bewertet zugrunde liegende Anlagen in Unternehmen nach den in der Offenlegungsverordnung dargelegten

Kriterien einer guten Unternehmensfiihrung, sofern entsprechende Daten verfiigbar sind und dies fiir die Art der zugrunde
liegenden Anlage angemessen ist. Diese Kriterien betreffen solide Managementstrukturen, die Beziehungen zu den
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Arbeitnehmern, die Vergiitung von Mitarbeitern sowie die Einhaltung von Steuervorschriften. BlackRock kann bei seiner
Bewertung der nachhaltigkeitsbezogenen Merkmale der zugrunde liegenden Emittenten je nach der fiir den Fonds
geltenden ESG-Strategie zusatzliche Faktoren in Bezug auf eine gute Unternehmensfiithrung berticksichtigen.

Dartiber hinaus gilt in Bezug auf Artikel-9-Fonds und Artikel-8-Fonds, die in nachhaltige Anlagen investieren:

Neben dem Engagement in nachhaltigen Investitionen miissen alle Beteiligungen (mit Ausnahme von Anlagen, die als
neutral angesehen werden, beispielsweise Barmittel und Derivate zur Wahrungsabsicherung) innerhalb eines Artikel-9-
Fonds und die nachhaltigen Investitionen innerhalb eines Artikel-8-Fonds die Anforderung erfiillen, 6kologische oder
soziale Faktoren nicht wesentlich zu beeintrachtigen, wie in der Methodik des Referenzindex des Fonds dargelegt.

Taxonomie-Verordnung
Alle Fonds aufSer Artikel-8-Fonds und Artikel-9-Fonds:

Die diesen Fonds zugrunde liegenden Anlagen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten.

Artikel-8-Fonds und Artikel-9-Fonds:

Die Fonds verpflichten sich derzeit nicht, mehr als 0 % ihres Vermogens in Anlagen in 6kologisch nachhaltigen
Wirtschaftstétigkeiten im Sinne der Taxonomieverordnung zu investieren.

Artikel-8-Fonds:

Der Grundsatz der ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” gilt nur fiir die zugrunde liegenden Anlagen der Fonds,
die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten beriicksichtigen. Die verbleibenden Anlagen der
Fonds beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten.

Siegel

In Bezug auf die unten aufgefiihrten Fonds beabsichtigt BlackRock, sich an den folgenden ESG-Siegeln auszurichten, um
deren Unterstiitzung fiir die Forderung verantwortungsvoller Investitionen zusatzlich zur Einhaltung der
Offenlegungsverordnung und der Taxonomie-Verordnung zu wiirdigen. Fiir diese Fonds, die die unten aufgefiihrten ESG-
Siegel beantragt und erhalten haben, kann die Anpassung an die von diesen ESG-Siegeln festgelegten Methoden und ESG-
Anforderungen die Anlageauswahl des Anlageverwalters zusatzlich zu den Richtlinien einschrédnken, die fiir jeden Fonds
angegeben sind, der als Fonds mit ESG-Siegel identifiziert wurde oder dieses beantragt hat.

Febelfin-Siegel

Der belgische Verband fiir den Finanzsektor (,Febelfin“) unterstiitzt die Forderung sozial verantwortlicher Finanzprodukte
durch seine Initiative zur Schaffung eines Siegels fiir sozial verantwortliche Investitionen (,SRI“). Der erstmals im Februar
2019 herausgegebene Qualitiatsstandard in der jeweils giiltigen Fassung (die ,Febelfin-Leitlinien) wurde von der Central
Labelling Agency (die ,CLA") entwickelt. Die CLA ist ein nach belgischem Recht gegriindeter gemeinniitziger Verband,
dessen Verwaltungsrat sich zu gleichen Teilen aus wunabhdngigen Verwaltungsratsmitgliedern (Wissenschaft,
Zivilgesellschaft) und Verwaltungsratsmitgliedern aus dem Finanzsektor zusammensetzt.

Um das Siegel zu erhalten, miissen die Fonds mindestens zwei obligatorische ESG-Strategien und das Prinzip der
Schadensvermeidung gemafd den Febelfin-Leitlinien umsetzen. Die beiden obligatorischen ESG-Strategien sind die
Integration aller Dimensionen der Nachhaltigkeit und das negative/ausschliefiende ESG-Screening. Der Grundsatz der
Schadensvermeidung wird durch den Ausschluss von Unternehmen, die gegen den UN Global Compact verstofden, aus dem
Universum der in Frage kommenden Unternehmen erreicht. Zusatzlich zu den beiden oben genannten ESG-Strategien
kénnen eine oder mehrere der folgenden Strategien verfolgt werden: Positives/Best-in-Class-Screening, normenbasiertes
Screening, nachhaltigkeitsorientiertes Investieren oder Impact/Community-Investing. Alle Vermogenswerte im Portfolio
werden nach diesen ESG-Grundsatzen bewertet.

Die durch das Siegel vorgeschriebenen Ausschliisse gelten auf Unternehmensebene auf der Grundlage ihres Engagements
in einem Sektor, gemessen an dem Anteil des Umsatzes des Unternehmens, der aus bestimmten Tatigkeiten stammt. Ein
sozial verantwortliches Finanzprodukt darf keine Waffen, die Herstellung von und den Handel mit Tabak, die Férderung von
Kraftwerkskohle sowie unkonventionelles Ol und Gas finanzieren. Investitionen in den konventionellen Erdsl- und
Erdgassektor sowie in den Stromerzeugungssektor sind jedoch zulédssig, wenn bestimmte Kriterien erfiillt sind.

Der aktuelle Revised Towards Sustainability Quality Standard umfasst die iiberarbeiteten Febelfin-Leitlinien, die am 31. Mai
2021 veroffentlicht wurden, und die neuesten technischen Leitlinien vom 28. September 2022, die ab Januar 2022 strengere
Anforderungen umsetzen. Mit den iiberarbeiteten Qualitdtsstandards wurden die Febelfin-Leitlinien an die EU-
Gesetzgebung und kiinftige Initiativen zur Nachhaltigkeit angepasst, Kriterien fiir die ESG-Bewertung von Finanzinstituten
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und Energie- und Stromversorgungsunternehmen eingefiihrt und die Transparenzanforderungen erhéht. Zu den neuen
Anforderungen gehort, dass Fonds, die das Siegel beantragen, nun die berechnete durchschnittliche Selektivitat fiir den Best-
in-Class-Ansatz offenlegen miissen. Es wurden auch liberarbeitete Schwellenwerte eingefiihrt, wobei die Auslaufmargen fiir
Unternehmen, die die erforderlichen Geschaftskriterien noch nicht vollstindig erfiillen, aber bei der Umstellung ihres
Geschiftsmodells zu den Besten ihrer Vergleichsgruppe gehdren, von Jahr zu Jahr sinken. Fiir bestimmte Vermogenswerte
wie Derivate, festverzinsliche Instrumente und griine Anleihen gelten zusitzliche Vorschriften. Insbesondere sind
Staatsanleihen von Staaten, die bestimmte internationale Ubereinkommen nicht ratifiziert oder umgesetzt haben,
ausgeschlossen. Fiir diese Anlageklasse gelten Ausnahmen fiir 6ffentliche Schuldtitel bestimmter Emittenten und fiir
bestimmte Produkte (z. B. Fonds mit Schwerpunkt auf Schwellenldndern), wobei je nach Rechtsordnung Einschrankungen
gelten. Die Febelfin-Leitlinien erlauben Engagements in Emittenten von Kernreservewahrungen (Nicht-Euro-Wahrungen),
die die Kriterien nicht erfiillen, nur bis zu einer Gesamtobergrenze von 30 % (z. B. Gesamtengagement in amerikanischen
und japanischen Staatsanleihen).

Fiir die Fonds, die dieses Siegel erhalten oder beantragt haben, werden die Anforderungen und Anlagebeschrankungen des
Siegels die Anlagepolitik und -strategien dieser Fonds bestimmen.

Ein unabhingiger Dritter wird von der CLA ernannt, um die erstmalige Einhaltung der Febelfin-Leitlinien durch einen Fonds
zu bewerten, sowie zur anschlieffenden jahrlichen Uberpriifung. Der Anlageverwalter kann auf das Siegel verzichten oder
sich nicht mehr dafiir qualifizieren, wenn ein Fonds seine sich entwickelnden Kriterien nicht erfillt.

Soweit dies mit der Anlagepolitik des Fonds vereinbar ist, wird sich der Anlageverwalter jedoch bemiihen, notwendige und
rechtzeitige Abhilfemafinahmen (wie z. B. Verduf3erungen) zu ergreifen, wenn die Anlagen von den Febelfin-Leitlinien
abweichen. Die aktuelle Liste der Fonds, die das Siegel fiihren, finden Sie auf der Website des Siegels. Fiir eine vollstandigere
und aktuellere Darstellung der Richtlinien des Febelfin-Siegels, die sich im Laufe der Zeit weiterentwickeln kénnen, sollten
die Anteilinhaber die Website des Febelfin-Siegels unter www.towardssustainability.be/en/quality-standard konsultieren.
Zum Datum dieses Prospekts haben die folgenden Fonds das Febelfin-Siegel erhalten:

(i) Global Impact Fund.

Das franzédsische SRI-Siegel

Das franzdsische SRI-Siegel wird vom franzosischen Ministerium fiir Wirtschaft und Finanzen gesponsert. Die Fonds, die
sich um das Siegel bewerben, miissen die Soliditat ihrer ESG-Methodik und den Nutzen ihrer Anlagepolitik in Bezug auf
Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung und Menschenrechte nachweisen. Die Leitlinien des Siegels (die ,SRI-Leitlinien)
betreffen die Fondsverwaltung, die Transparenz und die Regeln fiir die Portfoliozusammensetzung. Fonds, die das Siegel
erhalten, verpflichten sich gegeniiber Vertriebspartnern und Anlegern zu grofierer Transparenz in Bezug auf ihre
Portfoliozusammensetzung und Verwaltungspolitik. Das franzdsische SRI-Siegel erlegt den Fonds bestimmte
Anforderungen und Anlagebeschrankungen auf. 90 % der Emittenten, die fiir das Portfolio eines Fonds ausgewahlt werden,
miissen anhand bestimmter, in den SRI-Leitlinien festgelegter Indikatoren auf ihre ESG-Merkmale gepriift worden sein. Um
die ESG-Erheblichkeit der Portfolioauswahl nachzuweisen, muss der Anlageverwalter Informationen zu jedem der ESG-
Bereiche vorlegen. Der Anlageverwalter muss messbare Verbesserungen des Fondsportfolios in Bezug auf ESG-Merkmale
fiir alle drei Kriterien (E, S und G) im Vergleich zum urspriinglichen Universum des Fonds vorweisen. Eine Verbesserung
gegeniiber dem urspriinglichen Universum kann durch die Entfernung der schlechtesten 20 % der Wertpapiere erreicht
werden. Alternativ kann der Anlageverwalter ein Durchschnittsrating vorlegen, das deutlich hoher ist als das Rating des
urspriinglichen Universums, das nicht niedriger sein darf als das urspriingliche Universum nach Eliminierung der
schlechtesten 20 % der Wertpapiere. Fiir bestimmte Vermogenswerte (z. B. Staatsanleihen usw.) gelten besondere Quoten.

Bei den Fonds, die das Siegel erhalten oder beantragt haben, werden die SRI-Leitlinien und ihre Anlagebeschriankungen die
Anlagepolitik und -strategien dieser Fonds bestimmen.

Unabhéngige Priifer kontrollieren zu Beginn und in regelmafdigen Abstdnden, ob ein Fonds die Anforderungen des Siegels
erfiillt. Wenn ein Fonds bestimmte Kriterien nicht mehr erfiillt, kann ihm eine Ubergangsfrist eingeraumt werden, in der er
seine Portfoliozusammensetzung dndern kann. Der Anlageverwalter kann auf das Siegel verzichten oder sich nicht mehr
dafiir qualifizieren, wenn ein Fonds die sich entwickelnden Kriterien nicht erfiillt. Soweit dies mit der Anlagepolitik eines
Fonds vereinbar ist, wird sich der Anlageverwalter jedoch bemiihen, notwendige und rechtzeitige AbhilfemafRnahmen (wie
z. B. Verdufierungen) zu ergreifen, wenn Anlagen von den SRI-Richtlinien abweichen.

Fiir eine vollstdndigere und aktuellere Darstellung der SRI-Richtlinien, die sich im Laufe der Zeit weiterentwickeln kénnen,
sollten die Anteilinhaber die Website des SRI-Siegels unter www.lelabelisr.fr/label-isr/criteres-attribution/ konsultieren.
Eine englische Version der SRI-Leitlinien ist ebenfalls verfiigbar. Eine aktuelle Liste der Fonds, die das Siegel fithren, finden
Sie auf der Website des Siegels. Zum Datum dieses Prospekts haben die folgenden Fonds das SRI-Siegel erhalten:
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(i) Global Impact Fund.
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Risikofaktoren

Wir bitten Sie, den Abschnitt ,Risikofaktoren” vollstdndig zu lesen, bevor Sie in einen der Fonds investieren.

Allgemeine Risiken

Die Wertentwicklung der einzelnen Fonds hangt von der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Anlagen ab. Es wird nicht
garantiert oder zugesichert, dass ein Fonds oder eine Anlage das jeweilige Anlageziel erreicht. Die Ergebnisse in der
Vergangenheit lassen nicht notwendigerweise Riickschliisse auf zukiinftige Ergebnisse zu. Der Wert der Anteile kann
aufgrund eines der folgenden Risikofaktoren sinken oder steigen, und ein Anleger erhilt seine Investition moglicherweise
nicht zuriick. Die finanziellen Ertrage aus den Anteilen konnen schwanken. Wechselkursdnderungen und andere Faktoren
kénnen dazu fiihren, dass der Wert der Anteile steigt oder sinkt. Hohe und Grundlagen der Besteuerung sowie
Steuererleichterungen konnen sich dndern. Es kann nicht zugesichert werden, dass die Gesamtwertentwicklung der einem
Fonds zugrunde liegenden Anlagen profitabel ist. Auch ist die Riickzahlung des Kapitals nicht garantiert. Bei Auflegung hat
ein Fonds in der Regel keine Betriebshistorie, anhand derer die Anleger die erwartete Wertentwicklung beurteilen kénnen.

Finanzmarkte, Gegenparteien und Dienstleister

Die Fonds konnen Risiken in Verbindung mit Unternehmen des Finanzsektors ausgesetzt sein, die als Dienstleister oder
Gegenpartei fiir Finanzkontrakte auftreten. In Zeiten extremer Marktvolatilitit kénnen solche Unternehmen
beeintrachtigt werden, was sich nachteilig auf die Tatigkeit der Fonds auswirken kann.

Aufsichtsbehorden, Selbstregulierungsorganisationen und Borsen sind befugt, bei Marktkrisen auferordentliche
Mafdnahmen zu ergreifen. Die Auswirkungen kiinftiger aufsichtsrechtlicher Mafnahmen auf das ICAV kénnten erheblich
und nachteilig sein.

Steueraspekte

Das ICAV kann Quellen- oder sonstigen Steuern auf die Ertrage und/oder Gewinne seines Anlageportfolios unterliegen.
Dies kann die in der jeweiligen Jurisdiktion geltende Kapitalgewinnsteuer umfassen, die einem Fonds zuzurechnen ist.
Es ist allgemein vorgesehen, dass derartige Quellen- und sonstige Steuern, einschliefflich der jeweiligen
Kapitalgewinnsteuer, im Nettoinventarwert des betreffenden Fonds erfasst werden. Insbesondere in Fallen, in denen
eine jeweils geltende Kapitalgewinnsteuer (nach Ansicht des Anlageverwalters) als unwesentlich angesehen wird und
bei Portfoliotransaktionen im Zusammenhang mit Riicknahmen anfallt, kdnnen solche Transaktionen jedoch gemafd dem
im Abschnitt ,Ermittlung des Nettoinventarwerts und voriibergehende Aussetzung des Handels" beschriebenen Swing-
Pricing-Mechanismus behandelt werden und zu einer Verringerung des fiir die Riicknahme geltenden
Nettoinventarwerts fithren, wodurch sich die fiir die Riicknahme erhaltenen Nettoerlose verringern. Zur Klarstellung:
Jede Kapitalgewinnsteuer, die durch Portfoliotransaktionen entsteht, die nicht mit Riicknahmen verbunden sind (z. B.
eine Neugewichtung), wird vom entsprechenden Fonds getragen. Wenn das ICAV in Wertpapiere investiert, die zum
Zeitpunkt des Erwerbs keinen Quellen- oder sonstigen Steuern unterliegen, kann nicht zugesichert werden, dass in der
Zukunft keine Steuern aufgrund von Anderungen der einschligigen Rechtsvorschriften, Abkommen, Vorschriften oder
Bestimmungen oder von deren Auslegung erhoben werden. Das ICAV ist méglicherweise nicht in der Lage, fiir solche
Steuern eine Erstattung zu erhalten, und jedwede derartige Anderung kénnte negative Auswirkungen auf den
Nettoinventarwert der Anteile haben.

Das ICAV (oder sein Vertreter) kann im Namen der Fonds gegebenenfalls Antrdge auf Riickzahlung von Quellensteuern
auf Dividenden- und Zinsertrdge einreichen, die von Emittenten in bestimmten Landern, in denen eine solche
Rickforderung der Quellensteuer mdglich ist, vereinnahmt wurden. Ob oder wann ein Fonds in Zukunft eine
Riickerstattung der Quellensteuer erhilt, liegt in der Kontrolle der Steuerbehérden in diesen Landern. Wenn das ICAV
auf Basis einer kontinuierlichen Bewertung der Wahrscheinlichkeit einer Riickerstattung erwartet, dass die
Quellensteuer fiir einen Fonds zuriickerstattet wird, sind im Allgemeinen im Nettoinventarwert dieses Fonds
Abgrenzungen fiir diese Steuererstattungen enthalten. Das ICAV priift weiterhin die steuerlichen Entwicklungen in Bezug
auf mogliche Auswirkungen hinsichtlich der Wahrscheinlichkeit einer Riickerstattung fiir solche Fonds. Wenn die
Wahrscheinlichkeit fiir den Erhalt einer Riickerstattung wesentlich abnimmt, z. B. aufgrund einer Anderung der
Steuervorschriften oder -ansitze, miissen die im Nettoinventarwert des betreffenden Fonds enthaltenen Abgrenzungen
fiir solche Riickerstattungen moglicherweise teilweise oder vollstindig abgeschrieben werden. Dies beeintrachtigt den
Nettoinventarwert des Fonds. Anleger, die zum Zeitpunkt der Abschreibung einer Riickstellung in diesem Fonds
investiert sind, tragen die Auswirkungen einer daraus resultierenden Verringerung des NIW, unabhéngig davon, ob sie
wahrend 