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Einleitung

Hinweis fiir potenzielle Anleger

Mit jeder Anlage sind Risiken verbunden

Wie bei den meisten Anlageformen kann sich bei jedem der
Portfolios die kiinftige Wertentwicklung von der Wertentwicklung in
der Vergangenheit unterscheiden. Es gibt keine Garantie daflr, dass
ein Portfolio seine Anlageziele umsetzen wird oder dass die
Wertentwicklung ein bestimmtes Niveau erreicht.

Der Wert einer Anlage kann sowohl steigen als auch fallen und den
Anlegern konnten Verluste entstehen. Auch kann die Hohe der
Rendite (in Prozent oder in absoluten Zahlen) Schwankungen
unterliegen. Eine Anlage in ein in diesem Prospekt beschriebenes
Portfolio ist nicht als vollstandiges Anlageprogramm anzusehen;
zudem sind nicht alle Portfolios fiir alle Anleger geeignet.

Bevor sie eine Anlage in eines der Portfolios tétigen, sollten die
Anleger sich der damit verbundenen Risiken und der Kosten und
Anlagebedingungen bewusst sein und Uberblicken, inwieweit sich die
Anlage mit ihrer personlichen finanziellen Situation sowie ihrer
Fahigkeit, Risiken und Verluste zu tragen, vereinbaren Iasst.

Der Verwaltungsrat empfiehlt jedem Anleger, vor seiner ersten Anlage
seinen eigenen Rechts-, Steuer- oder Vermdgensberater zu
konsultieren.

Wer kann in die Portfolios anlegen

In einer bestimmten Rechtsordnung sind unter Umstanden nur
bestimmte Portfolios und Anteilklassen registriert oder zugelassen
oder stehen anderweitig flr den 6ffentlichen Vertrieb zur Verfiigung.
Der Vertrieb dieses Prospekts, das Angebot der Anteile zum Verkauf
sowie Anlagen in die Anteile sind nur dort rechtmaBig, wo die Anteile
zum Offentlichen Verkauf registriert sind bzw. der Verkauf nicht durch
ortliche Gesetze oder Vorschriften verboten ist. Weder dieser
Prospekt noch ein anderes Dokument, das sich auf den Fonds
bezieht, ist als Angebot oder Aufforderung zum Kauf in einer
Rechtsordnung oder an einen Anleger zu verstehen, sofern dies nicht
gesetzlich zulassig ist.

Der Vertrieb dieses Prospekts und das Angebot der Anteile kann in
bestimmten anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterliegen.
Personen, die im Einklang mit diesem Prospekt einen
Zeichnungsantrag flir Anteile stellen mochten, sind verpflichtet, sich
Uber die in den betreffenden Rechtsordnungen anwendbaren Gesetze
und Vorschriften zu informieren.

Weder die Anteile eines der Portfolios noch der Fonds selbst sind
nach den Vorschriften des US-Wertpapiergesetzes (United States
Securities Act) von 1933 in der jeweils gliltigen Fassung registriert.
Daher dirfen die Anteile der Portfolios ohne die vorherige
Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft nicht in den Vereinigten
Staaten (oder in deren Territorien, Besitzungen oder sonstigen ihrer
Hoheitsgewalt unterliegenden Gebieten) verkauft werden und sind
nicht fir US-Personen (auch nicht als Begtinstigte) verfligbar. Siehe
Kapitel ,Landerspezifische Informationen® flir weitere Informationen.
Die Anleger sind verpflichtet, dem Fonds Anderungen beziiglich ihres
Status als US-Person unverzliglich mitzuteilen.

Wichtige Hinweise

Im Rahmen ihrer Entscheidung fiir eine Anlage in ein Portfolio sollten
potenzielle Anleger diesen Prospekt und die Basisinformationsblatter
der betreffenden Portfolios sowie etwaige in der jeweiligen
Rechtsordnung vorgeschriebenen Offenlegungsdokumente, die
Satzung und den bzw. die jlingsten Finanzberichte lesen. Diese
Dokumente sind online unter www.alliancebernstein.com verflgbar.
Mit dem Kauf von Anteilen eines Portfolios gelten die in diesen
Dokumenten beschriebenen Bedingungen als durch den Anleger
angenommen.

In ihrer Gesamtheit stellen diese Dokumente die einzigen
autorisierten Informationen Uber die Portfolios und den Fonds dar.
Jegliche Informationen oder Erklarungen, die von irgendjemandem
erteilt oder abgegeben werden und die nicht in diesem Prospekt oder
in einem anderen der Offentlichkeit fiir Informationszwecke zur
Verfiigung gestellten Dokumente enthalten sind, sind als nicht
autorisiert anzusehen und auf sie sollte daher nicht vertraut werden.
Der Verwaltungsrat haftet nicht fiir Erklarungen oder Informationen
lUber die Portfolios oder den Fonds, die nicht in diesen Dokumenten
enthalten sind und Anleger, die auf diese Erklarungen und
Informationen vertrauen, tun dies auf eigenes Risiko.

KONTAKTINFORMATION

AllianceBernstein (Luxembourg) S.a r.l.
2-4, rue Eugéne Ruppert
L-2453 Luxembourg

+352 46 39 36 151

alliancebernstein.com
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Auslegung dieses Prospekts

Soweit nicht abweichende gesetzliche oder sonstige Vorschriften bestehen oder der Kontext etwas anderes verlangt, gilt Folgendes.

Im Falle von Widerspriichen in den Ubersetzungen dieses Prospekts oder
der Finanzberichte geht die englische Fassung vor.

Alle definierten Begriffe werden im Glossar definiert.

Jede Bezugnahme auf den Fonds ist, je nach Kontext, als Bezugnahme auf
die Portfolios zu verstehen.

Dem Namen jedes Portfolios ist immer die Bezeichnung ,AB SICAV |—*
vorausgestellt, auch wenn diese Bezeichnung fehlt.

Die Begriffe ,einschlieBen” bzw. ,umfassen” o. &. in jeder Variante
implizieren keine Vollstandigkeit.

Samtliche Angaben, die in den ,Portfolioinformationen” als ,Anlagepolitik®
gekennzeichnet sind, gelten als Grundsétze der Anlagepolitik, die unter
normalen Marktbedingungen, jedoch mdglicherweise nicht unter anderen
Umstanden gelten.

Samtliche Bezugnahmen in den ,Portfolioinformationen auf Ratings sind,
sofern nicht abweichend angegeben, als ,Ratings zum Zeitpunkt des
Kaufs* zu verstehen.

Die Darstellung der Risiken unter den jeweiligen ,Portfolioinformationen”
erhebt keinen Anspruch auf Vollstéandigkeit (flir weitere Informationen siehe
Kapitel ,Risiken®) und die Reihenfolge ihrer Darstellung ldsst nicht auf
deren jeweilige Bedeutung, Schwere oder GréBenordnung schlieBen.
Sofern nicht anderweitig definiert, sind alle Bezugnahmen auf
Unternehmen/Emittenten im Zusammenhang mit einem bestimmten Land
oder einer bestimmten geografischen Region in den
,Portfolioinformationen” je nach Kontext als Bezugnahmen auf
Unternehmen/Emittenten auszulegen, die in einem bestimmten Land
gegriindet wurden, dort einen erheblichen Teil ihrer Geschéftsaktivitaten
ausliben oder durch dortige Entwicklungen beeinflusst werden.

Eine Bezugnahme auf eine bestimmte Asset-Klasse in der ,Anlagepolitik”
eines Portfolios, wie beispielsweise auf Aktien oder Schuldtitel, umfasst
darauf bezogene Wertpapiere wie auf Aktien oder Schuldtiteln basierende
Wertpapiere, sofern diese Wertpapiere mit dem jeweiligen Anlageziel im
Einklang stehen.

Ein Verweis auf eine Vereinbarung schlieBt jede Erklarung, Urkunde,
Vereinbarung und rechtlich durchsetzbare Einigung mit ein und jeder
Verweis auf ein Dokument schlieBt jede schriftliche Vereinbarung und jede
Bescheinigung, jeden Bescheid, jedes Instrument und jedes sonstige
Dokument jeder Art mit ein.

e Jede Bezugnahme auf die ,Portfolioinformationen” ist je nach Kontext als

Bezugnahme auf ein spezifisches Portfolio zu verstehen.

Jede Bezugnahme auf ein Dokument, eine Vereinbarung, eine Verordnung
oder Gesetzesvorschrift gilt entsprechend auf dessen bzw. deren
geénderte oder ersetzte Fassung (sofern nicht durch Bestimmungen in
diesem Prospekt oder durch zustindige externe Kontrollinstanzen
ausgeschlossen), und jede Bezugnahme auf eine Partei schlieBt deren
Nachfolger oder zuldssige Vertreter und Abtretungsempfanger mit ein.
Jede Bezugnahme auf das Recht einer Rechtsordnung schlieBt jede
Vorschrift und jede Regelung oder Verordnung, die im Rahmen dieses
Rechtssystems erlassen wurde, mit ein.

Begriffe, die in diesem Prospekt verwendet, aber nicht definiert werden,
jedoch im Gesetz von 2010 definiert sind, haben die ihnen in dem Gesetz
von 2010 zugewiesene Bedeutung.

Gesamtvermdgen bezeichnet das Gesamtnettovermdgen des Portfolios.
Intermediér oder Handler (Dealer) bezeichnet, je nach Kontext, vermittelnde
Broker-Dealer, Banken, registrierte Anlageberater, unabhdngige
Finanzberater, Vertriebsbeauftragte oder sonstige Finanzintermediare, mit
denen die Globale Vertriebsstelle eine Vereinbarung tber den Vertrieb der
Anteile geschlossen hat.

Jede Bezugnahme in den ,Portfolioinformationen* auf eine
Referenzbenchmark zum Vergleich der Wertentwicklung schlieBt sémtliche
Varianten der Benchmark einschlieBlich Hedged Benchmarks (bzw. in
einigen Fallen auf andere Wahrungen lautende Benchmarks) mit ein, sofern
diese fur eine Anteilklasse bestehen (so kann beispielsweise eine EUR-
Hedged-Anteilklasse beim Vergleich der Wertentwicklung auf die
gegeniber dem Euro abgesicherte Variante der Benchmark Bezug
nehmen). Zudem konnen dieselben Benchmarks nicht nur wie in den
einzelnen Portfolio-informationen unter "Referenzbenchmark des Portfolios"
angegeben, sondern unter bestimmten Umstanden und auf Verlangen auch
fir andere Vergleichszwecke wie Sektoren, Kreditqualitdt und CO2-Bilanz
verwendet werden.

Die Erwéhnung der SFDR-Verordnung in diesem Prospekt erfolgt im
Rahmen der durch die SFDR-Verordnung vorgeschriebenen
Offenlegungspflichten.

AB SICAV |  Juni 2024 Prospekt fir die Schweiz



Glossar

Die nachstehenden Begriffe haben in diesem Prospekt die
nachstehend angegebene Bedeutung.

Gesetz von 2010 das luxemburgische Gesetz vom 17. Dezember
2010 Uber Organismen flir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils
gultigen Fassung.

AB-Fonds samtliche Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die im
Rahmen der Dienstleistungsmarke ,AB“ vertrieben und von
AllianceBernstein L.P. und/oder ihren verbundenen Unternehmen
gefordert werden.

AB Group AllianceBernstein L.P. und ihre Tochtergesellschaften und
verbundenen Unternehmen.

Verwaltungsstellenvertrag der Vertrag zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsstelle.

Verwaltungsstelle Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.
Satzung die Satzung (Articles of Association) des Fonds.

Basiswahrung die festgelegte Wahrung, in der ein Portfolio seine
Blcher flihrt und den Haupt-Nettoinventarwert ausweist, wie unter
,Portfolioinformationen” angegeben.

Verwaltungsrat der Verwaltungsrat des Fonds.

Geschiaftstag flr jedes Portfolio der Tag, an dem das betreffende
Portfolio Transaktionen abwickelt und den Nettoinventarwert je Anteil
fir jede Anteilklasse berechnet wie unter ,Portfolioinformationen®
angegeben.

Barmittelaquivalent ein Wertpapier, das ohne Weiteres in Barmittel
umgewandelt werden kann (Schatzwechsel oder kurzfristige
Staatsanleihen, Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder -fonds).

CDSC-Anteile Anteile mit Riicknahmeabschlag (Contingent Deferred
Sales Charge — CDSC)

CSSF Commission de Surveillance du Secteur Financier, die
Luxemburger Finanzaufsicht.

Ablauf der Annahmefrist der Zeitpunkt, zu dem Antrage fir den
Kauf, Umtausch oder die Ricknahme von Anteilen an einem
Geschaftstag eingegangen sein missen, wie unter ,Planung lhrer
Anlage” unter ,Portfolioinformationen” fiir jedes Portfolio angegeben.

Verwahrstelle Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Verwahrstellenvertrag der Vertrag zwischen dem Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle.

Zulassiger Staat jeder EU-Mitgliedstaat, jeder Mitgliedstaat der
Organisation fur Wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) sowie jeder andere Staat, den die Verwaltungsgesellschaft im
Hinblick auf die Anlageziele jedes Portfolios als geeignet ansieht.

Schwellenméarkte bzw. Schwellenlander Lander, die von der
Weltbank nicht als ,high income country®, d. h. als Land mit einem
hohen Bruttonationaleinkommen pro Kopf, eingestuft werden, oder
die der Anlageverwalter anderweitig der Kategorie der
Schwellenmarkte (einschlieBlich der Unterkategorie der Grenzmarkte)
zuordnet.

EU die Europaische Union.
EU-Mitgliedstaat ein Mitgliedstaat der Europaischen Union.

Européischer Staat ein Mitgliedstaat der Européischen Union oder
des Europdischen Wirtschaftsraums (der die EU-Mitgliedstaaten
sowie Island, Norwegen und Liechtenstein umfasst).

Eurozone ein Staat der Eurozone ist jeder Mitgliedstaat der
Europaischen Union, der den Euro als einzige gesetzliche Wahrung
eingeflihrt hat. Zum Oktober 2015 gehdrten die folgenden EU-

Mitgliedstaaten zur Eurozone: Osterreich, Belgien, Zypern, Estland,
Finnland, Frankreich, Deutschland, Griechenland, Irland, Italien,
Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, die Niederlande, Portugal, die
Slowakei, Slowenien und Spanien. Zu den Unternehmen der Eurozone
gehdren alle Unternehmen, die in der Eurozone anséssig sind oder
die einen erheblichen Teil ihrer Geschaftstatigkeit in der Eurozone
ausliben.

ETFs bdrsengehandelte Fonds, die die Voraussetzungen als OGAW
oder zuldssiger OGA im Sinne von Art. 41 Abs. 1 (e) des Gesetzes
von 2010 erfiillen.

Finanzberichte der gepriifte Jahresbericht des Fonds sowie ein ggf.
seit dem letzten gepriiften Jahresbericht erstellter Halbjahresbericht.

Fonds AB SICAV |, eine nach den Gesetzen des GroBherzogtums
Luxemburg gegriindete offene Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital (société d'investissement a capital variable).

Globale Vertriebsstelle AllianceBernstein Investments, ein
Unternehmensbereich der Verwaltungsgesellschaft.

Institutionelle Anleger Anleger im Sinne von Art. 174 des Gesetzes
von 2010.

Anlageverwalter AllianceBernstein L.P., eine Limited Partnership
nach dem Recht des US-Bundesstaates Delaware.

Anlageverwaltungsvertrag der Vertrag zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter.

Basisinformationsblatt das Basisinformationsblatt (Key Information
Document (KID)) einer Anteilklasse eines Portfolios.

Verwaltungsgesellschaft AllianceBernstein (Luxembourg) S.a r.l,,
eine nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg errichtete
Gesellschaft mit beschrankter Haftung (société a responsabilité
limitée).

Verwaltungsdienstleistungsvertrag der Vertrag zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und dem Fonds.

NIW oder Nettoinventarwert der Nettoinventarwert je Anteil; der
Wert eines Anteils eines Portfolios, wie im Kapitel
,Nettoinventarwertberechnung” beschrieben.

Angebotswihrung fir ein Portfolio jede Wahrung, in der die Anteile
des Portfolios angeboten werden.

OTC over the counter.

Portfolio soweit nicht abweichend angegeben ein unter
,Portfolioinformationen” beschriebenes Portfolio des Fonds.

Prospekt diese Ausgabe des Prospekts des Fonds.

QFI Qualifizierte ausléandische Anleger (qualified foreign investor(s))
(ggf. einschlieBlich qualifizierter ausléndischer institutioneller Anleger
(qualified foreign institutional investors, "QFII") und qualifizierter
auslandischer institutioneller Anleger in Renminbi (Renminbi qualified
foreign institutional investors, "RQFII"), die gemal den maBgeblichen
Gesetzen und Vorschriften der Volksrepublik China (in der jeweils
verkiindeten und/oder gednderten Fassung) zugelassen sind.

REITs geschlossene Immobilientrusts (real estate investment trusts),
die gemaB dem Gesetz von 2010 als Anlagen zugelassen sind.

Geregelter Markt ein geregelter Markt im Sinne der Richtlinie
2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15.
Mai 2014 (ber Markte fir Finanzinstrumente in der durch Richtlinie
201671034 des Europaischen Parlaments und des Rates
geanderten Fassung sowie alle sonstigen Markte in einem Zulassigen
Staat, der geregelt ist, dessen Funktionsweise ordnungsgemag ist
und der anerkannt und fir das Publikum offen ist.
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SFDR-Verordnung Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 (ber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

SFT-Verordnung Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
648/2012.

Anteilklasse eine Klasse von Anteilen.

Anteilinhaber die im Anteilregister des Fonds jeweils fiir ein oder
mehrere Portfolios eingetragenen Eigentlimer von Anteilen.

Anteile Fondsanteile einer bestimmten Anteilklasse des
betreffenden Portfolios des Fonds.

Handelstag Der Geschaftstag, an dem Transaktionen mit Anteilen
(Kauf, Ricknahme oder Umtausch) fiir ein Portfolio in das
Anteilregister des Fonds jeweils fiir ein oder mehrere Portfolios als
angenommen eingetragen werden.

Transferstelle AllianceBernstein Investor Services, ein
Unternehmensbereich der Verwaltungsgesellschaft und die Register-
und Transferstelle des Fonds.

OGA OGA ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen.

OGAW ein Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im
Sinne der Anforderungen des Gesetzes von 2010.

OGAW-Richtlinie Richtlinie 2009/65/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW), in der
jeweils geltenden Fassung.

Vereinigte Staaten oder USA die Vereinigten Staaten von Amerika
oder deren Territorien, Besitzungen oder sonstige ihrer Hoheitsgewalt
unterliegende Gebiete einschlieBlich des Freistaates Puerto Rico.

US-Person bezeichnet:

e cine Vermdgensmasse, die mit
ihrem weltweiten Einkommen

Einkommensteuergesetzen als ~ aus allen Quellen der US-

US-Staatsbiirger (US citizen) Steuer unterliegt
oder als in den Vereinigten e einen Trust, sofern ein US-

e eine natirliche Person, die
nach den US-

Staaten ansassiger Auslander
(resident alien) angesehen wird
e cine in den Vereinigten

amerikanisches Gericht in der
Lage ist, die Oberaufsicht Uber
den Trust auszulben, und eine

oder mehrere US-Personen
befugt sind, alle wesentlichen
Staaten oder eines Entscheidungen des Trusts zu
Bundesstaates der Vereinigten ~ Kontrollieren

Staaten errichtete e jede sonstige natlrliche oder
Personengesellschaft juristische Person, die nach US
(partnership) oder Rule 902 von Regulation S als
Kapitalgesellschaft US-Person gilt

(corporation)

Staaten oder nach den
Gesetzen der Vereinigten

Bewertungszeitpunkt der Zeitpunkt, zu dem der Nettoinventarwert
je Anteil fur einen Handelstag berechnet wird, d. h. um 16.00 Uhr US
Eastern Time (EST) an jedem Geschaftstag, sofern unter
LPortfolioinformationen” fir ein bestimmtes Portfolio nichts Anderes
angegeben ist.

Wahrungskiirzel

AUD Australischer Dollar
BRL Brasilianischer Real

CAD Kanadischer Dollar INR
CHF Schweizer Franken

KRW Koreanischer Won

Indische Rupie
NOK Norwegische Krone

CNH

CNY

CZK

DKK
EUR
GBP
HKD

chinesischer Offshore-
Renminbi (RMB)

chinesischer Onshore-
Renminbi (RMB)

Tschechische Krone

Danische Krone

Euro

Britische Pfund Sterling
Hongkong-Dollar

AB SICAV |

NZD
PEN

PLN

RMB

SEK
SGD
usbD
ZAR

Neuseeland-Dollar
Peruanischer Sol

Polnischer Zloty

chinesischer Onshore-/
Offshore-Renminbi

Schwedische Krone
Singapur-Dollar
US-Dollar

Sudafrikanischer Rand
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Portfolioinformationen

Samtliche in diesem Prospekt beschriebenen Portfolios sind Teil
der AB SICAV |, die als Umbrella-Fonds strukturiert ist. Der
Fonds bietet Anlegern Zugang zu einer professionellen
Anlageverwaltung Uber eine groBe Bandbreite von Portfolios,
von denen jedes sein eigenes Anlageziel verfolgt.

Ab der nachsten Seite finden sich die Beschreibungen der
spezifischen Anlageziele, der Hauptanlagen und weiterer
Hauptmerkmale jedes Portfolios. Fir samtliche Portfolios gelten
die unter der Uberschrift ,Zulassige Anlagen, Anlagebefugnisse
und -beschrankungen® beschriebenen allgemeinen
Anlagestrategien und -beschréankungen. Etwaige zusatzliche
Anlagebeschrankungen sind jeweils unter den
Portfolioinformationen fir jedes einzelne Portfolio beschrieben.
In einem begrenzten Umfang kann ein Portfolio Anlagen und
Techniken einsetzen, die nicht in seiner Anlagepolitik
beschrieben sind, solange dies im Einklang mit den geltenden
Gesetzen und Vorschriften und mit dem Anlageziel des
Portfolios erfolgt.

Der Verwaltungsrat tragt die Gesamtverantwortung fiir die
Geschéftstatigkeit des Fonds und fir seine Anlagetétigkeit
einschlieBlich der Anlagetatigkeiten sémtlicher Portfolios. Der
Verwaltungsrat hat die Verwaltungsgesellschaft mit der
taglichen Verwaltung der Portfolios beauftragt, die wiederum
einige ihrer Aufgaben an den Anlageverwalter und verschiedene
Dienstleister delegiert hat. Die Aufsicht tber die
Verwaltungsgesellschaft obliegt dem Verwaltungsrat.

Weitere Informationen Uber den Fonds, den Verwaltungsrat, die
Verwaltungsgesellschaft und die Dienstleister sind in den
Kapiteln ,Der Fonds®, ,Verwaltungsgesellschaft* und
,Fondsdienstleister und zusatzliche Ressourcen” zu finden.

Verantwortliches Investment

Der Verwaltungsrat ist der Auffassung, dass er im Interesse der
Anteilinhaber verpflichtet ist, Anlagelosungen bereitzustellen, die
eine langfristige attraktive Wertentwicklung bieten. Das klare
Bekenntnis der AB-Gruppe zu einem verantwortlichen
Investment bildet einen wesentlichen Bestandteil dieser
Verpflichtung. Zu einem verantwortlichen Investment gehoren
fundiertere Anlageentscheidungen, die unter Berlicksichtigung
von ESG-Fragen und -Problematiken, einschlieBlich der damit
einhergehenden Risiken, getroffen werden, sowie die
Einflussnahme auf Portfoliounternehmen im Hinblick auf einen
Beitrag zu einem positiven Ergebnis.

Weitere Informationen dazu, wie ein nachhaltiges Investitionsziel
eines Portfolios ausgestaltet ist bzw. wie ein Portfolio ggf.
Okologische und/oder soziale Merkmale fordert, sind im
Abschnitt "Vorvertragliche Informationen geméaB der SFDR-
Verordnung” ausgefihrt.

Grundsatze in Bezug auf umstrittene Waffen

Die Verwaltungsgesellschaft veranlasst die Uberpriifung von
Unternehmen weltweit im Hinblick auf ihre Beteiligungen an der
Herstellung von Antipersonenminen, Streumunition und/oder
abgereichertes Uran enthaltender Munition, biologischen
Kampfstoffen, Chemiewaffen und/oder Brandwaffen. Sofern
eine solche Beteiligung an der Herstellung nachgewiesen
wurde, wird die Verwaltungsgesellschaft es dem Fonds gemas
ihren Grundsatzen nicht gestatten, in Wertpapiere anzulegen,
die von diesen Unternehmen begeben werden.
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All China Equity Portfolio

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Kapitalwachstum.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
verwendet der Anlageverwalter fundamentales und quantitatives
Research, um Wertpapiere mit angemessenen Bewertungen
auszuwéhlen und den Anteilinhabern attraktive Renditen zu bieten
(,Bottom-Up“-Ansatz). Der Anlageverwalter ist auch bestrebt, von
Kursdifferenzen zwischen den Aktienmarkten zu profitieren.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise in Aktien von Unternehmen anlegen, die in China
gegriindet wurden oder dort einen erheblichen Teil ihrer
Geschaftsaktivitaten ausliben oder durch Entwicklungen in China
beeinflusst werden, und zwar unabhéngig von ihrer
Marktkapitalisierung oder Branchenzuordnung.

Das Portfolio kann in alle Markte anlegen, an denen diese Aktien
gehandelt werden, z. B. in die Markte des China-Connect-Programms
fur chinesische A-Aktien und die Offshore-Markte fiir H-Aktien sowie
andere Aktienmérkte, einschlieBlich der Aktienmarkte in den USA, in
Hongkong, im Vereinigten Konigreich, in Singapur, Korea und Taiwan.

Das Portfolio kann in China auch Uber das QFI-Programm investieren.

Zu den Anlagen des Portfolios kdnnen auch Wertpapiere zahlen wie
wandelbare Wertpapiere, Hinterlegungsscheine (Depositary Receipts),
REITs und ETFs.

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wahrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke
ein. Hierzu kdnnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O % -
10 %; maximal: 25 %) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditédtszwecken vorlibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstéanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio berlicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.
Fur das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im

Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehdrt zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale fordern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; siehe
,Vorvertragliche Informationen geméB der SFDR-Verordnung®).

Basiswahrung USD.

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e Konzentration/Schwerpunkt der o Aktienrisiko

Anlagen e Hedging
e Wandelbare Wertpapiere e Leverage
e Léanderrisiko — China o Marktrisiko
e Wahrungsrisiko e REIT-Anlage
e Hinterlegungsscheine o Wertpapierleihgeschafte
e Derivate e Small- und Mid-Cap-Aktienwerte
e Schwellen-/Grenzmarkte e Nachhaltigkeit

Typische Risiken unter auBergewohnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewdhnlichen Umstanden

e Kontrahenten-/Depotrisiko o Operatives Risiko

o Liquiditatsrisiko

Methodischer Ansatz Commitment-Ansatz.

Referenzbenchmark(s) MSCI China All Shares Index. Zum Vergleich
der Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

4. April 2018 Errichtung des Portfolios im Fonds.

8. Mérz 2024 Verschmelzung des China Low Volatility Equity
Portfolio des AB FCP | (errichtet am 31. Januar 2007
als Portfolio des AB FCP |, ein Luxemburger OGAW)
auf das Portfolio.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio

verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige

Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flr professionelle Anleger und Privatanleger

attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen

verfigen und die

e ein Engagement an den chinesischen Aktienmérkten anstreben und
die mit einer Anlage an einem einzelnen Schwellenmarkt
einhergehenden Risiken und die Volatilitat akzeptieren

e und ein mittleres bis hohes Risiko und Verluste tolerieren konnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg,

Hongkong, Shanghai und Shenzhen flir den Geschéftsverkehr

geoffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen: 11:00 Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen
Anteilkl- Freiwillige
asse Verwaltungsgebiihr Gebiihrenobergrenze

A 1,70 % 1,94 %

B 1,70 % 2,94 %

(o4 2,15 % 2,39 %

| 0,90 % 1,14 %

S Keine 0,15 %
S1 0,75 % 0,90 %

z Keine 0,05 %

Fir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios” und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios® Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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American Growth Portfolio

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Kapitalwachstum.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung setzt
der Anlageverwalter den Schwerpunkt der Anlagen auf US-
Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung. Der Anlageverwalter
verwendet fundamentales Research, um ein vergleichsweise
konzentriertes, liberzeugendes (High Conviction) Portfolio von
Wertpapieren (in der Regel 40 bis 60 Unternehmen) aufzubauen, die
nach seiner Auffassung von hoher Qualitat sind und
Uberdurchschnittliche langfristige Wachstumseigenschaften bieten
(,Bottom-Up“-Ansatz).

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise mindestens 80 % und nicht weniger als zwei Drittel
seines Vermdgens in Aktien von Unternehmen anlegen, die in den
USA errichtet sind oder einen erheblichen Teil ihrer
Geschaftsaktivitaten in den USA austiben.

Zu den Anlagen des Portfolios kénnen auch wandelbare Wertpapiere,
Hinterlegungsscheine (Depositary Receipts) und borsengehandelte
Fonds (,ETFS*) zéhlen.

Die Positionen und Anlagen des Portfolios in die nachstehenden
Asset-Klassen sind auf die genannten Prozentsétze begrenzt:

e Aktienwerte nicht-US-amerikanischer Unternehmen, die einen
erheblichen Teil ihrer Geschéftstatigkeiten in den USA ausiiben:
15%

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wéhrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zulassigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung) und
fur ein effizientes Portfoliomanagement ein. Hierzu kdnnen Total
Return Swaps (erwarteter Umfang: O %—10 %; maximal: 25 %)
gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewdhnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive Manahme und/
oder zu Liquiditatszwecken voriibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umsténden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio berlicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehdrt zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale fordern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméaB der
SFDR-Verordnung® ausgefihrt).

Basiswahrung USD.

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen
e Konzentration/Schwerpunkt der o Aktienrisiko
Anlagen e Hedging
e Wandelbare Wertpapiere o Marktrisiko
¢ Hinterlegungsscheine o Wertpapierleihgeschéfte
e Derivate o Nachhaltigkeit

Typische Risiken unter auBergewdhnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewohnlichen Umsténden

o Kontrahenten-/Depotrisiko e Operatives Risiko

e Liquiditatsrisiko

Methodischer Ansatz Commitment-Ansatz.

Referenzbenchmark(s) Russell 1000 Growth Index. Zum Vergleich
der Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

31. Mérz 2017 Errichtung des Portfolios im Fonds.

4. Mai 2018 Einbringung des American Growth Portfolio des AB
FCP | (errichtet am 2. Januar 1997 als Portfolio des
AB FCP |, ein Luxemburger OGAW) in das Portfolio.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige
Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. fiir professionelle Anleger und Privatanleger
attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen
verfigen und

o die ein Engagement an den US-Aktienmérkten anstreben
e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kdnnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und
die Banken in Luxemburg fiir den Geschéftsverkehr gedffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen, sofern nicht etwas
anderes angegeben ist: 16:00 Uhr EST; RMB-Hedged-Anteilklassen:
16:00 Uhr CET; auf Hongkong-Dollar lautende Anteilklassen (auBer
AD HKD) und andere Hedged-Anteilklassen: 18:00 Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen
Anteilkl- Freiwillige
asse Verwaltungsgebiihr Gebiihrenobergrenze
A B, E 1,50% Keine
AX, BX 0,92% Keine
C,N 1,95% Keine
1 0,70% Keine
S Keine 0,15%
SK 0,70% 0,85%
S1 0,65% 0,80%
z Keine 0,05%

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios" Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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China A Shares Equity Portfolio

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Kapitalwachstum.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
verwendet der Anlageverwalter fundamentales und quantitatives
Research, um Wertpapiere auszuwéhlen, die seiner Ansicht nach das
Potenzial flr attraktive Renditen flr die Anteilinhaber bieten
(,Bottom-Up“-Ansatz).

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise in Aktien von Unternehmen anlegen, die in China
errichtet sind und am chinesischen Markt fiir A-Aktien gehandelt
werden, und zwar unabhéngig von ihrer Marktkapitalisierung oder
Branchenzuordnung.

Zu den Anlagen des Portfolios kénnen auch wandelbare Wertpapiere,
Hinterlegungsscheine (Depositary Receipts), REITs und ETFs zahlen.

In Bezug auf chinesische A-Aktien kann das Portfolio in alle Méarkte
investieren, an denen diese Aktien gehandelt werden, z. B. in die
Mérkte des China-Connect-Programms. Das Portfolio kann auch in
Aktien von chinesischen Unternehmen investieren, die in Hongkong
oder an anderen Offshore-Markten gehandelt werden. Das Portfolio
kann in China auch Uber das QFI-Programm investieren.

Das erwartete Engagement des Portfolios in CNY betragt 100 %.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke
ein. Hierzu kdnnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O %-—
10 %; maximal: 25 %) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich unglinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken voriibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstéanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio berlicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fur das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehdrt zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale fordern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméaB der
SFDR-Verordnung® ausgefihrt).

Basiswahrung CNH.

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e Konzentration/Schwerpunkt der e Hedging

Anlagen e Leverage
e Wandelbare Wertpapiere o Marktrisiko
e Landerrisiko China e REIT-Anlage
e Wahrungsrisiko o Wertpapierleihe
e Hinterlegungsscheine e Small- und Mid-Cap-Aktienwerte
e Derivate o Nachhaltigkeit

e Schwellen-/Grenzmérkte
o Aktienrisiko

Typische Risiken unter auBergewohnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewoéhnlichen Umstanden

o Kontrahenten-/Depotrisiko e Operatives Risiko

o Liquiditatsrisiko

Methodischer Ansatz Commitment-Ansatz.

Referenzbenchmark(s) MSCI China A Onshore Index CNH. Zum
Vergleich der Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

4. April 2018 Errichtung des Portfolios im Fonds als China Equity
Portfolio.
2. Mai 2019 Umbenennung in China A Shares Equity Portfolio.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige
Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flr professionelle Anleger und Privatanleger
attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen
verfigen und

e die ein Engagement an den chinesischen Aktienmarkten anstreben
und die mit einer Anlage an einem einzelnen Schwellenmarkt
einhergehenden Risiken und die Volatilitdt akzeptieren

e und ein mittleres bis hohes Risiko und Verluste tolerieren kénnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg,

Hongkong, Shanghai und Shenzhen flir den Geschéftsverkehr

geoffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen: 11:00 Uhr MEZ.

Bewertungszeitpunkt 6:00 Uhr EST.

Zahlungszeitraum Beim Kauf von Anteilen muss die Zahlung

innerhalb von zwei Geschéftstagen nach dem fir den Erwerb der
Anteile maBgeblichen Handelstag erfolgen.

Hauptanteilklassen
Anteilkl- Freiwillige
asse Verwaltungsgebiihr Gebiihrenobergrenze

A 1,70 % 1,99 %

| 0,90 % 1,19 %

S Keine 0,20 %
S1 0,756 % 0,95 %

z Keine 0,05 %

Fir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios" und ,Geblihren
und Kosten der Portfolios’ Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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China Net Zero Solutions Portfolio

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Kapitalwachstum.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Verwaltung des Portfolios
legt der Anlageverwalter in Aktienwerte an, die seiner Auffassung
nach auf die chinesische Politik des Ubergangs zu einer
kohlenstofffreien Wirtschaft ausgerichtet sind und von dieser
profitieren konnen; diese Aktienwerte werden als ,China Net Zero
Solutions® bezeichnet.

Der Anlageverwalter verwendet eine Kombination aus einem ,Top-
Down“- und einem ,Bottom-Up“-Anlageverfahren. Beim ,Top-Down*-
Ansatz konzentriert sich der Anlageverwalter auf die Chancen, die
sich seiner Auffassung nach aus diesen politischen Zielen ergeben
werden. Beim ,Bottom-Up“-Ansatz analysiert der Anlageverwalter
einzelne chinesische Emittenten und legt dabei den Schwerpunkt auf
diejenigen Emittenten, die seiner Einschatzung nach unter anderem
aufgrund ihrer spezifischen Wachstums- und Geschaftsmerkmale
einen Beitrag zu diesen politischen Zielen leisten werden.

Der Anlageverwalter verwendet fundamentales Research, um ein
vergleichsweise konzentriertes, liberzeugendes (High Conviction)
Portfolio von Wertpapieren von Emittenten (in der Regel 30 bis 50
Unternehmen) aufzubauen, die nach seiner Auffassung von hoher
Qualitat sind und tberdurchschnittliche langfristige
Wachstumseigenschaften bieten.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen investiert das
Portfolio in der Regel mindestens 80 % seines Vermdgens in Aktien,
bei denen es sich nach Ansicht des Anlageverwalters um China Net
Zero Solutions handelt. Die Emittenten von China Net Zero Solutions
wurden in China gegriindet oder (iben dort einen erheblichen Teil
ihrer Geschaftsaktivitaten aus und werden unabhéngig von ihrer
Marktkapitalisierung und Branchenzuordnung ausgewahit.

Das Portfolio kann in alle Markte anlegen, an denen diese Aktien
gehandelt werden, z. B. in die Markte des China-Connect-Programms
fur chinesische A-Aktien und die Offshore-Markte fir H-Aktien sowie
andere Aktienmarkte, einschlieBlich der Aktienmarkte in den USA, in
Hongkong, im Vereinigten Konigreich, in Singapur, Korea und Taiwan.

Das Portfolio kann in China auch tber das QFI-Programm investieren.

Zu den Anlagen des Portfolios kdnnen auch auf Aktien bezogene
Wertpapiere zahlen wie wandelbare Wertpapiere,
Hinterlegungsscheine (Depositary Receipts), REITs und ETFs.

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wahrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zulassigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke
ein. Hierzu kénnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O %-
10 %; maximal: 25 %) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich unglinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken voriibergehend bis zu 100 % seines

Nettovermdgens in Barmittel und Barmitteldquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio beriicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehort zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale fordern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméaB der
SFDR-Verordnung* ausgefihrt).

Basiswéhrung USD.

Fur weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschldagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”.

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen
e Konzentration/Schwerpunkt der o Aktienrisiko

Anlagen e Hedging
e Wandelbare Wertpapiere e Leverage
e Landerrisiko — China o Marktrisiko
o Wiahrungsrisiko e REIT-Anlage
o Hinterlegungsscheine e Wertpapierleihegeschafte
e Derivate e Small- und Mid-Cap-Aktienwerte
e Schwellen-/Grenzmérkte o Nachhaltigkeit

Typische Risiken unter auBergewdhnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewohnlichen Umstanden

e Kontrahenten-/Depotrisiko
e Liquiditatsrisiko

o Operatives Risiko

Methodischer Ansatz Commitment-Ansatz.

Referenzbenchmark(s)

MSCI China All Shares Index. Zum Vergleich der
Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

18. Méarz 2022 Errichtung des Portfolios im Fonds.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige
Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flir professionelle Anleger und Privatanleger
attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen
verfligen und

e die ein I;ngagement an chinesischen Aktienmarkten mit Fokus auf
Chinas Ubergang zu einer kohlenstofffreien Wirtschaft anstreben

o die die Risiken und die Volatilitat, die mit einer Anlage an einem
einzelnen Schwellenmarkt einhergehen, akzeptieren

e und ein mittleres bis hohes Risiko und Verluste tolerieren kénnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg,
Hongkong, Shanghai und Shenzhen flir den Geschéftsverkehr
geoffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen: 11:00 Uhr MEZ.
Bewertungszeitpunkt 6:00 Uhr EST.

Hauptanteilklassen
Anteilkl- Freiwillige
asse Verwaltungsgebiihr Geblihrenobergrenze

A 1,70% 1,99%

| 0,90% 1,19%

S Keine 0,15%
S1 0,75% 0,90%

z Keine 0,05%

Fir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios“ und ,Gebihren
und Kosten der Portfolios" Eine Liste der aktuell verfigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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Concentrated Global Equity Portfolio

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Kapitalwachstum.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
verwendet der Anlageverwalter fundamentales Research, um ein
konzentriertes, liberzeugendes (High Conviction) Portfolio von
Wertpapieren aufzubauen, das nach seiner Auffassung
Uberdurchschnittliche langfristige Wachstumseigenschaften bietet
(,Bottom-Up“-Ansatz). Diese Unternehmen werden aufgrund ihrer
spezifischen Wachstums- und Geschaftsmerkmale, ihrer
Ertragsentwicklung, ihrer Finanzlage und ihrer Managementexpertise
ausgewahlt.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise in Aktien von Unternehmen weltweit anlegen,
einschlieBlich in Schwellenlandern.

Zu den Anlagen des Portfolios kénnen auch wandelbare Wertpapiere,
Hinterlegungsscheine (Depositary Receipts), REITs und ETFs zahlen.

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wahrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke
ein. Hierzu kdnnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O %-—
10 %; maximal: 25 %) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditédtszwecken vorlibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstéanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio beriicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Der Anlageverwalter schlieBt diejenigen Unternehmen aus, deren
Geschaftstatigkeit oder unternehmerisches Engagement nicht den
ESG-Kriterien (Kriterien aus den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensflihrung) entspricht, und er wird keine Anlagen in die
so identifizierten Unternehmen tatigen bzw. wird diese verauBern. Auf
Anforderung werden Ihnen weitere Informationen iber die
Ausschlusskriterien zur Verfligung gestellt.

Fur das Portfolio gelten zudem bestimmte Ausschlussregelungen, die
im Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehdrt zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale fordern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméaB der
SFDR-Verordnung” ausgefiihrt).

Basiswahrung USD.

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen
e Konzentration/Schwerpunkt der o Aktienrisiko

Anlagen e Hedging
e Wandelbare Wertpapiere e Leverage
e Wahrungsrisiko o Marktrisiko
e Hinterlegungsscheine e REIT-Anlage
e Derivate e Wertpapierleihgeschéfte
e Schwellen-/Grenzmarkte e Nachhaltigkeit

Typische Risiken unter auBergewohnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewo6hnlichen Umstanden

e Kontrahenten-/Depotrisiko
e Liquiditatsrisiko

o Operatives Risiko

Methodischer Ansatz Commitment-Ansatz.

Referenzbenchmark(s) MSCI World Index. Zum Vergleich der
Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

4. Dezember 2013 Errichtung des Portfolios im Fonds.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige
Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. fiir professionelle Anleger und Privatanleger
attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen
verfigen und

o die ein Engagement an den globalen Aktienmarkten anstreben
e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kdnnen

Geschéaftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und
die Banken in Luxemburg fiir den Geschaftsverkehr gedffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen: 18:00 Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen
Anteilkl- Freiwillige

asse Verwaltungsgebiihr Gebiihrenobergrenze

A 1,70% 1,89%

C,N 2,15% 2,45%

| 0,85% 0,99%

S Keine 0,15%

S1 0,85% 1,00%

z Keine 0,05%

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios" Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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Concentrated US Equity Portfolio

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Kapitalwachstum.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
verwendet der Anlageverwalter fundamentales Research, um ein
konzentriertes, liberzeugendes (High Conviction) Portfolio von
Wertpapieren aufzubauen, das nach seiner Auffassung
Uberdurchschnittliche langfristige Wachstumseigenschaften bietet
(,Bottom-Up“-Ansatz). Diese Unternehmen werden aufgrund ihrer
spezifischen Wachstums- und Geschaftsmerkmale, ihrer
Ertragsentwicklung, ihrer Finanzlage und ihrer Managementexpertise
ausgewahlt.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise in Aktien von Unternehmen anlegen, die in den USA
errichtet sind oder dort einen erheblichen Teil ihrer
Geschaftsaktivitaten auslben.

Zu den Anlagen des Portfolios kénnen auch wandelbare Wertpapiere,
Hinterlegungsscheine (Depositary Receipts), REITs und ETFs zahlen.

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wéhrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke
ein. Hierzu kénnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O %-—
10 %; maximal: 25 %) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich unglinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken voriibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umsténden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio berlicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Der Anlageverwalter schlieBt diejenigen Unternehmen aus, deren
Geschaftstatigkeit oder unternehmerisches Engagement nicht den
ESG-Kriterien (Kriterien aus den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) entspricht, und er wird keine Anlagen in die
so identifizierten Unternehmen tatigen bzw. wird diese verdauBern. Auf
Anforderung werden lhnen weitere Informationen uber die
Ausschlusskriterien zur Verfliigung gestellt.

Fir das Portfolio gelten zudem bestimmte Ausschlussregelungen, die
im Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehort zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale fordern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméaB der
SFDR-Verordnung® ausgefihrt).

Basiswéhrung USD.

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e Konzentration/Schwerpunkt der e Hedging

Anlagen e Leverage
e Wandelbare Wertpapiere o Marktrisiko
e Wahrungsrisiko e REIT-Anlage
e Hinterlegungsscheine o Wertpapierleihgeschafte
e Derivate o Nachhaltigkeit

e Aktienrisiko

Typische Risiken unter auBergewodhnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewohnlichen Umstanden

e Kontrahenten-/Depotrisiko
e Liquiditatsrisiko

o Operatives Risiko

Methodischer Ansatz Commitment-Ansatz.

Referenzbenchmark(s) S&P 500 Index. Zum Vergleich der
Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

4. Dezember 2013 Errichtung des Portfolios im Fonds.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige
Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. fiir professionelle Anleger und Privatanleger
attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen
verfigen und

o die ein Engagement an den US-Aktienmarkten anstreben

e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kdnnen

Geschéaftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und
die Banken in Luxemburg fiir den Geschaftsverkehr gedffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen: 18:00 Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen
Anteilkl- Freiwillige

asse Verwaltungsgebiihr Gebiihrenobergrenze

A 1,60 % 1,79 %

C,N 2,05 % 2,30 %

| 0,80 % 0,94 %

S Keine 0,15 %

S1 0,75 % 0,90 %

z Keine 0,05 %

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios" Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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Emerging Markets Low Volatility Equity Portfolio

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Kapitalwachstum; gleichzeitig wird eine geringere Volatilitat als die
der Aktienmarkte in den Schwellenldndern (gemessen am MSCI
Emerging Markets Index) angestrebt.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
verwendet der Anlageverwalter fundamentales Research sowie ein
eigenes Modell zur quantitativen Risiko- und Ertragsprognose, um
Wertpapiere auszuwahlen, die seiner Ansicht nach von hoher Qualitat
sind, eine geringe Volatilitdit und angemessene Bewertungen
aufweisen und den Anteilinhabern attraktive Renditen bieten
(,Bottom-Up“-Ansatz).

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise in Aktien von Unternehmen anlegen, die in
Schwellenlandern errichtet sind, dort einen erheblichen Teil ihrer
Geschaftsaktivitaten ausliben oder durch die dortigen konjunkturellen
Entwicklungen beeinflusst werden, und zwar unabhéngig von ihrer
Marktkapitalisierung oder Branchenzuordnung.

Zu den Anlagen des Portfolios kénnen auch wandelbare Wertpapiere,
Hinterlegungsscheine (Depositary Receipts), REITs und ETFs zahlen.

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wahrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken fr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke
ein. Hierzu kdnnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O %—
10 %; maximal: 25 %) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken vorlibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umsténden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio berticksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fur das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehdrt zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale férdern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen gemal der
SFDR-Verordnung” ausgefihrt).

Basiswahrung USD.

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e Wandelbare Wertpapiere e Hedging

e Wahrungsrisiko e Leverage

e Hinterlegungsscheine o Marktrisiko

e Derivate e REIT-Anlage

e Schwellen-/Grenzmérkte o Wertpapierleihgeschafte

e Aktienrisiko e Small- und Mid-Cap-Aktienwerte

e Nachhaltigkeit

Typische Risiken unter auBergewohnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewo6hnlichen Umstanden

e Kontrahenten-/Depotrisiko
e Liquiditatsrisiko

o Operatives Risiko

Methodischer Ansatz Commitment-Ansatz.

Referenzbenchmark(s) MSCI| Emerging Markets Index. Zum
Vergleich der Wertentwicklung und zur Volatilitdtsmessung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

4. Dezember 2013 Errichtung des Portfolios im Fonds als Emerging
Markets Equity Portfolio.
Umbenennung in Emerging Markets Low Volatility

Equity Portfolio.

31. Oktober 2018
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige
Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flr professionelle Anleger und Privatanleger

attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen

verfligen und

e die ein Engagement an den Aktienmérkten der Schwellenldnder mit
potenziell geringerer Volatilitat anstreben

e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kdnnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und
die Banken in Luxemburg fiir den Geschéaftsverkehr geoffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen, sofern nicht etwas
anderes angegeben ist: 16:00 Uhr EST; Hedged-Anteilklassen: 18:00
Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen
Anteilkl- Freiwillige

asse Verwaltungsgebiihr Gebiihrenobergrenze

A 1,65% 1,95%

C,N 2,10% 2,40%

F 0,425% 0,575%

| 0,85% 1,15%

S Keine 0,15%

S1 0,85% 1,00%

z Keine 0,05%

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios" Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden

Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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European Equity Portfolio

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Kapitalwachstum.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
verwendet der Anlageverwalter fundamentales Research sowie ein
eigenes Modell zur quantitativen Risiko- und Ertragsprognose, um
Wertpapiere auszuwéhlen, die seiner Ansicht nach moglicherweise
unterbewertet sind und das Potenzial fiir attraktive Renditen fir die
Anteilinhaber bieten (,Bottom-Up“-Ansatz). Der Anlageverwalter
beabsichtigt, Kurschancen zu nutzen, die sich aus einer Uberreaktion
der Anleger auf makroskonomische Entwicklungen oder Anderungen
am Markt, in der Branche oder unternehmensbezogene Anderungen
ergeben konnen.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise mindestens 80 % und nicht weniger als zwei Drittel
seines Vermdgens in Aktien von Unternehmen anlegen, die in Europa
errichtet sind oder einen erheblichen Teil ihrer Geschaftsaktivitaten in
Europa austiben, und zwar unabhangig von ihrer Marktkapitalisierung
oder Branchenzuordnung.

Zu den Anlagen des Portfolios kénnen auch wandelbare Wertpapiere,
Hinterlegungsscheine (Depositary Receipts), REITs und ETFs zahlen.

Die Positionen und Anlagen des Portfolios in die nachstehenden
Asset-Klassen sind auf die genannten Prozentsétze begrenzt:

o Aktienwerte von Schwellenmérkten: 30 %

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wahrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zulassigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke
ein. Das Portfolio kann auch Total Return Swaps (erwarteter Umfang:
0 %-10 %; maximal: 25 %) einsetzen.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich unglinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken voriibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstéanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio berticksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehort zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale fordern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméaB der
SFDR-Verordnung“ ausgefihrt).

Basiswdhrung EUR.

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e Wandelbare Wertpapiere e |everage

e Wahrungsrisiko e Marktrisiko

e Hinterlegungsscheine e REIT-Anlage

e Derivate o Wertpapierleihgeschafte

e Schwellen-/Grenzmérkte e Small- und Mid-Cap-Aktienwerte
o Aktienrisiko o Strukturierte Instrumente

e Hedging e Nachhaltigkeit

Typische Risiken unter auBergewohnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewo6hnlichen Umstanden

e Kontrahenten-/Depotrisiko
e Liquiditatsrisiko

o Operatives Risiko

Methodischer Ansatz Commitment-Ansatz.

Referenzbenchmark(s) MSCI Europe Index. Zum Vergleich der
Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

31. Marz 2017 Errichtung des Portfolios im Fonds.

4. Mai 2018 Einbringung des European Equity Portfolio des AB
FCP I (errichtet am 31. Mai 2006 als Portfolio des AB
FCP |, ein Luxemburger OGAW) in das Portfolio.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige
Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flr professionelle Anleger und Privatanleger
attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen
verfiigen und

e die ein Engagement an den europaischen Aktienméarkten anstreben
e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kdnnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und
die Banken in Luxemburg fiir den Geschaftsverkehr gedffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen: 18:00 Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen
Anteilkl- Freiwillige
asse Verwaltungsgebiihr Geblihrenobergrenze
A B 1,50 % Keine
(o4 1,95 % Keine
E 1,50 % Keine
| 0,70 % Keine
S Keine 0,15 %
S1 0,60 % 0,75 %
S1X 0,65 % 0,70 %
w 0,65% 0,95%
Z Keine 0,05 %

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios" Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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European Growth Portfolio

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Kapitalwachstum.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
verwendet der Anlageverwalter fundamentales Research, um ein
Uiberzeugendes (High Conviction) Portfolio von Emittenten
aufzubauen, die nach seiner Auffassung in der Lage sind, hohe
fundamentale Renditen (aus Kapitalwachstum und Zinsen,
einschlieBlich Zinseszinsen) Uber einen langen Zeithorizont sowie
Uberdurchschnittliche langfristige Wachstumseigenschaften zu bieten
(,Bottom-Up“-Ansatz). Die Emittenten dieser Wertpapiere werden
aufgrund ihrer spezifischen Wachstums- und Geschéaftsmerkmale,
ihrer Rentabilitét, ihrer Finanzlage und ihrer Managementexpertise
ausgewahlt. Der Anlageverwalter erwartet, dass das Portfolio in
verschiedene Industriesektoren und Referenzbenchmarks und tber
einen langen Zeithorizont angelegt sein wird.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen investiert das
Portfolio in der Regel mindestens 80 % seines Vermdgens in
Aktienwerte von Unternehmen, die in Europa errichtet sind oder dort
einen erheblichen Teil ihrer Geschéftsaktivitdten austiben, und zwar
unabhangig von ihrer Marktkapitalisierung oder Branchenzuordnung.

Zu den Anlagen des Portfolios kénnen auch wandelbare Wertpapiere,
Hinterlegungsscheine (Depositary Receipts) und ETF zahlen.

Die Positionen und Anlagen des Portfolios in die nachstehenden
Asset-Klassen sind auf die genannten Prozentsétze begrenzt:

o Schwellenmarkte bzw. Schwellenlander: 20 %
e REITS: 25 %

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wahrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke
ein. Hierzu kdnnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O % -
10 %; maximal: 25 %) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditédtszwecken vorlibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermogens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstéanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio beriicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fur das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehort zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale férdern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; siehe
,Vorvertragliche Informationen geméB der SFDR-Verordnung®).

Basiswéahrung EUR.

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschldagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken®.

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen
e Konzentration/Schwerpunkt der e Hedging

Anlagen e |everage
o Wandelbare Wertpapiere e Marktrisiko
o Wiéhrungsrisiko e REIT-Anlage
e Hinterlegungsscheine e Small- und Mid-Cap-Aktienwerte
e Derivate o Nachhaltigkeit

e Schwellen-/Grenzmérkte
e Aktienrisiko

Typische Risiken unter auBergewdhnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewohnlichen Umsténden

e Kontrahenten-/Depotrisiko o Operatives Risiko

e Liquiditatsrisiko

Methodischer Ansatz Commitment-Ansatz.

Referenzbenchmark(s) MSCI Europe Growth Index. Zum Vergleich
der Wertentwicklung. Der Anlageverwalter kann sich auch dafr
entscheiden, in den Marketingunterlagen die Wertentwicklung
derjenigen des MSCI Europe Index gegenlberzustellen.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmarks schranken den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmarks halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in den Referenzbenchmarks enthaltenen
Wertpapiere anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil
der Referenzbenchmarks sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

26. Januar 2024 Errichtung des Portfolios im Fonds.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige
Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flr professionelle Anleger und Privatanleger
attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen
verflgen und die

e die ein Engagement an den europaischen Aktienmarkten anstreben
e und die ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kdnnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und
die Banken in Luxemburg fiir den Geschaftsverkehr gedffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen: 18:00 Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen
Anteilkl- Freiwillige
asse Verwaltungsgebiihr Gebiihrenobergrenze

A 1,50 % 1,75 %

(o} 1,95 % 2,20 %

F bis zu 0,35 % 0,45 %

| 0,70 % 0,95 %

S Keine 0,10 %
S1 0,60 % 0,65 %

z Keine 0,05 %

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios" Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden

Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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Eurozone Equity Portfolio

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Kapitalwachstum.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
verwendet der Anlageverwalter fundamentales Research sowie ein
eigenes Modell zur quantitativen Risiko- und Ertragsprognose, um
Wertpapiere auszuwéhlen, die seiner Ansicht nach moglicherweise
unterbewertet sind und das Potenzial fiir attraktive Renditen fir die
Anteilinhaber bieten (,Bottom-Up“-Ansatz). Der Anlageverwalter
beabsichtigt, Kurschancen zu nutzen, die sich aus einer Uberreaktion
der Anleger auf makroskonomische Entwicklungen oder Anderungen
am Markt, in der Branche oder unternehmensbezogene Anderungen
ergeben konnen.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise mindestens 80 % und nicht weniger als zwei Drittel
seines Vermdgens in Aktien von Unternehmen anlegen, die in der
Eurozone errichtet sind oder einen erheblichen Teil ihrer
Geschaftsaktivitaten in der Eurozone austiben, und zwar unabhéngig
von ihrer Marktkapitalisierung oder Branchenzuordnung.

Zu den Anlagen des Portfolios kénnen auch wandelbare Wertpapiere,
Hinterlegungsscheine (Depositary Receipts), REITs und ETFs zahlen.

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wahrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke
ein. Hierzu konnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O %-—
10 %; maximal: 25 %) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio voriibergehend als defensive
MaBnahme und/oder zu Liquiditédtszwecken bis zu 100 % seines
Nettovermogens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstéanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio berlicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehdrt zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale fordern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméaB der
SFDR-Verordnung“ ausgefihrt).

Basiswadhrung EUR.

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e Wandelbare Wertpapiere e |everage

e Wahrungsrisiko e Marktrisiko

e Hinterlegungsscheine e REIT-Anlage

e Derivate o Wertpapierleihgeschafte

e Aktienrisiko e Small- und Mid-Cap-Aktienwerte
e Hedging o Nachhaltigkeit

Typische Risiken unter auBergewohnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewdhnlichen Umsténden

e Kontrahenten-/Depotrisiko e Operatives Risiko

e Liquiditatsrisiko

Methodischer Ansatz Commitment-Ansatz.

Referenzbenchmark(s) MSCI EMU Index EUR. Zum Vergleich der
Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

31. Marz 2017 Errichtung des Portfolios im Fonds.

4. Mai 2018 Einbringung des Eurozone Equity Portfolio des AB FCP
| (errichtet am 26. Februar 1999 als Portfolio des AB
FCP I, ein Luxemburger OGAW) in das Portfolio.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige
Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. fir professionelle Anleger und Privatanleger
attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen
verfligen und

e die ein Engagement an den Aktienméarkten der Eurozone anstreben
e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kénnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und
die Banken in Luxemburg fiir den Geschaftsverkehr gedffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen: 18:00 Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen
Anteilkl- Freiwillige

asse Verwaltungsgebiihr Geblihrenobergrenze

A 1,65 % 1,95 %

AX 1,60 % 1,90 %

B 1,55 % 2,95 %

BX 1,50 % 2,90 %

(of 2,00 % 2,40 %

CcX 1,95 % 2,35 %

| 0,756 % 1,16 %

IX 0,70 % 1,10 %

S Keine 0,156 %

S1 0,65 % 0,80 %

S1N 0,55 % 0,70 %

w 0,65% 0,95%

z Keine 0,05 %

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios" Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.

AB SICAV |

Juni 2024 Prospekt flr die Schweiz
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Global Core Equity Portfolio

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Kapitalwachstum.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
verwendet der Anlageverwalter fundamentales Research, um ein
relativ konzentriertes, iberzeugendes (High Conviction) Portfolio von
Wertpapieren aufzubauen, die nach seiner Auffassung das Potenzial
fur im Vergleich zum allgemeinen Aktienmarkt attraktive Renditen
bieten. Das Portfolio beabsichtigt nicht, bei seinen Anlagen einen
bestimmten Anlagestil, einen bestimmten Wirtschaftssektor, ein Land
oder ein Unternehmen mit einer bestimmten Marktkapitalisierung zu
bevorzugen.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise mindestens 80 % seines Vermdgens in Aktien von
Unternehmen weltweit anlegen, einschlieBlich in Schwellenlandern,
und zwar unabhéngig von ihrer Marktkapitalisierung oder
Branchenzuordnung.

Zu den Anlagen des Portfolios kénnen auch wandelbare Wertpapiere,
Hinterlegungsscheine (Depositary Receipts), REITs und ETFs zahlen.

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wéhrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zulassigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke
ein. Hierzu kdnnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O %-—
10 %; maximal: 25 %) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich unglinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken voriibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umsténden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio berlicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Der Anlageverwalter schlieBt diejenigen Unternehmen aus, deren
Geschaftstatigkeit oder unternehmerisches Engagement nicht den
ESG-Kriterien (Kriterien aus den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung) entspricht, und er wird keine Anlagen in die
so identifizierten Unternehmen tatigen bzw. wird diese verauBern. Auf
Anforderung werden Ihnen weitere Informationen uber die
Ausschlusskriterien zur Verfligung gestellt.

Fir das Portfolio gelten zudem bestimmte Ausschlussregelungen, die
im Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehdrt zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale fordern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméaB der
SFDR-Verordnung® ausgefihrt).

Basiswahrung USD.

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e Konzentration/Schwerpunkt der e Hedging

Anlagen e Leverage
e Wandelbare Wertpapiere o Marktrisiko
e Wahrungsrisiko e REIT-Anlage
e Hinterlegungsscheine o Wertpapierleihgeschafte
e Derivate e Small- und Mid-Cap-Aktienwerte
e Schwellen-/Grenzmérkte e Nachhaltigkeit

e Aktienrisiko

Typische Risiken unter auBergewodhnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewdéhnlichen Umstanden

o Kontrahenten-/Depotrisiko
e Liquiditatsrisiko

o Operatives Risiko

Methodischer Ansatz Commitment-Ansatz.

Referenzbenchmark(s) MSCI All Country World Index (ACWI). Zum
Vergleich der Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

3. April 2014 Errichtung des Portfolios im Fonds.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige
Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flir professionelle Anleger und Privatanleger
attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen
verfligen und

e die ein Engagement an den globalen Aktienmarkten anstreben

e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kénnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und
die Banken in Luxemburg fiir den Geschéftsverkehr geoffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen: 18:00 Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen
Anteilkl- Freiwillige
asse Verwaltungsgebiihr Gebiihrenobergrenze

A 1,50 % 1,90 %

C,N 1,95 % 2,35 %

| 0,70 % 1,10 %

IX 0,65 % 0,80 %

RX 1,756 % 1,99 %

S Keine 0,15 %

S1 0,60 % 0,75 %
S1X 0,375 % 0,425 %

XX 0,50 % 0,65 %

z Keine 0,05 %

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios" Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden

Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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Global Growth Portfolio

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Kapitalwachstum.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
verwendet der Anlageverwalter fundamentales Research, um ein
Uiberzeugendes (High Conviction) Portfolio von Emittenten
aufzubauen, die nach seiner Auffassung in der Lage sind, hohe
fundamentale Renditen (aus Kapitalwachstum und Zinsen,
einschlieBlich Zinseszinsen) Uber einen langen Zeithorizont sowie
Uberdurchschnittliche langfristige Wachstumseigenschaften zu bieten
(,Bottom-Up“-Ansatz). Die Emittenten dieser Wertpapiere werden
aufgrund ihrer spezifischen Wachstums- und Geschéaftsmerkmale,
ihrer Rentabilitét, ihrer Finanzlage und ihrer Managementexpertise
ausgewahlt. Der Anlageverwalter erwartet, dass das Portfolio in
verschiedene geografische Regionen, Industriesektoren und
Referenzbenchmarks und Uber einen langen Zeithorizont angelegt
sein wird.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise mindestens 80 % seines Vermdgens in Aktien von
Unternehmen weltweit anlegen, einschlieBlich in Schwellenlandern,
und zwar unabhéangig von ihrer Marktkapitalisierung oder
Branchenzuordnung.

Das Portfolio kann in alle Markte anlegen, an denen diese Aktien
gehandelt werden, wie z. B. die Markte des China-Connect-
Programms (China Connect Scheme) flr chinesische A-Aktien und
die Offshore-Mérkte flir H-Aktien. Das Portfolio kann in China auch
Uber das QFI-Programm investieren.

Zu den Anlagen des Portfolios kénnen auch wandelbare Wertpapiere,
Hinterlegungsscheine (Depositary Receipts) und ETF zahlen.

Die Positionen und Anlagen des Portfolios in die nachstehenden
Asset-Klassen sind auf die genannten Prozentsétze begrenzt:

e Schwellenmarkte bzw. Schwellenlander: 30 %
e Unternehmen auf dem chinesischen Festland: 10 %
e REITS: 25 %

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wahrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke
ein. Hierzu kdnnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O % -
10 %; maximal: 25 %) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich unglinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken voriibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstéanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio berlicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.
Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im

Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehort zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale férdern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; siehe
,Vorvertragliche Informationen gem&B der SFDR-Verordnung®).

Basiswéahrung USD.

Fur weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschldagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”.

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen
e Konzentration/Schwerpunkt der e Hedging

Anlagen e |everage
e Wandelbare Wertpapiere e Marktrisiko
e Landerrisiko — China o REIT-Anlage
e Wahrungsrisiko e Small- und Mid-Cap-Aktienwerte
e Hinterlegungsscheine o Nachhaltigkeit
e Derivate

e Schwellen-/Grenzmérkte
e Aktienrisiko

Typische Risiken unter auBergewdhnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewohnlichen Umstanden

e Kontrahenten-/Depotrisiko
e Liquiditatsrisiko

o Operatives Risiko

Methodischer Ansatz Commitment-Ansatz.

Referenzbenchmark(s) MSCI ACWI Growth Index. Zum Vergleich
der Wertentwicklung. Der Anlageverwalter kann sich auch dafr
entscheiden, in den Marketingunterlagen die Wertentwicklung
derjenigen des MSCI ACWI gegeniiberzustellen.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmarks schranken den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmarks halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in den Referenzbenchmarks enthaltenen
Wertpapiere anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil
der Referenzbenchmarks sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

26. Januar 2024 Errichtung des Portfolios im Fonds.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige
Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flr professionelle Anleger und Privatanleger
attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen
verflgen und die

e die ein Engagement an den globalen Aktienmarkten anstreben
e und die ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kénnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und
die Banken in Luxemburg fiir den Geschaftsverkehr gedffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen: 18:00 Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen
Anteilkl- Freiwillige
asse Verwaltungsgebiihr Gebiihrenobergrenze

A 1,50 % 1,80 %

C 1,95 % 2,25 %

F bis zu 0,35 % 0,45 %

| 0,70 % 0,95 %

S Keine 0,10 %
S1 0,60 % 0,65 %

z Keine 0,05 %

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios" Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden

Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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Global Low Carbon Equity Portfolio

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Kapitalwachstum; gleichzeitig wird eine erheblich geringere CO2-
Intensitat als die der globalen Aktienmérkte (gemessen am MSCI
World Index) angestrebt.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
verwendet der Anlageverwalter fundamentales Research sowie ein
eigenes Modell zur quantitativen Risiko- und Ertragsprognose, um
Wertpapiere auszuwahlen, die seiner Ansicht nach von hoher Qualitat
sind, angemessene Bewertungen aufweisen und den Anteilinhabern
attraktive Renditen bieten (,Bottom-Up“-Ansatz). Als Teil des
Anlageprozesses des Anlageverwalters integriert dieser bei der
Zusammenstellung eines Portfolios von Unternehmen mit einer CO2-
Belastung, die insgesamt deutlich (mindestens 50 %) unter der CO2-
Belastung des MSCI World Index liegt, auch Faktoren wie den CO2-
FuBabdruck, die Gesamtstrategie zur CO2-Reduzierung, einschlielich
konkreter Klimaziele, nachgewiesener Reduzierungen und ,griiner”
Umsatze im Hinblick auf die weltweiten Bemiihungen fiir einen
Ubergang zu einer CO2-armen Kreislaufwirtschaft. Er beriicksichtigt
auch andere 6kologische und/oder soziale Kriterien, die sich auf die
Performance der Unternehmen auswirken konnten.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen investiert das
Portfolio in der Regel in Aktien von Unternehmen weltweit,
einschlieBlich Schwellenmérkten, die nach Ansicht des
Anlageverwalters eine geringere Kohlenstoffbelastung (CO2-
Belastung) aufweisen,

und zwar unabhéngig von ihrer Marktkapitalisierung oder
Branchenzuordnung.

Die Positionen und Anlagen des Portfolios in die nachstehenden
Asset-Klassen sind auf die genannten Prozentsétze begrenzt:

o Aktienwerte von Schwellenmérkten: 30 %

Zu den Anlagen des Portfolios kénnen auch wandelbare Wertpapiere,
Hinterlegungsscheine (Depositary Receipts) und ETF z&hlen.

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wéhrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zulassigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik

Derivate und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement
(EPM-Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-
Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke
ein. Hierzu kdnnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O % -
10 %; maximal: 25 %) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich unglinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken voriibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und

Barmittelaquivalente anlegen. Soweit das Portfolio defensiv investiert,
verfolgt es unter Umstanden nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio berlicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehdrt zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale férdern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméal der
SFDR-Verordnung” ausgefiihrt).

Basiswahrung USD.

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e Wandelbare Wertpapiere e Hedging

e Wahrungsrisiko e Leverage

e Hinterlegungsscheine o Marktrisiko

e Derivate o Wertpapierleihgeschafte

e Schwellen-/Grenzmérkte e Small- und Mid-Cap-Aktienwerte
e Aktienrisiko o Nachhaltigkeit

Typische Risiken unter auBergewohnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewdhnlichen Umsténden

e Kontrahenten-/Depotrisiko e Operatives Risiko

e Liquiditatsrisiko

Methodischer Ansatz Commitment-Ansatz.

Referenzbenchmark(s) MSCI World Index. Zum Vergleich der
Wertentwicklung und der CO2-Belastung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

12. November 2021  Errichtung des Portfolios im Fonds.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige
Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. fiir professionelle Anleger und Privatanleger
attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen
verfigen und

o die ein Engagement an den globalen Aktienmarkten anstreben
e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kdnnen

Geschéaftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und
die Banken in Luxemburg fiir den Geschaftsverkehr gedffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen, sofern nicht etwas
anderes angegeben ist: 16:00 Uhr EST. Auf Euro und britische Pfund
Sterling lautende Anteilklassen: 18:00 Uhr MEZ;

Hauptanteilklassen
Anteilkl- Freiwillige
asse Verwaltungsgebiihr Gebiihrenobergrenze
A 1,50% 1,75%
F Bis zu 0,30% 0,45%
| 0,60% 0,85%
S Keine 0,15%
S1 0,50% 0,65%
z Keine 0,05%

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios" Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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Global Real Estate Securities Portfolio

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch eine
Kombination aus Ertrag und Kapitalwachstum (Gesamtrendite).

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung setzt
der Anlageverwalter den Schwerpunkt der Anlagen auf Unternehmen,
die Immobilien jeder Art besitzen, erschlieBen, finanzieren, betreiben
oder vermarkten. Der Anlageverwalter verwendet fundamentales
Research sowie ein eigenes Modell zur quantitativen Risiko- und
Ertragsprognose, um Wertpapiere auszuwahlen, die seiner Ansicht
nach moglicherweise unterbewertet sind und Potenzial fiir die
Generierung von Cashflow-Wachstum bieten (,Bottom-Up*“-Ansatz).

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise mindestens 80 % und nicht weniger als zwei Drittel
seines Vermdgens in Aktien von REITs, Hypotheken-REITs und
anderen Immobilienverwaltungsgesellschaften weltweit, einschlieBlich
in Schwellenldndern, anlegen.

Das Portfolio kann Anlagen in durch Hypothekenwerte unterlegte
Obligationen (collateralised mortgage obligations (CMO)) tatigen.

Die Positionen und Anlagen des Portfolios in die nachstehenden
Asset-Klassen sind auf die genannten Prozentsétze begrenzt:

o kurzfristige Schuldtitel mit Investment-Grade-Rating und andere
Schuldtitel: 5 %

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wahrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung) und
fur ein effizientes Portfoliomanagement ein. Hierzu kdnnen Total
Return Swaps (erwarteter Umfang: O %—-10 %; maximal: 25 %)
gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio vortibergehend bis zu 100 %
seines Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente
anlegen. Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter
Umstanden nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio berlicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehdrt zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale fordern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméB der
SFDR-Verordnung* ausgefiihrt).

Basiswahrung USD.

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e Wandelbare Wertpapiere e Hedging

e Wahrungsrisiko e Marktrisiko

e Derivate e REIT-Anlage

e Schwellen-/Grenzmérkte o Wertpapierleihgeschafte
e Aktienrisiko o Nachhaltigkeit

Typische Risiken unter auBergewdhnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewohnlichen Umsténden

o Kontrahenten-/Depotrisiko e Operatives Risiko

e Liquiditatsrisiko

Methodischer Ansatz Commitment-Ansatz.

Referenzbenchmark(s) FTSE EPRA NAREIT Developed Real Estate
Index USD. Zum Vergleich der Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

27. Januar 1997 Errichtung des ACM US Real Estate Investment Fund,
eines Luxemburger Fonds, einer offenen
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (société
d’investissement a capital variable), die nach dem
Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit
beschréankter Haftung gegriindet wurde.

Errichtung des Portfolios im Fonds als US Real Estate
Investment Portfolio, als Nachfolger des ACM US Real
Estate Investment Fund.

31. August 2006

2. Juli 2007 Umbenennung in Global Real Estate Securities
Portfolio.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio

verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige

Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. fiir professionelle Anleger und Privatanleger

attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen

verfigen und

e die ein Engagement an den globalen Aktienmarkten lber einen
bestimmten Wirtschaftssektor anstreben

e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kénnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und

die Banken in Luxemburg fiir den Geschaftsverkehr gedffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen, sofern nicht etwas

anderes angegeben ist: 16:00 Uhr EST; Hedged-Anteilklassen: 18:00

Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen
Anteilkl- Freiwillige

asse Verwaltungsgebiihr Gebiihrenobergrenze

A 1,50 % 2,00 %

B 1,60 % 3,00 %

(o8 1,95 % 2,45 %

1 0,70 % 1,20 %

1,2 0,95 % 1,10 %

S Keine 0,15 %

S1 0,60 % 0,75 %

z Keine 0,05 %

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios" Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden

Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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Global Value Portfolio

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Kapitalwachstum.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
verwendet der Anlageverwalter fundamentales Research sowie ein
eigenes Modell zur quantitativen Risiko- und Ertragsprognose, um
Wertpapiere auszuwéhlen, die seiner Ansicht nach moglicherweise
unterbewertet sind und das Potenzial fiir attraktive Renditen fir die
Anteilinhaber bieten (,Bottom-Up“-Ansatz). Der Anlageverwalter
beabsichtigt, Kurschancen zu nutzen, die sich aus einer Uberreaktion
der Anleger auf makrookonomische Entwicklungen oder markt-,
branchen- oder unternehmensbezogene Anderungen ergeben
kénnen.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise mindestens 90 % und nicht weniger als zwei Drittel
seines Vermdgens in Aktien von Unternehmen weltweit anlegen,
einschlieBlich in Schwellenlandern,

und zwar unabhéngig von ihrer Marktkapitalisierung oder
Branchenzuordnung.

Die Positionen und Anlagen des Portfolios in die nachstehenden
Asset-Klassen sind auf die genannten Prozentsétze begrenzt:

» Aktienwerte von Schwellenmérkten: 30 %

Zu den Anlagen des Portfolios kénnen auch wandelbare Wertpapiere
und Hinterlegungsscheine zéhlen.

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wahrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke
ein. Hierzu kdnnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O %-—
10 %; maximal: 25 %) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken vorlibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.

Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umsténden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio berlicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehdrt zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale fordern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméaB der
SFDR-Verordnung® ausgefihrt).

Basiswahrung USD.

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e Wandelbare Wertpapiere e Hedging

e Wahrungsrisiko e Leverage

e Hinterlegungsscheine o Marktrisiko

e Derivate o Wertpapierleihgeschafte

e Schwellen-/Grenzmérkte e Small- und Mid-Cap-Aktienwerte
e Aktienrisiko o Nachhaltigkeit

Typische Risiken unter auBergewohnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewdhnlichen Umsténden

e Kontrahenten-/Depotrisiko
e Liquiditatsrisiko

e Operatives Risiko

Methodischer Ansatz Commitment-Ansatz.

Referenzbenchmark(s) MSCI World Index. Zum Vergleich der
Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind. Auch wenn der Anlageverwalter nicht durch
die Referenzbenchmark des Portfolios eingeschrankt ist, kdnnen die
Wertentwicklung oder bestimmte andere Merkmale des Portfolios
denen der Referenzbenchmark zu bestimmten Zeitpunkten und unter
bestimmten Marktbedingungen sehr &hnlich sein.

Betriebsgeschichte des Portfolios

12. November 2021
31. Marz 2023

Errichtung des Portfolios im Fonds.

Verschmelzung des Global Value Portfolio des AB FCP
| (errichtet am 31. Mai 2006 als Portfolio des AB FCP
I, ein Luxemburger OGAW) in das Portfolio.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige
Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flr professionelle Anleger und Privatanleger
attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen
verfligen und

e die ein Engagement an den globalen Aktienmarkten anstreben

e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kénnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und
die Banken in Luxemburg fiir den Geschaftsverkehr gedffnet sind.
Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen, sofern nicht etwas
anderes angegeben ist: 16:00 Uhr EST; Hedged-Anteilklassen: 18:00
Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen
Anteilkl- Freiwillige

asse Verwaltungsgebiihr Gebiihrenobergrenze

A B 1,50% Keine

C 1,95% Keine

E 1,50% Keine

| 0,70% Keine

S Keine 0,12%

S1 0,70% 0,82%

z Keine 0,05%

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios" Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden

Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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India Growth Portfolio

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Kapitalwachstum.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
verwendet der Anlageverwalter fundamentales Research, um
Wertpapiere auszuwahlen, die seiner Ansicht nach
Uberdurchschnittliche langfristige Wachstumseigenschaften bieten
(,Bottom-Up“-Ansatz).

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise mindestens 80 % und nicht weniger als zwei Drittel
seines Vermdgens in Aktien von Unternehmen anlegen, die in Indien
errichtet sind oder einen erheblichen Teil ihrer Geschaftsaktivitaten in
Indien austiben.

Die Positionen und Anlagen des Portfolios in die nachstehenden
Asset-Klassen sind auf die genannten Prozentsétze begrenzt:

e ETFs: 10 %

Die Anlagen des Portfolios kdnnen wandelbare Wertpapiere,
Genussscheine (participatory notes) und Hinterlegungsscheine
(depository receipts) umfassen.

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wahrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zulassigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung) und
fur ein effizientes Portfoliomanagement ein. Hierzu konnen Total
Return Swaps (erwarteter Umfang: O %—-10 %; maximal: 25 %)
gehdren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken voriibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umsténden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio berlicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fur das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Die Anlageentscheidungen des Portfolios berlicksichtigen
Nachhaltigkeitsrisiken (weitere Informationen sind unter

,Vorvertragliche Informationen geméB der SFDR-Verordnung*
ausgeflhrt).

Basiswahrung USD.

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e Konzentration/Schwerpunkt der o Aktienrisiko

Anlagen e Hedging
e Wandelbare Wertpapiere o Marktrisiko
e Wahrungsrisiko e Wertpapierleihgeschafte
e Hinterlegungsscheine e Small- und Mid-Cap-Aktienwerte
e Derivate o Nachhaltigkeit

e Schwellen-/Grenzmérkte

Typische Risiken unter auBergewodhnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewohnlichen Umstanden

e Kontrahenten-/Depotrisiko
e Liquiditatsrisiko

o Operatives Risiko

Methodischer Ansatz Commitment-Ansatz.

Referenzbenchmark(s) S&P BSE 200 Index. Zum Vergleich der
Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

8. November 1993 Errichtung des India Growth Fund (urspriinglich unter
der Bezeichnung India Liberalisation Fund) von
ACMBernstein (einer offenen Investmentgesellschaft
mit variablem Kapital (société d’investissement a capital
variable) mit beschrénkter Haftung nach dem Recht
des GroBherzogtums Luxemburg).

Errichtung des Portfolios im Fonds als Nachfolger des
India Growth Fund.

5. August 2009
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Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige
Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flr professionelle Anleger und Privatanleger
attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen
verfligen und

e die ein Engagement an den indischen Aktienmarkten anstreben und
die mit einer Anlage an einem einzelnen Schwellenmarkt
einhergehenden Risiken und die Volatilitat akzeptieren

e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kdnnen

Geschiaftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und

die Banken in Luxemburg und Indien fir den Geschéftsverkehr

geoffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen: 11:00 Uhr MEZ.

Auszahlung von Riicknahmeerlésen In der Regel innerhalb von
finf Geschaftstagen.

Hauptanteilklassen

Freiwillige
Geblihrenob-
Verwaltungsgebiihr ergrenze
Fiir die .
Fiir die néachsten Uber USD
Anteilkl-  ersten USD usD 100.000.00-
asse 50.000.000* 50.000.000* o*

A, B 1,75 % 2,15%
AX 1,55 % 1,50 % 1,40 % 1,95%
BX 1,65 % 1,50 % 1,40 % 2,95%
(o 2,20 % 2,60 %
| 0,95 % 1,35 %
S1 0,95 % 1,29 %
S Keine 0,35 %
z Keine 0,05 %

* bezogen auf das gesamte Nettovermdgen des Portfolios.

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios” und ,Gebihren
und Kosten der Portfolios” Eine Liste der aktuell verfligbaren Anteilklassen finden

Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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International Health Care Portfolio

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Kapitalwachstum.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
verwendet der Anlageverwalter fundamentales und quantitatives
Research, um Wertpapiere auszuwéhlen, die seiner Ansicht nach
Uberdurchschnittliche langfristige Wachstumseigenschaften bieten
(,Bottom-Up“-Ansatz).

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise mindestens 80 % und nicht weniger als zwei Drittel
seines Vermdgens in Aktien von Unternehmen des
Gesundheitssektors und mit dem Gesundheitssektor verbundener
Branchen anlegen. Diese Unternehmen kdnnen in beliebigen Landern
weltweit, einschlieBlich der Schwellenlander, ansassig sein.

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wahrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung) und
fur ein effizientes Portfoliomanagement ein. Hierzu konnen Total
Return Swaps (erwarteter Umfang: O %—-10 %; maximal: 25 %)
gehdren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken vorlibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstéanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio beriicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fur das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehdrt zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale fordern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméaB der
SFDR-Verordnung” ausgefihrt).

Basiswahrung USD.

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e Konzentration/Schwerpunkt der o Aktienrisiko

Anlagen e Hedging
e Wahrungsrisiko e Marktrisiko
e Derivate o Wertpapierleihgeschéafte
e Schwellen-/Grenzmérkte o Nachhaltigkeit

Typische Risiken unter auBergewdhnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewohnlichen Umsténden

o Kontrahenten-/Depotrisiko
e Liquiditatsrisiko

e Operatives Risiko

Methodischer Ansatz Commitment-Ansatz.

Referenzbenchmark(s) MSCI World Health Care Index. Zum
Vergleich der Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind. Auch wenn der Anlageverwalter nicht durch
die Referenzbenchmark des Portfolios eingeschrankt ist, kdnnen die
Wertentwicklung oder bestimmte andere Merkmale des Portfolios
denen der Referenzbenchmark zu bestimmten Zeitpunkten und unter
bestimmten Marktbedingungen sehr &hnlich sein.

Betriebsgeschichte des Portfolios

1. Dezember 1986 Errichtung des Alliance International Health Care Fund
(umbenannt in ACM International Health Care Fund),
einer offenen Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital (société d’investissement a capital variable), die
nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit
beschréankter Haftung gegriindet wurde.

Errichtung des Portfolios im Fonds als Nachfolger des
International Health Care Fund.

31. August 2006
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio

verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige

Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flir professionelle Anleger und Privatanleger

attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen

verfligen und

e die ein Engagement an den globalen Aktienmaérkten lber einen
bestimmten Wirtschaftssektor anstreben

e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren konnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und

die Banken in Luxemburg fiir den Geschéftsverkehr geoffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen, sofern nicht etwas

anderes angegeben ist: 16:00 Uhr EST; Hedged-Anteilklassen: 18:00

Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen
Verwaltungsgebiihr
Anteilkl- Fiir die ersten USD Uber USD
asse 300.000.000*% 300.000.000*
A B, E 1,80% 1,75%
AX, BX 1,30% 1,25%
c 2,25% 2,20%
| 1,00% 0,95%
S Keine
S1 0,90%
S14 0,60%
z Keine

* bezogen auf das gesamte Nettovermégen des Portfolios.
Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios" Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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International Technology Portfolio

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Kapitalwachstum.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
verwendet der Anlageverwalter fundamentales Research, um
Wertpapiere auszuwahlen, die seiner Ansicht nach
Uberdurchschnittliche langfristige Wachstumseigenschaften bieten
(,Bottom-Up“-Ansatz).

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise mindestens 80% und nicht weniger als zwei Drittel
seines Vermdgens in Aktien von Unternehmen anlegen, die
voraussichtlich von technologischem Fortschritt und Innovationen
profitieren werden. Diese Unternehmen kdnnen in beliebigen Landern
weltweit, einschlieBlich der Schwellenlander, ansassig sein.

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wahrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung) und
fur ein effizientes Portfoliomanagement ein. Hierzu konnen Total
Return Swaps (erwarteter Umfang: O %—-10 %; maximal: 25 %)
gehdren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditadtszwecken vorlibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio berticksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fur das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehdrt zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale fordern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméaB der
SFDR-Verordnung” ausgefihrt).

Basiswahrung USD.

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen
e Konzentration/Schwerpunkt der o Aktienrisiko

Anlagen e Hedging
e Wahrungsrisiko e Marktrisiko
e Derivate o Wertpapierleihgeschéafte
e Schwellen-/Grenzmérkte o Nachhaltigkeit

Typische Risiken unter auBergewdhnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewohnlichen Umsténden

o Kontrahenten-/Depotrisiko e Operatives Risiko

e Liquiditatsrisiko

Methodischer Ansatz Commitment-Ansatz.

Referenzbenchmark(s) MSCI| World Information Technology Index.
Zum Vergleich der Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

10. Februar 1984 Errichtung des Alliance International Technology Fund
(umbenannt in ACM International Technology Fund),
einer offenen Investmentgesellschaft mit variablem
Kapital (société d’investissement a capital variable), die
nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit
beschréankter Haftung gegriindet wurde.

Errichtung des Portfolios im Fonds als Nachfolger des
ACM International Technology Fund.

31. August 2006
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige
Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flir professionelle Anleger und Privatanleger
attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen
verfligen und

e die ein Engagement an den globalen Aktienmaérkten lber einen
bestimmten Wirtschaftssektor anstreben

e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kénnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und

die Banken in Luxemburg fiir den Geschéftsverkehr geoffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen, sofern nicht etwas
anderes angegeben ist: 16:00 Uhr EST; Hedged-Anteilklassen oder
auf japanische Yen lautende Anteilklassen: 18:00 Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen
Verwaltungsgebiihr
Anteilkl- Fiir die ersten USD Uber USD
asse 300.000.000*% 300.000.000*
A B, E 2,00 % 1,756 %
c 2,45 % 2,20 %
| 1,20 % 0,95 %
S Keine
S1 0,90 %
S14 0,60 %
w 0,75%
z Keine

* bezogen auf das gesamte Nettovermégen des Portfolios.
Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios" Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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Low Volatility Equity Portfolio

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Kapitalwachstum.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
verwendet der Anlageverwalter fundamentales Research sowie ein
eigenes Modell zur quantitativen Risiko- und Ertragsprognose, um
Wertpapiere auszuwahlen, die seiner Ansicht nach von hoher Qualitat
sind, eine geringe Volatilitdit und angemessene Bewertungen
aufweisen und den Anteilinhabern attraktive Renditen bieten
(,Bottom-Up“-Ansatz).

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise in Aktien von Unternehmen anlegen, die in
Industrielandern sowie in Schwellenléandern errichtet sind oder dort
einen erheblichen Teil ihrer Geschéftsaktivitdten austiben und die
nach Ansicht des Anlageverwalters eine geringere Volatilitat
aufweisen, und zwar unabhangig von ihrer Marktkapitalisierung oder
Branchenzuordnung.

Zu den Anlagen des Portfolios kénnen auch wandelbare Wertpapiere,
Hinterlegungsscheine (Depositary Receipts) und borsengehandelte
Fonds (,ETFS*) zéhlen.

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wahrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke
ein. Hierzu kdnnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O %—
10 %; maximal: 25 %) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken vorlibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermogens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umsténden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio berlicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fur das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehdrt zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale fordern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméal der
SFDR-Verordnung” ausgefiihrt).

Basiswahrung USD.

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e Wandelbare Wertpapiere e Hedging

e Wahrungsrisiko e Leverage

e Hinterlegungsscheine o Marktrisiko

e Derivate o Wertpapierleihgeschafte

e Schwellen-/Grenzmérkte e Small- und Mid-Cap-Aktienwerte
e Aktienrisiko o Nachhaltigkeit

Typische Risiken unter auBergewohnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewdhnlichen Umsténden

e Kontrahenten-/Depotrisiko
e Liquiditatsrisiko

e Operatives Risiko

Methodischer Ansatz Commitment-Ansatz.

Referenzbenchmark(s) MSCI World Index. Zum Vergleich der
Wertentwicklung und zur Volatilitdtsmessung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

19. November 2012  Errichtung des Portfolios im Fonds.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige
Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flr professionelle Anleger und Privatanleger
attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen
verfligen und

e die ein Engagement an den globalen Aktienmérkten mit potenziell
geringerer Volatilitat anstreben
e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kénnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und
die Banken in Luxemburg fiir den Geschéaftsverkehr geoffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen, sofern nicht etwas
anderes angegeben ist: 16:00 Uhr EST; auf Euro und britische Pfund
Sterling lautende Anteilklassen und Hedged-Anteilklassen: 18:00 Uhr
MEZ; RMB-Hedged-Anteilklassen: 13:00 Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen
Anteilkl- Freiwillige

asse Verwaltungsgebiihr Gebiihrenobergrenze

A 1,50% 1,90%

C,N 1,95% 2,35%

E 1,50% 2,90%

| 0,70% 1,10%

S Keine 0,15%

S1 0,50% 0,65%

z Keine 0,05%

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios" Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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Low Volatility Total Return Equity Portfolio

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch eine
Kombination aus Ertrag und Kapitalwachstum an (Gesamtrendite).
Gleichzeitig wird angestrebt, ein Nettoengagement an den globalen
Aktienmérkten (oder Beta) nahe Null aufrechtzuerhalten.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
verwendet der Anlageverwalter fundamentales Research sowie ein
eigenes Modell zur quantitativen Risiko- und Ertragsprognose, um
Wertpapiere auszuwahlen, die seiner Ansicht nach von hoher Qualitat
sind, eine geringe Volatilitdit und angemessene Bewertungen
aufweisen und den Anteilinhabern attraktive Renditen bieten
(,Bottom-Up“-Ansatz). Ziel des Anlageverwalters ist es zudem, die
Folgen von Bewegungen an den globalen Aktienmarkten (oder Beta)
groBtenteils zu reduzieren, und zwar durch den Einsatz von Derivaten
zur Verringerung des Engagements des Portfolios in Werten des
MSCI World Unhedged Index. Die Strategie der Absicherung des
Beta-Faktors ist darauf ausgerichtet, das Aktienmarktrisiko des
Portfolios zu reduzieren, wenngleich eine vollstandige Eliminierung
dieses Risikos unter Umsténden nicht moglich ist.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise in Aktien von Unternehmen anlegen, die in Industrie-
oder Schwellenléndern gegriindet wurden oder dort einen
erheblichen Teil ihrer Geschéftsaktivitdten austiben oder durch
Entwicklungen in Industrie- oder Schwellenlandern beeinflusst
werden, und zwar unabhéngig von ihrer Marktkapitalisierung oder
Branchenzuordnung.

Das Portfolio kann W&hrungsengagements in jeder beliebigen
Wéhrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zulassigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung) und
fur ein effizientes Portfoliomanagement ein. Hierzu kdnnen Total
Return Swaps (erwarteter Umfang: O %—10 %; maximal: 25 %)
gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewdhnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken voriibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umsténden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio berlicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehdrt zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale fordern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméB der
SFDR-Verordnung® ausgefihrt).

Basiswahrung USD.

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e Wahrungsrisiko e Hedging

e Derivate e Leverage

e Small- und Mid-Cap-Aktienwerte
o Nachhaltigkeit

e Schwellen-/Grenzmérkte
o Aktienrisiko

Typische Risiken unter auBergewohnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewdhnlichen Umstanden

e Kontrahenten-/Depotrisiko e Operatives Risiko

e Liquiditatsrisiko

Methodischer Ansatz Absoluter VaR-Ansatz. Voraussichtlicher
Brutto-Leverage (nicht zugesichert): O %-200 %.

Referenzbenchmark(s) ICE BofA Merrill Lynch 3-Month U.S.
Treasury Bill. Zum Vergleich der Wertentwicklung und zur
Volatilitdtsmessung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

4. Januar 2019 Errichtung des Portfolios im Fonds.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige
Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. fiir professionelle Anleger und Privatanleger
attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen
verfigen und

o die ein Engagement an den globalen Aktienmarkten bei einem auf
null bzw. nahezu auf null verringerten Beta-Faktor anstreben

e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kénnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und
die Banken in Luxemburg fiir den Geschaftsverkehr gedffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen: 18:00 Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen
Anteilkl- Freiwillige
asse Verwaltungsgebiihr Gebiihrenobergrenze
A 1,50% 1,90%
E 1,50% 2,90%
| 0,70% 1,10%
S Keine 0,15%
S1 0,50% 0,65%
z Keine 0,05%

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios" Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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Security of the Future Portfolio

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Kapitalwachstum.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
verwendet der Anlageverwalter fundamentales Research, um US-
Aktienwerte auszuwéhlen, die seiner Ansicht nach attraktive Renditen
mit Waren oder Dienstleistungen aus dem Bereich der
Zukunftssicherheit bieten und einem oder mehreren der folgenden
Themenfelder aus dem Bereich der Zukunftssicherheit zugeordnet
werden konnen.

e Themenfeld Energiewende und Versorgungssicherheit:
Verbesserung bzw. Sicherung der Energieversorgung. In dieses
Themenfeld fallen vorrangig Unternehmen, die Waren und
Dienstleistungen anbieten, mit denen ein Energiesystem erreicht
werden kann, das in geringerem MaBe von auslandischen
Versorgungsquellen und fossilen Brennstoffen (z. B.
Kernkraftwerke, Elektrifizierung) abhangt.

o Themenfeld Lieferkettensicherheit: Verbesserung des Zugangs
der Endverbraucher zu Waren und/oder Starkung der
Zuverlassigkeit der Lieferkette. In dieses Themenfeld fallen
vorrangig Unternehmen, die die mit geografisch weitreichenden
Lieferketten verbundenen Risiken durch den Aufbau zusatzlicher
Lieferkettenkapazitaten vor Ort verringern (z. B.
Halbleiterherstellung, industrieller Transport und Vertrieb).

e Themenfeld Verteidigung und Cybersicherheit: weltweiter
Schutz fir Infrastruktur und/oder Daten. In dieses Themenfeld
fallen vorrangig Unternehmen, die (i) Waren und Dienstleistungen
anbieten, die von der US-Regierung und/oder von von den USA
anerkannten auslandischen Regierungen zur Landesverteidigung
(mit Ausnahme umstrittener Waffen) und zum Schutz kritischer
Infrastrukturen eingesetzt werden (z. B. Auftragnehmer im Bereich
Verteidigung und Sicherheit), sowie
(ii) Cybersicherheitsdienstleistungen zur Unterstiitzung der privaten
und &ffentlichen Einrichtungen beim Schutz von
Netzinfrastrukturen und Daten (z. B. Cybersicherheitsvertrage und
-software).

Der Anlageverwalter wird die Zuordnung jedes Unternehmens anhand
der Konformitét der im jeweiligen Themenfeld weltweit erzielten
Umsatzerlose prifen. Die Themenfelder kdnnen sich im Laufe der
Zeit aufgrund des vom Anlageverwalter durchgefiihrten Research
andern.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise mindestens 80 % seines Vermogens in Aktienwerte
von Unternehmen anlegen, die in den USA errichtet sind oder dort
einen erheblichen Teil ihrer Geschéaftsaktivitdten austben und bei
denen der Anlageverwalter der Ansicht ist, dass sie mit den
Themenfeldern aus dem Bereich der Zukunftssicherheit konform sind,
und zwar unabhéngig von ihrer Marktkapitalisierung.

Zu den Anlagen des Portfolios kénnen auch Hinterlegungsscheine
(Depositary Receipts) und ETF zéhlen.

Die Positionen und Anlagen des Portfolios in die nachstehenden
Asset-Klassen sind auf die genannten Prozentsétze begrenzt:

e Schwellenmérkte bzw. Schwellenlander: 10 %

e REITS: 25 %

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wahrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke

ein. Hierzu konnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O % -
10 %; maximal: 25 %) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungtinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditdtszwecken voriibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermogens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio beriicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehort zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale férdern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; siehe
,Vorvertragliche Informationen gem&B der SFDR-Verordnung®).

Basiswahrung USD.

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken®.

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen
e Konzentration/Schwerpunkt der e Hedging

Anlagen e |everage
o Wandelbare Wertpapiere e Marktrisiko
o Wiéhrungsrisiko e REIT-Anlage
e Hinterlegungsscheine o Wertpapierleihgeschafte
o Derivate e Small- und Mid-Cap-Aktienwerte
e Schwellen-/Grenzmérkte o Nachhaltigkeit

e Aktienrisiko

Typische Risiken unter auBergewdhnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewohnlichen Umsténden

e Kontrahenten-/Depotrisiko o Operatives Risiko

o Liquiditatsrisiko

Methodischer Ansatz Commitment-Ansatz.

Referenzbenchmark(s) S&P 500 Index. Zum Vergleich der
Wertentwicklung. Der Anlageverwalter kann sich auch dafiir
entscheiden, in den Marketingunterlagen die Wertentwicklung
derjenigen des Russell 1000 Index gegentberzustellen.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

13. Dezember 2023  Errichtung des Portfolios im Fonds.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio

verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige

Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flr professionelle Anleger und Privatanleger

attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen

verfligen und

o die ein Engagement an den US-Aktienmarkten lber einen
bestimmten Wirtschaftssektor anstreben

e und die ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kdnnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und

die Banken in Luxemburg fiir den Geschaftsverkehr gedffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen: 18:00 Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen

Anteilkl- Verwaltungsgebiihr Freiwillige
asse Geblihrenobergrenze

A 1,50 % 1,70 %
F* 0,40 % 0,50 %

| 0,70 % 0,89 %

L* 0,65 % 0,90 %

S Keine 0,10 %
S1 0,60 % 0,70 %
w* 0,40 % 0,65 %

*Anteilklasse des Portfolios, die nach dem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft
ausgewdhlten Héandlern angeboten wird.

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios" Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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Select US Equity Portfolio

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Kapitalwachstum bei gleichzeitiger Maximierung risikobereinigter
Renditen bezogen auf die US-Aktienmarkte.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
verwendet der Anlageverwalter fundamentales und quantitatives
Research, um Wertpapiere auszuwéhlen, die seiner Ansicht nach
Uberdurchschnittliche Renditeeigenschaften bieten (,Bottom-Up*-
Ansatz). Der Anlageverwalter verfolgt einen flexiblen, stil-
agnostischen Ansatz, bei dem die Anlagepositionen opportunistisch
an die Marktgegebenheiten angepasst werden. Das Portfolio kann
bei der Umsetzung der Anlagestrategie kurzfristige
Wertpapieranlagen tatigen und daher ein hohes Handelsvolumen
aufweisen.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise mindestens 80 % seines Vermogens in Aktien
anlegen. Das Portfolio legt hauptséchlich in Wertpapiere von in den
USA gehandelten mittleren und groBen Unternehmen an.

Zu den Anlagen des Portfolios kénnen auch wandelbare Wertpapiere,
Hinterlegungsscheine (Depositary Receipts), REITs und ETFs zahlen.

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wahrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke
ein. Hierzu kdnnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O %-—
30 %; maximal: 50 %) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken vorlibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermogens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umsténden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio berlicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fur das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehdrt zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale férdern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen gemal der
SFDR-Verordnung” ausgefihrt).

Basiswahrung USD.

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e Wandelbare Wertpapiere e |everage

e Wahrungsrisiko e Marktrisiko

e Hinterlegungsscheine o Wertpapierleihgeschafte

e Derivate e REIT-Anlage

e Aktienrisiko e Small- und Mid-Cap-Aktienwerte
e Hedging o Nachhaltigkeit

Typische Risiken unter auBergewohnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewdhnlichen Umsténden

e Kontrahenten-/Depotrisiko e Operatives Risiko

e Liquiditatsrisiko

Methodischer Ansatz Commitment-Ansatz.

Referenzbenchmark(s) S&P 500 Index. Zum Vergleich der
Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind. Auch wenn der Anlageverwalter nicht durch
die Referenzbenchmark des Portfolios eingeschrankt ist, kdnnen die
Wertentwicklung oder bestimmte andere Merkmale des Portfolios
denen der Referenzbenchmark zu bestimmten Zeitpunkten und unter
bestimmten Marktbedingungen sehr &hnlich sein.

Betriebsgeschichte des Portfolios

23. August 2011 Errichtung des Portfolios im Fonds.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige
Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flr professionelle Anleger und Privatanleger
attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen
verfiigen und

o die ein Engagement an den US-Aktienmarkten anstreben
e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kénnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und
die Banken in Luxemburg fiir den Geschaftsverkehr gedffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen: 18:00 Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen
Anteilkl- Freiwillige

asse Verwaltungsgebiihr Geblihrenobergrenze

A 1,80% 2,10%

C,N 2,25% 2,55%

E 1,80% 3,10%

F 0,50% 0,76%

| 1,00% 1,30%

S Keine 0,15%

S1 0,75% 0,90%

w 0,45% 0,65%

Z Keine 0,05%

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios" Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden

Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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Sustainable Climate Solutions Portfolio

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Kapitalwachstum Uber nachhaltige Investitionen.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
investiert der Anlageverwalter in Wertpapiere, die seiner Meinung
nach ein aktives Engagement in nachhaltigen Klimaldsungen (wie
nachstehend definiert) bieten, die aus den Zielen der UN fiir
nachhaltige Entwicklung (UN Sustainable Development Goals oder
,UN SDGs") abgeleitet sind. Der Anlageverwalter verwendet eine
Kombination aus einem ,Top-Down“- und einem ,Bottom-Up*“-
Anlageverfahren. Im Rahmen des ,Top-Down“-Ansatzes identifiziert
der Anlageverwalter nachhaltige Klimalosungen, die im Wesentlichen
mit den UN SDGs im Einklang stehen. Beim ,Bottom-Up* Ansatz
analysiert der Anlageverwalter einzelne Unternehmen unter dem
Gesichtspunkt ihres Engagements in den Bereichen Umwelt, Soziales
und Unternehmensfihrung (ESG-Faktoren). Der Anlageverwalter wird
bei der Bewertung des Engagements eines Emittenten, insbesondere
im Hinblick auf die ESG-Kriterien durch Analyse des Engagements
jedes Emittenten bzw. jedes Wertpapiers in diesen Bereichen,
unternehmensspezifischen positiven Auswahlkriterien den Vorrang vor
breit gefassten negativen Ausschlusskriterien geben.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen investiert das
Portfolio in der Regel mindestens 80 % seines Vermdgens in Aktien
von Emittenten, bei denen der Anlageverwalter davon lberzeugt ist,
dass sie nachhaltige Klimaldsungen verkaufen oder anbieten.
Nachhaltige Klimalosungen sind Produkte oder Dienstleistungen, die
darauf abzielen, okologische Herausforderungen im Zusammenhang
mit dem Klimawandel zu bewaltigen, z. B. in den Bereichen saubere
Energie, Verkehr, Recycling, Ressourceneffizienz und Wasser, und
zwar unabhéngig von ihrer Marktkapitalisierung und ihrem
Herkunftsland, einschlieBlich Unternehmen in Schwellenlandern.

Die Positionen und Anlagen des Portfolios in die nachstehenden
Asset-Klassen sind auf die genannten Prozentsétze begrenzt:

REITs: 10 %

Zu den Anlagen des Portfolios kdnnen auch wandelbare Wertpapiere
und ETFs zéhlen.

In Bezug auf chinesische A-Aktien kann das Portfolio in alle Mérkte
investieren, an denen diese Aktien gehandelt werden, z. B. in die
Markte des China-Connect-Programms. Das Portfolio kann auch in
Aktien von chinesischen Unternehmen investieren, die in Hongkong
oder an anderen Offshore-Markten gehandelt werden. Das Portfolio
kann in China auch Uber das QFI-Programm investieren.

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wahrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke
ein. Hierzu kdnnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O %-—
10 %; maximal: 25 %) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken vorlibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.

Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstéanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Neben den Ausfiihrungen in der
Anlagestrategie berlicksichtigt das Portfolio ESG-Kriterien.

Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio ist bestrebt, sein Anlageziel ber nachhaltige
Investitionen zu erreichen (Artikel 9 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméaB der
SFDR-Verordnung* ausgefihrt).

Basiswéahrung USD.
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Fur weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken®.

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

o Wandelbare Wertpapiere e Hedging

e |anderrisiko China e Leverage

e Wahrungsrisiko e Marktrisiko

e Derivate e REIT-Anlage

e Schwellen-/Grenzmérkte o Wertpapierleihgeschéafte

o Aktienrisiko e Small- und Mid-Cap-Aktienwerte

e Nachhaltigkeit

Typische Risiken unter auBergewo6hnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewdhnlichen Umstédnden

o Kontrahenten-/Depotrisiko e Operatives Risiko

o Liquiditétsrisiko

Methodischer Ansatz Commitment-Ansatz.

Referenzbenchmark(s) MSCI All Country World Index (ACWI). Zum
Vergleich der Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

12. November 2021  Errichtung des Portfolios im Fonds.

Anlegerprofil Ausgelegt flr Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige
Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. fiir professionelle Anleger und Privatanleger
attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen
verfligen und

e die ein Engagement an den globalen Aktienmarkten mit Fokus auf
nachhaltige Investitionen anstreben

e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kénnen

Geschéaftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und
die Banken in Luxemburg fir den Geschaftsverkehr gedffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen, sofern nicht etwas
anderes angegeben ist: 16:00 Uhr EST; auf Euro, britische Pfund
Sterling und Schweizer Franken lautende Anteilklassen und Hedged-
Anteilklassen: 18:00 Uhr MEZ; RMB-Hedged-Anteilklassen: 13:00
Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen

Anteilkl- Freiwillige
asse Verwaltungsgebiihr Geblihrenobergrenze
A 1,50% 1,80%
F Bis zu 0,45% 0,60%
| 0,75% 0,99%
S Keine 0,15%
S1 0,70% 0,85%
z Keine 0,05%

Fir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios” und ,Geblhren
und Kosten der Portfolios” Eine Liste der aktuell verfligbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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Sustainable Global Thematic Portfolio

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Kapitalwachstum.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
investiert der Anlageverwalter in Wertpapiere, die seiner Meinung
nach ein aktives Engagement in Anlagethemen mit
Nachhaltigkeitsbezug mit einer umweltbezogenen oder sozialen
Ausrichtung bieten, die aus den Zielen der UN fir nachhaltige
Entwicklung (UN Sustainable Development Goals oder ,UN SDGs")
abgeleitet sind. Der Anlageverwalter verwendet eine Kombination aus
einem ,Top-Down“- und einem ,Bottom-Up“-Anlageverfahren. Beim
»Top-Down“-Ansatz identifiziert der Anlageverwalter Anlagethemen
mit Nachhaltigkeitsbezug, die im Wesentlichen mit den UN SDGs, wie
Gesundheit, Klima und Selbstbestimmung (Empowerment) im Einklang
stehen. Diese Themen mit Nachhaltigkeitsbezug kénnen sich im Laufe
der Zeit aufgrund des vom Anlageverwalter durchgefiihrten Research
andern. Beim ,Bottom-Up“ Ansatz analysiert der Anlageverwalter
einzelne Unternehmen unter dem Gesichtspunkt ihres Engagements
in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG-
Faktoren). Der Anlageverwalter wird bei der Bewertung des
Engagements eines Emittenten, insbesondere im Hinblick auf die
ESG-Kriterien durch Analyse des Engagements jedes Emittenten bzw.
jedes Wertpapiers in diesen Bereichen, unternehmensspezifischen
positiven Auswahlkriterien den Vorrang vor breit gefassten negativen
Ausschlusskriterien geben.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise mindestens 80 % seines Vermogens in Aktien von
Emittenten anlegen, bei denen der Anlageverwalter davon Uberzeugt
ist, dass sie ein aktives Engagement in Anlagethemen mit
Nachhaltigkeitsbezug bieten, und zwar unabhéngig von ihrer
Marktkapitalisierung und ihrem Herkunftsland, einschlieBlich
Unternehmen in Schwellenlandern. Das Portfolio investiert
normalerweise in mindestens drei verschiedenen Landern und zu
mindestens 40 % in Aktien von Unternehmen auBerhalb der USA. Zu
den Anlagen des Portfolios kénnen auch wandelbare Wertpapiere,
REITs und ETFs zahlen.

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wéhrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zulassigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke
ein. Hierzu kdnnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O %—
10 %; maximal: 25 %) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken voriibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umsténden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Neben den Ausfiihrungen in der
Anlagestrategie berlicksichtigt das Portfolio ESG-Kriterien.

Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio ist bestrebt, sein Anlageziel ber nachhaltige
Investitionen zu erreichen (Artikel 9 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméaB der
SFDR-Verordnung” ausgefihrt).

Basiswahrung USD.

Fur weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken®.

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e Wandelbare Wertpapiere e |everage

e Wahrungsrisiko o Marktrisiko

e Derivate e REIT-Anlage

e Schwellen-/Grenzmérkte o Wertpapierleihgeschafte

o Aktienrisiko e Small- und Mid-Cap-Aktienwerte
e Hedging o Nachhaltigkeit

Typische Risiken unter auBergewdhnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewohnlichen Umstéanden

e Kontrahenten-/Depotrisiko e Operatives Risiko

e Liquiditatsrisiko

Methodischer Ansatz Commitment-Ansatz.

Referenzbenchmark(s) MSCI All Country World Index (ACWI). Zum
Vergleich der Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

12. Juni 1996 Errichtung des Asian Technology Fund, einer offenen
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (société
d’investissement a capital variable), die nach dem
Recht des GroBherzogtums Luxemburg mit
beschrénkter Haftung gegriindet wurde.

Errichtung des Portfolios im Fonds als Asian
Technology Portfolio als Nachfolger des Asian
Technology Fund.

Umbenennung in Global Thematic Research Portfolio.
Umbenennung in Thematic Research Portfolio.
Umbenennung in Sustainable Global Thematic
Portfolio.

31. August 2006

30. November 2009
30. April 2011
31. Oktober 2018
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Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige
Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flir professionelle Anleger und Privatanleger
attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen
verfligen und

e die ein Engagement an den globalen Aktienmarkten mit Fokus auf
nachhaltige Investitionen anstreben

e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kénnen

Geschéaftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und
die Banken in Luxemburg fiir den Geschaftsverkehr ge6ffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen, sofern nicht etwas
anderes angegeben ist: 16:00 Uhr EST; auf australische Dollar,
neuseeldndische Dollar und Hongkong-Dollar lautende Anteilklassen
(mit Ausnahme der Anteilklassen A HKD und | HKD) und Hedged-
Anteilklassen: 18:00 Uhr MEZ; RMB-Hedged-Anteilklassen: 13:00
Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen

Freiwillige
Geblihrenobergre-
Verwaltungsgebiihr nze
Fiir die ersten
Anteilkl- usD Uber USD

asse 1.250.000.000* 1.250.000.000*
A 1,70% 1,50% 2,25%
AX 1,70% 1,560% Keine
AXX, 1,20% 1,00% Keine

BXX

B, E 1,70% 1,50% 3,25%
BX 1,70% 1,50% Keine
(o 2,15% 1,95% 2,70%
CX 2,15% 1,95% Keine
| 0,90% 0,70% 1,45%
IX 0,90% 0,70% Keine
S, SX Keine 0,15%
S1, S1X 0,70% 0,85%
w 0,75% 0,95%
Z Keine 0,05%

* bezogen auf das gesamte Nettovermdgen des Portfolios.
Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios” und ,Gebihren
und Kosten der Portfolios” Eine Liste der aktuell verfligbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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Sustainable US Thematic Portfolio

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Kapitalwachstum.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
investiert der Anlageverwalter in Wertpapiere, die seiner Meinung
nach ein aktives Engagement in Anlagethemen mit
Nachhaltigkeitsbezug mit einer umweltbezogenen oder sozialen
Ausrichtung bieten, die aus den Zielen der UN fir nachhaltige
Entwicklung (UN Sustainable Development Goals oder ,UN SDGs")
abgeleitet sind. Der Anlageverwalter verwendet eine Kombination aus
einem ,Top-Down“- und einem ,Bottom-Up“-Anlageverfahren. Beim
»Top-Down“-Ansatz identifiziert der Anlageverwalter Anlagethemen
mit Nachhaltigkeitsbezug, die im Wesentlichen mit den UN SDGs, wie
Gesundheit, Klima und Selbstbestimmung (Empowerment) im Einklang
stehen. Diese Themen mit Nachhaltigkeitsbezug kénnen sich im Laufe
der Zeit aufgrund des vom Anlageverwalter durchgefiihrten Research
andern. Beim ,Bottom-Up“ Ansatz analysiert der Anlageverwalter
einzelne Unternehmen unter dem Gesichtspunkt ihres Engagements
in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG-
Faktoren). Der Anlageverwalter wird bei der Bewertung des
Engagements eines Emittenten, insbesondere im Hinblick auf die
ESG-Kriterien durch Analyse des Engagements jedes Emittenten bzw.
jedes Wertpapiers in diesen Bereichen, unternehmensspezifischen
positiven Auswahlkriterien den Vorrang vor breit gefassten negativen
Ausschlusskriterien geben.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise mindestens 80 % seines Vermogens in Aktien von
Emittenten anlegen, bei denen der Anlageverwalter davon Uberzeugt
ist, dass sie ein aktives Engagement in Anlagethemen mit
Nachhaltigkeitsbezug bieten. Das Portfolio investiert hauptsachlich in
Wertpapiere von Unternehmen, die in den USA errichtet sind oder
dort einen erheblichen Teil ihrer Geschéftsaktivitaten austiben, und
zwar unabhangig von ihrer Marktkapitalisierung oder
Branchenzuordnung.

Zu den Anlagen des Portfolios kénnen auch wandelbare Wertpapiere,
REITs und ETFs zéhlen.

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wahrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und fiir andere Anlagezwecke
ein. Hierzu kdnnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O %-—
10 %; maximal: 25 %) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio voriibergehend bis zu 100 %
seines Nettovermogens in Barmittel und Barmittelaquivalente

anlegen. Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter
Umsténden nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Neben den Ausfihrungen in der
Anlagestrategie beriicksichtigt das Portfolio ESG-Kriterien..

Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio ist bestrebt, sein Anlageziel Uber nachhaltige
Investitionen zu erreichen (Artikel 9 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen gemaR der
SFDR-Verordnung* ausgefihrt).

Basiswéahrung USD.

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschldagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”.

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen
e Wandelbare Wertpapiere e Marktrisiko

e Wahrungsrisiko e REIT-Anlage

e Derivate o Wertpapierleihgeschafte

e Aktienrisiko e Small- und Mid-Cap-Aktienwerte
e Hedging o Nachhaltigkeit

Typische Risiken unter auBergewdhnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewohnlichen Umstanden

o Kontrahenten-/Depotrisiko e Operatives Risiko

e Liquiditatsrisiko

Methodischer Ansatz Commitment-Ansatz.

Referenzbenchmark(s) S & P 500 Index. Zum Vergleich der
Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

20. Mai 2021
28. Januar 2022

Errichtung des Portfolios im Fonds.

Einbringung des Sustainable US Thematic Portfolio des
AB FCP | (errichtet am 31. Mai 2006 als Portfolio des
AB FCP |, ein Luxemburger OGAW) in das Portfolio
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige
Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flr professionelle Anleger und Privatanleger
attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen
verfligen und

o die ein Engagement an den US-Aktienméarkten mit Fokus auf
nachhaltige Investitionen anstreben

e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kénnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und
die Banken in Luxemburg fiir den Geschéaftsverkehr geoffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen, sofern nicht etwas
anderes angegeben ist: 16:00 Uhr EST; auf Hongkong-Dollar
lautende Anteilklassen (mit Ausnahme von Anteilen der Klasse A) und
Hedged-Anteilklassen: 18:00 Uhr MEZ; RMB-Hedged-Anteilklassen:
13:00 Uhr CET.

Hauptanteilklassen
Anteilkl- Freiwillige

asse Verwaltungsgebiihr Gebiihrenobergrenze

A 1,50 % 1,75 %

B, E 1,60 % 2,75 %

(of 1,95 % 2,20 %

| 0,70 % 0,95 %

S Keine 0,15 %

S1 0,65 % 0,80 %

z Keine 0,05 %

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios" Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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US Low Volatility Equity Portfolio

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Kapitalwachstum; gleichzeitig wird eine geringere Volatilitat als die
der US-Aktienméarkte (gemessen am S & P 500 Index) angestrebt.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
verwendet der Anlageverwalter fundamentales Research sowie ein
eigenes Modell zur quantitativen Risiko- und Ertragsprognose, um
Wertpapiere auszuwahlen, die seiner Ansicht nach von hoher Qualitat
sind, eine geringe Volatilitdit und angemessene Bewertungen
aufweisen und den Anteilinhabern attraktive Renditen bieten
(,Bottom-Up“-Ansatz).

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise in Aktien von Unternehmen anlegen, die in den USA
gegriindet wurden oder dort einen erheblichen Teil ihrer
Geschaftsaktivitaten ausliben oder durch konjunkturelle
Entwicklungen in den USA beeinflusst werden, und zwar unabhangig
von ihrer Marktkapitalisierung oder Branchenzuordnung.

Zu den Anlagen des Portfolios kénnen auch wandelbare Wertpapiere,
Hinterlegungsscheine (Depositary Receipts), REITs und ETFs zahlen.

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wéhrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zulassigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke
ein. Hierzu kdnnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O %-—
10 %; maximal: 25 %) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich unglinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken voriibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umsténden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio berlicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehdrt zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale fordern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméB der
SFDR-Verordnung* ausgefiihrt).

Basiswahrung USD.

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e Wandelbare Wertpapiere e |everage

e Wahrungsrisiko e Marktrisiko

e Hinterlegungsscheine e REIT-Anlage

e Derivate o Wertpapierleihgeschafte

e Aktienrisiko e Small- und Mid-Cap-Aktienwerte
e Hedging o Nachhaltigkeit

Typische Risiken unter auBergewohnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewdhnlichen Umsténden

e Kontrahenten-/Depotrisiko
e Liquiditatsrisiko

e Operatives Risiko

Methodischer Ansatz Commitment-Ansatz.

Referenzbenchmark(s) S & P 500 Index. Zum Vergleich der
Wertentwicklung und zur Volatilitdtsmessung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

20. Mai 2021 Errichtung des Portfolios im Fonds.

AB SICAV |  Juni 2024 Prospekt fiir die Schweiz 59



Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio

verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige

Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. fiir professionelle Anleger und Privatanleger

attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen

verfigen und

o die ein Engagement an den US-Aktienmarkten mit potenziell
geringerer Volatilitdt anstreben

e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kénnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und

die Banken in Luxemburg fiir den Geschaftsverkehr gedffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen: 16:00 Uhr EST.

Hauptanteilklassen
Anteilkl- Freiwillige

asse Verwaltungsgebiihr Gebiihrenobergrenze

A 1,40 % 1,70 %

C,N 1,85% 2,15%

| 0,60 % 0,90 %

S Keine 0,15 %

S1 0,50 % 0,65 %

z Keine 0,05 %

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios" Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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US Small and Mid-Cap Portfolio

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Kapitalwachstum.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
verwendet der Anlageverwalter fundamentales Research sowie ein
eigenes Modell zur quantitativen Risiko- und Ertragsprognose, um
Wertpapiere auszuwéhlen, die seiner Ansicht nach moglicherweise
unterbewertet sind und das Potenzial fiir attraktive Renditen fir die
Anteilinhaber bieten (,Bottom-Up“-Ansatz). Der Anlageverwalter
beabsichtigt, Kurschancen zu nutzen, die sich aus einer Uberreaktion
der Anleger auf makroskonomische Entwicklungen oder Anderungen
am Markt, in der Branche oder unternehmensbezogene Anderungen
ergeben konnen.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise mindestens 80 % und nicht weniger als zwei Drittel
seines Vermdgens in Aktien von US-Unternehmen mit geringer bis
mittlerer Marktkapitalisierung anlegen. Im Zeitpunkt des Erwerbs von
Wertpapieren dieser Unternehmen haben diese eine
Marktkapitalisierung innerhalb der vom Russell 2500 Index
umfassten Bandbreite (bzw. falls hoher, eine Marktkapitalisierung von
USD 5 Mrd.).

Zu den Anlagen des Portfolios kdnnen REITs gehoren.

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wahrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung) und
fir ein effizientes Portfoliomanagement ein. Hierzu konnen Total
Return Swaps (erwarteter Umfang: O %—10 %; maximal: 25 %)
gehdren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich unglinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken voriibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstéanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio beriicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fur das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehort zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale fordern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméaB der
SFDR-Verordnung® ausgefiihrt).

Basiswéhrung USD.

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e Konzentration/Schwerpunkt der o Marktrisiko

Anlagen e Wertpapierleihgeschéfte
e Wahrungsrisiko e REIT-Anlage
e Derivate e Small- und Mid-Cap-Aktienwerte
e Aktienrisiko o Nachhaltigkeit
e Hedging

Typische Risiken unter auBergewdhnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewohnlichen Umsténden

e Kontrahenten-/Depotrisiko e Operatives Risiko

e Liquiditatsrisiko

Methodischer Ansatz Commitment-Ansatz.

Referenzbenchmark(s) Russell 2500 Growth Index. Zum Vergleich
der Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

15. Mérz 2010 Errichtung des Portfolios im Fonds.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige
Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flr professionelle Anleger und Privatanleger
attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen
verfligen und

e die ein Engagement an den US-Aktienmérkten anstreben

e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kénnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und
die Banken in Luxemburg fiir den Geschaftsverkehr gedffnet sind.
Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen, sofern nicht etwas
anderes angegeben ist: 16:00 Uhr EST; Hedged-Anteilklassen: 18:00
Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen

Anteilkl- Freiwillige
asse Verwaltungsgebiihr Gebiihrenobergrenze
A 1,60% 2,00%
C 2,05% 2,45%
1 0,80% 1,20%
S Keine 0,15%
S1 0,75% 0,90%
w 0,75% 0,99%
z Keine 0,05%

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios" Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden

Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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US Value Portfolio

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Kapitalwachstum.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
verwendet der Anlageverwalter fundamentales und quantitatives
Research, um Wertpapiere auszuwéhlen, die seiner Ansicht nach
unterbewertet sind und attraktive Renditen fiir die Anteilinhaber
bieten (,Bottom-Up“-Ansatz).

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise mindestens 90 % und nicht weniger als zwei Drittel
seines Vermdgens in Aktienwerte von Emittenten in den Vereinigten
Staaten anlegen, und zwar unabhéngig von ihrer Marktkapitalisierung
oder Branchenzuordnung.

Die Positionen und Anlagen des Portfolios in die nachstehenden
Asset-Klassen sind auf die genannten Prozentsétze begrenzt:

REITs: 10 %

Zu den Anlagen des Portfolios kénnen auch Hinterlegungsscheine
(Depositary Receipts) und ETF zéhlen.

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wéhrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zulassigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke
ein. Hierzu konnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O % -
10 %; maximal: 25 %) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken voriibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umsténden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio berlicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fur das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehdrt zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale fordern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméaB der
SFDR-Verordnung® ausgefihrt).

Basiswahrung USD.

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen
e Konzentration/Schwerpunkt der e Leverage

Anlagen o Marktrisiko
e Wihrung e REIT-Anlage
¢ Hinterlegungsscheine o Wertpapierleihgeschéfte
e Derivate e Small- und Mid-Cap-Aktienwerte
e Aktienrisiko o Nachhaltigkeit
e Hedging

Typische Risiken unter auBergewodhnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewohnlichen Umstanden

e Kontrahenten-/Depotrisiko
e Liquiditatsrisiko

o Operatives Risiko

Methodischer Ansatz Commitment-Ansatz.

Referenzbenchmark(s) Russell 1000 Value Index. Zum Vergleich
der Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters

Die Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner
Weise bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

21. Oktober 2022 Errichtung des Portfolios im Fonds.

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige
Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flir professionelle Anleger und Privatanleger
attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen
verfligen und

o die ein Engagement an den US-Aktienmaérkten anstreben
e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kénnen

Geschaftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und
die Banken in Luxemburg fir den Geschaftsverkehr geéffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen: 18:00 Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen

Anteilkl- Freiwillige
asse Verwaltungsgebiihr Geblihrenobergrenze
A 1,50 % 1,75 %
| 0,65 % 0,90 %
S Keine 0,10 %
S1 0,60 % 0,70 %
Z Keine 0,05 %

Fir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios” und ,Geblihren
und Kosten der Portfolios" Eine Liste der aktuell verfigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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Asia Income Opportunities Portfolio

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch die
Erzielung von Ertrdgen bei gleichzeitigem Substanzerhalt.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
investiert der Anlageverwalter flexibel sektoriibergreifend (in
verschiedene Arten von Anleihen), branchen- und léandertibergreifend
und in verschiedene Wéahrungen und Bonitaten; dabei strebt er die
Ausgewogenheit der Risiko- und Renditeeigenschaften an. Der
Anlageverwalter verwendet einen disziplinierten Prozess, der
fundamentales und quantitatives Research vereint, um Uberzeugende
(High Conviction) Anlagemdglichkeiten zu identifizieren und
gleichzeitig die Positionierung in Bezug auf die Duration und die
Renditekurve aktiv zu steuern (,Top-Down“- und ,Bottom-Up“-
Ansatz).

Das Portfolio kann von Kapitalzuwachs profitieren.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise mindestens 70 % seines Vermdgens in auf US-Dollar
lautende Schuldtitel von Emittenten anlegen, die in asiatischen
Industrie- und Schwellenlandern errichtet sind oder dort einen
erheblichen Teil ihrer Geschéaftsaktivitdten ausiiben. Diese Schuldtitel
konnen ein Rating unterhalb Investment Grade aufweisen.

Das Portfolio kann samtliche Anleihemérkte nutzen, an denen diese
Schuldtitel gehandelt werden (einschlieBlich Bond Connect).

Die Positionen und Anlagen des Portfolios in die nachstehenden
Asset-Klassen sind auf die genannten Prozentsétze begrenzt:

e Schuldtitel mit einem Rating unterhalb Investment Grade: 50 %

e strukturierte Anlageprodukte wie durch Vermdgenswerte bzw.
durch Hypothekenforderungen besicherte Wertpapiere (ABS/MBS)
und besicherte Schuldverschreibungen (CDOs): 20 %

e CoCo-Bonds, einschlieBlich CoCo-Bonds, die als zusatzliches
Kernkapital (Additional Tier 1) oder als Tier-2-Instrumente begeben
werden: 10 %

Die Anlagen des Portfolios kdnnen auch wandelbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente umfassen.

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wahrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zulassigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fiir
ein effizientes Portfoliomanagement und fiir andere Anlagezwecke
ein. Hierzu kdnnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O %-—
10 %; maximal: 25 %) und Credit Default Swaps (CDS) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken voriibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.

Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio beriicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehort zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale fordern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméas der
SFDR-Verordnung* ausgefihrt).

Basiswéahrung USD.

Hauptrisiken

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschldagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”.

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e ABS/MBS e Schwellen-/Grenzmérkte
e CoCo-Bonds e Hedging

e Wandelbare Wertpapiere e |everage

e Léanderrisiko China e Marktrisiko

e Wiahrungsrisiko e Vorzeitige Rickzahlung und
e Schuldtitel (Laufzeit)Verlangerung

e Derivate o Strukturierte Instrumente

o Nachhaltigkeit

Typische Risiken unter auBergewodhnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewohnlichen Umstéanden

e Kontrahenten-/Depotrisiko o Liquiditatsrisiko

o Ausfallrisiko o Operatives Risiko

Risikomanagementmethode

Methodischer Ansatz Absoluter VaR-Ansatz. Voraussichtlicher
Brutto-Leverage (nicht zugesichert): O %-100 %.

Referenzbenchmark des Portfolios

Referenzbenchmark(s) JPMorgan Asia Credit Index. Zum Vergleich
der Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

21. Juli 2016 Errichtung des Portfolios im Fonds.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittelfristige Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flr professionelle Anleger und Privatanleger
attraktiv, die Uber ein profundes Wissen im Zusammenhang mit
Anlagen verfligen und

o die ein Engagement an den asiatischen Anleihemarkten anstreben

e und die ein mittleres bis hohes Risiko und Verluste tolerieren
kdénnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und

die Banken in Luxemburg und Hongkong flir den Geschaftsverkehr

geoffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen: 11:00 Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen

Anteilkl- Freiwillige
asse Verwaltungsgebiihr Gebiihrenobergrenze

A 1,10 % 1,50 %

E 1,10 % 2,00 %

| 0,55 % 0,95 %

S Keine 0,15 %
S1 0,50 % 0,65%

z Keine 0,05 %

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios” Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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China Bond Portfolio

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Generierung einer Gesamtrendite aus einer Kombination aus Ertrdgen
und Kapitalwachstum.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
investiert der Anlageverwalter flexibel sektorlibergreifend (in
verschiedene Arten von Anleihen), branchen- und landerlbergreifend
und in verschiedene Wahrungen und Bonitaten; dabei strebt er die
Ausgewogenheit der Risiko- und Renditeeigenschaften an. Der
Anlageverwalter verwendet einen disziplinierten Prozess, der
fundamentales und quantitatives Research vereint, um lberzeugende
(High Conviction) Anlagemdglichkeiten zu identifizieren und
gleichzeitig die Positionierung in Bezug auf die Duration und die
Renditekurve aktiv zu steuern (,Top-Down“- und ,Bottom-Up*“-
Ansatz).

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise in von Emittenten in China begebene Schuldtitel
anlegen. Diese Wertpapiere kdnnen ein Rating unterhalb

Investment Grade aufweisen.

Zu den Anlagen des Portfolios kénnen Schuldtitel von in China
gegriindeten Unternehmen gehdren, einschlieBlich Unternehmen, die
am China Interbank Bond Market gehandelt werden. Das Portfolio
kann auch in Schuldtitel anderer asiatischer Lander anlegen.

Das Portfolio kann samtliche Anleihemérkte nutzen, an denen diese
Schuldtitel gehandelt werden (einschlieBlich Bond Connect).

Die Positionen und Anlagen des Portfolios in die nachstehenden
Asset-Klassen sind auf die genannten Prozentsétze begrenzt:

e strukturierte Anlageprodukte wie durch Vermdgenswerte bzw.
durch Hypothekenforderungen besicherte Wertpapiere (ABS/MBS)
und besicherte Schuldverschreibungen (CDOs): 20 %

e Schuldtitel mit einem Rating unterhalb Investment Grade: 15 %
Das Engagement des Portfolios in CNY betragt nahezu 100 %.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke
ein. Das Portfolio kann auch Total Return Swaps (erwarteter Umfang:
0 %—-10 %; maximal: 25 %) einsetzen.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken vorlibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstéanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Fir das Portfolio gelten bestimmte
Ausschlussregelungen, die im Einzelnen unter www.alliancebernstein.
com/go/ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Die Anlageentscheidungen des Portfolios beriicksichtigen
Nachhaltigkeitsrisiken (weitere Informationen sind unter
»Vorvertragliche Informationen geméB der SFDR-Verordnung“
ausgefiihrt).

Basiswahrung CNH.

Hauptrisiken

Fur weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschldagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken®.

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e ABS/MBS e Hedging

e Landerrisiko China e |everage

e Wahrungsrisiko o Marktrisiko

e Schuldtitel e Vorzeitige Rickzahlung und
e Derivate (Laufzeit)Verlangerung

e Schwellen-/Grenzmarkte o Strukturierte Instrumente

o Nachhaltigkeit

Typische Risiken unter auBergewohnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewdhnlichen Umstanden

o Kontrahenten-/Depotrisiko o Liquiditatsrisiko

o Ausfallrisiko o Operatives Risiko

Risikomanagementmethode

Methodischer Ansatz Absoluter VaR-Ansatz. Voraussichtlicher
Brutto-Leverage (nicht zugesichert): O %-100 %.

Referenzbenchmark des Portfolios

Referenzbenchmark(s) Bloomberg China Treasury + Policy Bank
Index. Zum Vergleich der Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

4. April 2018 Errichtung des Portfolios im Fonds.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittelfristige Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flir professionelle Anleger und Privatanleger
attraktiv, die Uber ein profundes Wissen im Zusammenhang mit
Anlagen verfligen und

o die ein Engagement an den chinesischen Anleihemarkten anstreben
und die die Risiken und die Volatilitat, die mit einer Anlage an
einem einzelnen Schwellenmarkt einhergehen, akzeptieren

e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren konnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die Banken in Luxemburg,

Hongkong, Shanghai und Shenzhen flir den Geschéftsverkehr

geoffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen: 11:00 Uhr MEZ.

Bewertungszeitpunkt 6:00 Uhr EST.

Zahlungszeitraum Beim Kauf von Anteilen muss die Zahlung

innerhalb von zwei Geschéftstagen nach dem maBgeblichen

Handelstag erfolgen.

Hauptanteilklassen

Anteilkl- Freiwillige
asse Verwaltungsgebiihr Geblihrenobergrenze
A 0,95% 1,40%
| 0,40% 0,85%
S Keine 0,20%
S1 0,35% 0,55%
4 Keine 0,05%

Fir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios” und ,Geblihren
und Kosten der Portfolios” Eine Liste der aktuell verfligbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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Emerging Market Corporate Debt Portfolio

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Generierung einer Gesamtrendite aus einer Kombination aus Ertrdgen
und Kapitalwachstum.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
investiert der Anlageverwalter flexibel sektorlibergreifend (in
verschiedene Arten von Anleihen), branchen- und landerlbergreifend
und in verschiedene Wahrungen und Bonitaten; dabei strebt er die
Ausgewogenheit der Risiko- und Renditeeigenschaften an. Der
Anlageverwalter verwendet einen disziplinierten Prozess, der
Fundamentalanalysen und quantitatives Research vereint, um
liberzeugende (High Conviction) Anlagemdglichkeiten zu identifizieren
(,Top-Down“- und ,Bottom-Up“-Ansatz). Der Anlageverwalter
beabsichtigt auch, Kurschancen zu nutzen, die sich aus einer
Uberreaktion der Anleger auf makrokonomische Entwicklungen oder
Anderungen am Markt, in der Branche oder unternehmensbezogene
Anderungen ergeben kénnen.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen investiert das
Portfolio in der Regel mindestens 80 % seines Vermdgens in
Schuldtitel von Emittenten, die in Schwellenlandern errichtet sind
oder dort einen erheblichen Teil ihrer Geschéaftsaktivitdten austiben.
Diese Wertpapiere kdnnen ein Rating unterhalb Investment Grade
aufweisen.

Die Positionen und Anlagen des Portfolios in die nachstehenden
Asset-Klassen sind auf die genannten Prozentsétze begrenzt:

o strukturierte Anlageprodukte wie durch Vermdgenswerte bzw.
durch Hypothekenforderungen besicherte Wertpapiere (ABS/MBS)
und besicherte Schuldverschreibungen (CDOs): 20 %

e CoCo-Bonds, einschlieBlich CoCo-Bonds, die als zusatzliches
Kernkapital (Additional Tier 1) oder als Tier-2-Instrumente begeben
werden: 10 %

Das Engagement des Portfolios in USD betrdagt mindestens 75 %.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zulassigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke
ein. Hierzu kénnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O %-—
10 %; maximal: 25 %) und Credit Default Swaps (CDS) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken voriibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umsténden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio berlicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehdrt zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale fordern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméaB der
SFDR-Verordnung® ausgefihrt).

Basiswéhrung USD.

Hauptrisiken

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e ABS/MBS e Hedging

e CoCo-Bonds e |everage

e Wiahrungsrisiko o Marktrisiko

e Schuldtitel e Vorzeitige Rickzahlung und
e Derivate (Laufzeit)Verlangerung

e Schwellen-/Grenzmérkte e Strukturierte Instrumente

o Nachhaltigkeit

Typische Risiken unter auBergewodhnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewohnlichen Umstianden

o Kontrahenten-/Depotrisiko e Liquiditatsrisiko

o Ausfallrisiko o Operatives Risiko

Risikomanagementmethode

Methodischer Ansatz Absoluter VaR-Ansatz. Voraussichtlicher
Brutto-Leverage (nicht zugesichert): O %-100 %.

Referenzbenchmark des Portfolios

Referenzbenchmark(s) JPMorgan CEMBI Broad Diversified. Zum
Vergleich der Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

6. Januar 2012 Errichtung des Portfolios im Fonds.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittelfristige Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flr professionelle Anleger und Privatanleger

attraktiv, die Uber ein profundes Wissen im Zusammenhang mit

Anlagen verfiigen und

e die ein Engagement an den Anleihemarkten der Schwellenlander
und in Wahrungen der Schwellenldnder anstreben

e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kénnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und

die Banken in Luxemburg fiir den Geschéftsverkehr geoffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen, sofern nicht etwas
anderes angegeben ist: 16:00 Uhr EST; RMB-Hedged-Anteilklassen:
13:00 Uhr MEZ; andere Hedged-Anteilklassen: 18:00 Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen

Anteilkl- Freiwillige
asse Verwaltungsgebiihr Geblihrenobergrenze

A 1,30 % 1,75 %

(o 1,75 % 2,20 %

1 0,75 % 1,20 %
1,85 % 2,30 %

Keine 0,15 %

S1 0,70 % 0,85 %

z Keine 0,05 %

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios” Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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Emerging Market Local Currency Debt Portfolio

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Generierung einer Gesamtrendite aus einer Kombination aus Ertrdgen
und Kapitalwachstum.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
investiert der Anlageverwalter flexibel sektorlibergreifend (in
verschiedene Arten von Anleihen), branchen- und landerlbergreifend
und in verschiedene Wahrungen und Bonitaten; dabei strebt er die
Ausgewogenheit der Risiko- und Renditeeigenschaften an. Der
Anlageverwalter verwendet einen disziplinierten Prozess, der
fundamentales und quantitatives Research vereint, um lberzeugende
(High Conviction) Anlagemdglichkeiten zu identifizieren und
gleichzeitig die Positionierung in Bezug auf die Duration und die
Renditekurve aktiv zu steuern (,Top-Down“- und ,Bottom-Up*“-
Ansatz). Der Anlageverwalter beabsichtigt auch, Kurschancen zu
nutzen, die sich aus einer Uberreaktion der Anleger auf
makrodkonomische Entwicklungen oder Anderungen am Markt, in der
Branche oder unternehmensbezogene Anderungen ergeben kénnen.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise mindestens 80 % seines Vermdgens in Schuldtitel
von Emittenten anlegen, die in Schwellenlandern errichtet sind oder
dort einen erheblichen Teil ihrer Geschéftsaktivitdten austiben oder
deren Wertpapiere auf die Wahrung eines Schwellenlandes lauten.
Diese Wertpapiere kdnnen ein Rating unterhalb Investment Grade
aufweisen.

Das Engagement des Portfolios in Wahrungen der Schwellenlander
betragt mindestens 80 %.

Das Portfolio kann samtliche Anleihemérkte nutzen, an denen diese
Schuldtitel gehandelt werden (einschlieBlich Bond Connect).

Die Positionen und Anlagen des Portfolios in die nachstehenden
Asset-Klassen sind auf die genannten Prozentsétze begrenzt:

e strukturierte Anlageprodukte wie durch Vermdgenswerte bzw.
durch Hypothekenforderungen besicherte Wertpapiere (ABS/MBS)
und besicherte Schuldverschreibungen (CDOs): 20 %

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke
ein. Hierzu konnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O %-—
10 %; maximal: 25 %) und Credit Default Swaps (CDS) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditadtszwecken vorlibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.

Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Fir das Portfolio gelten bestimmte
Ausschlussregelungen, die im Einzelnen unter www.alliancebernstein.
com/go/ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Die Anlageentscheidungen des Portfolios beriicksichtigen
Nachhaltigkeitsrisiken (weitere Informationen sind unter
,Vorvertragliche Informationen gemaB der SFDR-Verordnung”
ausgefihrt).

Basiswahrung USD.

Hauptrisiken

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschldagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken®.

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e ABS/MBS e Hedging

e Landerrisiko China e |everage

e Wahrungsrisiko e Marktrisiko

e Schuldtitel e Vorzeitige Riickzahlung und
e Derivate (Laufzeit)Verlangerung

e Schwellen-/Grenzmarkte e Strukturierte Instrumente

o Nachhaltigkeit

Typische Risiken unter auBergewohnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewohnlichen Umstéanden

e Kontrahenten-/Depotrisiko o Liquiditatsrisiko

o Ausfallrisiko e Operatives Risiko

Risikomanagementmethode

Methodischer Ansatz Absoluter VaR-Ansatz. Voraussichtlicher
Brutto-Leverage (nicht zugesichert): 20 %-300 %.

Referenzbenchmark des Portfolios

Referenzbenchmark(s) JPMorgan GBI-EM Global Diversified Index.
Zum Vergleich der Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

6. Januar 2012 Errichtung des Portfolios im Fonds.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio

verbundenen Risiken verstehen und eine mittelfristige Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flr professionelle Anleger und Privatanleger

attraktiv, die Uber ein profundes Wissen im Zusammenhang mit

Anlagen verfiigen und

e die ein Engagement an den Anleihemarkten der Schwellenlander
und in Wahrungen der Schwellenléander anstreben

e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kdnnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und

die Banken in Luxemburg fir den Geschéaftsverkehr gedffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen, sofern nicht etwas

anderes angegeben ist: 16:00 Uhr EST; Hedged-Anteilklassen: 18:00

Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen

Anteilkl- Freiwillige
asse Verwaltungsgebiihr Gebiihrenobergrenze

A 1,30 % 1,75 %

(of 1,75 % 2,20 %

| 0,75 % 1,20 %

S Keine 0,15 %
S1 0,70 % 0,85 %

z Keine 0,05 %

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios” Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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Euro Corporate Bond Portfolio

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Generierung einer Gesamtrendite aus einer Kombination aus Ertrdgen
und Kapitalwachstum.

Anlagestrategie Das Portfolio wird aktiv verwaltet, und der
Anlageverwalter setzt quantitative (d. h. mathematische oder
statistische) Analysen ein, um ein diversifiziertes Portfolio aus auf
Euro lautenden Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating
aufzubauen, wobei ein dynamischer, systematischer (d. h.
regelbasierter) Multi-Faktor-Ansatz verwendet wird, um Wertpapiere
mit den besten kiinftigen risikobereinigten Renditen zu identifizieren.
Bei diesem Ansatz, der vom Anlageverwalter durch seine eigenen
Research-, Anlage- und Handelsmodelle und -algorithmen umgesetzt
wird, wird eine Reihe von Kriterien berlicksichtigt, um durch eine
,Bottom-up“-Wertpapierauswahl, die sich eher auf die Analyse
einzelner Emittenten als auf die Marktbedingungen konzentriert,
Renditen zu erzielen. Zu den vom Anlageverwalter berlcksichtigten
Kriterien zéhlen insbesondere Wert, Momentum, GroBe, Qualitat,
Haltedauer und Volatilitat; kiinftig kdnnen auch andere Kriterien
Berlcksichtigung finden. Bei der Bewertung von Investitionen wird
fur jedes Wertpapier eine Gesamtwertung der Kriterien ermittelt und
unter Beriicksichtigung anderer Portfoliobeschréankungen und -risiken
ein Wertpapierportfolio zusammengestellt. Auch die Bonitét eines
Wertpapiers und seine Anfélligkeit flir Zinsschwankungen werden im
Rahmen dieses Prozesses gewdlrdigt.

Der Anlageverwalter beabsichtigt zwar nicht, in die
Wertpapierauswahl einzugreifen, hat aber einen Ermessensspielraum
hinsichtlich der vom Portfolio gehaltenen Vermogenswerte.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
mindestens 90 % seines Vermogens in von Unternehmen begebene,
auf Euro lautende Schuldtitel mit einem Rating von Investment Grade
anlegen. Diese Wertpapiere konnen von Emittenten weltweit,
einschlieBlich der Schwellenlander, stammen.

Die Positionen und Anlagen des Portfolios in die nachstehenden
Asset-Klassen sind auf die genannten Prozentsétze begrenzt:

o Schwellenmarkte: 10 %

Das Portfolio wird zwar nicht in Wertpapiere mit einem Rating
unterhalb von Investment Grade anlegen, darf aber im Umfang von
10 % (maximal 20 % bei einem angespannten Marktumfeld)
Wertpapiere weiter halten, die im Rating herabgestuft wurden.

Das Engagement des Portfolios in Euro betrdgt mindestens 90 %.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke
ein. Hierzu kdnnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O % -
3 %; maximal: 5 %) gehdren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/

oder zu Liquiditatszwecken vorlibergehend bis zu 100 % des
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio beriicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehort zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale férdern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; siehe
sVorvertragliche Informationen gemaB der SFDR-Verordnung®).

Basiswéhrung EUR.

Hauptrisiken

Fur weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschldagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”.

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e Wandelbare Wertpapiere e |everage

e Wahrungsrisiko o Marktrisiko

e Schuldtitel e Vorzeitige Riickzahlung und

e Derivate (Laufzeit)Verlangerung

e Schwellen-/Grenzmarkte e Nachhaltigkeit

e Hedging o Mit systematischen und
quantitativen Modellen verbundene
Risiken

Typische Risiken unter auBergewodhnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewohnlichen Umstianden

e Kontrahenten-/Depotrisiko e Liquiditatsrisiko

o Ausfallrisiko e Operatives Risiko

Risikomanagementmethode
Methodischer Ansatz Commitment-Ansatz.

Referenzbenchmark des Portfolios

Referenzbenchmark(s) Bloomberg Euro Aggregate Corporate Bond
Index. Zum Vergleich der Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

20. Juni 2024 Errichtung des Portfolios im Fonds.

AB SICAV |  Juni 2024 Prospekt fiir die Schweiz 72



Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio

verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige

Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. fir professionelle Anleger und Privatanleger

attraktiv, die Uber ein profundes Wissen im Zusammenhang mit

Anlagen verfligen und

e die ein Engagement an den Markten fiir auf Euro lautende
Unternehmensanleihen anstreben

e und die ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kdnnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und
die Banken in Luxemburg fiir den Geschéaftsverkehr geoffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen: 18:00 Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen

Anteilkl- Freiwillige
asse Verwaltungsgebiihr Gebiihrenobergrenze
1 0,30 % 0,50 %
F 0,15 % 0,25 %
S Keine 0,10 %
S1 0,25 % 0,35 %
z Keine 0,05 %

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios” Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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Global Dynamic Bond Portfolio

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Generierung einer Gesamtrendite aus einer Kombination aus Ertrdgen
und Kapitalwachstum bei gleichzeitiger Reduzierung der Risiken.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
investiert der Anlageverwalter flexibel sektorlbergreifend (in
verschiedene Arten von Anleihen), branchen- und landerlbergreifend
und in verschiedene Wahrungen und Bonitaten; dabei strebt er die
Ausgewogenheit der Risiko- und Renditeeigenschaften an. Der
Anlageverwalter verwendet einen disziplinierten Prozess, der
Fundamentalanalysen und quantitatives Research vereint, um
liberzeugende (High Conviction) Anlagemdglichkeiten zu identifizieren
(,Top-Down“- und ,Bottom-Up“-Ansatz). Der Anlageverwalter
beabsichtigt auch, Kurschancen zu nutzen, die sich aus einer
Uberreaktion der Anleger auf makrokonomische Entwicklungen oder
Anderungen am Markt, in der Branche oder unternehmensbezogene
Anderungen ergeben kénnen.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise in Schuldtitel von Unternehmen weltweit anlegen,
einschlieBlich in Schwellenlandern. Diese Wertpapiere kénnen ein
Rating unterhalb Investment Grade aufweisen.

Die Positionen und Anlagen des Portfolios in die nachstehenden
Asset-Klassen sind auf die genannten Prozentsétze begrenzt:

e unterhalb Investment Grade bewertete Schuldtitel: 50 % (55 %,
wenn Wertpapiere im Bestand des Portfolios auf unterhalb
Investment Grade herabgestuft werden oder kein Rating mehr
besitzen und das Halten dieser Wertpapiere nach Auffassung des
Anlageverwalters im besten Interesse des Portfolios ist)

o strukturierte Anlageprodukte wie durch Vermdgenswerte bzw.
durch Hypothekenforderungen besicherte Wertpapiere (ABS/MBS):
20 %

Die Anlagen des Portfolios kénnen auch wandelbare Wertpapiere
umfassen.

Die Positionen des Portfolios in nicht auf die Basiswahrungen
lautende Wertpapiere kénnen sich auf bis zu 15 %
(Nettoengagement) und bis zu 30 % (Bruttoengagement) seiner
Anlagen und Barbestdnde belaufen.

Fur weitere Informationen zu diesem Portfolio siehe Kapitel
»Kreditpolitik®.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke
ein. Hierzu kdnnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O %—
10 %; maximal: 25 %) und Credit Default Swaps (CDS) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken voriibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.

Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio beriicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehort zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale fordern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméal der
SFDR-Verordnung* ausgefihrt).

Basiswéahrung GBP.

Hauptrisiken

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschldagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”.

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e ABS/MBS e Hedging

e Wahrungsrisiko e |everage

e Schuldtitel e Marktrisiko

e Derivate o Vorzeitige Rickzahlung und

(Laufzeit)Verlangerung
o Strukturierte Instrumente
o Nachhaltigkeit

e Schwellen-/Grenzmérkte

Typische Risiken unter auBergewohnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewdhnlichen Umstanden

o Kontrahenten-/Depotrisiko o Liquiditatsrisiko

e Ausfallrisiko e Operatives Risiko

Risikomanagementmethode

Methodischer Ansatz Absoluter VaR-Ansatz. Voraussichtlicher
Brutto-Leverage (nicht zugesichert): 100 %-200 %.

Referenzbenchmark des Portfolios

Referenzbenchmark(s) Sterling Overnight Index Average (SONIA).
Zum Vergleich der Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

4. Dezember 2013 Errichtung des Portfolios im Fonds als Diversified Yield
Plus Portfolio.

31. Oktober 2018 Umbenennung in Global Dynamic Bond Portfolio.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittelfristige Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flr professionelle Anleger und Privatanleger

attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen

verfligen und

e die ein Engagement an den globalen Anleihemérkten anstreben

e und die ein mittleres bis hohes Risiko und Verluste tolerieren
kénnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und

die Banken in Luxemburg fiir den Geschéftsverkehr gedffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen, sofern nicht etwas

anderes angegeben ist: 16:00 Uhr EST; Hedged-Anteilklassen: 18:00

Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen

Anteilkl- Freiwillige
asse Verwaltungsgebiihr Gebiihrenobergrenze

A 1,00 % 1,25 %

E 1,00% 1,75%

| 0,50 % 0,70 %

S Keine Keine
S1 0,45 % Keine

z Keine 0,05 %

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios” Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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Global Income Portfolio

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch die
Erzielung von Ertrdgen bei gleichzeitigem Substanzerhalt.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
investiert der Anlageverwalter flexibel sektoriibergreifend (in
verschiedene Arten von Anleihen), branchen- und léandertibergreifend
und in verschiedene Wéahrungen und Bonitaten; dabei strebt er die
Ausgewogenheit der Risiko- und Renditeeigenschaften an. Der
Anlageverwalter verwendet einen disziplinierten Prozess, der
fundamentales und quantitatives Research vereint, um Uberzeugende
(High Conviction) Anlagemdglichkeiten zu identifizieren und
gleichzeitig die Positionierung in Bezug auf die Duration und die
Renditekurve aktiv zu steuern (,Top-Down“- und ,Bottom-Up“-
Ansatz).

Das Portfolio kann von Kapitalzuwachs profitieren.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise in Schuldtitel von Unternehmen weltweit anlegen,
einschlieBlich in Schwellenlandern. Diese Wertpapiere kénnen ein
Rating unterhalb Investment Grade aufweisen.

Das Portfolio kann samtliche Anleihemarkte nutzen, an denen diese
Schuldtitel gehandelt werden (einschlieBlich Bond Connect).

Die Positionen und Anlagen des Portfolios in die nachstehenden
Asset-Klassen sind auf die genannten Prozentsétze begrenzt:

e Schuldtitel mit einem Rating unterhalb Investment Grade: 50 %

o strukturierte Anlageprodukte wie durch Vermdgenswerte bzw.
durch Hypothekenforderungen besicherte Wertpapiere (ABS/MBS):
75 %

e CoCo-Bonds, einschlieBlich CoCo-Bonds, die als zusatzliches
Kernkapital (Additional Tier 1) oder als Tier-2-Instrumente begeben
werden: 10 %.

Die Anlagen des Portfolios kénnen auch wandelbare Wertpapiere
umfassen.

Das Engagement des Portfolios in USD betragt mindestens 75 %.

Das Portfolio kann Barmittel und Zahlungsmittelaquivalente sowie
Anlagen in Wertpapieren, die von der Regierung der USA begeben
werden, im Umfang von bis zu 100 % halten.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke
ein. Hierzu konnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O %-—
20 %; maximal: 50 %) und Credit Default Swaps (CDS) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken voriibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermogens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.

Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio beriicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChartbeschrieben sind.

Das Portfolio gehort zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale fordern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméas der
SFDR-Verordnung* ausgefihrt).

Basiswéahrung USD.

Hauptrisiken

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschldagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”.

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e ABS/MBS o Aktienrisiko

e CoCo-Bonds e Hedging

e Wandelbare Wertpapiere e |everage

e Landerrisiko — China e Marktrisiko

e Wiahrungsrisiko e Vorzeitige Rickzahlung und
e Schuldtitel (Laufzeit)Verlangerung

e Derivate o Strukturierte Instrumente
e Schwellen-/Grenzmarkte ¢ Nachhaltigkeit

Typische Risiken unter auBergewohnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewohnlichen Umstanden

e Kontrahenten-/Depotrisiko o Liquiditétsrisiko

o Ausfallrisiko o Operatives Risiko

Risikomanagementmethode

Methodischer Ansatz Absoluter VaR-Ansatz. Voraussichtlicher
Brutto-Leverage (nicht zugesichert): O %-400 %.

Referenzbenchmark des Portfolios

Referenzbenchmark(s) Bloomberg Global Aggregate Bond Index
(USD hedged). Zum Vergleich der Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

31. Marz 2017 Errichtung des Portfolios im Fonds.
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Planung lhrer Anlage
Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittelfristige Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flr professionelle Anleger und Privatanleger
attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen
verfligen und

e die ein Engagement an den globalen Anleihemérkten anstreben

e und die ein mittleres bis hohes Risiko und Verluste tolerieren
konnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und
die Banken in Luxemburg fiir den Geschéftsverkehr geoffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen: 18:00 Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen

Anteilkl- Freiwillige

asse Verwaltungsgebiihr Geblihrenobergrenze
A 1,10 % 1,40 %
E 1,10 % 1,90 %
1 0,55 % 0,85 %
L 0,90 % 1,05 %
S Keine 0,15 %

S1 0,50 % 0,65 %
z Keine 0,05 %

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios” Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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Global Plus Fixed Income Portfolio

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Generierung einer Gesamtrendite aus einer Kombination aus Ertrdgen
und Kapitalwachstum.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
investiert der Anlageverwalter flexibel sektorlibergreifend (in
verschiedene Arten von Anleihen), branchen- und landerlbergreifend
und in verschiedene Wahrungen und Bonitaten; dabei strebt er die
Ausgewogenheit der Risiko- und Renditeeigenschaften an. Der
Anlageverwalter verwendet einen disziplinierten Prozess, der
fundamentales und quantitatives Research vereint, um lberzeugende
(High Conviction) Anlagemdglichkeiten zu identifizieren und
gleichzeitig die Positionierung in Bezug auf die Duration und die
Renditekurve aktiv zu steuern (,Top-Down“- und ,Bottom-Up*“-
Ansatz).

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise in Schuldtitel mit einem Investment Grade Rating
anlegen. Diese Wertpapiere kdnnen von Emittenten weltweit,
einschlieBlich der Schwellenlander, stammen.

Das Portfolio kann samtliche Anleihemérkte nutzen, an denen diese
Schuldtitel gehandelt werden (einschlieBlich Bond Connect).

Die Positionen und Anlagen des Portfolios in die nachstehenden
Asset-Klassen sind auf die genannten Prozentsétze begrenzt:

e Schuldtitel von Emittenten in Schwellenlandern: 30 %

o strukturierte Anlageprodukte wie durch Vermdgenswerte bzw.
durch Hypothekenforderungen besicherte Wertpapiere (ABS/MBS)
und besicherte Schuldverschreibungen (CDOs): 20 %

e Schuldtitel mit einem Rating unterhalb Investment Grade: 20 %

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wahrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung) und
fur ein effizientes Portfoliomanagement ein. Hierzu kdnnen Total
Return Swaps (erwarteter Umfang: O %—10 %; maximal: 25 %)
gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich unglinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive Manahme und/
oder zu Liquiditatszwecken vorlibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umsténden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio berlicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehort zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale férdern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméaB der
SFDR-Verordnung* ausgefihrt).

Basiswéhrung USD.

Hauptrisiken

Fur weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschldagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e ABS/MBS e Hedging

e Léanderrisiko — China e |everage

e Wahrungsrisiko e Marktrisiko

e Schuldtitel e Vorzeitige Rickzahlung und
e Derivate (Laufzeit)Verlangerung

e Schwellen-/Grenzmérkte o Strukturierte Instrumente
o Aktienrisiko o Nachhaltigkeit

Typische Risiken unter auBergewo6hnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewohnlichen Umstianden

e Kontrahenten-/Depotrisiko o Liquiditatsrisiko

o Ausfallrisiko o Operatives Risiko

Risikomanagementmethode

Methodischer Ansatz Absoluter VaR-Ansatz. Voraussichtlicher
Brutto-Leverage (nicht zugesichert): O %-100 %.

Referenzbenchmark des Portfolios

Referenzbenchmark(s) Bloomberg Global Aggregate Bond Index
(USD hedged). Zum Vergleich der Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

23. August 2011 Errichtung des Portfolios im Fonds.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio

verbundenen Risiken verstehen und eine mittelfristige Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flr professionelle Anleger und Privatanleger

attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen

verfligen und

o die ein Engagement an den globalen Anleihemérkten anstreben

e und die ein mittleres bis hohes Risiko und Verluste tolerieren
kénnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und

die Banken in Luxemburg fir den Geschéaftsverkehr gedffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen, sofern nicht etwas

anderes angegeben ist: 16:00 Uhr EST; Hedged-Anteilklassen: 18:00

Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen

Anteilkl- Freiwillige

asse Verwaltungsgebiihr Gebiihrenobergrenze

A 1,10 % 1,50 %

(of 1,55 % 1,95 %

E 1,10% 2,00%

1 0,55 % 0,95 %

1,2 0,75 % 0,90 %

S Keine 0,15 %

S1 0,50 % 0,65 %

z Keine 0,05 %

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios” Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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RMB Income Plus Portfolio

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch die
Erzielung von Ertrdgen bei gleichzeitigem Substanzerhalt.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
investiert der Anlageverwalter flexibel sektoriibergreifend (in
verschiedene Arten von Anleihen), branchen- und léandertibergreifend
und in verschiedene Wéahrungen und Bonitaten; dabei strebt er die
Ausgewogenheit der Risiko- und Renditeeigenschaften an. Der
Anlageverwalter verwendet einen disziplinierten Prozess, der
fundamentales und quantitatives Research vereint, um Uberzeugende
(High Conviction) Anlagemdglichkeiten zu identifizieren und
gleichzeitig die Positionierung in Bezug auf die Duration und die
Renditekurve aktiv zu steuern (,Top-Down“- und ,Bottom-Up“-
Ansatz).

Das Portfolio kann von Kapitalzuwachs profitieren.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise in Schuldtitel des Asien-Pazifik-Raums anlegen. Diese
Wertpapiere lauten auf RMB, USD, EUR oder eine Wahrung des
Asien-Pazifik-Raums. Diese Wertpapiere kdnnen ein Rating unterhalb
Investment Grade aufweisen. Zu den Anlagen des Portfolios kdnnen
Schuldtitel von Unternehmen mit eingetragenem Sitz in China
gehoren, einschlieBlich solcher, die am China Interbank Bond Market
gehandelt werden. Das Portfolio kann in China auch tber das QFI-
Programm investieren.

Das Portfolio kann séamtliche Anleihemarkte nutzen, an denen diese
Schuldtitel gehandelt werden (einschlieBlich Bond Connect).

Die Positionen und Anlagen des Portfolios in die nachstehenden
Asset-Klassen sind auf die genannten Prozentsétze begrenzt:

e Schuldtitel mit einem Rating unterhalb Investment Grade: 50 %

o strukturierte Anlageprodukte wie durch Vermdgenswerte bzw.
durch Hypothekenforderungen besicherte Wertpapiere (ABS/MBS)
und besicherte Schuldverschreibungen (CDOs): 20 %

e CoCo-Bonds, einschlielich CoCo-Bonds, die als zusétzliches
Kernkapital (Additional Tier 1) oder als Tier-2-Instrumente begeben
werden: 10 %.

Die Anlagen des Portfolios kdnnen auch wandelbare Wertpapiere
umfassen.

Erwartete durchschnittliche Duration: 1 bis 10 Jahre; das Portfolio
kann jedoch Wertpapiere jeder Duration kaufen.

Das Engagement des Portfolios in RMB betragt mindestens 80 %.

Fir weitere Informationen zu diesem Portfolio siehe Kapitel
»Kreditpolitik®.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke
ein. Hierzu kdnnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O %-—
10 %; maximal: 25 %) und Credit Default Swaps (CDS) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/

oder zu Liquiditatszwecken vorlibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio beriicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehort zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale fordern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméaB der
SFDR-Verordnung” ausgefihrt).

Basiswahrung CNH.

Hauptrisiken

Fur weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”.

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

o ABS/MBS e Schwellen-/Grenzmarkte
e CoCo-Bonds e Hedging

e Wandelbare Wertpapiere e |everage

e Léanderrisiko China o Marktrisiko

o Wahrungsrisiko e Strukturierte Instrumente
e Schuldtitel o Nachhaltigkeit

e Derivate

Typische Risiken unter auBergewdhnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewohnlichen Umstanden

e Kontrahenten-/Depotrisiko e Liquiditatsrisiko

o Ausfallrisiko e Operatives Risiko

Risikomanagementmethode

Methodischer Ansatz Absoluter VaR-Ansatz. Voraussichtlicher
Brutto-Leverage (nicht zugesichert): 50 %-300 %.

Referenzbenchmark des Portfolios

Referenzbenchmark(s) CNH 1 Week Deposit Rate. Zum Vergleich
der Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

23. Mai 2011 Errichtung des Portfolios im Fonds.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittelfristige Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flr professionelle Anleger und Privatanleger

attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen

verfligen und

e die ein Engagement an den Anleihemarkten der Lander im Asien-
Pazifik-Raum mit Positionen in RMB anstreben

e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kénnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und
die Banken in Luxemburg und Hongkong flir den Geschaftsverkehr
geoffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen: 11:00 Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen

Anteilkl- Freiwillige
asse Verwaltungsgebiihr Geblihrenobergrenze

A 1,10 % 1,50 %

(o8 1,65 % 1,95 %

1 0,55 % 0,95 %

S Keine 0,15 %
S1 0,55 % 0,70 %

w bis zu 0,55 % 0,95 %

z Keine 0,05 %

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios” Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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Short Duration High Yield Portfolio

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Generierung einer Gesamtrendite aus einer Kombination aus Ertrdgen
und Kapitalwachstum; gleichzeitig wird eine geringere Volatilitat als
die der globalen Mérkte flir Hochzinsanleihen (gemessen am
Bloomberg Global High Yield Corporate Bond Index) angestrebt.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
investiert der Anlageverwalter flexibel sektoriibergreifend (in
verschiedene Arten von Anleihen), branchen- und landerlbergreifend
und in verschiedene Wahrungen und Bonitaten; dabei strebt er die
Ausgewogenheit der Risiko- und Renditeeigenschaften an. Der
Anlageverwalter verwendet einen disziplinierten Prozess, der
fundamentales und quantitatives Research vereint, um lberzeugende
(High Conviction) Anlagemdglichkeiten zu identifizieren und
gleichzeitig die Positionierung in Bezug auf die Duration und die
Renditekurve aktiv zu steuern (,Top-Down“- und ,Bottom-Up*“-
Ansatz). Der Anlageverwalter beabsichtigt auch, Kurschancen zu
nutzen, die sich aus einer Uberreaktion der Anleger auf
makrodkonomische Entwicklungen oder Anderungen am Markt, in der
Branche oder unternehmensbezogene Anderungen ergeben kénnen.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise mindestens 80 % seines Vermdgens in Schuldtitel mit
einem Rating unterhalb Investment Grade anlegen. Diese Wertpapiere
kénnen von Emittenten weltweit, einschlieBlich der Schwellenlander,
stammen.

Die Positionen und Anlagen des Portfolios in die nachstehenden
Asset-Klassen sind auf die genannten Prozentsétze begrenzt:

o strukturierte Anlageprodukte wie durch Vermdgenswerte bzw.
durch Hypothekenforderungen besicherte Wertpapiere (ABS/MBS)
und besicherte Schuldverschreibungen (CDOs): 20 %

e Schuldtitel mit einem Rating von Caa1/CCC+/CCC oder darunter:
10 %

Erwartete durchschnittliche Duration: maximal 4 Jahre.
Das Engagement des Portfolios in USD betragt mindestens 90 %.

Fir weitere Informationen zu diesem Portfolio siehe Kapitel
»Kreditpolitik®.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt in erheblichem Umfang Derivate zur Absicherung
(Risikominderung), fur ein effizientes Portfoliomanagement und fir
andere Anlagezwecke (einschlieBlich der Erhdhung des Engagements)
ein. Hierzu kénnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: 20 %-—
40 %; maximal: 50 %) und Credit Default Swaps (CDS) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken voriibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.

Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio beriicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehort zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale fordern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméal der
SFDR-Verordnung* ausgefihrt).

Basiswéahrung USD.

Hauptrisiken

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschldagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”.

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e ABS/MBS e Hedging

e Wahrungsrisiko e |everage

e Schuldtitel e Marktrisiko

e Derivate o Vorzeitige Rickzahlung und

(Laufzeit)Verlangerung
o Strukturierte Instrumente
o Nachhaltigkeit

e Schwellen-/Grenzmérkte

Typische Risiken unter auBergewohnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewdhnlichen Umstanden

o Kontrahenten-/Depotrisiko o Liquiditatsrisiko

e Ausfallrisiko e Operatives Risiko

Risikomanagementmethode

Methodischer Ansatz Absoluter VaR-Ansatz. Voraussichtlicher
Brutto-Leverage (nicht zugesichert): 20 %-300 %.

Referenzbenchmark des Portfolios

Referenzbenchmark(s) Bloomberg Global Yield Corporate Bond
Bond Index (USD hedged). Zum Vergleich der Wertentwicklung und
zur Volatilitdtsmessung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

18. Juli 2011 Errichtung des Portfolios im Fonds.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittelfristige Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flr professionelle Anleger und Privatanleger
attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen
verfligen und

e die ein Engagement an den globalen Méarkten fir Hochzinsanleihen
anstreben

e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kdnnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und

die Banken in Luxemburg fir den Geschéaftsverkehr gedffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen, sofern nicht etwas
anderes angegeben ist: 16:00 Uhr EST; Hedged-Anteilklassen: 18:00
Uhr MEZ. gegenliber dem Renminbi abgesicherte Anteilklassen:
(RMB-Hedged-Anteilklassen): 13:00 Uhr MEZ

Hauptanteilklassen

Anteilkl- Freiwillige
asse Verwaltungsgebiihr Gebiihrenobergrenze

A 1,10 % 1,45 %
B 1,10 % 2,45 %
(o8 1,65 % 1,90 %
E 1,10 % 1,95 %

| 0,55 % 0,90 %
N 1,65 % 2,00 %
Keine 0,15 %

S1 0,50 % 0,65 %
w bis zu 0,55% 0,90 %
z Keine 0,05 %

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios” Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden

Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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Sustainable Euro High Yield Portfolio

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Generierung einer Gesamtrendite aus einer Kombination aus Ertrdgen
und Kapitalwachstum auf Basis nachhaltiger Investitionen.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
investiert der Anlageverwalter in Wertpapiere, die seiner Meinung
nach ein aktives Engagement in Anlagethemen mit
Nachhaltigkeitsbezug mit einer 6kologischen oder sozialen
Ausrichtung bieten, die aus den Zielen der UN fir nachhaltige
Entwicklung (UN Sustainable Development Goals oder ,UN SDGs")
abgeleitet sind. Der Anlageverwalter verwendet eine Kombination aus
einem ,Top-Down“- und einem ,Bottom-Up“-Anlageverfahren. Beim
»Top-Down“-Ansatz identifiziert der Anlageverwalter Anlagethemen
mit Nachhaltigkeitsbezug, die im Wesentlichen mit den UN SDGs, wie
Gesundheit, Klima und Selbstbestimmung (Empowerment) im
Einklang stehen. Diese Themen mit Nachhaltigkeitsbezug kénnen sich
im Laufe der Zeit aufgrund des vom Anlageverwalter durchgefiihrten
Research dandern. Im Rahmen des ,Bottom-Up“-Ansatzes analysiert
der Anlageverwalter einzelne Schuldtitel insbesondere mit Blick auf
die Verwendung der Erlése, die Fundamentaldaten des Emittenten,
die Bewertung sowie das Engagement des jeweiligen Emittenten in
den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG-
Faktoren). Der Anlageverwalter wird bei der Bewertung des
Engagements eines Emittenten, insbesondere im Hinblick auf die
ESG-Faktoren durch Analyse des Engagements jedes Emittenten
bzw. jedes Wertpapiers in diesen Bereichen,
unternehmensspezifischen positiven Auswahlkriterien den Vorrang vor
breit gefassten negativen Ausschlusskriterien geben.

Der Anlageverwalter investiert flexibel sektorlibergreifend (in
verschiedene Arten von Anleihen), branchen- und landerlbergreifend
und in verschiedene Wahrungen und Bonitaten; dabei strebt er die
Ausgewogenheit der Risiko- und Renditeeigenschaften an.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen investiert das
Portfolio in der Regel mindestens 80 % seines Vermdgens in
Schuldtitel von Emittenten, bei denen der Anlageverwalter davon
Uberzeugt ist, dass sie ein aktives Engagement in Anlagethemen mit
Nachhaltigkeitsbezug bieten, und mindestens 70 % seines
Vermogens in Schuldtitel, die ein Rating unterhalb Investment Grade
aufweisen. Dabei handelt es sich um Wertpapiere von Emittenten, die
in Europa gegriindet wurden, dort einen erheblichen Teil ihrer
Geschaftsaktivitaten ausliben oder durch dortige Entwicklungen
beeinflusst werden. Diese Wertpapiere kénnen von Emittenten
weltweit, einschlieBlich der Schwellenlander, stammen.

Die Positionen und Anlagen des Portfolios in die nachstehenden
Asset-Klassen sind auf die genannten Prozentsétze begrenzt:

o staatliche Schuldtitel aus Schwellenlandern: 20 %

o strukturierte Anlageprodukte wie durch Vermdgenswerte bzw.
durch Hypothekenforderungen besicherte Wertpapiere (ABS/MBS)
und besicherte Schuldverschreibungen (CDOs): 20 %

e CoCo-Bonds, einschlielich CoCo-Bonds, die als zusétzliches
Kernkapital (Additional Tier 1) oder als Tier-2-Instrumente begeben
werden: 10 %

Das Engagement des Portfolios in ESG-Anleihen betragt mindestens
15 %.

Das Engagement des Portfolios in EUR betréagt mindestens 90 %.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zulassigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke

ein. Hierzu konnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O %-—
10 %,; maximal: 25 %) und Credit Default Swaps (CDS) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungtinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditdtszwecken voriibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermogens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Neben den in der Anlagestrategie
beschriebenen Ansatzen bericksichtigt das Portfolio ESG-Kriterien.
Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio ist bestrebt, sein Anlageziel ber nachhaltige
Investitionen zu erreichen (Artikel 9 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméaB der
SFDR-Verordnung” ausgefihrt).

Basiswédhrung EUR.

Hauptrisiken

Fur weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

¢ ABS/MBS e ESG-Anleihen

e CoCo-Bonds e Hedging

o Wahrungsrisiko e |everage

e Schuldtitel o Marktrisiko

e Derivate e Vorzeitige Rickzahlung und

(Laufzeit)Verlangerung
e Strukturierte Instrumente
o Nachhaltigkeit

e Schwellen-/Grenzmérkte

Typische Risiken unter auBergewodhnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewdhnlichen Umstanden

o Kontrahenten-/Depotrisiko o Liquiditatsrisiko

o Ausfallrisiko o Operatives Risiko

Risikomanagementmethode

Methodischer Ansatz Absoluter VaR-Ansatz. Voraussichtlicher
Brutto-Leverage (nicht zugesichert): 20 %-250 %.

Referenzbenchmark des Portfolios

Referenzbenchmark(s) Bloomberg Euro High Yield 2% Issuer
Constrained Index. Zum Vergleich der Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrénkt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

16. Méarz 2010 Errichtung des Portfolios im Fonds als Euro High Yield
Portfolio.

30. September 2022 Umbenennung in Sustainable Euro High Yield Portfolio.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittelfristige Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flr professionelle Anleger und Privatanleger

attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen

verfligen und

o die ein Engagement an den europaischen Markten fir
Hochzinsanleihen mit Fokus auf nachhaltige Investitionen anstreben

e und die ein mittleres bis hohes Risiko und Verluste tolerieren
koénnen

Geschéaftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und

die Banken in Luxemburg fiir den Geschéaftsverkehr geoffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen, sofern nicht etwas
anderes angegeben ist: 16:00 Uhr EST; RMB-Hedged-Anteilklassen:
13:00 Uhr MEZ; andere Hedged-Anteilklassen: 18:00 Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen

Anteilkl- Freiwillige
asse Verwaltungsgebiihr Geblihrenobergrenze

A 1,10 % 1,40 %

(o8 1,65 % 1,85 %

1 0,55 % 0,80 %
1,55 % 1,85 %

Keine 0,15 %

S1 0,50 % 0,65 %

z Keine 0,05 %

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios” Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.

AB SICAV |  Juni 2024 Prospekt fiir die Schweiz 85


http://alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList

Sustainable Global Thematic Credit Portfolio

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Generierung einer Gesamtrendite aus einer Kombination aus Ertrdgen
und Kapitalwachstum.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
investiert der Anlageverwalter in Wertpapiere, die seiner Meinung
nach ein aktives Engagement in Anlagethemen mit
Nachhaltigkeitsbezug mit einer umweltbezogenen oder sozialen
Ausrichtung bieten, die aus den Zielen der UN fir nachhaltige
Entwicklung (UN Sustainable Development Goals oder ,UN SDGs")
abgeleitet sind. Der Anlageverwalter verwendet eine Kombination aus
einem ,Top-Down“- und einem ,Bottom-Up“-Anlageverfahren. Beim
»Jop-Down“-Ansatz identifiziert der Anlageverwalter Anlagethemen
mit Nachhaltigkeitsbezug, die im Wesentlichen mit den UN SDGs, wie
Gesundheit, Klima und Selbstbestimmung (Empowerment) im Einklang
stehen. Diese Themen mit Nachhaltigkeitsbezug kénnen sich im Laufe
der Zeit aufgrund des vom Anlageverwalter durchgefiihrten Research
andern. Im Rahmen des ,Bottom-Up“-Ansatzes analysiert der
Anlageverwalter einzelne Schuldtitel insbesondere mit Blick auf die
Verwendung der Erldse, die Fundamentaldaten des Emittenten, die
Bewertung sowie das Engagement des jeweiligen Emittenten in den
Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG-
Faktoren). Der Anlageverwalter wird bei der Bewertung des
Engagements eines Emittenten, insbesondere im Hinblick auf die
ESG-Kriterien durch Analyse des Engagements jedes Emittenten bzw.
jedes Wertpapiers in diesen Bereichen, unternehmensspezifischen
positiven Auswahlkriterien den Vorrang vor breit gefassten negativen
Ausschlusskriterien geben.

Der Anlageverwalter investiert flexibel sektorlibergreifend (in
verschiedene Arten von Anleihen), branchen- und landerlbergreifend
und in verschiedene Wahrungen und Bonitaten; dabei strebt er die
Ausgewogenheit der Risiko- und Renditeeigenschaften an.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen investiert der
Fonds in der Regel mindestens 80 % seines Vermdgens in
Schuldtitel von Emittenten, bei denen der Anlageverwalter davon
Uberzeugt ist, dass sie ein aktives Engagement in Anlagethemen mit
Nachhaltigkeitsbezug bieten, sowie mindestens 70 % in Schuldtitel
von Unternehmensemittenten. Diese Emittenten kénnen aus
beliebigen Landern weltweit, einschlieBlich der Schwellenlander,
stammen.

Die Positionen und Anlagen des Portfolios in die nachstehenden
Asset-Klassen sind auf die genannten Prozentsétze begrenzt:

e Schuldtitel mit einem Rating unterhalb Investment Grade: 20 %

o strukturierte Anlageprodukte wie durch Vermdégenswerte bzw.
durch Hypothekenforderungen besicherte Wertpapiere (ABS/MBS):
20 %

e CoCo-Bonds, einschlieBlich CoCo-Bonds, die als zusétzliches
Kernkapital (Additional Tier 1) oder als Tier-2-Instrumente begeben
werden: 10 %

Das Engagement des Portfolios in ESG-Anleihen betragt mindestens
20 %.

Die Anlagen des Portfolios kdnnen auch wandelbare Wertpapiere und
ETFs umfassen.

Das Portfolio investiert nicht in Schuldtitel mit einem Rating von
Caa1/CCC+/CCC oder darunter.

Das Engagement des Portfolios in EUR betragt mindestens 95 %..

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zulassigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke

ein. Hierzu konnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O %-—
10 %; maximal: 25 %) und Credit Default Swaps (CDS) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungtinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditdtszwecken voriibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermogens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Neben den Ausflihrungen in der
Anlagestrategie berlicksichtigt das Portfolio ESG-Kriterien.

Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio ist bestrebt, sein Anlageziel ber nachhaltige
Investitionen zu erreichen (Artikel 9 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméaB der
SFDR-Verordnung” ausgefihrt).

Basiswédhrung EUR.

Hauptrisiken

Fur weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

¢ ABS/MBS e ESG-Anleihen
e CoCo-Bonds e Hedging
e Konzentration/Schwerpunkt der e |everage
Anlagen e Marktrisiko
* Wandelbare Wertpapiere e Vorzeitige Riickzahlung und
e Wiahrungsrisiko (Laufzeit)Verlangerung
e Schuldtitel e Strukturierte Instrumente
e Derivate o Nachhaltigkeit

e Schwellen-/Grenzmérkte

Typische Risiken unter auBergewohnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewoéhnlichen Umstéanden

e Kontrahenten-/Depotrisiko o Liquiditatsrisiko

o Ausfallrisiko e Operatives Risiko

Risikomanagementmethode

Methodischer Ansatz Absoluter VaR-Ansatz. Voraussichtlicher
Brutto-Leverage (nicht zugesichert): O %-200 %.

Referenzbenchmark des Portfolios

Referenzbenchmark(s) Bloomberg Global Aggregate Corporate
Index (EUR hedged). Zum Vergleich der Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

27. Marz 2019 Errichtung des Portfolios im Fonds.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio

verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige

Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flr professionelle Anleger und Privatanleger

attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen

verfligen und

e die ein Engagement an den globalen Anleihemarkten mit Fokus auf
nachhaltige Investitionen anstreben

e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kdnnen

Geschéaftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und
die Banken in Luxemburg fiir den Geschéaftsverkehr geoffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen: 18:00 Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen

Anteilkl- Freiwillige
asse Verwaltungsgebiihr Geblihrenobergrenze

A 0,90 % 1,08 %

E 0,90 % 1,58 %

F Bis zu 0,25 % 0,40 %

| 0,45 % 0,63 %

S Keine 0,15 %
S1 0,40 % 0,55 %

z Keine 0,05 %

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios” Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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Sustainable Income Portfolio

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch die
Erzielung von Ertrdgen bei gleichzeitigem Substanzerhalt.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
investiert der Anlageverwalter in Wertpapiere, die seiner Meinung
nach ein aktives Engagement in Anlagethemen mit
Nachhaltigkeitsbezug mit einer umweltbezogenen oder sozialen
Ausrichtung bieten, die aus den Zielen der UN fir nachhaltige
Entwicklung (UN Sustainable Development Goals oder ,UN SDGs")
abgeleitet sind. Der Anlageverwalter verwendet eine Kombination aus
einem ,Top-Down“- und einem ,Bottom-Up“-Anlageverfahren. Beim
»Top-Down“-Ansatz identifiziert der Anlageverwalter Anlagethemen
mit Nachhaltigkeitsbezug, die im Wesentlichen mit den UN SDGs, wie
Gesundheit, Klima und Selbstbestimmung (Empowerment) im
Einklang stehen, sowie das Anlagethema ,Institutionen” fiir staatliche
Schuldtitel. Diese Themen mit Nachhaltigkeitsbezug kdnnen sich im
Laufe der Zeit aufgrund des vom Anlageverwalter durchgefiihrten
Research dandern. Im Rahmen des ,Bottom-Up“-Ansatzes analysiert
der Anlageverwalter einzelne Schuldtitel insbesondere mit Blick auf
die Verwendung der Erlése, die Fundamentaldaten des Emittenten,
die Bewertung sowie das Engagement des jeweiligen Emittenten in
den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG-
Faktoren). Der Anlageverwalter wird bei der Bewertung des
Engagements eines Emittenten, insbesondere im Hinblick auf die
ESG-Kriterien durch Analyse des Engagements jedes Emittenten bzw.
jedes Wertpapiers in diesen Bereichen, unternehmensspezifischen
positiven Auswahlkriterien den Vorrang vor breit gefassten negativen
Ausschlusskriterien geben.

Der Anlageverwalter investiert flexibel sektorlibergreifend (in
verschiedene Arten von Anleihen), branchen- und landerlbergreifend
und in verschiedene Wahrungen und Bonitaten; dabei strebt er die
Ausgewogenheit der Risiko- und Renditeeigenschaften an. Der
Anlageverwalter verwendet einen disziplinierten Prozess, der
fundamentales und quantitatives Research vereint, um lberzeugende
(High Conviction) Anlagemdglichkeiten zu identifizieren und
gleichzeitig die Positionierung in Bezug auf die Duration und die
Renditekurve aktiv zu steuern. Das Portfolio kann von Kapitalzuwachs
profitieren.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen investiert der
Fonds in der Regel mindestens 80 % seines Vermdgens in
Schuldtitel von Emittenten, bei denen der Anlageverwalter davon
Uberzeugt ist, dass sie ein aktives Engagement in Anlagethemen mit
Nachhaltigkeitsbezug bieten. Diese Emittenten kdnnen aus beliebigen
Landern weltweit, einschlieBlich der Schwellenlander, stammen. Diese
Wertpapiere kdnnen ein Rating unterhalb Investment Grade
aufweisen.

Die Positionen und Anlagen des Portfolios in die nachstehenden
Asset-Klassen sind auf die genannten Prozentsétze begrenzt:

e Schuldtitel mit einem Rating unterhalb Investment Grade: 50 %

o strukturierte Anlageprodukte wie durch Vermdgenswerte bzw.
durch Hypothekenforderungen besicherte Wertpapiere (ABS/MBS):
20 %

e CoCo-Bonds, einschlielich Coco-Bonds, die als zusatzliches
Kernkapital (Additional Tier 1) oder als Tier-2-Instrumente begeben
werden: 15 %

Das Engagement des Portfolios in ESG-Anleihen betragt mindestens
15 %.

Das Portfolio kann samtliche Anleihemérkte nutzen, an denen diese
Schuldtitel gehandelt werden (einschlieBlich Bond Connect). Die
Anlagen des Portfolios kdnnen auch wandelbare Wertpapiere und
ETFs umfassen.

Das Engagement des Portfolios in USD betragt mindestens 90 %.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), flr
ein effizientes Portfoliomanagement und fir andere Anlagezwecke
ein. Hierzu kénnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O %-—
20 %; maximal: 50 %) und Credit Default Swaps (CDS) gehdren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken voriibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmitteldquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Neben den Ausfiihrungen in der
Anlagestrategie berlicksichtigt das Portfolio ESG-Kriterien.

Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio ist bestrebt, sein Anlageziel Uber nachhaltige
Investitionen zu erreichen (Artikel 9 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméaB der
SFDR-Verordnung" ausgefihrt).

Basiswéahrung USD.

Hauptrisiken

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschldagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken®.

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e ABS/MBS e ESG-Anleihen

e CoCo-Bonds e Hedging

e Wandelbare Wertpapiere e |everage

e Wiahrungsrisiko o Marktrisiko

e Schuldtitel o Vorzeitige Rickzahlung und
e Derivate (Laufzeit)Verlangerung

e Schwellen-/Grenzmérkte e Strukturierte Instrumente

e Nachhaltigkeit

Typische Risiken unter auBergewdhnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewohnlichen Umstanden

e Kontrahenten-/Depotrisiko o Liquiditétsrisiko

o Ausfallrisiko e Operatives Risiko

Risikomanagementmethode

Methodischer Ansatz Absoluter VaR-Ansatz. Voraussichtlicher
Brutto-Leverage (nicht zugesichert): O %-400 %.

Referenzbenchmark des Portfolios

Referenzbenchmark(s) Bloomberg Global Aggregate Index (USD
hedged). Zum Vergleich der Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

20. Mai 2021 Errichtung des Portfolios im Fonds.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio

verbundenen Risiken verstehen und eine mittelfristige Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flr professionelle Anleger und Privatanleger

attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen

verfligen und

o die ein Engagement an den globalen Anleihemarkten mit Fokus auf
nachhaltige Investitionen anstreben

e und die ein mittleres bis hohes Risiko und Verluste tolerieren
kénnen

Geschéaftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und

die Banken in Luxemburg fiir den Geschéaftsverkehr geoffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen: 18:00 Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen

Anteilkl- Freiwillige
asse Verwaltungsgebiihr Geblihrenobergrenze

A 1,10 % 1,40 %

E 1,10 % 1,90 %

F Bis zu 0,30 % 0,45 %

1 0,65 % 0,85 %

S Keine 0,15 %
S1 0,50 % 0,65 %

z Keine 0,05 %

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios” Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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USD Corporate Bond Portfolio

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Generierung einer Gesamtrendite aus einer Kombination aus Ertrdgen
und Kapitalwachstum.

Anlagestrategie Das Portfolio wird aktiv verwaltet, und der
Anlageverwalter setzt quantitative (d. h. mathematische oder
statistische) Analysen ein, um ein diversifiziertes Portfolio aus auf US-
Dollar lautenden Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating
aufzubauen, wobei ein dynamischer, systematischer (d. h.
regelbasierter) Multi-Faktor-Ansatz verwendet wird, um Wertpapiere
mit den besten kiinftigen risikobereinigten Renditen zu identifizieren.
Bei diesem Ansatz, der vom Anlageverwalter durch seine eigenen
Research-, Anlage- und Handelsmodelle und -algorithmen umgesetzt
wird, wird eine Reihe von Kriterien berlicksichtigt, um durch eine
,Bottom-up“-Wertpapierauswahl, die sich eher auf die Analyse
einzelner Emittenten als auf die Marktbedingungen konzentriert,
Renditen zu erzielen. Zu den vom Anlageverwalter berlcksichtigten
Kriterien zéhlen insbesondere Wert, Momentum, GroBe, Qualitat,
Haltedauer und Volatilitat; kiinftig kdnnen auch andere Kriterien
Berlcksichtigung finden. Bei der Bewertung von Investitionen wird
fur jedes Wertpapier eine Gesamtwertung der Kriterien ermittelt und
unter Beriicksichtigung anderer Portfoliobeschréankungen und -risiken
ein Wertpapierportfolio zusammengestellt. Auch die Bonitét eines
Wertpapiers und seine Anfélligkeit flir Zinsschwankungen werden im
Rahmen dieses Prozesses gewdlrdigt.

Der Anlageverwalter beabsichtigt zwar nicht, in die
Wertpapierauswahl einzugreifen, hat aber einen Ermessensspielraum
hinsichtlich der vom Portfolio gehaltenen Vermogenswerte.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
mindestens 90 % seines Vermogens in von Unternehmen begebene,
auf US-Dollar lautende Schuldtitel mit einem Rating von

Investment Grade anlegen. Diese Wertpapiere konnen von Emittenten
weltweit, einschlieBlich der Schwellenlander, stammen.

Die Positionen und Anlagen des Portfolios in die nachstehenden
Asset-Klassen sind auf die genannten Prozentsétze begrenzt:

o Schwellenmarkte: 10 %

Das Portfolio wird zwar nicht in Wertpapiere mit einem Rating
unterhalb von Investment Grade anlegen, darf aber im Umfang von
10 % (maximal 20 % bei einem angespannten Marktumfeld)
Wertpapiere weiter halten, die im Rating herabgestuft wurden.

Das Engagement des Portfolios in USD betragt mindestens 90 %.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke
ein. Hierzu kdnnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O % -
3 %; maximal: 5 %) gehdren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/

oder zu Liquiditatszwecken vorlibergehend bis zu 100 % des
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio beriicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehort zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale férdern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; siehe
sVorvertragliche Informationen gemaB der SFDR-Verordnung®).

Basiswéahrung USD.

Hauptrisiken

Fur weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschldagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”.

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e Wandelbare Wertpapiere e |everage

e Wahrungsrisiko o Marktrisiko

e Schuldtitel e Vorzeitige Riickzahlung und

e Derivate (Laufzeit)Verlangerung

e Schwellen-/Grenzmarkte e Nachhaltigkeit

e Hedging o Mit systematischen und
quantitativen Modellen verbundene
Risiken

Typische Risiken unter auBergewodhnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewohnlichen Umstianden

e Kontrahenten-/Depotrisiko e Liquiditatsrisiko

o Ausfallrisiko e Operatives Risiko

Risikomanagementmethode
Methodischer Ansatz Commitment-Ansatz.

Referenzbenchmark des Portfolios

Referenzbenchmark(s) Bloomberg US Corporate Bond Index. Zum
Vergleich der Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

20. Juni 2024 Errichtung des Portfolios im Fonds.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio

verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige

Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. fir professionelle Anleger und Privatanleger

attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen

verfugen und die

e die ein Engagement an den Markten fiir auf USD lautende
Unternehmensanleihen anstreben

e und die ein mittleres Risiko und Verluste tolerieren kdnnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und
die Banken in Luxemburg fiir den Geschéaftsverkehr geoffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen: 18:00 Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen

Anteilkl- Freiwillige
asse Verwaltungsgebiihr Gebiihrenobergrenze
1 0,30 % 0,50 %
F 0,15 % 0,25 %
S Keine 0,10 %
S1 0,25 % 0,35 %
z Keine 0,05 %

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios” Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.

AB SICAV |  Juni 2024 Prospekt fiir die Schweiz 91


http://alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList

US High Yield Portfolio

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Generierung einer Gesamtrendite aus einer Kombination aus Ertrdgen
und Kapitalwachstum.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
investiert der Anlageverwalter flexibel sektorlibergreifend (in
verschiedene Arten von Anleihen), branchen- und landerlbergreifend
und in verschiedene Wahrungen und Bonitaten; dabei strebt er die
Ausgewogenheit der Risiko- und Renditeeigenschaften an. Der
Anlageverwalter verwendet einen disziplinierten Prozess, der
Fundamentalanalysen und quantitatives Research vereint, um
liberzeugende (High Conviction) Anlagemdglichkeiten zu identifizieren
(,Top-Down“- und ,Bottom-Up“-Ansatz). Der Anlageverwalter
beabsichtigt auch, Kurschancen zu nutzen, die sich aus einer
Uberreaktion der Anleger auf makrokonomische Entwicklungen oder
Anderungen am Markt, in der Branche oder unternehmensbezogene
Anderungen ergeben kénnen.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen legt das Portfolio
typischerweise mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in
Schuldtitel von US-Emittenten an und mindestens zwei Drittel seines
Vermogens in Wertpapiere, die ein Rating unterhalb

Investment Grade aufweisen. Diese Wertpapiere kénnen von
Emittenten weltweit, einschlieBlich der Schwellenléander, stammen.

Die Positionen und Anlagen des Portfolios in die nachstehenden
Asset-Klassen sind auf die genannten Prozentsétze begrenzt:

o strukturierte Anlageprodukte wie durch Vermdgenswerte bzw.
durch Hypothekenforderungen besicherte Wertpapiere (ABS/MBS)
und besicherte Schuldverschreibungen (CDOs): 20 %

e CoCo-Bonds, einschlieBlich CoCo-Bonds, die als zusatzliches
Kernkapital (Additional Tier 1) oder als Tier-2-Instrumente begeben
werden: 10 %.

e nicht auf USD lautende Schuldtitel: 10 %
Das Engagement des Portfolios in USD betragt mindestens 95 %.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fiir
ein effizientes Portfoliomanagement und flir andere Anlagezwecke

ein. Hierzu kdnnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: 20 %-—
40 %; maximal: 50 %) und Credit Default Swaps (CDS) gehdren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken voriibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio berlicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehort zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale férdern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméaB der
SFDR-Verordnung* ausgefihrt).

Basiswéhrung USD.

Hauptrisiken

Fur weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschldagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e ABS/MBS e Hedging
e CoCo-Bonds e Leverage
e Konzentration/Schwerpunkt der e Marktrisiko

Anlagen e Vorzeitige Riickzahlung und
o Wiahrungsrisiko (Laufzeit)Verlangerung
e Schuldtitel o Strukturierte Instrumente
e Derivate o Nachhaltigkeit

e Schwellen-/Grenzmérkte

Typische Risiken unter auBergewdhnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewohnlichen Umstianden

e Kontrahenten-/Depotrisiko o Liquiditétsrisiko

o Ausfallrisiko o Operatives Risiko

Risikomanagementmethode

Methodischer Ansatz Absoluter VaR-Ansatz. Voraussichtlicher
Brutto-Leverage (nicht zugesichert): 20 %-100 %.

Referenzbenchmark des Portfolios

Referenzbenchmark(s) Bloomberg US High Yield 2% Issuer
Capped Index. Zum Vergleich der Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

21. Marz 2012 Errichtung des Portfolios im Fonds.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio

verbundenen Risiken verstehen und eine mittelfristige Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flr professionelle Anleger und Privatanleger

attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen

verfligen und

o die ein Engagement an den US-Markten fiir Hochzinsanleihen
anstreben

e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kdnnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und

die Banken in Luxemburg fir den Geschéaftsverkehr gedffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen, sofern nicht etwas

anderes angegeben ist: 16:00 Uhr EST; Hedged-Anteilklassen: 18:00

Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen

Anteilkl- Freiwillige
asse Verwaltungsgebiihr Gebiihrenobergrenze

A 1,20 % 1,55 %

(of 1,65 % 2,00 %

E 1,20 % 2,05 %

1 0,65 % 1,00 %
1,75 % 2,10 %

Keine 0,15 %

S1 0,50 % 0,65 %

z Keine 0,05 %

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios” Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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All Market Income Portfolio

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch eine
Kombination aus Ertrag und Kapitalwachstum (Gesamtrendite).

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
verwendet der Anlageverwalter fundamentales Research sowie ein
eigenes Instrument zur quantitativen Analyse, um das
Anlageengagement Uber verschiedene Asset-Klassen hinweg flexibel
anzupassen, mit dem Ziel, unter allen Marktbedingungen ein
optimales Risiko-/Ertrags-Portfolio aufzubauen (,Top-Down®- und
,Bottom-Up“-Ansatz).

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise in Aktienwerte und Schuldtitel jeglicher Bonitéat
anlegen, die von Regierungen und Unternehmen weltweit,
einschlieBlich in Schwellenlandern, begeben werden. Das Portfolio
kann auch ein Engagement in anderen Asset-Klassen wie Immobilien,
Wéhrungen und Zinssétzen sowie in zuldssigen Indizes anstreben.
Das Portfolio unterliegt keinerlei Beschrankungen hinsichtlich der in
Aktien, Schuldtiteln oder Wahrungen gehaltenen Positionen.

Zu den Anlagen des Portfolios kénnen auch wandelbare Wertpapiere,
Hinterlegungsscheine (Depositary Receipts), REITs und ETFs zahlen.

Die Positionen und Anlagen des Portfolios in die nachstehenden
Asset-Klassen sind auf die genannten Prozentsétze begrenzt:

e Schuldtitel mit einem Rating unterhalb Investment Grade: 30 %

e strukturierte Anlageprodukte wie durch Vermdgenswerte bzw.
durch Hypothekenforderungen besicherte Wertpapiere (ABS/MBS)
und besicherte Schuldverschreibungen (CDOs): 20 %

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wahrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt in erheblichem Umfang Derivate zur Absicherung
(Risikominderung), fir ein effizientes Portfoliomanagement und fir
andere Anlagezwecke (einschlieBlich der Erhéhung des Engagements)
ein. Hierzu kénnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O %—

10 %; maximal: 100 %) und Credit Default Swaps (CDS) gehdren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken voriibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermogens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstéanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio beriicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fur das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehdrt zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale fordern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere

Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen gemaR der
SFDR-Verordnung* ausgefihrt).

Basiswéhrung USD.

Hauptrisiken

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken®

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e ABS/MBS o Aktienrisiko

e Wandelbare Wertpapiere e Hedging

e Wahrungsrisiko e |everage

e Schuldtitel o Marktrisiko

e Hinterlegungsscheine e Vorzeitige Rickzahlung und
e Derivate (Laufzeit)Verlangerung

e Schwellen-/Grenzmarkte * REIT-Anlage

e Strukturierte Instrumente
o Nachhaltigkeit

Typische Risiken unter auBergewdhnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewohnlichen Umstianden

e Kontrahenten-/Depotrisiko o Liquiditéatsrisiko

o Ausfallrisiko e Operatives Risiko

Risikomanagementmethode

Methodischer Ansatz Relativer VaR-Ansatz. Referenzindex: MSCI
World Index (50 %) / Bloomberg Global High Yield (USD Hedged)
(40 %) /

Bloomberg Global Treasuries (USD Hedged) (10 %). Voraussichtlicher
Brutto-Leverage (nicht zugesichert): O %-350 %.

Referenzbenchmark des Portfolios

Referenzbenchmark(s) Secured Overnight Financing Rate (SOFR) +
5 %. Zum Vergleich der Wertentwicklung.

MSCI World Index (50 %) / Bloomberg Global High Yield (Hedged
USD) (40 %) / Bloomberg Global Treasuries (Hedged) (10 %). Zur
Risikomessung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

31. Méarz 2017 Errichtung des Portfolios im Fonds als All Markets
Income Portfolio.

20. Dezember 2017 Umbenennung in All Market Income Portfolio.

4. Mai 2018 Einbringung des All Market Income Portfolio des AB
FCP | (errichtet am 2. Februar 2004 als Portfolio des
AB FCP |, ein Luxemburger OGAW) in das Portfolio.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige
Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flr professionelle Anleger und Privatanleger
attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen
verfigen und
e die ein Engagement in einer groBen Bandbreite von Asset-Klassen
mit aktiver Anpassung der Allokation der Anlagen anstreben
e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kdnnen
Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und
die Banken in Luxemburg fiir den Geschéaftsverkehr geoffnet sind.
Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen, sofern nicht etwas
anderes angegeben ist: 16:00 Uhr EST; RMB-Hedged-Anteilklassen:
13:00 Uhr MEZ; andere Hedged-Anteilklassen oder auf Hongkong-
Dollar lautende Anteilklassen: 18:00 Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen

Anteilkl- Freiwillige
asse Verwaltungsgebiihr Geblihrenobergrenze
A 1,50 % 1,85 %
AX 1,16 % 1,65 %
B, E 1,50 % 2,85 %
BX 1,156 % 2,65 %
C,N 1,95 % 2,30 %
CcX 1,60 % 2,10 %

1 0,70 % 1,05 %
IX 0,60 % 1,10 %
S Keine 0,15 %
S1 0,70 % 0,85 %
z Keine 0,05 %

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios" Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden

Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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American Multi-Asset Portfolio

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch eine
Kombination aus Kapitalwachstum und Ertrag (Gesamtrendite).

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
verwendet der Anlageverwalter fundamentales Research sowie ein
eigenes Instrument zur quantitativen Analyse, um das
Anlageengagement Uber verschiedene Asset-Klassen hinweg flexibel
anzupassen, mit dem Ziel, unter allen Marktbedingungen ein
optimales Risiko-/Ertrags-Portfolio aufzubauen (,Top-Down®- und
,Bottom-Up“-Ansatz).

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise in Aktien und Schuldtitel jeder Kreditqualitat von
Emittenten anlegen, die in den USA gegriindet wurden oder dort
einen erheblichen Teil ihrer Geschéaftsaktivitaten austiben. Diese
Emittenten werden unabhéngig von ihrer Marktkapitalisierung oder
Branchenzuordnung ausgewéhlt. Das Portfolio kann auch ein
Engagement in anderen Asset-Klassen wie Waren/Rohstoffen,
Immobilien, Wahrungen, Zinssatzen und Call- und Put-Optionen sowie
in zulassigen Indizes anstreben. Das Portfolio unterliegt keinerlei
Beschrankungen hinsichtlich der in Aktien, Schuldtiteln oder
Wahrungen gehaltenen Positionen. Das Portfolio wird voraussichtlich
Anlagen Uber andere OGAW und ETF tatigen, um Positionen in
bestimmten im Rahmen seiner Anlagepolitik zuldssigen Anlageklassen
einzugehen.

Zu den Anlagen des Portfolios kénnen auch wandelbare Wertpapiere,
Hinterlegungsscheine (Depositary Receipts) und REITs zahlen.

Die Positionen und Anlagen des Portfolios in die nachstehenden
Asset-Klassen sind auf die genannten Prozentsétze begrenzt:

o Schuldtitel mit einem Rating unterhalb Investment Grade: 40 %

o strukturierte Anlageprodukte wie durch Vermdgenswerte bzw.
durch Hypothekenforderungen besicherte Wertpapiere (ABS/MBS)
und besicherte Schuldverschreibungen (CDOs): 20 %

e CoCo-Bonds, einschlieBlich CoCo-Bonds, die als zusétzliches
Kernkapital (Additional Tier 1) oder als Tier-2-Instrumente begeben
werden: 20 %

Das Portfolio kann Wéhrungsengagements in jeder beliebigen
Wahrung eingehen.

Das Portfolio unterliegt nicht der 10%-Grenze flir Anlagen in OGAW
und andere OGA (einschlieBlich entsprechend konformer ETF).

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt in erheblichem Umfang Derivate zur Absicherung
(Risikominderung), fir ein effizientes Portfoliomanagement und fir
andere Anlagezwecke (einschlieBlich der Erhéhung des Engagements)

ein. Hierzu konnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O %-
10 %,; maximal: 20 %) und Credit Default Swaps (CDS) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungtinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditdtszwecken voriibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio beriicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehort zu den Portfolios, die dkologische und soziale
Merkmale férdern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméaB der
SFDR-Verordnung” ausgefiihrt).

Basiswéhrung USD.

Hauptrisiken

Fur weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e ABS/MBS e Hedging

e Wandelbare Wertpapiere e |everage

e CoCo-Bonds o Marktrisiko

e Wiahrungsrisiko e Vorzeitige Rickzahlung und

e Schuldtitel (Laufzeit)Verlangerung

e Hinterlegungsscheine e REIT-Anlage

e Derivate e Small- und Mid-Cap-Aktienwerte
e Schwellen-/Grenzmérkte o Strukturierte Instrumente

o Aktienrisiko o Nachhaltigkeit

Typische Risiken unter auBergewodhnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewoéhnlichen Umstéanden

e Kontrahenten-/Depotrisiko o Liquiditatsrisiko

o Ausfallrisiko o Operatives Risiko

Risikomanagementmethode

Methodischer Ansatz Relativer VaR-Ansatz. Referenzindex: 45 % S
& P 500 TR Index, 45 % Bloomberg US Corporate High Yield Index
sowie 10 % Bloomberg US Treasuries Index. Voraussichtlicher
Brutto-Leverage (nicht zugesichert): 0 % — 350 %.

Betriebsgeschichte des Portfolios

18. Mérz 2022 Errichtung des Portfolios im Fonds.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige
Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. fiir professionelle Anleger und Privatanleger
attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen
verfigen und

o die Anlagen in einer groBen Bandbreite von Asset-Klassen an US-
Mérkten anstreben

e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kénnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und
die Banken in Luxemburg fiir den Geschaftsverkehr gedffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen: 18:00 Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen

Anteilkl- Freiwillige
asse Verwaltungsgebiihr Gebiihrenobergrenze
A 1,40% 1,65%
1 0,70% 0,95%
F bis zu 0,40% 0,50%
S Keine 0,15%
S1 0,60% 0,75%
z Keine 0,05%

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios" Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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Emerging Markets Multi-Asset Portfolio

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch eine
Kombination aus Ertragen und Kapitalwachstum (Gesamtrendite) bei
gleichzeitig moglichst moderatem Level der Volatilitat.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
verwendet der Anlageverwalter fundamentales Research sowie ein
eigenes Instrument zur quantitativen Analyse, um das
Anlageengagement Uber verschiedene Asset-Klassen hinweg flexibel
anzupassen, mit dem Ziel, unter allen Marktbedingungen ein
optimales Risiko-/Ertrags-Portfolio aufzubauen (,Top-Down“- und
,Bottom-Up“-Ansatz).

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise in Aktienwerte und Schuldtitel jeglicher Bonitét von
Emittenten in Schwellenlandern anlegen. Das Portfolio kann auch ein
Engagement in anderen Asset-Klassen wie Waren/Rohstoffen,
Immobilien, Wahrungen und Zinssatzen sowie in zuldssigen Indizes
anstreben. Das Portfolio unterliegt keinerlei Beschrankungen
hinsichtlich der in Aktien, Schuldtiteln oder Wahrungen gehaltenen
Positionen.

Das Portfolio kann séamtliche Méarkte nutzen, an denen diese Aktien
gehandelt werden, einschlieBlich der Méarkte des China-Connect-
Programms sowie der Markte in China und der Offshore-
Aktienmarkte fir chinesische A-Aktien und H-Aktien. Zu den
Offshore-Aktienméarkten gehoren auch die Aktienborsen oder -markte
in den USA, Hongkong, dem Vereinigten Kdnigreich, Singapur,
Sudkorea und Taiwan. Das Portfolio kann in China auch Uber das
QFI-Programm investieren.

Zu den Anlagen des Portfolios kénnen auch wandelbare Wertpapiere,
Hinterlegungsscheine (Depositary Receipts), REITs und ETFs zahlen.

Das Portfolio kann samtliche Anleihemérkte nutzen, an denen diese
Schuldtitel gehandelt werden (einschlieflich Bond Connect).

Die Positionen und Anlagen des Portfolios in die nachstehenden
Asset-Klassen sind auf die genannten Prozentsétze begrenzt:

e Aktien oder Schuldtitel von Emittenten in Industrieléndern, die von
Anlagemaoglichkeiten in Schwellenlandern profitieren kénnen: 30 %

o strukturierte Anlageprodukte wie durch Vermdgenswerte bzw.
durch Hypothekenforderungen besicherte Wertpapiere (ABS/MBS)
und besicherte Schuldverschreibungen (CDOs): 20 %

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wahrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt in erheblichem Umfang Derivate zur Absicherung
(Risikominderung), fir ein effizientes Portfoliomanagement und zu
anderen Anlagezwecken ein (einschlieBlich zur Erzielung eines
hoheren Engagements und zum Aufbau synthetischer Short-
Positionen). Hierzu kdnnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang:
0 %—-20 %; maximal: 100 %) und Credit Default Swaps (CDS)
gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken vorlibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.

Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio beriicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehort zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale férdern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméal der
SFDR-Verordnung* ausgefihrt).

Basiswéahrung USD.

Hauptrisiken

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschldagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”.

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

o ABS/MBS o Aktienrisiko

e Waren/Rohstoffe e Hedging

e Konzentrationsrisiko e |everage

e Léanderrisiko — China o Marktrisiko

e Wiahrungsrisiko e Vorzeitige Rickzahlung und

e Schuldtitel (Laufzeit)Verlangerung

e Hinterlegungsscheine * REIT-Anlage

e Derivate e Short-Positionen

e Schwellen-/Grenzmarkte e Small- und Mid-Cap-Aktienwerte

e Nachhaltigkeit

Typische Risiken unter auBergewdhnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewohnlichen Umstianden

o Kontrahenten-/Depotrisiko o Liquiditatsrisiko

o Ausfallrisiko o Operatives Risiko

Risikomanagementmethode

Methodischer Ansatz Relativer VaR-Ansatz. Referenzindex: MSCI
Emerging Markets. Voraussichtlicher Brutto-Leverage (nicht
zugesichert): 50 %-300 %.

Referenzbenchmark des Portfolios

Referenzbenchmark(s) MSCI| Emerging Markets Index. Zum
Vergleich der Wertentwicklung, zur Risikomessung und zur
Volatilitdtsmessung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

23. Mai 2011 Errichtung des Portfolios im Fonds.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige
Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flr professionelle Anleger und Privatanleger
attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen
verfligen und
e die Anlagen in einer groBen Bandbreite von Asset-Klassen in
Schwellenlédndern anstreben
e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kdnnen
Geschéaftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und
die Banken in Luxemburg fiir den Geschéaftsverkehr geoffnet sind.
Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen, sofern nicht etwas
anderes angegeben ist: 16:00 Uhr EST; RMB-Hedged-Anteilklassen:
13:00 Uhr MEZ; andere Hedged-Anteilklassen oder auf japanische
Yen lautende Anteilklassen: 18:00 Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen

Anteilkl- Freiwillige

asse Verwaltungsgebiihr Geblihrenobergrenze

A 1,60 % 1,95 %

E 1,60 % 2,95 %

C,N 2,05 % 2,40 %

1 0,80 % 1,15 %

S Keine 0,15 %

S1 0,80 % 0,95 %

z Keine 0,05%

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios" Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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Sustainable All Market Portfolio

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch eine
Kombination aus Ertrag und Kapitalwachstum (Gesamtrendite).

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
investiert der Anlageverwalter in Wertpapiere, die seiner Meinung
nach ein aktives Engagement in Anlagethemen mit
Nachhaltigkeitsbezug mit einer umweltbezogenen oder sozialen
Ausrichtung bieten, die aus den Zielen der UN fir nachhaltige
Entwicklung (UN Sustainable Development Goals oder ,UN SDGs")
abgeleitet sind. Der Anlageverwalter verwendet eine Kombination aus
einem ,Top-Down“- und einem ,Bottom-Up“-Anlageverfahren. Beim
»Top-Down“-Ansatz identifiziert der Anlageverwalter Anlagethemen
mit Nachhaltigkeitsbezug, die im Wesentlichen mit den UN SDGs, wie
Gesundheit, Klima und Selbstbestimmung (Empowerment) im Einklang
stehen, sowie das Anlagethema ,Institutionen® fiir staatliche
Schuldtitel. Diese Themen mit Nachhaltigkeitsbezug kdnnen sich im
Laufe der Zeit aufgrund des vom Anlageverwalter durchgefiihrten
Research dandern. Beim ,Bottom-Up“ Ansatz analysiert der
Anlageverwalter einzelne Unternehmen unter dem Gesichtspunkt
ihres Engagements in den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung (ESG-Faktoren). Der Anlageverwalter analysiert
zudem einzelne Schuldtitel insbesondere mit Blick auf die
Verwendung der Erldse, die Fundamentaldaten des Emittenten, die
Bewertung sowie das Engagement des jeweiligen Emittenten in den
ESG-Faktoren. Der Anlageverwalter wird bei der Bewertung des
Engagements eines Emittenten, insbesondere im Hinblick auf die
ESG-Kriterien durch Analyse des Engagements jedes Emittenten bzw.
jedes Wertpapiers in diesen Bereichen, unternehmensspezifischen
positiven Auswahlkriterien den Vorrang vor breit gefassten negativen
Ausschlusskriterien geben.

Der Anlageverwalter verwendet fundamentales Research und ein
eigenes Instrument zur quantitativen Analyse, um das
Anlageengagement Uber verschiedene Asset-Klassen hinweg flexibel
anzupassen, mit dem Ziel, unter allen Marktbedingungen ein
optimales Risiko-/Ertrags-Portfolio aufzubauen.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise in Aktien und Schuldtitel von Unternehmen weltweit
anlegen, einschlieBlich in Schwellenldandern. Das Portfolio unterliegt
keinerlei Beschrankungen hinsichtlich der in Aktien oder Schuldtiteln
gehaltenen Positionen, erwartet jedoch ein héheres Engagement in
Aktien als in Schuldtiteln von Emittenten.

Die Anlagen des Portfolios kdnnen auch wandelbare Wertpapiere,
REITs und ETFs umfassen.

Die Positionen und Anlagen des Portfolios in die nachstehenden
Asset-Klassen sind auf die genannten Prozentsétze begrenzt:

e Schuldtitel mit einem Rating unterhalb Investment Grade: 20 %

o strukturierte Anlageprodukte wie durch Vermdégenswerte bzw.
durch Hypothekenforderungen besicherte Wertpapiere (ABS/MBS):
20 %

Das Portfolio investiert nicht in Schuldtitel mit einem Rating von
Caa1/CCC+/CCC oder darunter.

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wahrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zuldssigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt in erheblichem Umfang Derivate zur Absicherung
(Risikominderung), fur ein effizientes Portfoliomanagement und fir
andere Anlagezwecke ein. Hierzu kdnnen Total Return Swaps
(erwarteter Umfang: O %—10 %; maximal: 25 %) und Credit Default
Swaps (CDS) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewdhnlich unglinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken voritibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Neben den Ausflihrungen in der
Anlagestrategie berlicksichtigt das Portfolio ESG-Kriterien.

Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio ist bestrebt, sein Anlageziel tber nachhaltige
Investitionen zu erreichen (Artikel 9 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen gemaB der
SFDR-Verordnung” ausgefihrt).

Basiswahrung EUR.

Hauptrisiken

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken®

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e ABS/MBS e Hedging

e Wandelbare Wertpapiere e |everage

e Wahrungsrisiko o Marktrisiko

e Schuldtitel e Vorzeitige Rickzahlung und

e Derivate (Laufzeit)Verlangerung

e Schwellen-/Grenzmarkte e REIT-Anlage

e Aktienrisiko e Small- und Mid-Cap-Aktienwerte

e Strukturierte Instrumente
o Nachhaltigkeit

Typische Risiken unter auBergewodhnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewohnlichen Umstianden

e Kontrahenten-/Depotrisiko o Liquiditétsrisiko

o Ausfallrisiko o Operatives Risiko

Risikomanagementmethode

Methodischer Ansatz Relativer VaR-Ansatz. Referenzindex: MSCI
World Index (30 %) / MSCI World Index (EUR hedged) (30 %) /
Bloomberg Global Aggregate Index (EUR hedged) (40 %).
Voraussichtlicher Brutto-Leverage (nicht zugesichert): O %-200 %.

Referenzbenchmark des Portfolios

Referenzbenchmark(s) Euro Short-Term Rate (ESTER) + 5 % Zum
Vergleich der Wertentwicklung.

MSCI World Index (30 %) / MSCI World Index (EUR hedged) (30 %)
/ Bloomberg Global Aggregate Index (EUR hedged) (40 %). Zur
Risikomessung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmarks schranken den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmarks halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in den Referenzbenchmarks enthaltenen
Wertpapiere anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil
der Referenzbenchmarks sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

4. September 2020  Errichtung des Portfolios im Fonds.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige
Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flr professionelle Anleger und Privatanleger

attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen

verfligen und

o die ein Engagement in einer groBen Bandbreite von Asset-Klassen
unter aktiver Anpassung der Allokation der Anlagen mit Fokus auf
nachhaltige Investitionen anstreben

e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kdnnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und
die Banken in Luxemburg fiir den Geschéaftsverkehr geoffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen: 18:00 Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen

Anteilkl- Freiwillige
asse Verwaltungsgebiihr Geblihrenobergrenze

A 1,40 % 1,70 %

E 1,40 % 2,70 %

F Bis zu 0,40 % 0,55 %

1 0,70 % 0,99 %

S Keine 0,15 %
S1 0,60 % 0,75 %

z Keine 0,05 %

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios" Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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Event Driven Portfolio

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Kapitalwachstum bei geringer Korrelation zu traditionellen Asset-
Klassen.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
verwendet der Anlageverwalter einen regelbasierten Ansatz, um
systematisch Renditen durch den Einsatz einer ereignisgesteuerten
(,Event-Driven“-)Strategie zu erzielen. Event-Driven-Strategien zielen
auf die opportunistische Erzielung von Gewinnen aus Informations-
und sonstigen Ungleichgewichten ab, die infolge von
gesellschaftsrechtlichen MaBnahmen, Marktereignissen oder
sonstigen Ereignisse und Situationen entstehen. Neben der
Umsetzung des regelbasierten Ansatzes grenzt der Anlageverwalter
die mdglichen Anlagen innerhalb des Anlageuniversums auBerdem
Uber eine Reihe von ESG-bezogenen Tests und
Ausschlussregelungen ab.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio
typischerweise in Aktien und Schuldtitel anlegen, die potenziell von
gesellschaftsrechtlichen MaBnahmen, darunter harte Katalysatoren
(wie Verschmelzungen) und weiche Katalysatoren (wie Riickkaufe,
ertragsbezogene Entwicklungen, Unternehmensleitlinien und Index-
Neugewichtung), profitieren werden.

GemaB Art. 48 des Gesetzes von 2010 wird das Portfolio keine
stimmberechtigten Aktien oder Anteile erwerben wird, die ihm eine
wesentliche Einflussnahme auf die Geschaftsflihrung eines
Emittenten ermdglichen wirden.

Das Portfolio investiert typischerweise in Aktien und Schuldtitel von
Emittenten weltweit, einschlielich in Schwellenlandern.

Zu den Anlagen des Portfolios kénnen auch wandelbare Wertpapiere
und andere Aktienwerte gehoren.

ErwartungsgemaB wird das Portfolio in erheblichem Umfang
Finanzderivate einsetzen und daher Barmittel und
Zahlungsmitteldquivalente sowie Anlagen in Wertpapieren, die von
Regierungen der USA, des Vereinigten Konigreichs, Deutschlands,
Kanadas, Australiens und Japans begeben werden, im Umfang von
bis zu 100 % halten.

Das Portfolio kann W&hrungsengagements in jeder beliebigen
Wéhrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zulassigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt in erheblichem Umfang Derivate zur Absicherung
(Risikominderung), fir ein effizientes Portfoliomanagement und zu
anderen Anlagezwecken ein (einschlieBlich zur Erzielung eines
hoheren Engagements und zum Aufbau synthetischer Short-
Positionen). Hierzu kénnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang:
20 %-200 %,; maximal: 500 %) und Credit Default Swaps (CDS)
gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewdhnlich unglinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditdtszwecken voritibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umstanden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio beriicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien. Fir das Portfolio gelten bestimmte
Ausschlussregelungen, die im Einzelnen unter www.alliancebernstein.
com/go/ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehort zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale fordern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; siehe
sVorvertragliche Informationen gemal der SFDR-Verordnung®).

Basiswéhrung USD.

Hauptrisiken

Fir weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschlagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken®

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen

e Wandelbare Wertpapiere e Hedging

o Wahrungsrisiko e |everage

e Schuldtitel o Marktrisiko

e Derivate e Short-Positionen

e Schwellen-/Grenzmérkte e Small- und Mid-Cap-Aktienwerte
o Aktienrisiko o Nachhaltigkeit

Typische Risiken unter auBergewodhnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewoéhnlichen Umstéanden

o Kontrahenten-/Depotrisiko o Liquiditatsrisiko

o Ausfallrisiko e Operatives Risiko

Risikomanagementmethode

Methodischer Ansatz Absoluter VaR-Ansatz. Voraussichtlicher
Brutto-Leverage (nicht zugesichert): 200 %-500 %.

Referenzbenchmark des Portfolios

Referenzbenchmark(s) Secured Overnight Financing Rate (SOFR) +
4 % Zum Vergleich der Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

22. Januar 2020 Errichtung des Portfolios im Fonds.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige
Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. fiir professionelle Anleger attraktiv, die Uber ein
Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen verfligen und

e die ein Engagement in eine Event-Driven-Strategie anstreben
e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kdnnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und
die Banken in Luxemburg fiir den Geschaftsverkehr ge6ffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen: 18:00 Uhr MEZ.

Hauptanteilklassen

Anteilkl- Freiwillige

asse Verwaltungsgebiihr Gebiihrenobergrenze

A 1,50 % 1,80 %

1 0,80 % 1,10 %

SuU 0,80 % 1,05 %

S Keine 0,15 %

S1 0,75 % 0,90 %

z Keine 0,05 %

Fiir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios* und ,Gebtihren
und Kosten der Portfolios” Eine Liste der aktuell verfiigbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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Select Absolute Alpha Portfolio

Anlageziel und Anlagepolitik

Anlageziel Wertsteigerung lhrer Anlage im Zeitverlauf durch
Kapitalwachstum.

Anlagestrategie Im Rahmen der aktiven Portfolioverwaltung
verwendet der Anlageverwalter fundamentales Unternehmens-
Research, um Long- und Short-Positionen in Wertpapieren mit
positivem bzw. negativem Wachstumspotenzial einzugehen und
risikobereinigte Renditen (oder Alpha) zu erzielen (,Bottom-Up“- und
LAbsolute Return“-Ansatz). Ziel ist es auch, die Volatilitat durch ein
flexibles Management des Netto-Long-Exposures und durch
Branchendiversifizierung des Portfolios zu minimieren.

Anlagepolitik Unter normalen Marktbedingungen wird das Portfolio

typischerweise in Aktien anlegen. Das Portfolio investiert vorwiegend

in in den USA gehandelte Wertpapiere von Unternehmen mit mittlerer
bis groBer Marktkapitalisierung.

Das Portfolio ist bestrebt, die Volatilitat der Ertrage durch
Branchendiversifizierung und die Verwaltung seiner Long- und
synthetischen Short-Positionen zu minimieren.

Zu den Anlagen des Portfolios kénnen wandelbare Wertpapiere
gehdren. Normalerweise liegt das Netto-Long-Engagement des
Portfolios zwischen 30 % und 70 % seines Vermogens und bleibt
jederzeit positiv, es kann jedoch vom Anlageverwalter in Zeiten eines
ungewohnlich hohen Marktrisikos reduziert werden.

Das Portfolio kann einen hohen Bestand an Barmitteln und
Zahlungsmittelaquivalenten halten.

Das Portfolio kann auch Schuldtitel halten.

Das Portfolio kann Wahrungsengagements in jeder beliebigen
Wahrung eingehen.

Derivate und EPM-Techniken Das Portfolio wird im rechtlich
zulassigen Umfang und im Einklang mit seiner Anlagepolitik Derivate
und Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement (EPM-
Techniken) einsetzen (siehe Kapitel ,Derivate und EPM-Techniken®).

Das Portfolio setzt Derivate zur Absicherung (Risikominderung), fir
ein effizientes Portfoliomanagement und fiir andere Anlagezwecke
(einschlieBlich zum Aufbau synthetischer Short-Positionen) ein. Hierzu
konnen Total Return Swaps (erwarteter Umfang: O %—-30 %;
maximal: 50 %) und Credit Default Swaps (CDS) gehoren.

Defensive Anlagen Bei auBergewohnlich ungiinstigen
Marktbedingungen kann das Portfolio als defensive MaBnahme und/
oder zu Liquiditatszwecken voriibergehend bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Barmittel und Barmittelaquivalente anlegen.
Soweit das Portfolio defensiv investiert, verfolgt es unter Umsténden
nicht sein Anlageziel.

Verantwortliches Investment Das Portfolio berlicksichtigt bei
seinen Anlagen ESG-Kriterien.

Fir das Portfolio gelten bestimmte Ausschlussregelungen, die im
Einzelnen unter www.alliancebernstein.com/go/
ABSICAVIExclusionChart beschrieben sind.

Das Portfolio gehort zu den Portfolios, die 6kologische und soziale
Merkmale férdern (Artikel 8 der SFDR-Verordnung; weitere
Informationen sind unter ,Vorvertragliche Informationen geméaB der
SFDR-Verordnung” ausgefihrt).

Basiswéahrung USD.

Hauptrisiken

Fur weitere Informationen zu den Hauptrisiken und weiteren
einschldagigen Risiken, siehe Kapitel ,Risiken”

Typische Risiken unter normalen Marktbedingungen
e Konzentration/Schwerpunkt der e Hedging

Anlagen e Leverage
e Wandelbare Wertpapiere e Marktrisiko
e Wahrungsrisiko e Short-Positionen
e Schuldtitel e Small- und Mid-Cap-Aktienwerte
e Derivate e Nachhaltigkeit

e Aktienrisiko

Typische Risiken unter auBergewohnlichen Marktbedingungen
oder sonstigen auBergewohnlichen Umstianden

e Kontrahenten-/Depotrisiko o Liquiditéatsrisiko

o Ausfallrisiko o Operatives Risiko

Risikomanagementmethode

Methodischer Ansatz Absoluter VaR-Ansatz. Voraussichtlicher
Brutto-Leverage (nicht zugesichert): O %-50 %.

Referenzbenchmark des Portfolios

Referenzbenchmark(s) S&P 500 Index. Zum Vergleich der
Wertentwicklung.

Entscheidungsfreiheit des Anlageverwalters Die
Referenzbenchmark schrankt den Anlageverwalter in keiner Weise
bei der Umsetzung der Anlagestrategie des Portfolios ein. Das
Portfolio kann zwar unter bestimmten Marktbedingungen und nach
dem freien Ermessen des Anlageverwalters einen wesentlichen Teil
der Bestandteile der Referenzbenchmark halten, es wird allerdings
nicht in jedes der in der Referenzbenchmark enthaltenen Wertpapiere
anlegen und kann auch Wertpapiere halten, die nicht Teil der
Referenzbenchmark sind.

Betriebsgeschichte des Portfolios

6. Januar 2012 Errichtung des Portfolios im Fonds.
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Planung lhrer Anlage

Anlegerprofil Ausgelegt fir Anleger, die die mit dem Portfolio
verbundenen Risiken verstehen und eine mittel- bis langfristige
Anlage planen.

Das Portfolio ist ggf. flr professionelle Anleger und Privatanleger
attraktiv, die Uber ein Basiswissen im Zusammenhang mit Anlagen
verfligen und

e die ein Engagement an den Aktien- und Anleihemarkten der USA
anstreben

e und ein hohes Risiko und Verluste tolerieren kdnnen

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die New York Stock Exchange und

die Banken in Luxemburg fiir den Geschéaftsverkehr gedffnet sind.

Ablauf der Annahmefrist Fir alle Anteilklassen, sofern nicht etwas
anderes angegeben ist: 18:00 Uhr MEZ. gegeniiber dem Renminbi
abgesicherte Anteilklassen: (RMB-Hedged-Anteilklassen): 13:00 Uhr
MEZ.

Hauptanteilklassen

Freiwillige
Anteilkl-  Verwaltungsgebii- Gebiihrenobergre- Performancegeb-

asse hr nze Ghr*
A 1,80 % 2,25 % 20 %
C,N 2,25 % 2,70 % 20 %
F 0,50 % 0,81 % 10 %
1 1,00 % 1,45 % 20 %
1,50% 1,70% 20%
S Keine 0,15 % Keine
S1 1,00 % 1,15 % 20 %
S13 0,99 % 0,99 % 15 %
w bis zu 1,00% 1,45 % 20 %

z Keine 0,05 %

* Performancegeblihr berechnet auf Basis des den Historisch Héchsten
Nettoinventarwert (bersteigenden Betrages (Outperformance), wie im Kapitel
,Geblihren und Kosten der Portfolios* beschrieben.

Fir weitere Informationen siehe Kapitel ,Anlagen in die Portfolios” und ,Geblihren
und Kosten der Portfolios” Eine Liste der aktuell verfligbaren Anteilklassen finden
Sie unter alliancebernstein.com/go/SICAV-ShareClassList.
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Zusatzliche Informationen zu den Portfolios

Risiken

Alle Anlagen sind mit Risiken verbunden; einige der hier
beschriebenen Risikofaktoren konnen mit einem besonders hohen
Risiko verbunden sein. Dariiber hinaus kann ein Portfolio auch von
weiteren, neben den hier beschriebenen oder fiir das Portfolio
genannten Risiken betroffen sein. Die nachstehende Beschreibung
der Risiken ist nicht als abschlieBend anzusehen. Jedes Risiko wird
jeweils so beschrieben, wie es in Bezug auf ein einzelnes Portfolio
auftreten konnte.

Jedes der beschriebenen Risiken konnte dazu fiihren, dass ein
Portfolio Geld verliert, im Vergleich zu einer vergleichbaren Anlage
oder Benchmark eine schlechtere Performance aufweist
(Underperformance), hohe Volatilitat erfahrt oder iber einen
gegebenen Anlagezeitraum sein Anlageziel nicht erreicht.

Mit ABS/MBS verbundene Risiken Durch Vermdgenswerte bzw.
durch Hypothekenforderungen besicherte Wertpapiere (asset-backed
securities/mortgage-backed securities (ABS und MBS)) kénnen
besonders sensibel auf Zinsdnderungen reagieren und sind in der
Regel mit dem Risiko einer vorzeitigen Riickzahlung oder einer
(Laufzeit-)Verlangerung sowie liberdurchschnittlich hohen
Liquiditatsrisiken verbunden.

ABS und MBS verbriefen eine Beteiligung an einem Pool von
Verbraucherschulden wie Kreditkartenschulden, Automobilkrediten,
Studienkrediten, Gerateleasings, Eigenheim-Hypotheken und
-Darlehen. Beispiele hierfiir sind durch Hypothekenwerte unterlegte
Obligationen (collateralised mortgage obligations (CMO)), durch
Grundpfandrechte und gewerbliche Hypothekenforderungen
besicherte Wertpapiere (residential and commercial mortgage-backed
securities), Pass-Through-Wertpapiere, zinsvariable
hypothekenbezogene Wertpapiere (adjustable rate mortgage
securities (ARMS)), hypothekenbezogene Stripped-Wertpapiere
(stripped mortgage-related securities) sowie andere mit
Vermdgenswerten oder Hypothekenwerten unterlegte Wertpapiere
wie beispielsweise Kreditrisikotransferinstrumente.

MBS und ABS haben in der Regel eine niedrigere Bonitét als viele
andere Arten von Schuldtiteln. Sofern es bei einem einem MBS oder
ABS zugrundeliegenden Schuldinstrument zu Zahlungsausfallen
kommt oder sie uneinbringlich sind, verlieren die darauf bezogenen
Wertpapiere ganz oder teilweise ihren Wert.

Waren-/Rohstoffrisiko Instrumente mit Bezug zu Waren/
Rohstoffen sind in der Regel duBerst volatil und kénnen
unverhaltnismaBig stark von Markt- und Zinsentwicklungen,
Volatilititen der Rohstoff- bzw. Warenpreise, Anderungen der
Energie- und Transportkosten sowie durch politische, wirtschaftliche
und klimatische Ereignisse, durch Handelsaktivitaten,
agrarwirtschaftliche Ereignisse oder terroristische Handlungen
beeinflusst werden.

Konzentration/Schwerpunkt der Anlagen Soweit ein Portfolio
einen groBen Teil seines Vermdgens in eine begrenzte Anzahl von
Branchen, Sektoren oder Emittenten oder innerhalb eines begrenzten
geografischen Gebiets anlegt, kann die Anlage mit einem groBeren
Risiko und groBerer Volatilitdt verbunden sein, als dies bei einem
Portfolio mit breiterer Anlagestreuung der Fall ist.

Ein konzentriertes oder fokussiertes Portfolio wird naturgemag
starker auf die Faktoren reagieren, die fir den Marktwert in dem
betreffenden Schwerpunktbereich ausschlaggebend sind. Zu diesen
Faktoren konnen wirtschaftliche, finanzielle oder marktbezogene
Bedingungen sowie gesellschaftliche, politische, wirtschaftliche,
umweltrechtliche oder sonstige Faktoren gehdren.

Contingent Convertible Bonds (CoCo-Bonds) Coco-Bonds sind
vergleichsweise wenig erprobt und ihre Ertragszahlungen konnen
ausfallen oder ausgesetzt werden. Sie sind zudem anfalliger fir
Verluste als Aktien und mit hoheren Verlangerungs- und
Liquiditatsrisiken verbunden und kdnnen sehr volatil sein.

CoCo-Bonds sind eine Form von bedingten hybriden Wertpapieren,
die vornehmlich von globalen Finanzinstituten als eine effiziente Form
der Kapitalbeschaffung begeben werden. CoCo-Bonds kénnen als
zusatzliches Kernkapital (Additional Tier 1) in Form unbefristeter
Instrumente mit diskretionarem Kupon (AT1-CoCos) oder als Tier-2-
Instrument mit angegebener Laufzeit und festem Kupon (T2-CoCos)
begeben werden. CoCo-Bonds sind gewdhnlich nachrangige
Schuldtitel und verhalten sich unter normalen Umstanden wie
Schuldverschreibungen; allerdings erfolgt bei Eintritt eines
bestimmten Trigger-Ereignisses entweder eine Wandlung in
Aktienwerte und/oder eine (vollstandige oder teilweise) Abschreibung.

CoCo-Bonds konnen abhangig von ihren Merkmalen und ihrer
Struktur weiteren Risiken ausgesetzt sein:

Kiindigungsverldngerung. AT1-CoCos sind eine Form von
unbefristetem Kapital fir das begebende Finanzinstitut und konnen
nur zu bestimmten vorab festgelegten Phasen mit Genehmigung der
Aufsichtsbehorde des Emittenten gekiindigt werden. Es kann daher
nicht davon ausgegangen werden, dass AT1-CoCos (die ansonsten
unbefristet sind) am Kiindigungsdatum gekiindigt werden. Aus diesem
und aus anderen Griinden gibt es keine Garantie, dass ein Portfolio
Kapitalzahlungen fiir diese Art von CoCo-Bonds erhalten wird.

Umkehrung der Kapitalstruktur. CoCo-Bonds sind innerhalb der
Kapitalstruktur eines Emittenten normalerweise nachrangig zu
traditionellen Wandelanleihen. In bestimmten Konstellationen ist es
moglich, dass Anleger in CoCo-Bonds Verluste erleiden, wenn den
Aktieninhabern des betreffenden Emittenten nur geringe oder gar
keine Kapitalverluste entstehen.

Umwandlung. Wahrend die Wandlung traditioneller Wandelanleihen
nach Wahl des Anlegers erfolgt und im Allgemeinen zu einem
Zeitpunkt vorgenommen wird, in dem der Aktienkurs des Emittenten
hoher ist als der Ausiibungspreis, erfolgt die Wandlung von CoCo-
Bonds nicht nach Wahl des Anlegers; zudem werden CoCo-Bonds
tendenziell zu einem Zeitpunkt gewandelt, wenn der Emittent in einer
Krise steckt. AuBerdem liegt die Wandlung bei CoCo-Bonds
moglicherweise im Ermessen der Aufsichtsbehdrden oder sie erfolgt
zwingend bei Eintritt eines bestimmten Trigger-Ereignisses. CoCo-
Bonds konnen einen abrupten Wertverlust erleiden, sollte ein vorab
festgelegtes Trigger-Level iber- oder unterschritten werden. Eine
Wandlung bei Eintritt eines solchen Trigger-Ereignisses kann
erfolgen, wenn der Aktienkurs der Aktienwerte des Emittenten unter
dem Kurs zum Zeitpunkt der Ausgabe oder des Kaufs des CoCo-
Bonds liegt. Bei Wandlung in Aktienwerte des Emittenten ist der
Anlageverwalter unter Umsténden verpflichtet, diese Aktienwerte
insgesamt oder in Teilen zu verkaufen, um die Einhaltung der
Anlagepolitik des betreffenden Portfolios sicherzustellen.

Ausfall von Kuponzahlungen. Wahrend CoCo-Bonds (sowohl AT1 als
auch T2) der Wandlung oder Abschreibung unterliegen, sobald das
begebende Finanzinstitut das Trigger-Level erreicht, besteht bei AT1-
CoCos fiir den Anleger das zusétzliche Risiko, dass Kuponzahlungen
bei existenzfahigen Unternehmen ausfallen kénnen. Kuponzahlungen
auf AT1-CoCos liegen vollumfanglich im Ermessen des Emittenten
und kdénnen insofern jederzeit aus allen méglichen Griinden und auf
unbestimmte Zeit vom Emittenten gestrichen oder verschoben
werden. Der Ausfall von Kuponzahlungen auf AT1-CoCo-Bonds ist
kein Kiindigungsgrund. Ausgefallene Zahlungen werden nicht
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kumuliert, sondern abgeschrieben. Dies flihrt zu einer erheblich
groBeren Unsicherheit bei der Bewertung von AT1-CoCos und
moglicherweise zu einer Fehlbewertung von Risiken. Darliber hinaus
kann es Anlegern in AT1-CoCos passieren, dass ihre
Kuponzahlungen ausfallen, wahrend der Emittent weiterhin
Dividenden auf Stammaktien und/oder Kuponzahlungen auf
hoherrangige Schuldtitel innerhalb der Kapitalstruktur des Emittenten
leistet.

Konzentration im Finanzsektor. CoCo-Bonds werden hauptséchlich
von globalen Finanzinstituten, insbesondere von Banken, begeben,
die der Beaufsichtigung einer Vielzahl von nationalen und potenziell
supranationalen regulatorischen Organen unterliegen. Diese globalen
Finanzinstitute werden moglicherweise negativ durch Marktereignisse
beeinflusst und konnten gezwungen sein, sich Restrukturierungen,
Verschmelzungen mit anderen Finanzinstituten, der vollstdndigen oder
teilweisen Verstaatlichung oder staatlichen Eingriffen zu unterwerfen,
oder insolvent werden. Jedes dieser Ereignisse kann die von solchen
Finanzinstituten begebenen Wertpapiere beeinflussen, insbesondere
CoCo-Bonds, und zu Stérungen oder dem vollstandigen Ausfall von
Zahlungen an Anleger, zur Wandlung von Schuldtiteln und/oder
einem Kapitalverlust flihren.

Liquiditétsrisiko. CoCo-Bonds sind relativ neu und werden nur von
einer begrenzten Zahl von Finanzinstituten begeben. Da CoCo-Bonds
auBerdem innovative Instrumente sind, ist der Sekundarmarkt fur
CoCo-Bonds auf Anleger begrenzt, die ausreichende Kenntnisse und
Erfahrungen in der Anlage in CoCo-Bonds haben. Die Marktpreise
und die generelle Liquiditat von CoCo-Bonds unterliegen daher
Anderungen, was zu Wertverlusten bei diesen Anleihen flihren kann;
auBerdem ist das Portfolio mdglicherweise nicht in der Lage, CoCo-
Bonds innerhalb eines angemessenen Zeitraums zu verkaufen.

Trigger-Ereignisse. CoCo-Bonds konnen bei Eintritt eines Trigger-
Ereignisses gewandelt werden. Trigger-Ereignisse, die eine Wandlung
auslosen, werden im Prospekt oder anderen Angebotsdokumenten im
Zusammenhang mit jeder Ausgabe von CoCo-Bonds offengelegt.
Trigger-Ereignisse kénnen unterschiedlicher Natur sein, zum Beispiel
automatisch (beispielsweise basierend auf den regulatorischen
Kapitalquoten des Emittenten), oder der Ermessensentscheidung
einer Aufsichtsbehdrde unterliegen. Ein Trigger-Ereignis kann zum
Beispiel eintreten, wenn eine Bankaufsichtsbehdrde feststellt, dass
ein bestimmter Emittent eines CoCo-Bond nicht langer existenzfahig
ist — d. h. die Anleihe kann fir die Sicherung der privaten Haftung
verwendet werden (Bail-in-Anleihe), wenn der Emittent an den Punkt
gelangt, wo er nicht mehr existenzfahig ist (,point of non-viability*
oder ,PONV*). Es konnen unterschiedliche Trigger-Ereignisse fir die
einzelnen CoCo-Bonds eines oder mehrerer Emittenten vorgesehen
sein. Entsprechend hangt der tatsachliche Eintritt eines Trigger-
Ereignisses, das beispielsweise auf den regulatorischen Kapitalquoten
eines Emittenten basiert, von dem zum jeweiligen Zeitpunkt
bestehenden Abstand dieser Quoten zu dem vorab fiir einen CoCo-
Bond festgelegten Trigger ab. Aus diesem Grund ist es notwendig,
dass der Anlageverwalter flr das betreffende Portfolio, das in CoCo-
Bonds anlegt, die Hohe des bestehenden regulatorischen Kapitals
des Emittenten relativ zum Trigger versteht und Uberwacht. Aufgrund
dieser und anderer Unsicherheiten kann es fiir den Anlageverwalter
schwierig sein, einzuschatzen, ob ein Trigger-Ereignis zu einem
bestimmten Zeitpunkt eintreten und welche konkreten Auswirkungen
das Ereignis haben wird, einschlieBlich der Frage, wie sich ein CoCo-
Bond bei der Wandlung verhélt.

Unbekannt/Innovation. CoCo-Bonds sind innovative Instrumente, die
noch nicht in verschiedenen Marktkonstellationen, wie beispielsweise
einer Krise im Finanzsektor, zur Génze getestet wurden. In einem
angespannten Umfeld, wenn die zugrundeliegenden Merkmale der
CoCo-Bonds auf die Probe gestellt werden, ist es nicht sicher, wie
diese sich verhalten werden. Erste vereinzelte Wandlungen von
CoCo-Bonds bei Eintritt von Trigger-Ereignissen kdnnen eine
Volatilitat fir die gesamte Anlageklasse auslosen, was wiederum zu
einem Abwartsdruck auf Preise, Problemen bei der Bewertung und
llliquiditat fihren kann.

Abschreibungen. Ein Teil oder der gesamte Nominalbetrag eines
CoCo-Bond kann im Rahmen einer verlustabsorbierenden MaBnahme
durch den Emittenten abgeschrieben werden.

Rendite/Bewertung. Attraktive Renditen haben zum Wachstum des
CoCo-Bond-Marktes seit seiner Griindung gefiihrt, was auch als
Komplexitatszuschlag angesehen werden kann. Im Vergleich zu hoher
bewerteten Schuldtiteln desselben Emittenten oder vergleichbar
bewerteten Schuldtitelemissionen anderer Emittenten erscheinen
CoCo-Bonds unter Renditegesichtspunkten tendenziell attraktiver. Es
ist jedoch noch unklar, ob die Anleger alle zugrundeliegenden
Risiken, die mit CoCo-Bonds verbunden sind, in vollem Umfang
berlicksichtigt haben, wie das Risiko der Wandlung bei Trigger-
Ereignissen bzw., bei AT1-CoCo-Bonds, das Risiko eines Ausfalls der
Kuponzahlungen.

Wandelbare Wertpapiere Da wandelbare Wertpapiere als Anleihen
strukturiert sind, die Ublicherweise mit einer vorher festgelegten
Menge an Aktien — und nicht in bar — zurlickgezahlt werden kdnnen
oder missen, sind sie sowohl mit einem Aktienrisiko als auch mit den
fir Anleihen typischen Kredit- und Ausfallrisiken verbunden.

Kontrahenten-/Depotrisiko Ein Unternehmen, mit dem ein
Portfolio Handel betreibt oder Geschafte, wie beispielsweise die
vorlibergehende oder langfristige Verwahrung von Vermogenswerten
des Portfolios, tétigt, konnte zahlungsunféhig werden und nicht
willens oder in der Lage sein, seinen Verpflichtungen gegentber
einem Portfolio nachzukommen, mit dem Ergebnis, dass dem
Portfolio geschuldete Zahlungen sich verzégern, verringern oder ganz
ausfallen konnten.

Sofern ein Kontrahent, einschlieBlich einer Verwahrstelle, in Konkurs
geht oder insolvent wird, konnte ein Portfolio einen Teil oder sein
gesamtes Geld verlieren, und es kdnnte zu Verzdgerungen bei der
Rickerstattung von Wertpapieren oder Barmitteln kommen, die sich
im Besitz des Kontrahenten befunden haben. Das kdnnte bedeuten,
dass ein Portfolio wahrend des Zeitraums, in dem es seine Rechte
durchzusetzen versucht — ein Vorgang, der mit hoher
Wahrscheinlichkeit ebenfalls zu zusatzlichen Kosten fihren wird —,
nicht in der Lage ist, die Wertpapiere zu verauBern oder deren
Ertrage zu vereinnahmen. Dartber hinaus kdnnte der Wert der
Wertpapiere wahrend des Zeitraums der Verzogerung fallen.

Da Bareinlagen keiner Vermogenstrennung durch die Verwahrstelle
oder durch eine von der Verwahrstelle ernannte Unterverwahrstelle
unterliegen, sind sie im Falle eines Konkurses der Verwahrstelle oder
Unterverwahrstelle im Vergleich zu anderen Vermogenswerten einem
erhohten Risiko ausgesetzt.

Vereinbarungen mit Kontrahenten kénnen vom Liquiditatsrisiko und
vom operationellen Risiko betroffen sein; jedes dieser Risiken kann
zu Verlusten flihren oder die Fahigkeit des Portfolios zur Erfiillung

von Ricknahmeantrédgen beeintrachtigen.

Da Kontrahenten mdglicherweise nicht fir Verluste haften, die durch
ein Ereignis hoherer Gewalt (wie zum Beispiel Naturkatastrophen
oder menschengemachte Katastrophen, Aufstande, Terrorakte oder
Krieg) verursacht werden, kdnnte ein solches Ereignis zu erheblichen
Verlusten in Bezug auf eine vertragliche Vereinbarung fiihren, an der
ein Portfolio beteiligt ist.

Der Wert von Sicherheiten deckt moglicherweise nicht den vollen
Wert einer Transaktion bzw. den Gesamtwert der von einem Portfolio
geschuldeten Geblhren oder Ertrage ab. Sinkt der Wert von
Sicherheiten, die ein Portfolio zur Absicherung des
Kontrahentenrisikos halt (einschlieBlich Vermogenswerten, in die
Barsicherheiten investiert wurden), ist das Portfolio mit diesen
Sicherheiten méglicherweise nicht vollstandig vor Verlusten geschitzt.
Schwierigkeiten beim Verkauf von Sicherheiten konnen zur Folge
haben, dass ein Portfolio nur verzdgert oder eingeschrankt in der
Lage ist, Riicknahmeantrage zu erfillen. Im Fall von
Wertpapierdarlehen oder Pensionsgeschéften kdnnten die gehaltenen
Sicherheiten einen geringeren Ertrag erbringen als die an den
Kontrahenten lbertragenen Vermdgenswerte. Zwar verwendet ein
Portfolio in Bezug auf alle Sicherheiten branchentibliche
Vereinbarungen, in einigen Rechtsordnungen kdénnte sich die
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Durchsetzung dieser Vereinbarungen nach ortlichem Recht jedoch als
schwierig oder unmdglich erweisen.

Landerrisiko China Die gesetzlichen Rechte von Anlegern in China
sind mit Unsicherheiten verbunden, staatliche Eingriffe sind tiblich
und unvorhersehbar, Investoren von auBerhalb Chinas unterliegen
Haltebeschrankungen und Meldepflichten (die sich jederzeit ohne
Vorankindigung &ndern konnen), und einige wichtige Handels- und
Verwahrsysteme sind noch nicht erprobt. Anlagen in China
unterliegen auch den mit Anlagen in Schwellenmarkten verbundenen
Risiken.

Es ist in China nicht sicher, dass ein Gericht die Rechte des
Portfolios schiitzen wiirde, einschlieBlich des Rechts zur Einleitung
rechtlicher Schritte, wenn es um Wertpapiere geht, die vom Portfolio
Uber eine QFI (wie nachstehend definiert) Lizenz, Uber das China-
Connect-Programm (wie nachstehend definiert) oder iber andere
Wege mit nicht erprobten und sich &ndernden Regularien erworben
wurden.

Der regulatorische, gesetzliche und steuerliche Rahmen fiir
Kapitalmérkte in China ist moglicherweise nicht so gut entwickelt wie
in den Industrielandern und Anderungen von Gesetzen, Regulierungen
und Steuervorschriften kdnnten die Anlage eines Portfolios in China
beeintrachtigen. Darlber hinaus gibt es moglicherweise weniger
offentlich zugangliche Informationen Uber chinesische Unternehmen
und diese Informationen sind mdglicherweise weniger zuverlassig, da
chinesische Unternehmen Rechnungslegungsstandards unterliegen,
die sich erheblich von denen fir Unternehmen in Industrielandern
unterscheiden. Die geringeren Offenlegungs- und
Transparenzstandards kénnen sich auf den Wert der in China
getéatigten Anlagen auswirken.

Der chinesische Staat unterhélt zwei Formen seiner Wahrung, dem
Renminbi (RMB). Der Onshore-Renminbi (CNY) wird nur innerhalb
Chinas verwendet, ist nicht frei konvertierbar und unterliegt
Devisenkontrollen. Der Offshore-Renminbi (CNH) wird auBerhalb
Chinas verwendet, kann von jedem gehalten werden und ist
auBerhalb Chinas frei handelbar, er unterliegt jedoch weiterhin
Kontrollen und Beschrankungen und ist moglicherweise nur begrenzt
verfligbar. Gegenwartig richtet sich der Wechselkurs zwischen CNY
und CNH nach Angebot und Nachfrage am Markt, jedoch mit einem
Element staatlicher Steuerung und Kontrolle sowie der Mdglichkeit
fur die Regierung, Beschrankungen fiir den Umtausch von CNY in
CNH zu verhangen oder zu dndern. Entsprechend unterliegen die
Anlagen des Portfolios in China einem zuséatzlichen Wahrungsrisiko
(zwischen CNH und CNY), das von den Marktkraften sowie der Politik
und staatlichen MaBnahmen beeinflusst wird und zu erheblichen
Volatilitats- und Liquiditatsrisiken flihren kann.

Bond Connect. 2017 wurde ein zweiter Northbound Trading Link,
der Bond Connect, fiir auslandische Investoren verfiigbar. Bond
Connect ist der allgemeine Name fiir die zwischen China und
Hongkong vereinbarten InterimsmaBnahmen fiir die Verwaltung des
gegenseitigen Zugangs zum Anleihemarkt (Dekret Nr. 1 [2017]).
Bond Connect wird von den chinesischen Behorden reguliert und ist
eine Initiative, die den gegenseitigen Zugang zum Anleihemarkt
zwischen Hongkong und China Uber CFETS, CCDC, SCH und die
Central Moneymarkets Unit (,CMU®) ermdglicht. Alle Anleihen, die von
zuldssigen ausléndischen Anlegern gehandelt werden, werden im
Namen der CMU registriert, die diese Anleihen als Nominee halt.

Im Rahmen von Bond Connect missen zuléssige auslandische
Anleger die CFETS oder andere von der PBOC zugelassene
Institutionen als Registrierungsstelle bestellen, um eine Registrierung
bei der PBOC zu erhalten. Eine von der Hong Kong Monetary
Authority (zurzeit die CMU) anerkannte Offshore-Verwahrstelle muss
bei der von der PBOC zugelassenen Onshore-Verwahrstelle (zurzeit
CCDC und SCH) Nominee-Sammelkonten er6ffnen.

China-Connect-Programm. Ein Portfolio kann tber das China-
Connect-Programm unmittelbar oder mittelbar in zuldssige
chinesische A-Aktien (die ,China-Connect-Wertpapiere®) anlegen,
einschlieBlich Anlagen in Finanzinstrumente und andere
Marktzugangsprodukte, die an China-Connect-Wertpapiere gekoppelt
sind. Das China-Connect-Programm ist ein mit dem Handel und

Clearing von Wertpapieren verbundenes Programm, das unter
anderem von der The Stock Exchange of Hong Kong Limited
(wSEHKY), der Shanghai Stock Exchange (,SSE®), der Shenzhen Stock
Exchange (,SZSE") (zusammen mit der SSE jeweils als ein ,China-
Connect-Markt* bezeichnet), der Hong Kong Securities Clearing
Company Limited (,HKSCC*) und der China Securities Depository and
Clearing Corporation Limited (,ChinaClear”) mit dem Ziel entwickelt
wurde, einen gegenseitigen Borsenzugang zwischen China und
Hongkong einzurichten. Im Rahmen des China-Connect-Programms
sind das Shanghai-Connect- und das Shenzhen-Connect-Programm
unabhangig voneinander, obwohl sie im Wesentlichen dhnlichen
regulatorischen Rahmenbedingungen unterliegen, und die SEHK
unterliegt einer potenziellen Aussetzung des Handels, um einen
geordneten und fairen Markt zu gewahrleisten.

Da das China-Connect-Programm relativ neu ist, ist es noch nicht
vollstédndig entwickelt und die fir dieses Programm geltenden Regeln
und der Handel sind Anderungen unterworfen. AuBerdem kann die
Verfligbarkeit von Wertpapieren und Produkten schwanken.
Entsprechend unterliegt der Handel tiber das China-Connect-
Programm zusétzlichen Risiken wie dem Liquiditats-, dem
Kontrahenten- und dem Best-Execution-Risiko. Darliber hinaus sind
die verschiedenen Rechte eines Portfolios in Verbindung mit Anlagen
in China-Connect-Wertpapiere noch nicht festgelegt und kénnen sich
von denen entwickelterer Mérkte unterscheiden.

Ein Portfolio kann nach MaBgabe der einschlagigen Regeln und
Vorschriften Anlagen in China-Connect-Wertpapieren Uber den
Northbound Trading Link im Rahmen des China-Connect-Programms
tatigen. Im Rahmen des Northbound Trading Link kann ein Portfolio
Uber seine Hongkonger Borsenmakler und eine von der SEHK
gegriindete Wertpapierdienstleistungsgesellschaft in Shanghai (fur
den Handel im Rahmen des Shanghai-Connect-Programms) bzw. in
Shenzhen (fiir den Handel im Rahmen des Shenzhen-Connect-
Programms) Orders flr den Handel mit an dem jeweils relevanten
China-Connect-Markt notierten China-Connect-Wertpapieren via
Order Routing an den betreffenden China-Connect-Markt platzieren.

Im Rahmen des China-Connect-Programms ist HKSCC, ebenfalls
eine 100%ige Tochtergesellschaft der Hong Kong Exchanges and
Clearing Limited (HKEx), fiir das Clearing, die Abwicklung und die
Bereitstellung von Depot-, Nominee- und sonstigen Dienstleistungen
im Zusammenhang mit Transaktionen zustéandig, die von
Marktteilnehmern und Anlegern am Hongkonger Markt getatigt
werden. China-Connect-Wertpapiere, die in einem Broker- und
Depotkonto bei dem von der HKSCC betriebenen Central Clearing
and Settlement System (CCASS) gehalten werden, konnten bei
Ausfall oder Konkurs der HKSCC bzw. des CCASS in Mitleidenschaft
gezogen werden.

Zu den China-Connect-Wertpapieren, die zum Handel tber den
Northbound Trading Link zugelassen sind, gehdren bestimmte an der
SSE und SZSE notierte Aktien, und diese Wertpapiere unterliegen
Anderungen und verschiedenen Zulassungsbedingungen.

Alles Handelstransaktionen in China-Connect-Wertpapieren erfolgen
in RMB, was mdglicherweise nicht die Basiswahrung eines Portfolios
ist.

Fir den Handel im China-Connect-Programm gelten bestimmte
Tageskontingente, die den maximalen Nettokaufwert von
grenziiberschreitenden Abschliissen iber den Northbound Trading
Link begrenzen; diese Tageskontingente kdnnen sich andern und die
Verfugbarkeit von Kaufauftragen beeinflussen.

China-Connect-Wertpapiere werden bei ChinaClear gehalten. HKSCC
ist ein direkter Teilnehmer bei ChinaClear und die von Anlegern (ber
den Northbound Trading Link erworbenen China-Connect-
Wertpapiere werden auf den Namen von HKSCC in dem von HKSCC
bei ChinaClear eréffneten Wertpapierkonto mit HKSCC als Nominee
fir diese China-Connect-Wertpapiere gebucht und von ChinaClear im
Namen von HKSCC als Verwahrstelle gehalten und im Aktienregister
der an dem relevanten China-Connect-Markt notierten Gesellschaften
registriert.

HKSCC wird Beteiligungen an diesen China-Connect-Wertpapieren
im CCASS-Aktienkonto des betreffenden CCASS-Clearing-
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Teilnehmers verbuchen. HKSCC gilt als gesetzlicher Eigentimer
dieser Wertpapiere und ist diesbezliglich der wirtschaftlich
Berechtigte im Auftrag fur den Clearing-Teilnehmer, der eine direkte
oder indirekte Verwahrvereinbarung mit der Verwahrstelle des
Portfolios abgeschlossen hat. Diese China-Connect-Wertpapiere
werden auf einem Nominee-Konto verbucht, das von HKSCC bei
ChinaClear eroffnet wird. Northbound-Anlegern stehen nach
anwendbarem Recht Rechte und Beteiligungen an diesen
Wertpapieren zu.

Ein Portfolio, das Anlagen Uber den Northbound Trading Link tatigt,
wird als endgultiger Eigentiimer von China-Connect-Wertpapieren
anerkannt. Ein Portfolio kann seine Rechte tiber HKSCC als
Nominee-Inhaber austiben und die tatsachliche Kontrolle tber die
Stimmrechte fir China-Connect-Wertpapiere behalten. HKSCC, als
Nominee, garantiert nicht die Eigentumsrechte an Uber sie
gehaltenen China-Connect-Wertpapieren und ist nicht verpflichtet,
Eigentumsrechte oder sonstige Anspriiche im Zusammenhang mit
dem Eigentum flr die wirtschaftlichen Eigentlimer (wie ein Portfolio)
durchzusetzen. Entsprechend sind weder die genaue Art noch die
Rechte eines tber den Northbound Trading Link anlegenden
Portfolios als wirtschaftlicher Eigentiimer vollsténdig definiert und
unterliegen zusatzlichen Risiken.

Entstehen einem Portfolio Verluste aus der Leistung oder Insolvenz
der HKSCC, ware dem Portfolio der unmittelbare rechtliche Riickgriff
auf HKSCC verwehrt, da nach geltendem Recht keine direkte
Rechtsbeziehung zwischen HKSCC und einem Portfolio oder der
Verwahrstelle besteht. Bei Ausfall von ChinaClear beschranken sich
die vertraglichen Verpflichtungen der HKSCC auf die Unterstiitzung
der Teilnehmer bei der Geltendmachung von Ansprichen. Ein Versuch
eines Portfolios, verlorene Vermogenswerte wiederzuerlangen, kénnte
erhebliche Verzogerungen und Kosten mit sich bringen und ist
maoglicherweise nicht erfolgreich.

Einige China-Connect-Wertpapiere, hauptsachlich Aktien von
innovativen Wachstumsunternehmen, werden an der ChiNext
gehandelt. ChiNext gehort zum mehrstufigen Kapitalmarkt der SZSE.
Anlagen an der ChiNext sind unter Umstédnden mit anderen Risiken
behaftet als Anlagen in China-Connect-Wertpapiere an anderen
Mérkten.

Besteuerung in China. Anlagen in chinesische Wertpapiere
unterliegen zusétzlichen Steuerregelungen. Einige Anlagen in
Unternehmen mit Sitz in der Volksrepublik China kénnen einem
Quellensteuerabzug unterliegen.

Wenngleich der Anlageverwalter beabsichtigt, ein Portfolio so zu
betreiben, dass die Auswirkungen der Besteuerung in der
Volksrepublik China so gering wie mdglich sind, und MaBnahmen im
Hinblick auf steuerliche Auswirkungen wie Kapitalertragsteuer bei
VerduBerung von chinesischen Anleihen zu ergreifen, ist es moglich,
dass die Volksrepublik China Korperschaftsteuer fir ein Portfolio
erhebt. Dies hatte verschiedene Auswirkungen, wie die Besteuerung
von Zinsen, Dividenden und VerduBerungsgewinnen.

CIBM. Ein Portfolio kann unmittelbar oder mittelbar tber den
chinesischen Interbankenanleihemarkt (China Interbank Bond Market)
(CIBM) in Schuldtitel anlegen. Der CIBM ist ein OTC-Markt auBerhalb
der beiden Hauptborsen in China, an dem Ublicherweise mehr als

90 % des gesamten Handelsvolumens in Anleihen in China gehandelt
wird. Der CIBM wird von der chinesischen Zentralbank (PBOC)
reguliert und beaufsichtigt.

Der Handel am CIBM unterliegt den anwendbaren von der PBOC
erlassenen Vorschriften, wie unter anderem der Bekanntmachung
(2016) Nr. 3 und anderen Vorschriften fir Notierung, Handel und
Geschaftstatigkeit (CIBM-Vorschriften). Ein Portfolio darf unter
anderem als ausléndischer Institutioneller Anleger gema8 den CIBM-
Vorschriften wie der von der PBOC herausgegebenen
Bekanntmachung (2016) Nr. 3 (,Foreign Access Regime® (Programm
fir den Zugang auslandischer Anleger)) oder gemaB den zwischen
China und Hongkong vereinbarten InterimsmaBnahmen fiir die
Verwaltung des gegenseitigen Zugangs zum Anleihemarkt (Dekret Nr.
1 [2017]) (Bond Connect) Anlagen am CIBM tatigen.

Zu den hauptséachlich am CIBM gehandelten Schuldtiteln gehoren
Staatsanleihen, Unternehmensanleihen, Anleiheriickk&dufe
(Pensionsgeschafte), staatliche Wohnungsbauanleihen (Bond Loans),
Wechsel der chinesischen Zentralbank (PBOC) und andere
Finanzschuldinstrumente. Der CIBM befindet sich noch in einer
friihen Entwicklungsphase und die Marktkapitalisierung und das
Handelsvolumen sind daher mdéglicherweise geringer als an den
entwickelteren Markten. Die PBOC ist fiir den Erlass der am CIBM im
Zusammenhang mit der Notierung, dem Handel und der
Funktionsweise geltenden Vorschriften zustandig und beaufsichtigt
die Marktbetreiber des CIBM. Zwar sind im derzeitigen CIBM-
Programm keine Quotenbeschrankungen vorgesehen, die
Kapitalrtickflihrung aus der Volksrepublik China kann jedoch kiinftig
Beschrénkungen unterliegen, sofern solche Beschrankungen von der
PBOC erlassen werden. Kiinftige Beschrankungen fir die
Riickfiihrung von Geldern aus der Volksrepublik China kénnen sich
auf die Fahigkeit eines Portfolios zur Erfiillung von
Riicknahmeantragen auswirken.

Der Handel iber den CIBM beinhaltet ein Liquiditétsrisiko. Die Geld-
Brief-Spannen der am CIBM gehandelten Wertpapieren kdnnen groB
sein und fir Wertpapiere mit geringem Handelsvolumen erheblich
schwanken. Einem Portfolio kdnnen erhebliche Handels- und
Realisierungskosten oder sogar Verluste bei Verkauf dieser Anlagen
entstehen.

Zwar ist Lieferung gegen Zahlung (DVP) die von der China Central
Depository & Clearing Co., Ltd. (CCDC) und der Shanghai Clearing
House Co., Ltd (SCH) fiir alle CIBM-Anleihetransaktionen
hauptsachlich verwendete Abwicklungsmethode, es besteht jedoch
weiterhin ein Abwicklungsrisiko. Die DVP-Abwicklungspraxis in der
Volksrepublik China kann von den Praktiken auf entwickelten
Mérkten abweichen. Zum Beispiel kann es anstelle einer sofortigen
Abwicklung zu Verzégerungen von einigen Stunden oder mehr
kommen. Kommt ein Kontrahent seinen Verpflichtungen im Rahmen
einer Transaktion nicht nach oder ereignet sich ein anderweitiger
Fehler bei der CCDC bzw. der SCH, kdnnen einem Portfolio Verluste
entstehen.

Anlagen am CIBM unterliegen aufsichts- und steuerrechtlichen
Risiken, da das CIBM-Programm relativ neu ist und eine erst kurze
Betriebsgeschichte hat. Da die Gesetze, Vorschriften und
gesetzlichen Anforderungen des CIBM erst kirzlich erlassen wurden,
unterliegen sie Anderungen, einschlieBlich Steuerbefreiungen in
Bezug auf CIBM-Kaufe, und ihre Auslegung und Durchsetzung ist mit
erheblichen Unsicherheiten verbunden. Anderungen bestehender
Steuergesetze, -bestimmungen, -richtlinien und -praktiken in der
Volksrepublik China, einschlieBlich potenziell rlickwirkender
Anderungen, kdnnen auch chinesische Unternehmen wie auch
Transaktionen in chinesischen Unternehmen beeinflussen. Die
Gesetze der Volksrepublik China, die Unternehmen, Konkurs und
Insolvenz regeln, bieten moglicherweise erheblich weniger Schutz fir
Wertpapierinhaber als dies in entwickelteren Landern nach geltendem
Recht vorgesehen ist. Diese Faktoren konnten (einzeln oder in
Kombination) negative Auswirkungen fir ein Portfolio haben.

Zwar legen die CIBM-Vorschriften fur die Anlage eines Portfolios am
CIBM keine Quotenobergrenze fest, die Onshore-Abwicklungsstelle
bzw. die Registrierungsstelle des Portfolios missen jedoch bei der
PBOC bestimmte Angaben zu den Anlagen eines Portfolios sowie alle
wesentlichen Anderungen dieser hinterlegten Angaben einreichen.
Die PBOC wird die Onshore-Abwicklungsstelle und die
Handelstatigkeiten des Fonds beaufsichtigen und kann bei
Nichteinhaltung der CIBM-Vorschriften behordliche MaBnahmen, wie
eine Aussetzung des Handels oder ein erzwungenes Ausscheiden,
gegenuber dem Fonds und/oder dem Anlageverwalter ergreifen.
CIBM-Wertpapiere konnen direkt oder indirekt von einem
Unternehmen, das am CIBM handelt, gehalten werden.

Als jlingste regulatorische Entwicklung haben die PBOC, die CSRC
und SAFE im September 2020 gemeinsam einen
Konsultationsentwurf fiir Investitionen auslandischer institutioneller
Anleger in die chinesischen Anleihemarkte verdffentlicht, der, sofern
er offiziell verkiindet wird, Anderungen bei der Zugangsanmeldung,
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dem Verwahrsystem und anderen Aspekten der Investitionen
auslandischer Anleger in den CIBM mit sich bringen wird.

Ratings. Ein Portfolio kann in Wertpapiere anlegen, deren
Bonitétsratings von lokalen chinesischen Ratingagenturen stammen.
Die Ratingkriterien und die angewendete Ratingmethodik dieser
Agenturen konnen jedoch von den Kriterien und der Methodik
abweichen, die von den meisten etablierten internationalen
Ratingagenturen eingesetzt werden. Daher bieten diese
Ratingsysteme mdglicherweise keinen entsprechenden Standard fr
Vergleiche mit Wertpapieren, die von internationalen Ratingagenturen
beurteilt wurden.

QFI. Ein Portfolio kann tber das QFI-Programm Anlagen in
chinesische Wertpapiere tatigen. Anlagen Uber das QFI-Programm
bergen ganz eigene Risiken. Die Mdglichkeiten eines Portfolios zur
Vornahme der jeweiligen Anlagen bzw. zur Verfolgung seines
Anlageziels und seiner Anlagestrategie unterliegt den jeweils
geltenden Gesetzen und Vorschriften (einschlieBlich der
Beschrankungen flr Anlagen und fiir die Rickfihrung von Kapital
und Gewinnen) in der Volksrepublik China; diese Gesetze und
Vorschriften kdnnen Anderungen unterliegen, die ggf. auch
rickwirkend in Kraft treten kénnen. Einem Portfolio kdnnen
erhebliche Verluste entstehen, wenn die Genehmigung seines QFI-
Status widerrufen/beendet oder anderweitig unwirksam wird und
dem Portfolio infolgedessen moglicherweise der Handel mit den
betreffenden Wertpapieren und die Rickflihrung seiner Gelder
verboten wird oder wenn wichtige Akteure oder Parteien (wie QFI-
Verwabhrstellen/-Broker) in Konkurs gehen/ausfallen und/oder von
der Erfiillung ihrer Verpflichtungen (wie der Ausflhrung oder
Abwicklung von Transaktionen oder dem Transfer von Geldern oder
Wertpapieren) ausgeschlossen werden.

Anlagen Uber das QFI-Programm sind mit Kapitalriickfiihrungs- und
Liquiditatsrisiken verbunden, da der Markt von der State
Administration of Foreign Exchange (SAFE) und der Zentralbank der
Volksrepublik China (PBOC) reguliert wird, die jeweils MaBnahmen
auBerhalb der Kontrolle des Anlageverwalters treffen konnen. Zwar
wurden die relevanten QFI-Vorschriften kirzlich Uberarbeitet, um
bestimmte regulatorische Beschréankungen fiir Onshore-Anlage- und
Kapitalmanagement durch QFI zu lockern (darunter insbesondere die
Aufhebung der Anlagequotenbegrenzung und die Vereinfachung des
Verfahrens fur die Rickfiihrung von Anlageerldsen), diese
Entwicklung ist jedoch sehr neu und es bestehen daher
Unsicherheiten hinsichtlich der Umsetzung in der Praxis,
insbesondere in der Anfangsphase. Darliber hinaus konnen die Art
der DurchsetzungsmaBnahmen und zukiinftige regulatorische
Anderungen nicht vorhergesagt werden. Andererseits verbessern die
kirzlich geanderten QFI-Vorschriften auch die kontinuierliche
Uberwachung der QFI, unter anderem im Hinblick auf die
Offenlegung von Informationen. Insbesondere miissen QFI ihre
jeweiligen Kunden (wie z. B. das Portfolio, das tber das QFI-
Programm in Wertpapiere aus Festlandchina investiert) dazu
veranlassen, die Vorschriften der Volksrepublik China zur Offenlegung
von Beteiligungen einzuhalten, und die erforderliche Offenlegung im
Namen dieser Kunden vornehmen. Darlber hinaus kann die
chinesische Wertpapieraufsichtskommission (China Securities
Regulatory Commission, CSRC) von QFI verlangen, dass sie die
Offshore-Hedging-Positionen in Bezug auf die von ihnen getétigten
inlandischen Anlagen melden. Die gemeldeten Informationen kdnnen
gegebenenfalls auch Angaben zum Portfolio enthalten.

AllianceBernstein Hong Kong Limited, eine Tochtergesellschaft des
Anlageverwalters, verfligt Uber den QFI-Status.

Foreign Access Regime. Im Rahmen dieser Methode kann ein
Portfolio, das Direktanlagen am CIBM tatigen mochte, dies lber eine
Onshore-Abwicklungsstelle tun, die fiir die entsprechenden
Anmeldungen und Kontoerdffnungen bei den zustandigen Behorden
verantwortlich ist. Sobald ein Konto eingerichtet ist, kdnnen
Wertpapiere Uber bilaterale Verhandlungen oder ber Click-and-Deal
gehandelt werden. Das Modell der bilateralen Verhandlungen wird bei
allen Interbankenprodukten angewendet und greift auf das China
Foreign Exchange Trading System & National Interbank Funding
Centre (CFETS) zurtick, eine einheitliche Handelsplattform fiir den

CIBM. Das Modell des One-Click-Handels wird nur flir Kassa-
Anleihen (Cash Bonds) und Zinsderivate angewendet.

2001 wurde ein Marketmaker-Mechanismus eingefiihrt, bei dem eine
dritte Partei bilaterale Notierungen fiir Anleihen sicherstellt und der
geringere Handels- und Abwicklungskosten bieten kann.
Anleihegeschafte missen im bilateralen Handel durch unabhéngige
Verhandlungen von Einzelabschliissen fiir jede Transaktion getatigt
werden. Geld- und Briefkurse flir Anleihetransaktionen am
Priméarmarkt (primary bonds transactions) und Zinssatze im Rahmen
von Rickkaufgeschéften (Pensionsgeschafte) miissen eigenstandig
von den Parteien der Transaktion festgelegt werden. Beide Parteien
werden Ublicherweise Anweisungen fir die Lieferung von Anleihen
und Geldmitteln Ubersenden und fir die Lieferung zum vereinbarten
Termin sorgen. Abhangig vom jeweils am CIBM gehandelten
Anleihetyp ist die fiir das Clearing und die Abwicklung zusténdige
Einrichtung entweder die CCDC oder die SCH. Beim Handel tber das
Foreign Access Regime werden CIBM-Wertpapiere namens des
Portfolios auf einem der lokalen Konten (derzeit entweder der CCDC
oder der SCH) gehalten.

Direkter RFQ-Handel der CIBM (Direct RFQ Trading). Im September
2020 wurde durch das CFETS der Direkte RFQ-Trading-Service der
CIBM eingefiihrt. Im Rahmen dieses Services kdnnen auslandische
Investoren, die unter die Regelung des Foreign Access Regime fiir
den Zugang ausléndischer Anleger fallen, den Handel in Kassa-
Anleihen (Cash Bond Trading) mit inlandischen Market-Makern durch
einen Request-for-Quote (RFQ) anfragen und die entsprechenden
Handelstransaktionen im CFETS-System bestétigen. Da es sich um
eine neuartige Regelung im Rahmen des Foreign Access Regime
handelt, kann der direkte RFQ-Handel des CIBM weiteren
Anpassungen und Unsicherheiten bei der Umsetzung unterliegen,
was sich, sofern das Portfolio Transaktionen tber den direkten RFQ-
Handelsmechanismus des CIBM tétigt, nachteilig auf die Anlage des
Portfolios auswirken kann. Da alle Anmeldungen, Registrierungen und
Kontoeréffnungen im Rahmen des Foreign Access Regime durch
Dritte erfolgen missen, unterliegt ein Portfolio dem
Kontrahentenrisiko und dem operationellen Risiko.

Stadtentwicklungsanleihen. Zu den Risiken im Zusammenhang mit
Stadtentwicklungsanleihen (Urban Investment Bonds), die von Local
Government Financing Vehicles (LGFVs) begeben werden, gehort das
Risiko finanzieller Schwierigkeiten bei den zugrundeliegenden
Betrieben.

Landerrisiko Indien Die in Indien anlegenden Portfolios kdnnen
generell von Wechselkursen und Kontrollen, Zinssitzen, Anderungen
der indischen Regierungspolitik, Besteuerung, gesellschaftlicher und
religidser Instabilitat sowie politischen, wirtschaftlichen oder sonstigen
Entwicklungen betroffen sein, die in Indien auftreten oder sich auf
Indien auswirken.

Indiens Wirtschaft kann sich in glinstiger oder ungtinstiger Hinsicht
von der Wirtschaft entwickelterer Lander unterscheiden, einschlieBlich
in Bezug auf Wachstum, Inflation, Wiederanlage von Kapital,
Verfugbarkeit von Ressourcen, Selbstversorgung und Zahlungsbilanz.
Im Vergleich zu den meisten Industrieldndern ist Indien stérker von
der Landwirtschaft abhéngig, was seine Wirtschaft anfalliger fir
extreme oder ungewohnliche Wetterbedingungen macht.
Stromausfalle, die direkt oder indirekt zu einer Stérung des Handels
fihren, sind in fast allen Regionen Indiens die Regel. Ethnische
Konflikte und Grenzstreitigkeiten in der Kaschmirregion und
anderswo haben zu anhaltenden Spannungen zwischen Indien und
Pakistan gefihrt.

Staatliche MaBnahmen kénnen erhebliche wirtschaftliche Folgen
haben und sich entsprechend auf die Marktbedingungen und die
Preise und Renditen indischer Wertpapiere auswirken. Obwohl in
Indien seit Mitte der 1980er Jahre eine vergleichsweise liberale und
marktfreundliche Wirtschaftspolitik betrieben wird und die Regierung
derzeit die Desinvestition und Privatisierung einiger Teile des
offentlichen Sektors vorantreibt, ist der staatliche Einfluss in vielen
Wirtschaftsbereichen immer noch erheblich. Ein groBer Teil der
Industrie und des Finanzsystems sind weiterhin unter staatlicher
Kontrolle oder werden staatlich subventioniert. Es gibt keine Garantie
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daflr, dass die bestehende Politik fortgesetzt wird oder, wenn sie
fortgesetzt wird, dass sie erfolgreich ist. Eine Riickkehr zu einer
sozialistischeren Politik kdnnte sich nachteilig auf ein Portfolio
auswirken.

Ausléndische Investoren unterliegen in der Regel Beschréankungen
und Kontrollen in Bezug auf Direktanlagen in indische Emittenten und
haben mdglicherweise auch nur begrenzten Zugang zu
Finanzinstrumenten, die eine mittelbare Beteiligung ermdglichen.
Direkte Portfolioinvestitionen in bérsengehandelte und andere
zuldssige indische Wertpapiere sind nur juristischen oder natiirlichen
Personen gestattet, die bestimmte Bedingungen erfillen und als
ausléndische Portfolioinvestoren (FPI) beim Securities and Exchange
Board of India (SEBI) gemé&B den SEBI (FPI) Regulations, 2014 (FPI-
Vorschriften) registriert sind. FPI miissen weiterhin die
Zulassungsvoraussetzungen und anderen SEBI-Anforderungen
erflllen.

Der Anlageverwalter und bestimmte Portfolios sind als FPI registriert
und es wird davon ausgegangen, dass die Registrierung bestehen
bleibt, solange die entsprechenden Verlangerungsgebihren alle drei
Jahre gezahlt werden. Die Registrierung kann jedoch von der SEBI
ausgesetzt, zurlickgenommen oder widerrufen werden. FPI und ihre
Investorengruppen missen bestimmte Anlagebeschréankungen
einhalten, darunter auch die Anforderung, dass alle FPI zusammen
nicht mehr als 10 % des gesamten ausgegebenen Anteilkapitals
eines einzelnen Unternehmens besitzen dirfen. Das kann die
Mdglichkeiten der Portfolios zur Anlage in die von ihnen praferierten
Instrumente bzw. zur uneingeschrénkten Verfolgung ihrer Anlageziele
begrenzen und auch bedeuten, dass, wenn sich der
Gesamtprozentsatz des FPI-Besitzes dieser Obergrenze nahert,
auslandische Anleger moéglicherweise bereit sein kdnnten, einen
Aufschlag auf den lokalen Aktienkurs zu zahlen, was wiederum zu
einer groBeren Kursvolatilitat fihren konnte.

Zum gegenwartigen Zeitpunkt kdnnen Ertrédge, Gewinne und
Anfangskapital frei aus Indien zurlickgefiihrt werden, vorbehaltlich der
Zahlung der anwendbaren indischen Steuern. Grundsatzlich
unterliegen Transaktionen mit bdrsennotierten Aktien Uber eine
anerkannte indische Borse Wertpapiertransaktionssteuern (STT).
Betragt die Haltedauer 12 Monate oder weniger, wird zudem eine
15%ige Steuer flr kurzfristige VerauBerungsgewinne fallig.
Ubertragungen, die nach dem 1. April 2018 erfolgt sind und zu
einem langfristigen VerauBerungsgewinn in Hohe von INR 100.000
oder mehr flihren, unterliegen einer weiteren Steuer von 10 %. Fir
vor dem 31. Januar 2018 getatigte Anlagen muss eine bestimmte
Methode zur Ermittlung der Anschaffungskosten angewendet werden.
Transaktionen von FPI in borsennotierte Aktien, die nicht tUber eine
anerkannte indische Borse erfolgen, und Verkéufe von offentlich
gehandelten Schuldtiteln unterliegen einer Steuer in Hohe von 30 %
auf kurzfristige VerdauBerungsgewinne und in Hohe von 10 % auf
langfristige VerauBerungsgewinne.

Indien erhebt eine Quellensteuer in Hohe von 5 % auf an FPI
zahlbare Zinsen fir auf INR lautende Anleihen eines indischen
Unternehmens oder Wertpapiere der &¢ffentlichen Hand (vorbehaltlich
bestimmter Bedingungen). Der Quellensteuersatz flir Zinsen gemag
dem indisch-luxemburgischen Doppelbesteuerungsabkommen ist
grundsétzlich 15 % (vorbehaltlich der Erflllung der Bedingungen des
Abkommens). AuBerdem unterliegen FPI einer 20%igen
Quellensteuer auf Zinszahlungen fiir andere Wertpapiere. Alle oben
genannten indischen Steuersétze verstehen sich vorbehaltlich aller
anwendbaren Zuschlage und Abgaben.

Wenn ein indisches Unternehmen Dividenden ausschittet, muss es
auch eine Steuer auf die Dividendenzahlungen in Hohe von

20,5655 % zahlen. Aus diesem Grund sind Dividenden auf der Ebene
des nicht in Indien ansadssigen Anteilseigners steuerbefreit.

Wahrungsrisiko Soweit ein Portfolio Vermdgenswerte hélt, die auf
eine andere Wahrung als die Basiswahrung eines Portfolios lauten,
kénnten Anderungen der Wechselkurse die Anlagegewinne oder
-ertrage mindern oder die Anlageverluste erhohen, in einigen Fallen
sogar in erheblichem MaBe. Hedging kann das Wahrungsrisiko
reduzieren, jedoch nicht eliminieren.

Wechselkurse kdnnen sich schnell und unvorhersehbar &ndern, und
es ist unter Umsténden schwierig fiir ein Portfolio, seine Position in
einer bestimmten Wahrung rechtzeitig aufzuldsen, um Verluste zu
vermeiden. Anderungen der Wechselkurse kénnen durch Faktoren
wie Export-Import-Salden, wirtschaftliche und politische Trends,
staatliche Eingriffe und Spekulationen von Investoren beeinflusst
werden.

Eingriffe durch eine Zentralbank, wie beispielsweise aggressive Kaufe
oder Verkaufe von Wahrungen, Anderungen der Zinssétze,
Beschrankungen des Kapitalverkehrs oder die Abkopplung (,de-
pegging"“) einer Wahrung von einer anderen, konnten plétzliche oder
langfristige Veranderungen des relativen Wertes von Wahrungen
verursachen.

Dartiber hinaus konnen Anteilinhaber einem Wéhrungsrisiko
ausgesetzt sein, wenn die Wahrung, in der sie Anteile zeichnen oder
zur Ricknahme einreichen, von der Wahrung der Anteilklasse
(einschlieBlich denominierter und anderer Angebotswahrungen), der
Basiswahrung oder der Wahrung der Vermdgenswerte eines
Portfolios abweicht. Die Wechselkurse zwischen den jeweiligen
Wahrungen konnen einen erheblichen Einfluss auf die Rendite einer
Anteilklasse haben.

Risiken im Zusammenhang mit der Netz- und
Informationssicherheit (Cybersicherheit). Informationen auf den
von der Verwaltungsgesellschaft, vom Anlageverwalter oder einem
Dienstleister verwendeten Systemen konnen veréndert werden oder
verloren gehen, es kann ein unerlaubter Zugriff oder eine nicht
autorisierte Nutzung oder Weitergabe dieser Informationen erfolgen,
was sich nachteilig auf ein Portfolio oder einzelne Anteilinhaber
auswirken kann, deren personliche Daten betroffen sind.

Im Rahmen der Geschaftstatigkeit fir den Fonds verarbeiten,
speichern und Ubertragen die Verwaltungsgesellschaft und der
Anlageverwalter sowie andere Dienstleister in groBem Umfang
elektronische Datenvolumen einschlieBlich Informationen zu
Transaktionen des Fonds und personenbezogener Daten von
Anteilinhabern.

Sowohl die Verwaltungsgesellschaft als auch der Anlageverwalter
haben Verfahren und Systeme eingefihrt, die nach ihrer Auffassung
im Hinblick auf den Schutz dieser Daten angemessen sind und
Datenverluste und Sicherheitsverletzungen verhindern sollen. Diese
MaBnahmen kdnnen jedoch keine absolute Sicherheit gewahrleisten.
Die Techniken, die zum unerlaubten Zugriff auf Daten verwendet
werden, um Dienste zu deaktivieren oder zu beeintrachtigen oder
Systeme zu sabotieren, &ndern sich hédufig und bleiben
maoglicherweise Uber langere Zeitrdume unentdeckt. Von Dritten
erworbene Hard- oder Software kann konzeptionelle Fehler oder
Konstruktions- oder Herstellungsfehler oder sonstige Probleme
aufweisen, die zu einer unerwarteten Geféahrdung der Datensicherheit
fihren kénnen. Netzwerkgestiitzte Dienstleistungen, die von Dritten
erbracht werden, kdnnen Sicherheitsbedrohungen mit sich bringen,
die zu einem Angriff auf das Netzwerk der Verwaltungsgesellschaft
oder des Anlageverwalters fiihren kdnnten. Systeme, Einrichtungen
oder Online-Dienste sind unter Umstanden menschlichem Versagen
oder Fehlverhalten, staatlicher Uberwachung oder sonstigen
Sicherheitsbedrohungen ausgesetzt.

Der Verlust vertraulicher Daten des Fonds bzw. der unzulassige
Zugriff auf solche vertraulichen Daten oder deren unzuldssige
Verwendung oder Weitergabe kdnnte flir den Fonds unter anderem
zu finanziellen Verlusten, Stérungen des Geschaftsbetriebs,
Haftungen gegentber Dritten und aufsichtsrechtlichen Auflagen oder
Reputationsschéaden fiihren.

Die Dienstleister der Verwaltungsgesellschaft, des Anlageverwalters
und des Fonds unterliegen vergleichbaren Bedrohungen der
elektronischen Datensicherheit. Versaumt es ein Dienstleister,
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angemessene Datenschutzrichtlinien umzusetzen und einzuhalten,
oder kommt es zu einem Angriff auf seine Netzwerke, konnte es in
Bezug auf die Transaktionsdaten des Fonds und seiner Portfolios
oder personenbezogene Daten der Anteilinhaber zu einem Verlust
oder unberechtigten Zugriff bzw. einer unzuldssigen Verwendung
oder Weitergabe kommen.

Schuldtitel Der Wert der meisten Anleihen und sonstigen Schuldtitel
steigt, wenn Zinssatze fallen, und féllt, wenn Zinssétze steigen. Eine
Anleihe oder ein Geldmarktinstrument kénnte im Preis fallen und
volatiler und weniger liquide werden, wenn sich das Kreditrating des
Wertpapiers oder die Finanzlage des Emittenten verschlechtert oder
wenn der Markt dies flr moglich halt. Schuldtitel sind unter anderem
mit einem Zinsrisiko, Kreditrisiko und Ausfallrisiko verbunden.

Kundbare Schuldtitel unterliegen zudem dem Risiko vorzeitiger
Riickzahlungen und (Laufzeit)Verlangerungen.

Der Wert einer Anleihe, eines Geldmarktinstruments oder eines
anderen Schuldtitels kann sich auch in Abhangigkeit von den
Wechselkursen andern.

Zu den Schuldtiteln gehdren hybride Wertpapiere (Wertpapiere, die
sowohl Merkmale von Schuldtiteln als auch von Aktien aufweisen),
von privaten Emittenten begebene Wertpapiere (einschlieBlich 144A-
Wertpapiere), kreditbezogene Instrumente, wandelbare Wertpapiere,
Wertpapiere kommunaler Kérperschaften, CoCo-Bonds, Nullkupon-
Schatzanweisungen (US-Schatzwechsel ohne Zinskupons),
Schuldverschreibungen mit variablen (variable, floating) oder inversen
Zinssatzen und inflationsgeschiitzte Wertpapiere.

Anleihen mit einem Rating unterhalb von Investment Grade. Diese
Wertpapiere werden als spekulative Wertpapiere angesehen. Im
Vergleich zu Anleihen mit Investment-Grade-Rating sind die Kurse
und Renditen von Anleihen unterhalb Investment-Grade volatiler und
anfélliger bei Eintritt wirtschaftlicher Ereignisse; auBerdem sind diese
Anleihen weniger liquide und mit einem gréBeren Ausfallrisiko
verbunden.

Besicherte Schuldverschreibungen (Collateralised Debt Obligations,
,CDO"). Diese Wertpapiere vereinen in konzentrierter Weise die
Kreditrisiken von Anleihen mit einem Rating unterhalb von Investment
Grade, das Risiko vorzeitiger Rickzahlung und (Laufzeit)Verlangerung
der ABS- und MBS-Anleihen und das mit Derivaten potenziell
verbundene Hebelrisiko. Der Wert jeder CDO schwankt aufgrund
verschiedener Faktoren, wie der Finanzlage des Schuldners,
allgemeiner wirtschaftlicher Bedingungen, politischer Ereignisse und
Zinssétze.

Da bei diesen Wertpapiere die Risiken und Vorteile des
zugrundeliegenden Pools von Anlagen in Tranchen oder Schichten
(layers) aufgeteilt werden, kénnen die Tranchen mit dem hochsten
Risiko schon bei Ausfall eines vergleichsweise kleinen Teils der
zugrunde liegenden Hypotheken wertlos werden.

Gedeckte Schuldverschreibungen. Zusatzlich zu den Kredit-, Ausfall-
und Zinsrisiken konnen gedeckte Schuldverschreibungen auch
weniger liquide sein als viele andere Arten von Anleihen, und die zur
Absicherung des Kapitalbetrages der Anleihe hinterlegten
Sicherheiten konnten an Wert verlieren.

Da Insolvenzen von Emittenten grundsatzlich nach dem Recht
erfolgen, das am eingetragenen Sitz des Emittenten gilt, besteht die
Mdglichkeit, dass diese Gesetze einen geringeren Schutz bieten als
beispielsweise luxemburgisches Recht. Die Kursvolatilitat einer
gedeckten Schuldverschreibung wird durch die spezifischen
Merkmale der Emission, wie feste/variable Zinsen, die Moglichkeit
einer optionalen Rickzahlung durch den Emittenten, sowie den
Emissionspreis einschlieBlich eines erheblichen Abschlags oder
Aufschlags beeinflusst. Soweit der Sekundarmarkt fir eine gedeckte
Schuldverschreibung begrenzt ist, kdnnte die Emission ein
Liquiditatsrisiko aufweisen.

Bonitédt Eine Anleihe, ein Geldmarktinstrument oder ein sonstiger
Schuldtitel irgendeines Emittenten kdnnte im Preis fallen und volatiler
und weniger liquide werden, wenn sich das Kreditrating des
Wertpapiers oder die Finanzlage des Emittenten verschlechtert, wenn

sich die Zinssdtze andern oder wenn der Markt dies flir moglich halt.
Dieses Risiko ist umso groBer, je niedriger die Kreditqualitdt des
Schuldtitels ist. Je groBer das Engagement des Portfolios in Anleihen
mit einem Rating unterhalb von Investment Grade, desto héher kann
das Kreditrisiko werden.

Notleidende und in Verzug geratene Wertpapiere. Wertpapiere
gelten als notleidend, wenn deren Emittent ausféllt oder ein hohes
Risiko fir einen solchen Ausfall besteht. Zwar bieten diese
Wertpapiere unter Umstédnden hohe Gewinne, sie konnen jedoch
hochst spekulativ und schwierig zu bewerten oder zu verkaufen sein
und sind oft mit komplexen und ungewdhnlichen Situationen und
umfangreichen rechtlichen Verfahren mit ungewissem Ausgang
verbunden. Die Renditen sind moglicherweise nicht ausreichend, um
die Anleger flr die Gbernommenen Risiken angemessen zu
entschadigen.

Staatliche Schuldtitel. Schuldtitel, die von Staaten, staatseigenen,
staatlich kontrollierten oder quasi-staatlichen Einrichtungen begeben
werden, kdnnen zusétzlichen Risiken unterliegen, insbesondere in
Fallen, in denen die Regierung auf Zahlungen oder Kreditvergaben
aus externen Quellen angewiesen ist, die notwendigen
systemrelevanten Reformen nicht einleiten oder die Stimmung im
Inland nicht kontrollieren kann oder ungewdhnlich anfallig fir
Anderungen der geopolitischen oder wirtschaftlichen Stimmung ist.

Selbst wenn ein staatlicher Emittent finanziell zum Tilgen seiner
Schulden in der Lage ist, haben Anleger moglicherweise nur wenig
Maoglichkeiten flr einen Rickgriff zur Verfligung, sollte der Emittent
entscheiden, die Erflllung seiner Verpflichtungen zu verzogern, die
Verpflichtungen zu diskontieren oder komplett ausfallen zu lassen, da
der Hauptweg zur Durchsetzung der Zahlung normalerweise Uber die
eigenen Gerichte des staatlichen Emittenten fiihrt.

Anlagen in staatliche Schuldtitel setzen ein Portfolio den direkten
oder indirekten Folgen von u. a. politischen, sozialen und
wirtschaftlichen Veranderungen aus.

Wertpapiere ohne Rating. Wertpapiere ohne Rating werden fiir eine
Anlage in Betracht gezogen, wenn der Anlageverwalter der Ansicht
ist, dass die Finanzlage des Emittenten oder die mit den
Wertpapieren selbst verbundenen Schutzmechanismen das Risiko auf
ein MaB begrenzen, das dem von Wertpapieren mit Rating entspricht
und mit den Zielen und der Anlagepolitik des Portfolios vereinbar ist.

Nachrangige Schuldtitel. Nachrangige Schuldtitel sind Schuldtitel,
die innerhalb der Kapitalstruktur einen niedrigeren Rang haben als
andere Schuldtitel. Nachrangige Schuldtitel haben typischerweise ein
niedrigeres Rating und bieten daher eine hohere Rendite als
vorrangige Schuldtitel. Nachrangige Schuldtitel sind besonders
risikosensitive Anlagen, weil Anleger dieser Schuldtitel erst nach
vollstédndiger Befriedigung oder Zahlung aller Anspriiche der
vorrangigen Glaubiger einen Anspruch aus dem Vermdgen des
Emittenten haben. Anleger nachrangiger Schuldtitel konnen anders
als Aktieninhaber nicht von potenziellen Kursgewinnen profitieren.
Anleger sollten bedenken, dass, soweit die Anlagen eines Portfolios
Anleihen und/oder andere Schuldtitel umfassen, die zu den
nachrangigen Verbindlichkeiten gehdren, die Anspriiche des
Portfolios denen der Glaubiger vorrangiger Verbindlichkeiten und
Inhaber von Wertpapieren mit einem héheren Rang innerhalb der
Kapitalstruktur des Emittenten im Rang nachgehen. Entsprechend
besteht das Risiko, dass erst dann Zahlungen in Bezug auf
nachrangige Verpflichtungen an ein Portfolio geleistet werden, wenn
die Anspriiche der Glaubiger vorrangiger Schuldtitel und Inhaber von
hoherrangigen Wertpapieren innerhalb der Kapitalstruktur des
Emittenten in voller Hohe befriedigt oder bezahlt wurden.

Ausfallrisiko Die Emittenten bestimmter Anleihen oder anderer
Schuldtitel kdnnten nicht langer in der Lage sein, Zahlungen auf ihre
Schulden zu leisten.
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Hinterlegungsscheine Hinterlegungsscheine (Zertifikate, die von
Finanzinstituten verwahrte Wertpapiere verbriefen) sind mit
Liquiditats- und Kontrahentenrisiken verbunden.

Hinterlegungsscheine wie American Depositary Receipts (ADRs),
European Depositary Receipts (EDRs) und Genussscheine (sog. P-
Notes) werden moglicherweise unter dem Wert der jeweils
zugrundeliegenden Wertpapiere gehandelt. Inhabern von
Hinterlegungsscheinen fehlen moglicherweise einige der Rechte (wie
beispielsweise Stimmrechte), die sie hatten, wenn sie die
zugrundeliegenden Wertpapiere direkt halten wiirden.

Derivaterisiko Derivate sind Finanzkontrakte, deren Wert aus dem
Wert eines zugrundeliegenden Vermogenswerts, Zinssatz oder
zuldssigen Indexes abgeleitet wird. Geringe Wertbewegungen des
zugrundeliegenden Vermdgenswerts, Referenzzinssatzes oder
zuldssigen Indexes konnen zu groBen Anderungen im Wert eines
Derivats flihren. Dadurch sind Derivate grundsatzlich sehr volatil und
sie setzen das Portfolio potenziellen Verlusten aus, die deutlich hoher
sind als die Kosten des Derivats.

Das Portfolio kann Derivate aus verschiedenen Griinden einsetzen,
beispielsweise zur Absicherung, fir ein effizientes
Portfoliomanagement und fiir andere Anlagezwecke. Derivate sind
spezialisierte Instrumente, flr die andere Anlagetechniken und
Risikoanalysen erforderlich sind als fiir traditionelle Wertpapiere.

Derivate unterliegen den Risiken der zugrundeliegenden
Vermdgenswerte, und zwar typischerweise in modifizierter und stark
verstarkter Form, und sind zuséatzlich noch mit eigenen Risiken
verbunden. Einige der Hauptrisiken von Derivaten sind:

e die Preisbildung und Volatilitat einiger Derivate kann sich von der
ihrer zugrundeliegenden Referenzwerte zum Teil erheblich und in
nicht vorhersehbarer Weise unterscheiden.

o unter schwierigen Marktbedingungen kann es unmdglich oder
undurchfuhrbar sein, Auftrédge zu platzieren, die das durch einige
Derivate eingegangene Marktrisiko oder die durch diese
verursachten finanziellen Verluste begrenzen oder ausgleichen
wirden

e Derivate sind mit Kosten verbunden, die einem Portfolio ansonsten
nicht entstehen wiirden

e es kann schwierig sein vorherzusagen, wie sich ein Derivat unter
bestimmten Marktbedingungen verhélt; dieses Risiko ist bei
neueren oder komplexeren Arten von Derivaten noch groBer

e Anderungen der Steuer-, Rechnungslegungs- oder
Wertpapiergesetze konnten den Wert eines Derivats sinken lassen
oder ein Portfolio zwingen, eine Derivatposition unter nachteiligen
Umstanden zu beenden

Bei einigen Derivaten ist eine Einschusszahlung erforderlich; das
heiBt, ein Portfolio muss Barmittel oder andere Sicherheiten an einen
Kontrahenten liefern, um die Nachschussaufforderung zu erfiillen.

Clearingféhige Derivate. Clearingfahige Derivate werden bei einer
Clearingstelle eingereicht, das heit, dass die Clearingstelle
Zahlungsverpflichtungen eingeht. Ein Portfolio, das mit diesen
Derivaten handelt, tragt die mit der Erfillung der Aufgaben der
Clearingstelle verbundenen zusétzlichen Risiken, wobei clearingfahige
Derivate grundsatzlich mit einem geringeren Kontrahentenrisiko
verbunden sind als nicht clearingfahige Derivate. Einige OTC-Derivate
und im Wesentlichen alle borsengehandelten Derivate sind
clearingféhige Derivate.

Bérsengehandelte Derivate. Der Handel mit borsennotierten
Derivaten konnte ausgesetzt oder Beschrankungen unterworfen
werden. Es besteht auch das Risiko, dass die Abwicklung dieser
Derivate Uber ein Transfersystem nicht zum erwarteten Zeitpunkt
oder nicht wie erwartet erfolgt.

OTC-Derivate. OTC-Derivate werden anders reguliert als andere
Derivate. Sie sind mit groBeren Kontrahenten- und Liquiditétsrisiken
verbunden, ihre Preisbildung ist subjektiver und ihre Verflgbarkeit
hangt von den Kontrahenten ab, die den Markt stellen.

OTC-Derivate werden typischerweise bilateral mit verschiedenen
Kontrahenten gehandelt. Entsprechend geht ein Portfolio beim
Handel mit OTC-Derivaten ein Kontrahentenrisiko ein, da der
Kontrahent nicht willens oder in der Lage sein kdnnte, seinen
Verpflichtungen gegeniiber einem Portfolio nachzukommen.

Teilnehmer am OTC-Markt gehen Ublicherweise nur mit solchen
Kontrahenten Transaktionen ein, die sie flr ausreichend kreditwirdig
halten. Obgleich der Anlageverwalter davon ausgeht, dass es einem
Portfolio gelingen wird, mehrere Geschéaftsbeziehungen zu
Kontrahenten aufzubauen, die einem Portfolio die Durchfiihrung von
Transaktionen in verschiedenen Markten mit Kontrahenten
ermdglichen, kann nicht zugesichert werden, dass dies tatsachlich der
Fall sein wird. Sollte ein Portfolio nicht in der Lage sein, solche
Beziehungen aufzubauen oder aufrechtzuerhalten, hatte dies eine
potenzielle Erhéhung des Kontrahentenrisikos und eine
Einschrankung seiner Geschaftstatigkeit zur Folge und das Portfolio
kénnte gezwungen sein, Anlagetétigkeiten einzustellen oder einen
groBen Teil dieser Tétigkeiten Uber Futures-Markte abzuwickeln.
Dariiber hinaus werden die Kontrahenten, mit denen der Fonds
entsprechende Geschéftsbeziehungen aufzubauen beabsichtigt, nicht
verpflichtet sein, die dem Fonds gegenliber ausgereichten Kreditlinien
aufrechtzuerhalten und koénnten diese nach ihrem Ermessen
verringern oder kindigen.

Da eine Aufteilung der Transaktionen in OTC-Derivaten auf eine
Vielzahl von Kontrahenten fir den Fonds unter Umsténden nicht
durchflihrbar ist, konnte es bei einer Verschlechterung der Finanzlage
eines Kontrahenten zu erheblichen Verlusten kommen. Umgekehrt
konnten Kontrahenten nicht mehr bereit sein, mit dem Fonds
Geschafte zu machen, wenn ein bei einem Portfolio eine finanzielle
Schwéche eintritt oder es einer Verpflichtung nicht nachkommt, was
dazu fiihren konnte, dass der Fonds nicht effizient und
wettbewerbsfahig arbeiten kann.

Ausschiittungsrisiko Es ist nicht gewahrleistet, dass
Ausschlttungen erfolgen werden. Sofern Ausschittungen erfolgen,
sind hohe Ausschittungen nicht notwendigerweise gleichbedeutend
mit positiven oder hohen Renditen.

Bei ausschiittenden Anteilklassen (Ausschittungsklassen) mit einer
stabilen Ausschittungsquote auf Basis der Bruttoertrage oder der
Bruttogesamtrendite, je nach Festlegung des Verwaltungsrates, ist es
moglich, dass der Ausschittungsbetrag die vom Portfolio
erwirtschafteten Ertrage lbersteigt und daher ganz oder teilweise
aus dem Kapital eines Portfolios gezahlt werden muss.

Ausschiittungen aus Kapital kénnen aus dem Bruttoertrag (vor Abzug
von Geblhren und Kosten), aus realisierten und nicht realisierten
Gewinnen und aus dem der betreffenden ausschiittenden
Anteilklasse zuzurechnenden Kapital erfolgen.

Anleger sollten berlcksichtigen, dass uber die Nettoertrage
(Bruttoertrag abzliglich Gebuthren und Kosten) hinausgehende
Ausschiittungen eine Rendite auf die urspriingliche Anlage des
Anlegers darstellen kénnen und insoweit zu einer Verringerung des
Nettoinventarwerts je Anteil der betreffenden Anteilklasse fiihren und
den Prozess des Kapitalaufbaus verlangsamen oder sogar umkehren
konnten. Ausschittungen aus Kapital sind in einigen
Rechtsordnungen unter Umsténden als Einklinfte zu versteuern, auch
wenn sie effektiv eine Rickzahlung der urspriinglichen Kapitalanlage
des Anlegers darstellen. Fir weitere Informationen siehe Kapitel
L2Zusétzliche Informationen zu den Anteilklassen®,

Schwellen-/Grenzmarkte Schwellenmérkte, einschlieBlich
Grenzmarkten, sind weniger etabliert und volatiler als entwickelte
Markte und reagieren empfindlicher auf schwierige
Marktbedingungen.

Im Vergleich zu entwickelten Markten sind Schwellenméarkte mit
hoéheren Risiken sowohl hinsichtlich der Handelsfrequenz als auch der
Handelsintensitéat verbunden, insbesondere mit Markt-, Kredit-,
Liquiditats-, Rechts- und Wahrungsrisiken.

Beispiele fir die Risiken der Schwellenmarkte sind:

e politische, wirtschaftliche oder gesellschaftliche Instabilitat
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e Volkswirtschaften, die stark von bestimmten Branchen, Waren/
Rohstoffen oder Handelspartnern abhéngig sind

o unkontrollierte Inflation

e hohe oder willklrliche Zolle oder andere Formen von
Protektionismus

e Quoten, Regulierungen, Gesetze, Beschrankungen bei der
Kapitalriickflihrung oder andere Praktiken, die externe Investoren
(wie ein Portfolio) benachteiligen

o Gesetzesanderungen oder das Versdaumnis, Gesetze oder
Vorschriften durchzusetzen, faire oder funktionierende
Mechanismen zur Beilegung von Streitigkeiten oder zur
Geltendmachung von Regressanspriichen einzufiihren oder
anderweitig die Rechte von Investoren anzuerkennen, wie dies an
entwickelten Markten Ublich ist

e (bermaBige Gebihren, Handelskosten oder Besteuerung bzw.
vollstandige Beschlagnahme von Vermdgenswerten

e ungenigende Riicklagen zur Deckung von Emittenten- oder
Kontrahentenausfallen

o unvollstandige, irrefiihrende oder unzutreffende Informationen tber
Wertpapiere und deren Emittenten

o nicht standardisierte oder nicht dem Standard entsprechende
Rechnungspriifungs- oder Finanzberichterstattungspraktiken

e kleine Markte mit niedrigem Handelsvolumen, die entsprechend
anféllig sind flr Liquiditéatsrisiken und Kursmanipulationen

o willkirrliche Verzégerungen und MarktschlieBungen

e geringer entwickelte Marktinfrastruktur, die nicht in der Lage ist,
Spitzenhandelsvolumina zu bewaltigen

e Betrug, Korruption und Fehler

An den Markten einiger Lander sind Effizienz und Liquiditat
maoglicherweise eingeschréankt, was Volatilitdt und Marktstorungen
verschlimmern kann.

Soweit sich Schwellenmérkte in anderen Zeitzonen als Luxemburg
befinden, besteht die Moglichkeit, dass ein Portfolio nicht in der Lage
ist, rechtzeitig auf Kursbewegungen zu reagieren, die auBerhalb der
Geschaftszeiten auftreten.

Unter Risikoaspekten ist festzuhalten, dass die Kategorie der
Schwellenmarkte weniger entwickelte Markte umfasst, wie die
meisten Lander in Asien, Afrika, Stidamerika und Osteuropa sowie
Lander wie China, Russland und Indien, deren Volkswirtschaften
erfolgreich sind, aber moglicherweise nicht das héchste Niveau an
Anlegerschutz bieten. Grenzmarkte bilden eine Untergruppe der
Schwellenmarkte, die ggf. zu Klassifizierungszwecken vom
Anlageverwalter und/oder Indexanbieter festgelegt werden.

Aktienrisiko Aktien konnen als Reaktion auf Faktoren wie die
Aktivitaten einzelner Unternehmen, allgemeine Markt- oder
Wirtschaftsbedingungen oder Wechselkursénderungen rasch an Wert
verlieren. Aktien sind in der Regel mit héheren (oft deutlich hoheren)
Marktrisiken verbunden als Anleihen, Geldmarktinstrumente oder
andere Schuldtitel.

Aktien stellen typischerweise eine Beteiligung an einem Emittenten
dar. Zu den eigenkapitalbasierten Wertpapieren gehdren
Stammaktien, Vorzugsaktien, in Stammaktien oder Vorzugsaktien
wandelbare Wertpapiere und Eigenkapitalbeteiligungen an
Personengesellschaften, Trusts oder andere Arten von Aktienwerten.

Kaufe im Rahmen von Borsengangen (IPOs) kdnnen aufgrund
verschiedener Faktoren, darunter eine begrenzte Anzahl von Aktien,
nicht-etablierter Handel, mangelndes Wissen der Anleger und
fehlende Betriebsgeschichte des emittierenden Unternehmens, mit
hoheren Risiken verbunden sein.

Mit ESG-Anleihen verbundene (strukturelle) Risiken

Anleihen, die sowohl von Unternehmen als auch von staatlichen
Emittenten begeben werden und die Nachhaltigkeit durch die
Verwendung der Erldse oder ein eingebettetes Nachhaltigkeitsziel,
insbesondere umweltbezogene Initiativen, fordern sollen. Zu den
ESG-Anlagen gehoren griine Anleihen (green bonds),

Nachhaltigkeitsanleihen, blaue Anleihen (blue bonds) und
zielgerichtete, auf Leistungsindikatoren (KPI) oder
Nachhaltigkeitskriterien ausgerichtete Schuldtitel. Insbesondere
finanzieren griine Anleihen in der Regel unter anderem Projekte mit
dem Ziel der Energieeffizienz, der Vermeidung von
Umweltverschmutzung, einer nachhaltigen Landwirtschaft, Fischerei
und Forstwirtschaft, des Schutzes aquatischer und terrestrischer
Okosysteme, eines sauberen Verkehrs, sauberen Wassers und einer
nachhaltigen Wasserwirtschaft. Mit ESG-Anlagen sind ahnliche
Risiken verbunden wie mit anderen Arten von Schuldtiteln desselben
Ratings, derselben Art und derselben Kreditqualitat. Bestimmte ESG-
Anlagen konnen zusatzlichen Risiken unterliegen, wie z. B. der
Unmaglichkeit, die Erlése im Einklang mit der Anleiheemission zu
verwenden. Bei einigen zielgerichteten Schuldtiteln sind die
finanziellen Bedingungen an KPIs oder Nachhaltigkeitskriterien
gekoppelt, und die Nichterfiillung der KPIs oder der
Nachhaltigkeitskriterien, auch aufgrund von Ereignissen, die sich der
Kontrolle des Emittenten entziehen, kann sich unter anderem auf die
Kuponzahlungen und die Bonitatsbewertung auswirken.

Hedging-Risiko Hedging kann bei der Verwaltung eines Portfolios
eingesetzt werden, um bestimmte Risiken zu mindern oder zu
reduzieren. Die Versuche zur Verringerung oder Eliminierung von
Risiken sind mdglicherweise nur bedingt oder gar nicht erfolgreich,
und wenn sie erfolgreich sind, flihren sie im Allgemeinen dazu, dass
mit den Verlustrisiken auch potenzielle Gewinne eliminiert werden.

Die gewlnschten AbsicherungsmaBnahmen sind mdglicherweise nicht
zu jedem Zeitpunkt durchfiihrbar. Hedging ist mit Kosten verbunden,
die das Anlageergebnis mindern konnten. Entsprechend kann es bei
Anteilklassen, die eine Absicherung sowohl auf Portfolioebene als
auch auf Anteilklassenebene vorsehen, zwei Absicherungsebenen
geben, von denen einige moglicherweise keinen Nutzen bringen
(beispielsweise kann ein Portfolio auf Portfolioebene auf Singapur-
Dollar (SGD) lautende Vermogenswerte in US-Dollar absichern, und
die SGD-Hedged Anteilklasse dieses Portfolios wiirde diese
Absicherung dann zumindest teilweise wieder umkehren).

Ein Portfolio kann Hedging auch fiir unterschiedliche Arten von
wahrungsgesicherten Anteilklasse