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BRICS+, ein Block aus den Kernlandern Brasilien, Russland, Indien, China und Sidafrika erhalt immer
mehr Club-Mitglieder. Sie eint die Schwachung des ,Klassenfeinds® Amerika, vor allem aber das
Bestreben, sich von seiner Vorherrschaft an den Finanz- und Devisenmarkten freizumachen. Ist der
Prozess der Ent-Dollarisierung eingeleitet?

Als Gruppe verfligen die BRICS+ bislang bereits tGber 37 Prozent der globalen Wirtschaftsleistung, 44
Prozent der Weltbevolkerung und 42 Prozent der globalen Devisenreserven. Und mit Beitritt von
Aserbaidschan, Bahrain, Bangladesch, Weil3russland, Bolivien, Kuba, Pakistan, Senegal, Thailand,
Turkei, Venezuela und wohl auch Saudi-Arabien wird der ,Make America geopolitical weak“-Block noch
stéarker.

Auf dem Treffen im russischen Kasan hat man die weitere Integration von BRICS+ beschlossen, u.a.
Uber ein gegenliber Amerika alternatives Finanzzahlungssystem. Fernziel ist sogar die Schaffung einer
einheitlichen BRICS+-Wahrung, um Amerikas geopolitische pole position langfristig zu brechen.

Noch spielen BRICS+-Wahrungen beim globalen Zahlungsverkehr tber SWIFT und als globale
Wahrungsreserve eine tberschaubare Rolle. Auch im Olhandel ist die Gefahr fiir den US-Dollar
zunéchst begrenzt. Zwar hatte die weltweite Olnachfrage auRerhalb der OECD 2023 einen Anteil von
55 Prozent erreicht. Doch sind die BRICS+ bei der Produktion bislang nicht stérker als Amerika, Kanada
und Mexiko. Und Amerika als groRter Olversorger der Welt konnte sein Fracking jederzeit ausweiten,
was offensichtlich im Bedarfsfall auch bei Demokraten kein No-Go mehr ist.

Auch im Welthandel dominieren immer noch die Dollar-affinen Industrielander. Doch kommt die Dollar-
Gefahr von einem immer starkeren Handel der BRICS+-Lander untereinander. Dieser hat sich seit 2008
nahezu verdoppelt. Das liegt auch an den Handelssanktionen Amerikas gegenuber China, die Peking
zwingen, nach Alternativen zu suchen. Und wirde nach der US-Prasidentenwahl ein noch schérferer
Handelswind wehen, werden die Chinesen ihre Abhangigkeitsbewegung vom Dollar-dominierten
Welthandel noch verstarken.

Ein Schreckgespenst fur den Dollar wére es in diesem Zusammenhang, wenn sich die BRICS+-Staaten
auf eine digitale Wahrungseinheit - Central Bank Digital Currency - verstandigen, an der Zentralbanken
aus China, den Vereinigten Arabischen Emiraten und Thailand bereits arbeiten. Auf dieser einheitlichen
Plattform konnte der Handel direkt zwischen zwei BRICS+-Wahrungen stattfinden, ohne den
Zwischenschritt Gber Dollar und eine US-Bank gehen zu mussen.

Aber schdne Theorie ist nicht schnéde Praxis: Schon eine einzelne Notenbank in der westlichen Welt
hat bei der Schaffung einer digitalen Zahlungseinheit ihre liebe Not. Wie schwer muss es da erst sein,
eine supranationale digitale Wahrungseinheit zu etablieren, an der Lander mit wirtschafts- und
finanzpolitisch hdchst unterschiedlichen Bedingungen beteiligt sind?

Uberhaupt, sollte der Yuan der Anker einer neuen Weltleitwahrung werden, miisste fiir Chinas Finanz-
und Devisenmarkte wie beim Arzt gelten: Machen sie sich bitte mal frei. Eher jedoch fahren Donald
Trump und Xi Jinping gemeinsam auf Kegeltour, als dass China seine Wéhrung einfach so in die Freiheit
entlasst. Dieser Kontrollverlust passt nicht zur KP, zumal der dann nach oben schiel3ende Renminbi ein
Exporthemmnis ware.



2024

Brasiliens Staatsprasident Lula da Silva sieht den Euro als Vorbild einer alternativen Weltwahrung. Doch
selbst die Gemeinschaftswahrung brauchte von den ersten Planungen bis zur Einfihrung Gber 25 Jahre,
obwohl Europa bereits 6konomisch stark integriert war. Und selbst wenn man hier Einigkeit erzielt, ist
man noch lange keine Welt-Leitwéhrung.

Uberhaupt, je groRer BRICS+ wird, umso schwerer ist es, Corpsgeist zu entfachen. Und wer soll den
Hut aufhaben? Die ach so freundlichen Familienfotos k&nnen nicht verheimlichen, dass die
Mitgliedslander zuerst immer nur an sich denken. Indien z.B., dessen Skepsis China gegeniiber
tiefverwurzelt ist, wird sich weder unter Preis verkaufen noch sich nur auf China fixieren.

Insgesamt steht die Gefahr einer zum US-Dollar ebenbirtigen alternativen Wahrung der BRICS+-
Staaten nicht unmittelbar bevor. Fur Entspannung und Gelassenheit besteht in Washington jedoch kein
Grund.

Amerika hat gentigend eigene Probleme. Das Haushaltsdefizit betréagt acht Prozent, die Gesellschaft ist
gespalten und die politischen Verhaltnisse sind vielfach ,weird”, also schrag. Ungetriibte Weltmacht
sieht anders aus. AuRerdem laufen die USA Gefahr, ihre Verbiindeten weltweit vor den Kopf zu stol3en.
Doch nur wenn die freie Welt zusammenhalt, kann sie sich gegen zunehmend autoritdre Tendenzen
der BRICS+-Lander wehren. Dieses Verstandnis kommt im US-Prasidentschaftswahlkampf zu kurz.

Der entscheidende Treiber flir eine Ent-Dollarisierung sind Devisenreserven. Diese werden zwar immer
noch zu rund 58 Prozent in US-Dollar gehalten. Doch je mehr die BRICS+-Lander - auch zum
geopolitischen Mutchen kuhlen - auf Gold als Alternative zu US-Zinspapieren setzen, umso mehr geht
es der Weltleitwahrung an den Kragen. Dafiir sorgt nicht zuletzt das Einfrieren der im Besitz Russlands
befindlichen US-Bonds in Hohe von fast 300 Mrd. Dollar, die fir den Kreml nicht mehr verfligbar sind.
Die Angst anderer Schwellenléander ist grof3, dass ihnen Ahnliches passiert. Da halt man sich doch lieber
an physischem Gold fest, auf das man immer direkten Zugriff hat.

Bislang ist der Anteil von Gold an den Zentralbankreserven der BRICS+ nur halb so grof3 wie der globale
Durchschnitt. Doch schon damit betragt ihr Anteil an den weltweiten Goldbestéanden 22 Prozent.

Wenn die BRICS+-Zentralbanken ihre Goldbestdnde auf das internationale Niveau erhéhen - und sie
kaufen munter weiter - wiirde die Basis einer zumindest teilgoldgedeckten Alternativwahrung immer
gréRer. Es bleibt abzuwarten, was die durch permanentes Gelddrucken inflationsgeschadigte
Schuldenwéhrung der Amerikaner dann dieser ,Stabilitatswahrung® langerfristig entgegensetzen kann.

Noch muss Amerika nicht um seinen Status als Weltleitwéhrung bangen. Doch ist spatrdmische
Dekadenz bei Uncle Sam voéllig unangebracht.

Fraher hief3 es: Der Dollar ist unsere Wahrung, aber euer Problem. Amerika sollte alles dafir tun, damit
es nicht heil3en wird: Der Dollar ist eure Wahrung, aber nicht mehr unser Problem.
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Anlageberatung, ein Angebot zum Kauf oder eine Empfehlung der easybank dar und kann keine
fachliche Beratung durch einen Anlage- und/oder Steuerberater ersetzen. Bitte beachten Sie, dass die
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